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TNTAL DESPRE OAMENL, APO DESPRE INVESTITIL

Natalia Negru, editor | iulie 2017

,Prima mea investifie “ este poate mai putin despre investitii si mai mult despre
oamenii care le-au trdit si viefile acestora. Fiecare dintre noi are experiente care
se incadreazd la categoria prima oard. Prima oard cand am gustat ceva, prima
oard cand am iubit, prima oara cand am urcat pe un varf de munte, momente
ce pot deveni puncte de cotiturd. Te transformd, te provoacd, te invatd daca ai
ochi sd vezi si urechi sd auzi, te fac mai bun. De ce sd nu vorbim atunci si
despre primele noastre investitii? Mai ales cd asocierea investitiilor exclusiv cu
resursele financiare este limitativd si contraproductivd. Banii sunt pand la urma
un mijloc, profitul bucurd infotdeauna, dar castigul din investitii poate fi mone-
tizat si altfel decat prin posesiuni. Procesul de invdtare prin care treci, rdbdarea
si perseverenta, bucuria unui castig si, in oglindd, supdrarea sau frustrarea ge-
nerate de pierderi, multumirea de sine si, de ce nu, inc@ntarea cd ai stiut cand
si ce decizii sd iei, toate acestea reprezintd doar o parte din ceea ce inseamnd
sa fii investitor.

»Prima mea investitie“ surprinde acest amalgam de sentimente in continud
schimbare si scoate la lumind fatetele a ceea ce inseamnd sa fii investitor. Avem
zece experienfe, zece oameni interconectafi de pasiunea pentru bursd. Unii sunt
investitori de la liceu, de la 17 ani, altii au inceput dupd implinirea varstei de 50
de ani. Sunt persoane cu vieti diferite, cu experiente diverse, imprdstiati in toatd
Romania sau peste madri si tari. Cele zece povesti sunt si un barometru al stdrii
de spirit pe care bursa fi-o poate da, dar si marturii ale schimbadrilor prin care ei,
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investitorii, au trecut de-a lungul anilor.

Anul acesta, in 2017, am sdrbatorit pentru prima oard, in 15 mai, Ziua Natio-
nald a Investitiilor. Cartea pe care urmeazd sd o cititi este una dintre reusitele
acestui demers. In lunile aprilie si mai ne-am intalnit cu fiecare dintre cei zece
oameni inclusi in aceasta publicatie pentru a discuta liber si deschis despre
experienta lor investitionald. Pornind de la aceste discutii, am pus pe hartie
povestea lor, ne-am straduit sd Ti surprindem pe ei ca oameni si nu doar ca
investitori, o astfel de dihotomie nefiind una naturald. Nu avem si nici nu ne-am
dorit concluzii in aceastd carte, vd ldsdm pe voi, cititorii, sa vi le trageti. Avem
insd trasee umane diverse si decizii care au fost luate in concordantd cu propriul
fel de a fi al celor zece investitori si in functie de lutul din care fiecare este
construit.

Meritd de mentionat cd si aceastd carte se incadreazd, la randul ei, la catego-
ria prima oard. Le multumim celor zece temerari cd au acceptat sd ne spund
despre bucuriile, fricile si nedumeririle lor, despre ceea ce i caracterizeaza si ii
face sd fie cine sunt: Carmen, Alexandru, Iulian, Andrei, Csongor, Emilian, Doru,
Gabriel, Ionel, Mircea. Cititi cu rabdare, cele zece experiente pot fi exemple atat
de inspiratie, cat si de empatie. Povestile nu au pretentia de a fi exhaustive,
pentru cd este greu sd surprinzi complexitatea unui om, intreaga lui viatd, in
cuvinte.

PRAGUL DE 30 DEANI

Investitor: Alexandru Gadea, 36 de ani, Bucuresti
Prima investitie: 2013

La patru ani méanca doar dacd mama sa ii distrdgea atentia cu jocul unor monezi
pe masd. In a doua parte a anilor 1990, cand incd era la liceu, a devenit aldturi
de cativa prieteni, un mic Zoltan Teszari: si-a tras cablu de internet si vindea la
vecini pentru a nu le mai cere bani pdrintilor pentru abonament. In aproximativ
un an a inceput sd incaseze mult peste valoarea abonamentului si chiar sd cas-
tige din asta. Tot pe atunci si-a umplut camera de CD-writere pentru a copia filme.
La un moment dat le vindea chiar el in Piata Romand. Cand internetul a devenit
mult mai accesibil, iar filmele nu mai erau marfd scumpd, s-a reorientat. Facul-
tatea l-a pus pe un alt drum, acum este inginer constructor de drumuri si poduri
la o multinationald. Dar initiativele antreprenoriale nu au dispdrut: a investit
intr-o fabrica de lumandri, intr-o micd clinicd privatd de care, la un moment dat,
nu a mai avut timp sau chef sd se mai ocupe si a fdcut importuri de vinuri din
Moldova. De cativa ani, bursa a devenit o noud pasiune, mai ales cd, dupa 30
de ani, ajungi, spune Alex, sd iti pui intrebdri, sd analizezi ce-ai obtinut pana la
jumdtatea vietii. lar lui Alex, dintotdeauna, i-a pldacut sd cumpere ieftin si sa
vandda scump.

INCEPUTUL

Nu a fost dragoste la prima vedere, dar nici senzatia pe care o resimti cand esti
aruncat Tn apa rece. Pentru Alex, tranzactionarea la bursa s-a transformat trep-
tat Intr-un hobby. Stia despre existenta bursei si Tnainte sa faca primele tran-
zactii, adica In 2013, doar ca la un nivel profan, dupa cum el insusi recunoaste.
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Un bun prieten 1i povestea cu entuziasm prin 2010 despre actiunile pe care le
cumparase la Daforal. Apoi un altul a tot adus vorba despre bursa in diverse
contexte. Informatii acumulate si scoase la suprafata abia peste cativa ani cand
curiozitatea si poate perseverenta l-au facut sa inceapa sa tranzactioneze la
bursa autodidact, fara asistenta unui broker. Si poate, pe 1anga curiozitate, a
existat si o necesitate practica: exclus sa mai tii banii la saltea, iar randamentul
depozitelor bancare era nesatisficitor pentru Alex. Inceputul a fost prudent
(a pornit cu 2.000 de lei), iar curajul a venit pe parcurs, odata si cu acumularea
de informatii, experienta si ceva profit.

Alex este inginer constructor, fara prea multe tangente cu domeniul financiar.
De ani buni lucreaza la o multinationala germana, unde face drumuri, poduri si
autostrazi si are, uneori, sute de oameni In coordonare. La bursa insa este un
lup singuratic. Programul de dimineata a devenit unul standard, mai ales in
ultimii patru ani, si include Tn mod obligatoriu consultarea site-ului Bursei de
Valori Bucuresti si o trecere in revista a graficelor si datelor companiilor in care
1si doreste si investeascd. Incearca si nu rateze sansa si, daci pe parcursul unei
zile vede ceva profitabil, atunci vinde. Cresterile pe bursa sunt ca un magnet,
Har eu am niste bani si Tncep sa urmaresc. Zice prietena mea «tu ti-ai baut ca-
feaua pe canapeaua aia, acum e sase seara si tu tot acolo esti». S-a ITntamplat sa
stau si opt ore, cand nu aveam alte treburi sau ploua afara“.

Are cativa ani de experientd, dar nu se considera un investitor avansat, adica
unul pentru care tranzactionarea nu este doar pasiune, ci si o meserie care sa
1i asigure sursa principala de venit. Pentru Alex bursa este o metoda de a de-
pozita banii, oricat de ciudata ar parea aceasta afirmatie, si de a obtine randa-
ment mare, chiar si cu posibilitatea de a pierde uneori.

LaTnceputul acestui an si-a stabilit pentru prima oara un target. Mentioneaza
expres target si nu planuri, ca avand sensuri diferite, ca Tn vorba aceea,
w»opune-i lui Dumnezeu ca ai planuri, o sa rada de tine®. Adica un target de profit
la Tncheierea anului de minim 10% net. Necesitatea de a stabili anumite tinte
std in sumele mai mari pe care le-a adus pe bursi. In 2016 valoarea investitiilor
sale era ntre 10.000 si 17.000 de euro, acum a ajuns la 50.000 de euro, ceea ce
atrage dupa sine si implicare mai multa.

La bursa, ca si in relatiile sociale trebuie sa stii cand sa te distantezi ca sa
ntelegi mai bine unele lucruri. In acceptiunea financiari a lui Alex, aceasta
inseamna diversificare. A renuntat aproape complet la depozite, dar nu si la
fondurile de investitii, ceva plasamente Tn aur si, mai nou, s-a gandit sa inves-
teasca o parte a banilor Tn domeniul imobiliar.
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,Bursa e mai putin riscantd decat o investitie intr-o gogoserie la colt*
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Hazardul are si el un rol important pentru un investitor. La inceput mai ales,
pentru ca mai tarziu, trecand prin diverse etape si castigand experienta, ajungi
sa til faci oarecum singur. Norocul bursier este diferit de cel pe care l-ar resimti
un antreprenor, considera Alex. In cazul celui din urma variabilele sunt mai
putine, poti avea mai mult control, succesul depinde Intr-o masura considera-
bil de mare de tine, deci norocul este oarecum minimizat. Or, la bursa, ,,unde
variabilele sunt chiar de mii de ori mai mari, pot spune ca este vorba de noroc,
eu nu pot misca pietele. Cu timpul e si un noroc pe care ti-l faci, pentru ca in-
vatand sa iei anumite decizii iti maresti sansele de castig®.

Facand un sumar al celor patru ani la bursa, Alex 1i descrie ca fiind cel putin
interesanti. Plus ca nu esti lasat sa te plictisesti, constant apar informatii noi,
tehnice si financiare, despre companiile ale caror actiuni sunt tranzactionate
la bursa sau despre piata in sine. O curiozitate care necesita constant alimen-
tare pentru ca, recunoaste Alex, ,eu nu am pasiuni, de niciun fel. Si daca as
avea, m-as plictisi foarte repede. S-ar putea Intampla asta si cu bursa, asa mi
se Intampla Tn general, fac profiturile pe care le vreau si daca pe parcurs apare
ceva mult mai ofertant financiar, las ceea ce faceam pe planul secund“. Uneori
aceasta plictiseala e inteleasa drept inconsecventa crede Alex, dar totul de-
pinde de ce urmaresti in viata. De fapt este vorba de evolutie. Ceea ce face
acum ar fi fost un lucru imposibil acum zece ani. Pentru unii varsta evolueaza
cu folos, pentru altii nu, totul depinde de ce fel de persoana esti. Ori Alex a
stiut cum sa isi tina linia principala — meseria de inginer constructor pe care
si-o face cu placere — dar s-a mai uitat in stanga si dreapta. Plafonarea nuii este
caracteristica. In comparatie spus, daca s-a oprit liftul la etajul doi, el gaseste
altul care sa 1l duca pana la zece.

IN CAUTAREA PIETEI

La liceu era unul dintre cei care statea Tn Piata Romana si vindea CD-uri cu
filme piratate. Tsi ficuse in propria camera un adevirat studio, cu mai multe
calculatoare, care constant lucrau si copiau filme. N-o fi fost legal, dar asa erau
vremurile pe atunci Tn Bucuresti si poate in toata tara. [ s-a cam luat de Piata
Romana cand a venit Politia si i-a confiscat toate CD-urile. Tot n acea perioada,
pentru ca era unul dintre cei care aveau acces la internet in cartierul in care
locuia, a creat alaturi de cativa prieteni o adevarata retea de cablu. Internetul
era scump pentru acea vreme si, initial, voiau sa acopere costul acestuia. Si,
de ce nu, sa aiba bani pentru a iesi In oras, In cluburi si altele similare. A ajuns
n cativa ani la peste o suta de abonati si incasari mult peste valoarea in sine
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a abonamentului. Ulterior, internetul a devenit mult mai accesibil si clientii lui
au Tnceput sa-si descarce singuri filmele. Apoi a dat la facultate si nu prea a
mai avut timp sa se ocupe de aceste mici afaceri. Si parintii i-au atras atentia
sa se mai lase de joaca aceasta de-a comertul si, la un moment dat, chiar i-au
spus sa aleaga, ca nu are cum sa traiasca din ,,prostiile astea“.

A studiat Constructii Civile si, pentru ca nu era genul care sa fie multumit cu
un traseu standard, In anul trei de facultate s-a angajat pe un santier. Lucra
noaptea la demolari, iar ziua daramat fiind la randul lui, dormea la cursuri.
Anul patru de facultate l-a pus pe pauza: voia sa faca facultatea, dar era parca
mai tare atras de castigurile pe care le putea obtine lucrand. Odata avansat pe
un post mai bun, pe program diurn si, cu mai mult timp la dispozitie, a decis
sa reia facultatea. A terminat-o invatand prin pauzele pe care le mai prindea la
firmele de constructii unde incepuse sa puna bazele unei cariere solide. A lu-
crat si Tn Germania aproape doi ani, la aceeasi firma care-l1 angajase si In
Romania, pentru ca la acea vreme nu avea probleme cu plecatul de acasa. Un
moment de cotitura l-a reprezentat solicitarea de a ramane definitiv acolo,
atunci cand a decis sa se Intoarca 1n tara. ,Ma leaga si prietenii, nu sunt un tip
aventurier, chiar daca stiu ca o sa castig mai mult. Bine, acum depinde si cat,
dar In momentul de fata nu ma mai intereseaza. Sunt legat de familie, prieteni,
locuri®, spune Alex. Pe alocuri s-ar putea sa aiba un rol si latura culturala, el
avand radacini puternice Tn sudul Romaniei, Grecia, Bulgaria. lar nemtii sau
nordicii nu prea i se potriveau ca stil de viata.

Drumurile si podurile, chiar daca 1i luau cel mai mult timp, nu au reprezentat
unicul punct de interes pentru Alex. Alaturi de familie a deschis o mica clinica
privata, sotia sa din acea perioada fiind medic. Prin 2009-2010, alaturi de un
prieten a pus bazele unei fabrici de lumanari, la marginea Bucurestiului. S-a
implicat sporadic in ambele afaceri. Tsi aduce aminte c4, la un moment dat,
asociatul de la fabrica de lumanari 1i cerea mai multa implicare ori, pentru el,
constructiile aduceau mai multi bani. Pentru Alex, la acea vreme, alegerea a
fost una evidenta.

30 DE ANI

Chiar daca se spune ca bursa implica o doza ridicata de risc, pentru Alex
pierderile majore nu au venit de aici. Unele businessuri sau etape din viata
i-au adus pierderi si mai mari, de ordinul zecilor de mii de euro. Iti dai seama
de asta cand treci de 30 de ani, atunci cand tragi linie intre prima si a doua
jumatate a vietii si Tncepi sa analizezi ce ai facut, ce ai obtinut, ce ai pierdut.
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Recent, dupa ce i-a povestit ce face la bursa si ce presupune tranzactionarea,
mama sa i-a relatat un episod de cand era mic copil. Poate fi unul banal,
caracteristic pentru multi copii, dar pentru Alex, caruia i-a placut dintotdeauna
comertul (chiar daca nu folosea acest termen), este un moment emblematic.
La patru ani manca doar daca 1i era distrasa atentia de jocul unor monezi pe
masa. Banii Tnsa de-a lungul timpului i-au adus bucurii, dar si neplaceri. Si nu
atat banii, cat acel prag de 30 de ani la care ajungi si apoi incepi sa iti pui Tn-
trebari: ,,Am avut momente cand am avut foarte multi bani si am pierdut foarte
mult, pentru ca Incepi sa arunci In stanga si dreapta, 1ti iei masini, 1ti iei tot ce
vrei. Perioada aia cam la toti se termina prost, la mine s-a terminat cu divort,
cu pierderi. Casatoria reprezinta cea mai riscanta investitie, eu am pierdut
jumitate din tot“. In cazul lui Alex s-a mai adiugat, acum zece ani, si o pierdere
de 60.000 de euro: banii i-a dat unui dezvoltator imobiliar pentru constructia
unei case, In perioada crizei imobiliare, dezvoltator care i-a folosit pentru plata
propriilor datorii la banci. A fost greu, foarte greu, recunoaste Alex, dar dupa
o perioada din aceasta zbuciumata, incepi treptat sa ti revii si sa reintri pe o
linie de crestere serioasa.

Acelor 60.000 de euro le-a pus cruce, oricum a muncit ca sa recupereze
pierderea si s-a redresat. Acum nu mai arunca cu bani In stanga si dreapta, mai
ales ca una e sa ai 1.000 de euro pe care 1i pui deoparte si ai uitat de ei, si alta
e sa ai mai multi. Bursa a devenit pentru Alex una dintre cele mai bune metode
de plasament si de multiplicare a banilor: ,Este o alternativa buna si mai putin
riscanta decat daca te apuci sa faci gogoseria din colt, este de parere Alex.
Uneori bursa este mai potrivita decat sa iti faci propria afacere pentru ca s-ar
putea sa nu ai capacitatea sa o duci pana la capat. Si sa pierzi din ceva facut
si gandit de tine. Cu siguranta acum sase ani, Alex nu ar fi spus asta. Pragul de
la 30 1si spune cuvantul.

! Compania Dafora (simbol bursier DAFR), tranzactionatd pe piata principald a Bursei de Valori Bucuresti din 1996,
a fost suspendata de la tranzactionare in 19 iunie 2015, ca urmare a intrdrii in procedura insolventei. Dafora executd
servicii de foraj onshore pentru petrol, gaze naturale si ape geotermale, lucrari de probe productie si workover, transport,
montaj, demontaj si mentenantd pentru instalatiile de foraj si echipamentul aferent.
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[1LEDENASTERE

Investitor: Iulian Ciobescu, 28 de ani, Moreni
Prima investitie: 22 februarie 2017

In dupd-amiaza de aprilie in care am discutat cu Iulian despre prima sa investitie
la bursd, orice detaliu despre acest subiect pdlea in fata evenimentului petrecut cu
24 de ore inainte: o adusese de la maternitate pe Delia, primul sdu copil. Stie clar
cd a tranzactionat si in ziua de externare, dar si cu cateva zile inainte, cand s-a
ndscut, dar nu isi aduce aminte amdnunte. Relatarea parcursului sdu investitional
la bursd sta sub auspiciile acestui fericit moment.

Anul acesta s-au adaugat doua noi zile de nastere in calendarul lui lulian. Cea mai
recenta si poate cea mai importanta este ziua de nastere a Deliei, fiica sa. A doua,
22 februarie, este ziua Tn care a facut prima tranzactie la bursa. Nu era novice
ntru totul: Tn ultimii patru ani a investit Tn fonduri mutuale cu o componenta de
100% actiuni. Lucreaza in domeniul bancar si printre produsele de care este res-
ponsabil se numara si fondurile de investitii. Dar nu aceasta este legatura care l-a
determinat sa investeasca acum patru ani in fonduri mutuale si, din 22 februarie,
la bursa. Este pasionat, nu il sperie riscurile si nici pierderile. Este in acelasi timp
prudent, dupa cum reiese din primele sale investitii la bursa unde, pana se va
fi obisnuit cu termenii si piata, nu a aruncat sume mari de bani. Al treilea motiv
este randamentul. Drumul sau de investitor in cautarea unor randamente tot
mai mari a fost unul clasic: depozite bancare, fonduri mutuale si recent, bursa.
Trecerea spre aceasta ultima etapa a venit si ca o provocare, ,,sa vad daca pot si
aici“, dupa cum recunoaste [ulian.

Primele luni de tranzactionare i-au adus o anumita euforie. Prudent si rezer-
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vat, a investit pentru inceput doar cateva mii de lei. Tocmai ca sa se familiarize-
ze, sa se dezmeticeasca, sa discearna intre termeni, preturi, analiza tehnica. Si-a
stabilit chiar si un target de randament pana la finalul anului, de 5%. Surpriza
sa, atat in ceea ce priveste piata, cat si Tn ceea ce-l priveste pe el ca investitor,
este randamentul obtinut la doua luni din momentul zero: 4%. ,Sunt destul de
Incantat de ce am realizat pana acum pentru ca targetul pe care mi-l pusesem
era de cinci ori peste orice depozit din tara si am zis ca ar fi ok pentru inceput.
M-am bucurat foarte tare ca am reusit sa ma apropii de target in doua luni, iar in
trei luni l-am atins“, explica entuziasmat Iulian. lar primul gand care i-a venit Tn
minte dupa acest 4% a fost simplu: de ce nu a facut asta mai devreme? Bineinte-
les, a avut si zile cu pierderi, dar nu le-a marcat pentru ca avea rabdare, isi aloca
timp si oricum nu intrase cu sume mari ca sa se simta blocat. Altfel, satisfactia
sa vine nu doar din rezultat, ci si din proces, din faptul ca nu a vandut in minus
nimic chiar daca uneori profitul era enorm de mic. Avea nevoie de vanzari pro-
fitabile, pentru a nu se demoraliza chiar de la startul sau investitional pe bursa.
Si a reusit.

Tncepand din 22 februarie, Iulian tine un nou tab deschis in permanenti pe cal-
culator, are acces la platforma de tranzactionare si consulta dimineata, la pranz
si seara publicatiile financiare. Se intampla uneori sa plece mai bucuros de la
munca, alteori mai suparat, depinde de cum a incheiat respectiva zi de tranzac-
tionare. Si cand investea doar in fondurile mutuale se implica foarte mult: ur-
marea zilnic evolutia fondului, plusa cu bani, renunta, mai castiga, mai pierdea.
De altfel, inceputul la bursa nu a Tnsemnat renuntarea in totalitate la fondurile
mutuale. A facut in schimb asta, acum cativa ani, cu depozitele bancare.

La aproape trei luni de la prima sa investitie pe bursa (n.r. mai 2017), Iulian
se descrie ca fiind 1n stadiul de investitor amator, prudent, pasionat, dornic de
a sti absolut totul despre bursa si de a investi tot mai mult, pastrandu-si o doza
de prudenta. Tocmai din acest motiv alege targetul In detrimentul norocului.
Recunoaste ca sunt momente pe care nu le poti anticipa, unele stiri influenteaza
pretul In sus sau in jos, dar nu este tipul de investitor care sa se bazeze pe asta.
Bursa de la Bucuresti este, crede Iulian, un loc potrivit pentru cei care vor sa
invete. Daca va considera oportun sa se orienteze pe pietele externe, o va face,
este deschis sa vada ce 1i pot oferi acestea. Ori, pana acolo, bursa romaneasca
este o foarte buna rampa de lansare.
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BUCURLA PURA DE A TRANZACTIONA

Investitor: Andrei Badiu, 37 de ani, Bucuresti
Prima investitie: 28 ianuarie 1997

In 1997 Andrei era elev, conform primului sdu contract incheiat cu un broker.
Avea 17 ani, era la liceu cand a plasat primul ordin de cumpdrare la Bursa de
Valori Bucuresti si descrie acea perioadd ca fiind o adevdratd haiducie. Se gan-
dea atunci doar la pldcerea de a tranzactiona si la bucuria de a vinde in profit.
Era o adrenalind pe care acum i e greu sd o descrie, erau altfel banii atunci, era
altfel timpul. Sau poate el era diferit.

Deschide cu grija un dosar mic cu sina unde sunt stivuite cronologic chitan-
te, extrase, ordine de cumparare si vanzare pe care le facuse incepand cu 1997
la Bursa de Valori Bucuresti. La un moment dat avea mult mai multe, teancuri
chiar, pentru ca la acea vreme sistemul de tranzactionare nu era electronic, iar
el aduna hartiile si le trecea Intr-un excel unde calcula si analiza evolutia porto-
foliului sau. Pe cele mai multe le-a aruncat, dar a pastrat primele ordine, primele
chitante, primul contract. Ca atunci cand pastrezi cu sfintenie fotografii vechi,
obiecte, pentru ca sunt amintirile tale si fac parte din tine.

Primul ordin de cumparare l-a facut In 28 ianuarie 1997, a luat zece actiuni
Artrom!. Tn 30 ianuarie cumpira o suti de actiuni Carbid Fox? si apoi Azomures?,
vedeta bursei la acea vreme. Andrei era elev la Colegiul National Gh. Lazar din
Bucuresti si luase niste bani de la parinti pentru primele sale investitii pe bursa.
Pus 1n context, In anii ‘90 cea mai mare smecherie era sa ai un video sau o Dacie,
1si aduce aminte Andrei. Daca aveai video, te uitai la casete piratate, iar el era
fascinat de Wall Street, de business, de oameni imbracati In costum, de tranzac-
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tionarea la bursa, i se parea fabulos sa ai actiuni la o firma. Parintii sai fiind eco-
nomisti, i-au transmis si lui acest drag de economie si tot ei l-au indemnat sa faca
primul pas la bursa. Initial a fost oarecum dezamagit ca nu exista un ring bursier
—poate cain filmele care l-au inspirat, dar l-a atras foarte mult organizarea pietei.
Bursa este diferita de oricare alta piata, este un mix intre ideea de economie — sa
cunosti compania la care cumperi actiuni si cea de bursa in sine — sa urmaresti
tendintele. La un moment dat facuse si un curs de broker, dar apoi si-a zis ca e
mai fain sa fii investitor, ca pana la urma nu e chiar ca in filme.

Pentru Andrei acea perioada de inceput, 1997 — 2001, a fost marcata de place-
rea de a cumpara si vinde 1n profit, nu existau atunci pentru el notiuni de termen
scurt, mediu, lung. Mergea zilnic si statea alaturi de brokeri, urmarea piata —
atunci doar nu exista tranzactionare online, sa urmaresti de pe canapeaua de
acasa ce se intampla. Deciziile lui n acea perioada se bazau mult pe sentiment,
era ,,0 haiducie®, o bucurie de a tranzactiona si o plicere de a marca profit. Inain-
te era incantat sa castige si 5 lei: ,,Pe atunci era intra-day, nu era neaparat nevoie
sa ai bani, cumparai la inceputul zilei si vindeai cand se incheia ziua. lar la T+3*
aveai practic trei zile sa aduci banii. Acum nu mai poti sa cumperi daca nu ai
bani in cont. Era o altfel de dinamica, erau altfel banii, timpul®. Intrarea SIF-urilor
la tranzactionare a fost un moment foarte important. A avut castiguri mari: si
aduce aminte ca a cumparat la un moment dat actiuni la un SIF cu 36 de lei si pre-
tul a crescut la 36.000 lei. Avea atunci si actuni pe care le pastra pe termen lung,
companiile respective ofereau si dividende frumoase, dar se mai uita In stanga
si dreapta iar, daca apareau niste ,prajituri, atunci nu astepta mult - cumpara,
vindea, marca.

Treptat s-a cizelat ca investitor: a facut facultate, un MBA, a obtinut o serie de
certificari in domeniul sau de activitate — expertiza contabila si audit financiar.
Si-a mai schimbat pe parcurs si obiectivul, a lucrat sa isi puna pe picioare pro-
priul business, apoi a mai luat o serie de lovituri cand a cazut bursa, s-a casato-
rit, are clienti de care trebuie sa se ocupe, au rasarit alte pasiuni, s-a recasatorit,
a aparut primul copil. Nu mai poate sa piarda timpul pentru un castig de doar
100-200 lei. Structura portofoliului sau e diferita acum, nu mai este un investitor
axat pe termen scurt, se orienteaza spre actiuni la companii mari, care ofera di-
vidende serioase si au o crestere organica. Cand nu mai ai timp de analiza, alegi
firme stabile si transparente, spune Andrei. Merge si pe teoria lui Warren Buffet,
cumpara actiuni la companii care 1i plac si ale caror produse le foloseste.

Andrei recunoaste ca la bursa totul tine de starea de spirit: ,Momentan eu
sunt multumit cu mine si de mine, nu mai am dorinta de a face multi bani la
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bursa, sunt multumit cu ce obtin prin cresterea portofoliului, prin dividende,
prin firma mea. Nu mai am disperarea aia, poate ca e varsta. Nu poti sa mentii
ceva constant, trebuie sa cresti®. Ultimii ani si i-a dedicat hobby-urilor sale, des-
coperind din 2009 placerea scufundarilor tehnice, de adancime, pentru care si-a
luat si brevete. A inceput cu scufundarile recreationale, de pana in 40 de metri
n Marea Neagra, acolo unde a descoperit cateva epave - doua submarine si un
crucisator rusesc. Recent a fost la Marea Rosie acolo unde a coborat panala 110
metri adancime. Si-a luat brevet si pentru scufundari in pesteri inundate, iar In
Romania, alaturi de o echipa de finlandezi, studiaza pesterile din Muntii Apu-
seni. Imi arata ncantat imagini cu el, pe fundul Marii Rosii, 1anga o epava scufun-
data, exact cain ,Piratii din Caraibe“. Doar ca aici e totul real, inclusiv pasiunea
care i se citeste pe fata atunci cand povesteste despre scufundari. Cred ca asa
era si acel Andrei care, acum multi ani, tranzactiona plin de entuziasm la bursa.

1 La acea data, la Bursa de Valori Bucuresti se tranzactionau actiunile a 17 emitenti. Compania TMK-ARTROM (simbol
bursier ART) produce tevi din otel fard sudurd pentru aplicatii industriale, inginerie mecanicd, industria automotive,
energeticd, de petrol si gaz, etc. Actiunile companiei sunt tranzactionate pe piata principald a Bursei de Valori Bucuresti
din 20 noiembrie 1995.

2 Compania Carbid-Fox (simbol bursier CRB) a fost delistatd de la Bursa de Valori Bucuresti pe 5 aprilie 2007.

3 Compania Azomures (simbol bursier AZO) a fost delistatd de la Bursa de Valori Bucuresti pe 21 august 2012.

4 Termen de decontare a tranzactiilor efectuate la Bursa de Valori Bucuresti, valabil pand in octombrie 2014.
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POFTA VINE CASTIGAND

Investitor: Csongor Zsombori, 38 de ani, Odorheiu Secuiesc
Prima investitie: 2004 / 2013

Este director financiar la o companie din Odorheiu Secuiesc, dar nu meseria este
motivul pentru care a devenit investitor. Poate cd l-a ajutat pregdtirea sd infeleagd
mai bine sau mai repede functionarea pietei si sd ia anumite decizii de
cumpdrare sau vanzare. Intdmplarea a fdcut sd ajungd, in 2004, actionar la banca
la care lucra atunci. Rabdarea l-a fdcut sa astepte noud ani pana sd marcheze
profit. Pldcerea castigului este insd ceea ce-l face sa continue. O vorbd spune cd
pofta vine mancand. Pentru Csongor, pofta vine castigand.

La 22 de ani Csongor Incepea sa lucreze in domeniul bancar. A trecut prin bi-
rourile a mai multor banci, Unicredit, Banca Transilvania, BCR. Tntamplarea a
facut cain 2004, la privatizarea BCR, angajatii bancii sa poata cumpara actiuni'.
Csongor, care la acea vreme avea 25 de ani, se numara printre ei si a profitat de
ocazie. Isi aduce aminte c# a luat numarul maxim de actiuni alocat si, din acel
moment, a devenit actionar BCR. Procesul de privatizare a continuat, iar in 2006
ERSTE a preluat BCR. A ales atunci sa isi preschimbe actiunile BCR n actiuni
ERSTE, dar cu interdictia de vinde sau cumpara actiuni ERSTE pe termen de doi
ani. Dupa trecerea acestei perioade norocul nu i-a mai suras: a venit criza finan-
ciara si pretul actiunii a scazut dramatic. Acum putea vinde, dar nu mai voia,
»am ajuns de la 50 si ceva de euro pentru o actiune, la sapte euro“. De abia prin
2013 pretul si-a mai revenit si a decis sa vanda. Momentul 0+1 Tn activitatea sa pe
bursa: tranzactia i-a adus aproximativ 10.000 de euro, bani care l-au facut sa se
transforme dintr-un investitor pasiv intr-unul activ.
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Csongor recunoaste ca poate si nainte de 2013 ar fi investit, dar lipsa capita-
lului l-a tinut pe loc. Chiar daca poti intra pe bursa si cu sume mai mici, de 2.000
de lei chiar, din punctul lui de vedere nu prea renteaza. Or acei 10.000 de euro se
incadrau in calculul sau cu privire la rentabilitate si eficienta unei investitii. Erau
prea putini bani pentru a se orienta spre imobiliare de exemplu, dar suficienti
pentru a da startul la bursa. Si a prins gustul unui joc cu semnificatie financiara,
unde poti castiga si, Tn aceeasi masura poti gresi. E suficient o data sau de doua
ori sa obtii profit si, cel mai probabil, vei dori sa continui. , Altfel, ce sa faci cu
banii?! Eu Tnca nu am gasit o alternativa mai profitabila de investitie pentru o
suma destul de modesta. Cine are un milion de euro probabil se baga in sectorul
constructiilor, investitiilor imobiliare, dar cu o suma mai mica cred ca bursa este
cea mai buna investitie“. Punctul cheie al unei investitii la bursa este profitul, dar
la fel de importanta este si lichiditatea. E simplu, daca am nevoie de bani, atunci
Tmi vand actiunile, spune Csongor. In schimb, cum transformi o garsoniera inchi-
riata In bani lichizi Tn cateva zile?

Din 2013 Csongor se tine bine de sintagma ,investitor activ®. Povesteste ca
face multe tranzactii, Incearca sa cumpere ieftin si sa vanda scump - evident c3,
uneori, 1i iese exact pe dos. Zilnic face o lista a preturilor, analizeaza care sunt
tendintele economice pe plan intern si international. Nu doar pentru a vedea ce
sa cumpere sau sa vanda, ci pentru informare si documentare. Concluziile se
trag ulterior si se resimt, de ce nu, la final de an Tn declaratiile de profit care se
depun la administratiile financiare.

A si pierdut, bineinteles. In 2016, cu actiunile Romgaz. De la 36 de lei, actiunile
au Tnceput sa scada, iar cand au atins pragul de 27 de lei a decis sa cumpere.
Pretul insa a continuat tendinta descendenta. Initial a asteptat, dar pentru ca nu
este genul de investitor care sa tina actiuni ani de zile a decis sa contabilizeze
pierderea si sa mearga mai departe: 24.000 de lei pe moment, dar pana la final de
an si i-a recuperat. Rabdarea este esentiala pentru un investitor: ,,Cine incepe sa
tranzactioneze este o persoana constienta si accepta posibilitatea de a iesi, mai
ales pe termen scurt, pe pierdere. Cu Romgaz a fost decizia mea constienta si am
acceptat pe termen scurt o pierdere. (...) Rabdare, numai blue chip-uri?, adica
eu nu m-am bagat niciodata pe firme mici la care actiunile nu sunt lichide“. Din
acest motiv investeste doar pe bursa romaneasca, nu si pe alte piete. Documen-
tarea pe care o recomanda ca activitate zilnica pentru un investitor este mult
mai dificil de realizat pe o piata de care esti despartit geografic, lingvistic si fata
de care nu ai nicio conexiune reala pentru a intelege si simti care sunt tendintele.
Doar daca traiesti acolo poti sa iti dai seama daca lucrurile se indreapta n direc-
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tia buna sau nu si poti lua decizii fundamentate fie pe informatii financiare, fie pe
propriul fler. Plus ca, spune Csongor, pe bursa romaneasca potentialul de castig
este mult mai mare, iar activele sunt mult mai volatile decat in afara.

Csongor are 38 de ani, locuieste in Odorheiu Secuiesc si are doi copii. l-ar vrea
investitori, de ce nu, dar sunt prea mici acum ca sa le explice despre bursa, se
opresc momentan la Intrebarea cat costa o paine. Sotia sa este la curent cu acti-
vitatea la bursa, accepta, doar 1i face la final de an raportarile contabile. Csongor
este pasionat de cursele automobilistice, de rally-uri, dar pana acum a participat
doar ca spectator, nu si ca pilot sau copilot. Recunoaste ca inca nu a ajuns la
acel nivel de curaj pe carel implica atributiile de pilotaj. Poate pentru o cursa
de masini e necesar un altfel de curaj, pentru ca la bursa este un pilot pe cinste.

1 Comisia de Privatizare a Bancii Comerciale Romane a luat decizia de a demara procedurile de desfdsurare a tranzac-
tiei cu Asociatia Salariatilor pentru vanzarea unui pachet de pand la 8% din actiunile societdtii“. (Curierul National,
articol online din 14 februarie 2004).

2 Actiuni la companii considerate solide, profitabile si stabile in piatd, atat in perioade normale, cdt si in perioade de
crizd.
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SHIRAKAWA - BUCURESTL

Investitor: Carmen Bobu, 42 de ani, Shirakava city, Fukushima ken
Prima investitie: 2002

Dacad nu ar fi ajuns in 1999 in Japonia, acum poate ar fi lucrat inginer in
fizicd nucleard la Magurele, la Institutul de Fizicd Atomicd. Ar mai fi plecat
la vreo specializare in Canada, se intorcea si trdia fericitd in Romania. Tara
soarelui rdsare si primele tangente cu bursa i-au schimbat viata. Acum este
antreprenor, acolo in Japonia, si investitor atat la bursa din Tokyo, cat si la
bursa din Bucuresti, activitdti care 1i oferd libertate financiard si care Ti
permit sd se ocupe intens de ceea ce Ti place foarte mult: sportul.

DISCIPLINA

Carmen este adepta disciplinei, Tn sport, In viata, in business. Trei ani la
rand a participat la triatlonuri, iar Tn iunie 2017 a participat pentru prima
oara la [ronman, Tn Australia.

Disciplina pe care si-o impune este esentiald, in etapa de pregatire pentru
[ronman, un concurs mult mai dificil decat cele anterioare la care a partici-
pat. Daca triatlonul contine trei probe, inot 1,5 km, bicicleta 40 km si alergat
10 km, atunci Ironman-ul este un triatlon triplu: la inot ai distanta de 3,8 km,
la bicicleta 180 km, iar la alergat 42 km. Peste sase luni s-a antrenat pentru
aceasta competitie, sase zile pe saptamana. Disciplina si odihna inseamna
succes, sustine Carmen. Exact aceste principii le aplica si in cazul inves-
titiilor, ,fara disciplind nu castigi“. Duminica ia pauza de la toate si merge
la film, la un spectacol de teatru, mai citeste. Un singur lucru nu-i place: sa
gateasca.
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DEVENIREA

A ajuns Tn Japoniain 1999 pentru un loc de munca la Panasonic, fiind absolventa
de Fizica Nucleara. Pana atunci nu avea nimic in comun cu bursa sau in general
cu orice tinea de economie. Prima interactiune cu piata de capital a fost prin
intermediul unor transmisiuni zilnice pe posturile de televiziune japoneze refe-
ritoare la evolutia indicilor si a preturilor actiunilor companiilor listate la bursa
de la Tokyo: ,E buletinul bursier si toata lumea il priveste pentru ca au bani
investiti si sunt direct interesati de el“. Treptat s-a hotarat sa afle mai multe des-
pre subiect si a Inceput un proces complex de autoeducare: si-a luat manualele
despre piata de capital si despre brokeraj de la Academia de Studii Economice
Bucuresti, a facut un curs de brokeraj, apoi un MBA de trei luni la o universitate
din Tokyo si In perioada 2015 — 2016, a urmat cursurile unui master de specia-
litate Tn Bucuresti. In paralel cu studiul, a inceput s& tranzactioneze. In primul
rand a Invatat sa economiseasca si apoi cum sa foloseasca banii. ,, Totul a decurs
natural“, dupa cum isi aduce aminte Carmen.

La Panasonic a lucrat cam panain 2007 cand s-a intamplat sa fie contactata de
o companie de investitii financiare care avea nevoie de vorbitori de limba roma-
na si bulgara. A fost la un interviu si din acel moment a inceput o noua etapa in
relatia sa cu piata de capital. Noul angajator se ocupa proponderent cu investitii
pe piata din Romania si Bulgaria. Daca in prima perioada a fost un autodidact
asiduu, aceasta oportunitate i-a adus si mai multa experienta la bursa. Peste
cativa ani, avand un capital suficient pentru planurile pe care le avea, s-a retras
si si-a deschis propria companie. De atunci Carmen este antreprenor 100%: firma
sa face investitii pe diverse burse si are o componenta de servicii turistice.

Tn Japonia s-a stabilit in orasul Shirakawa, Fukushima ken, in apropiere de
locul unde n 2011 a avut loc accidentul nuclear la centrala atomica cu nume
omonim, Tn urma unui cutremur si a unui tsunami de proportii ce l-a succedat.
Carmen era acolo cand s-a intamplat nenorocirea, dar nici acest eveniment nu
a determinat-o si lase totul si si se Tntoarca in Romania. In 2012 a reusit si ob-
tind cetdtenia japoneza. Intelege japoneza, a urmat si cursuri de limbé, dar este
constienta ca este in continuare la nivelul unui elev de clasa a [V-a, nicidecum al
unui vorbitor care Intelege stirile financiare. Un prieten bun i-a devenit Google
Translate care o ajuta sa discearna mersul pietei si sa ia decizii de vanzare sau
de cumparare: acum poate sa citeasca orice document financiar doar cu ajuto-
rul unui click. Are nevoie de asta Intrucat jumatate din portofoliul sau de inves-
titii este la bursa din Tokyo, iar cealalta pe bursa de la Bucuresti. Pentru ca este
prezenta pe ambele piete participa la Adunarile Generale ale Actionarilor (AGA)
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atat in Romania, cat si in Japonia. Intelege tot ce se discutd in AGA companiilor
japoneze, dar oricat ar invata limba tot nu ar ajunge la gradul de intelegere pe
care il are atunci cand vine la adunirile actionarilor din Romania. In 2015 a ales
sa faca masterul Tn Bucuresti tocmai din acest motiv, pentru a putea patrunde
mai bine cele discutate la cursuri, dar si pentru ca pietele sunt foarte diferite: ,La
bursa de aici, chiar daca este matura, nimeni nu ofera randamente ale dividen-
dului mai mari de 2%. Ce se intampla pe piata din Romania este magic, politica
de dividende este necrezut de buna, investitia apare efectiv ca una intr-o obliga-
tiune“, spune Carmen.

O zi obisnuita pentru Carmen Incepe la 7 dimineata si se termina la 12 noap-
tea. La prima ora citeste stirile economice si politice din ambele parti ale lumii,
asiatica si europeana. Urmareste ce se Intampla si in Statele Unite, intrucat eve-
nimentele de acolo influenteaza piata din Japonia. Intre 9 dimineata si 3 dupa
amiaza sta conectata cu bursele, urmareste companiile din portofoliul sau si pe
cele care vor sa se listeze prin oferta publica initiala: ,La Tokyo, fiind o bursa
matura, sunt companii care se listeaza pentru finantare, intr-o luna intre 15-20
de companii, deci ai multa marfa de urmarit“, povesteste Carmen. Apoi se antre-
neaza cinci ore pe zi - [ronman este o competitie dificila, iar In pauze urmareste
Bursa de la Bucuresti.

Dupa ani de studiu, experienta, suisuri si coborasuri, Carmen se defineste ca
un investitor pe termen lung cu 90% din capitalul disponibil, iar 10% investitii
pe termen scurt. Acest 10% 1i ofera posiblitatea de a se juca, de a profita de
anumite stiri negative care apar despre o anumita companie pentru a cumpara
actiuni ieftine, ,adica sunt speculator 10%"“. Este un investitor activ, atat in ceea
ce priveste ritmul zilnic, cat si In privinta obiceiului pe care si l-a facut de a-si
alimenta constant conturile. Disciplina sa financiara cuprinde in primul rand o
investitie constanta, zilnica, n educatie si conectarea la complexitatea lumii Tn
care traim. Targetul investitional pe care fiecare si-l pune trebuie respectat cu
strictete: ,Daca te-ai decis ca esti investitor pentru termen scurt, cand ti s-a In-
deplinit termenul de investitie vinzi, nu mai astepti. Daca esti pe termen lung, nu
te sperii daca bursa are o scadere care duce la o diminuare a investitiilor tale,
astepti si pe termen lung evolutia va fi pozitiva“. Sau cum ti-ar spune Carmen
daca ar fi acum 1n fata ta - fara antrenament nu esti un campion, iar prin educatie
poti fi unul pe piata de capital.
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STRES, DETAMAGIRE ST BUCURLL

Investitor: Emilian Rada, 64 de ani, Ramnicu Valcea
Prima investitie: 1997

Emilian se numara printre cei care au cunoscut pe propria piele istoria si dez-
voltarea pietei de capital romanesti. A investit in primul fond mutual din Romania,
apoi in Fondul National de Investitii (FNI). Cu banii pe care i-a retras la timp din
FNI, a completat bugetul alocat investitiilor la bursd. A fost unul dintre investitorii
activi pe piata Rasdaq pand la desfiintarea acesteia, iar dupa a trecut pe AeRO,
sistemul alternativ de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti. Din '97, in
calitate de mic investitor, are parte de stres si de dezamagiri, dar si de bucurii.

Tn tumultul anilor 90, Emilian a fost unul dintre sutele de mii de romani care au
ales sa 1si plaseze economiile in primele fonduri de investitii aparute pe piata. A
inceput 1n 4 ianuarie 1995, tine minte exact data, cu SAFI INVEST!, care adminis-
tra primul fond mutual din Romania. A continuat cu Fondul National de Investitii
(FND? si, pentru ca pe de o parte avusese o experienta mai putin fericita cu SAFI,
dar si pentru ca si-a dat seama ca ceva nu este in regula cu FNI, a hotarat sa
renunte. O decizie inspirata, pentru ca la aproximativ doua luni de la retragerea
sa, FNI incepuse sa dea primele semne de prabusire.

Tn 1997 investea in actiuni pe piata Rasdaq® pentru ci a considerat ci aco-
lo sunt companii cu potential de crestere: primele actiuni cumparate au fost la
Peco Valcea. A continuat cu societati fie apropiate geografic de el, fie la cele care
aveau un domeniu de activitate cu potential de crestere n viitor: Roti Auto Dra-
gasani (simbol bursier RODA) sau la Olanesti (simbol bursier OLAN). O parte
dintre companiile Tn care a investit pe parcurs — peste 65 in decursul timpului
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- s-au delistat de la bursa Tn momentul inchiderii pietei Rasdagq, altele au avut un
parcurs mai dificil intrand chiar Tn insolventa.

Are 64 de ani, studii tehnice, si a lucrat la Uzina Mecanica Ramnicu Valcea.
De cand s-a pensionat are mai mult timp sa urmareasca bursa si sa decida unde
si cand si investeasca. In prezent cumpara actiuni atat la companiile din piata
principala a Bursei de Valori Bucuresti, cat si din piata AeRO, care la momentul
nchiderii Rasdaq a preluat o parte dintre societatile pe care Emilian le urmarea.
Univers Ramnicu Valcea? se numara printre acestea, ,,0 societate foarte buna, dau
dividende 1n fiecare an, conducerea este serioasa, am fost si la AGA“, povestes-
te el. Anunturile societatilor si raportarile financiare sunt esentiale pentru el ca
investitor, cu toate ca are anumite nemultumiri legate de nerespectarea acestor
cerinte si de modul in care este vazut actionarul minoritar de catre majoritari. Or,
decizia de investitie nu poate fi luata cu ochii inchisi, considera Emilian.

Motivatia lui de a investi atunci, dar si acum Tn actiuni, este simpla: ,M-am
gandit ca actiunile o sa creasca si o sa castig mai mult decat mi-as pune banii
la banca.“ Fata de perioada de Tnceput acum Ti este mult mai usor. Zilnic citeste
stiri legate de piata de capital, daca are nevoie de lichiditati vinde, iar platforme-
le de tranzactionare sunt un mare atu: In trecut ordinele intrau Tn piata a doua
zi, acum 1n cinci secunde sunt plasate. Nu ia niciodata decizii pe baza sugestiilor
brokerilor, prefera sa castige si implicit sa piarda pe mana lui. Chiar daca este un
mic investitor, spune despre el ca este un autodidact inversunat si dinamic si 1i
pare rau ca sunt multi tineri care ignora investitiile la bursa.

Pariul pe care l-a facut acum 20 de ani pe bursa s-a dovedit castigator. Pensia
pe care o primeste nu 1i ajunge nici pentru cheltuielile zilnice, dar investitiile de
pe bursaii completeaza veniturile. Sau cum s-ar spune, culege in prezent roadele
la ce a semanat 1n trecut.

1 SAFTINVEST S.A. este primul administrator de fonduri mutuale din Romania. Primul fond administrat a fost Fondul Mutual al
Oamenilor de Afaceri (1993), transformat in Fondul Oamenilor de Afaceri in 1999 prin cotarea sa pe piata reglementatd
(simbol bursier XFOA), potrivit datelor disponibile pe pagina www.safi.ro. FMOA a creat un imens scandal in anul 1996, cand
sute de mii de oameni si-au pierdut banii investiti in acest fond, conform unui articol din 25 mai 1996, publicat in Ziarul Bursa.
2 Fondul National de Investitii a luat nastere in 1995, fiind administrat de SOV Invest. In 1997 randamentele FNI erau de
peste 200%. Sub sloganul Dormi linistit, FNI lucreazd pentru tine, mai mult de 300.000 de romani au investit timp de 5
ani in fond, o treime dintre ei depundand banii in ultimul an, chiar inainte de colaps®, potrivit unui articol publicat pe
platforma www.incont.stirileprotv.ro.

3 Bursa electronicd de valori mobiliare de la Bucuresti, apdrutd in octombrie 1996, purta numele de RASDAQ - Romanian
Association of Securities Dealers Automated Quotation, o adaptare dupd numele cunoscutei burse din New York, NAS-
DAQ - National Association of Securities Dealers Automated Quotation. In 2005 a fuzionat cu Bursa de Valori Bucuresti,
iar in octombrie 2015 a fost inchisd.

4 Actiunile Univers Ramnicu Valcea (simbol bursier UNVR) sunt listate din 23 decembrie 1996, initial pe piata Rasdag,
ulterior pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti.
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PATIT, DAR RASPLATIT

Investitor: Doru Hadimbu, 55 de ani, Resita
Prima investitie: 1997

De trei ori a venit la bursd si, poate ca-n povesti, a treia incercare a fost cu noroc.
Chiar dacd a avut dezamdgiri si stagndri, Doru a sperat intotdeauna cd actiunile
sale Tsi vor reveni. A invdtat din propriile greseli si nu a renuntat la companiile
listate la bursd pe care le indrdgea. Pentru cd ceea ce i-a adus in frecut dezamd-
giri, l-a pus mai tarziu peste linia de plutire.

Chiar daca au trecut 20 de ani de la momentul primei interactiuni cu bursa, Doru
se descrie un mic, foarte mic investitor. De meserie este inginer miner si lucreaza
n Resita. In trecut a lucrat in domeniul minier, acum insi este angajat la o halda
de zgura care este asimilata unei exploatari de cariera. Prima Intalnire cu bursa
afostin 1997. Una scurta de altfel, din cauza comisionului mare pe care 1si aduce
aminte ca trebuia sa 1l achite firmei de brokeraj, de 8%. Mai tarziu a aflat ca era
negociabil, dar decizia era deja luata.

A doua Intalnire a fost peste aproape un deceniu, n 2006 - 2007, cand a avut
nesansa atat a contextului — o scadere semnificativa a pietei, cat si pe cea a unui
start mult prea euforic. Doru avea la acea vreme actiuni la Banca Transilvania
(simbol bursier TLV), care au scazut drastic si, la un moment dat, valoarea por-
tofoliului sau ajunsese la 10% din investitia initiala. Impactul scaderilor a fost
amplificat de faptul ca investise pe de o parte toate economiile sale, iar pe de
alta parte le plasase pe toate intr-o singura companie de la bursa. Aproape 10 ani
a stat cu ele blocate, vanzarea nu era nicidecum o iesire din situatie: ,,Am trait tot
timpul cu speranta casi va reveni, urmaream, se tot emiteau actiuni gratuite dar
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tot nu am reusit sa Tmi recuperez investitia, nici macar la jumatate“. Pe termen
lung solutia a fost eficienta, dupa cum recunoaste el Insusi, dar pe parcursul
celor 10 ani de asteptare nu a fost deloc usor.

Cea de-a treia intalnire, de fapt reintalnire, s-a petrecut in 2016, cand banca la
care era actionar deja de ceva timp si-a revenit si a acordat dividende. A reusit
Intr-un final sa vanda pe profit actiunile care i-au adus atata bataie de cap si ain-
ceput sa tranzactioneze. Episodul din 2006-2007 i-a fost ca o invatatura de minte:
nu mai investeste toti banii pe care i are la bursa si nici intr-o singura societate.
Acum aloca maximum trei sferturi din economiile sale pentru 4-5 societati de
la bursa. Urmareste Tnsa asiduu peste 10 companii si In functie de informatiile
financiare si planurile anuntate de acestea, decide daca sa investeasca sau sa
mai astepte. Fiind patit, a inceput sa ia in calcul si recomandarile brokerului.
Programul de lucru i permite sa verifice si sa analizeze evolutia bursei n timp
real: ,Jn momentul in care cred ci este ceva de operat, vorbesc cu brokerul si
Tmi da ordin de vanzare sau cumparare, sa zic asa n medie cam 34 ore pe zi sunt
cu ochii pe bursa“. In ciuda relatiei sinuoase avute pana acum, Doru nu renunti
la piata de capital, oricum alta modalitate de a investi nu vede. Se mai gandise
la aur, dar nu prea se simte Tn largul lui cu aceasta varianta, sau la imobiliare,
sector pentru care oricum nu dispune de fondurile necesare.

Chiar daca a avut de tras In urma unor decizii mai putin inspirate, Doru vede
lucrurile detasat. A nvatat din greseli si daca recomanda cuiva sa investeasca la
bursa le spune si ce sa nu faca pentru a nu-i repeta erorile. Catalogat in termen
reci, se poate spune despre Doru ca este un investitor conservator. Expresia
folosita de el Insusi este mult mai reprezentativa pentru relatia pe care o are cu
unii emitenti de pe bursa: ,,Am ramas cu niste societati din ‘97 pe care le indra-
gesc, am avut si dezamagiri cu ele, dar tot am ajuns peste linia de plutire. (...)
La Banca Transilvania am avut prima tentativa si o indragesc in continuare®. lar
daca la bursa exista si 0 doza de noroc, compensata cu foarte mult studiu, atunci
Doru spune ca a avut parte de aceasta doza: faptul ca a rezistat si nu a vandut
actiunile pe care le detinea In perioada in care acestea erau mult sub pretul de
achizitie. Pentru ca ntre timp bursa si valorile actiunilor si-au revenit, iar el ca
investitor In aceeasi masura.
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PARTE AVTETIT UNET COMPANII

b
Investitor: Gabriel Dima, 53 de ani, Bucuresti

Prima investitie: 14 ianuarie 2016

Tranzactiile bursiere au apdrut relativ tarziu in viata sa, la 52 de ani. Poate cd
ar fi vrut si nainte sd facd asta, dar fie nu avea bani de investitii, fie nu avea
incredere in sistem, fie apdreau alte si alte prioritdti. Plus cd si-a dorit dintot-
deauna sd aibd o afacere proprie, dar asa s-au aranjat lucrurile cd niciuna nu a
prins formd. De cand a venit la bursd, si-a satisfacut aceasta dorintd: nu este
antreprenor, dar este parte a vietii unei companii, fie ea cat de micd, sub forma
unei actiuni.

Gabriel vorbeste liber despre randamentele pe care si le-a propus, despre profit,
despre dividende, despre evolutia bursei. Este de un an si patru luni investitor
pe piata de capital si de atunci activitatea sa zilnica s-a schimbat substantial.
Citea si Tnainte presa economica, era pasionat de domeniu, dar acum este mult
mai motivat: are deja doua conturi de tranzactionare deschise, 1si face zilnic
calculele si, daca anticipeaza schimbari In piata, intra la cumparare. A ajuns la
bursa printr-o imprejurare de fapte: venise la Depozitarul Central sa afle care
era situatia unor actiuni pe care le mostenise de la tatal sau din perioada Marii
Privatizari in Masa. Apoi si-a spus ca e cazul sa se mai documenteze despre
brokeri, piata, mod de tranzactionare, costuri, a mai participat la o serie de semi-
narii pentru incepatori. Pe 14 ianuarie 2016 si-a luat inima Tn dinti si si-a alimentat
cu 8.000 de lei primul cont de tranzactionare la bursa. A cantarit mult in decizia
sa si faptul ca nu castiga aproape nimic din banii pe care 1i tinea In depozite la
banca.
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Prima companie la care a cumparat actiuni a fost Teraplast (simbol bursier
TRP), apoi la IAR Brasov (simbol bursier IARV), planificandu-si sa fie un inves-
titor pe termen lung. Nu prea a reusit sa se tina de strategia initiala intrucat
actiunile s-au depreciat, iar la acea data Gabriel nu concepea sa vada scaderi
destul de mari pe portofoliul sau si nu avea nici rabdarea sa astepte revenirile.
Acum are actiuni la aproape 10 emitenti, dar de cand tranzactioneaza la bursa
a investit In peste 50 de companii. La unele a vandut in pierdere, la IAR Brasov,
Turbomecanica. Tot din acest motiv, ca nu rezista sa vada scaderi ale actiunilor
din propriul portofoliu.

Tsi da seama ca la Tnceput nu stia si piarda, poate o caracteristica profund
umana. Acum este constient ca exista o volatilitate a portofoliului, de la o zi la
alta, uneori de la o ora la alta. Se poate spune ca exista n traseul sau investi-
tional o delimitare Intre acel Gabriel de la inceput, si cel care a Inceput sa aiba
rabdare. La un moment dat avea o crestere de 1.400 de lei si apoi, in doua zile
consecutive, a pierdut cate 250 de lei. Adica aproape intreaga valoare a unui
costum pe care pusese ochii pentru nunta fiului sau si chiar isi aduce aminte
ca se gandise la acea data, ,nu am cumparat costumul la timp si l-am pierdut
n doua zile la bursa“. Din fericire pentru Gabriel, piata si-a revenit, costumul a
fost cumparat, iar nunta a fost ca-n povesti. Acum spune despre el ca este un
investitor dinamic. Nu trece o zi fara sa faca o tranzactie si chiar se asteapta la
un randament de cel putin 10% peste evolutia indicelui BET-TR.

Gabriel este inginer specializat in constructii de masini, a lucrat mult timp la
uzina Faur din Bucuresti, unde se fabricau locomotive, motoare. Dupa ce a intrat
in declin activitatea uzinei, a Tnceput sa lucreze in comertul cu materialele de
constructii in calitate de consultant tehnic: In functie de planurile de constructie
ale clientilor sai, le dadea sfaturi, lamuriri, pentru ca oamenii sa poata lua cele
mai bune decizii pentru proiectul si bugetul lor. Si-a dorit insa intotdeauna sa
aiba propria afacere. In anii *90 se gandise si Tnceapa chiar o activitate de co-
mert. A mai avut si alte tentative de-a lungul timpului, dar mereu au aparut altele
mult mai importante. E posibil sa fi fost unul dintre regretele sale, insa acum, de
cand este investitor, a reusit sa 1l depaseasca intrucat participa atat cu partea de
castiguri, cat si cu cea de pierderi la viata companiilor unde are actiuni. Oricat
de putine ar fi actiunile, posesia lor 1i da un sentiment de apartenenta.
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CONDUS DE RANDAMENT

Investitor: lonel Popescu, 37 de ani, Bucuresti
Prima investitie: 17 noiembrie 2016

La 14 ani, cand de abia isi luase buletinul, a intrat pentru prima oard intr-o
bancd. Primise cadou 1000 de lei, iar tatal sau i-a ldsat libertatea de a face ce
vrea cu ei. Atunci a aflat ce inseamnd dobandd cu capitalizare si, de atunci, si-a
gestionat singur economiile, a decis cand, cum, unde si cdat sd investeascd. Initial
a mers spre fondurile mutuale, apoi a cumpdrat si vandut aur si, in 2016, s-a re-
orientat spre bursd. A hotarat cd momentul potrivit s-a ivit exact pe 17 noiembrie
anul trecut, de altfel si prima zi a unui concurs real de tranzactionare pe care l-a
si castigat ulterior. Pand la urmd sd iei decizii este un lucru dificil, mai ales cand
stii cd totul este pe banii tdi.

»,Un investitor de 37 de ani a castigat concursul Condus de Randament* sau ,,Un
bucurestean de 37 de ani este marele castigator al primului concurs de tranzac-
tionare Tn mediul real“ sunt doua dintre titlurile care au aparut In martie anul
acesta In presa romaneasca. Este vorba despre lonel Popescu, un investitor no-
vice la Bursa de Valori Bucuresti, care a reusit in patru luni de concurs sa mar-
cheze cel mai mare randament, de peste 30%. Nu a fost usor, dar nici imposibil,
dupa cum isi aduce aminte Ionel. In pauzele de cafea de la intalnirile organizate
Tnainte de concurs 1i mai intreba pe brokeri sau pe viitorii participanti, care cre-
deti ca va fi cel mai mare randament? Invariabil raspunsurile nu sareau de 10%.
El, Ionel, era mai optimist, avansa chiar cifre cu 2 1n fata. Se prea poate sa fi avut
o premonitie, luand Tn considerare rezultatul pe care el insusi l-a obtinut. Dacail
ntrebi acum, spune ca randamentul se bazeaza pe analizele sale pentru fiecare
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actiune cumpdrati. Insa, daca facem cativa pasi in spate, exact ca la o expozitie
de pictura, imaginea s-ar transforma si s-ar imbogati cu multe alte detalii rele-
vante.

Cand avea 14 ani a facut primul pas, timid, In aceasta lume a banilor. Binein-
teles, pe masura varstei si a capitalului pe care 1i avea. Tatal sai 1i daduse cadou
1000 de lei si, la cateva zile din momentul in care si-a luat buletinul de identitate,
au mers Tmpreuna la banca. Ajunsi acolo, tatal sau i-a aratat intrarea si i-a spus
sa mearga sa rezolve singur ca el are ceva treaba de facut in alta parte. Atunci a
aflat ce Inseamna dobanda cu capitalizare pentru ca, ajuns la ghiseu si spunand
ce vrea sa faca, a fost intrebat ca orice alt client, ,cont de economii, cu capitaliza-
re sau fara?“ I-a placut ideea ca dobanda pe care o face suma depusa sa produca
la randul ei dobanda si asa a ales contul de economii de trei luni cu capitalizare.
Treptat a Inceput sa se documenteze despre dobanzi si alte posibilitati de a in-
vesti. La acea vreme erau oferte prin trezorerii, practic imprumutai statul - luai
un cupon si aveai o dobanda fixa pentru unul sau doi ani. Asa a inceput sa isi
gestioneze singur toti banii pe care reusea sa1i stranga, indiferent de suma.

Devenind pasionat de economie si de finante, a facut Academia de Studii Eco-
nomice, un master, iar acum este doctorand. De peste 10 ani lucreaza in dome-
niul managementului de proiect si a cautat constant sa isi creasca propriile eco-
nomii, motiv pentru care n 2013 a cumparat aur. A observat ca aurul incepuse
sa se deprecieze, de la aproape 200 lei gramul ajunsese sub 150 lei. A cumparat
la 145 si l-a vandut peste un an la 160 lei. Era la inceput si a realizat ulterior ca
pretul poate sa scada si sub 145, chiar pana la 125 lei. Dar e bine oricum, a mar-
cat un castig. Banii obtinuti astfel au mers spre fondurile mutuale, cu accent pe
obligatiuni, iar pe 17 noiembrie 2016 — prima zi a concursului Condus de Randa-
ment - a debutat la bursa. A durat mult pana sa se decida: poate pentru ca nu
avea Incredere Tn analiza sa sau din lipsa unui termen de comparatie la care sa
se raporteze. ,, Tot felul de Intrebari reticente, dar daca pierd? Este foarte simplu
cand ai varianta optimista, voi castiga“, spune lonel. La bursa de fapt, ca si in
alte sectoare Tn care se poate investi, cel mai greu e sa fii decis, sa iei hotararea
efectiva, sa emiti ordinul Tn piata si sa cumperi la un anumit moment. ,Aici e
totul real, marchezi sau nu profit“, explica lonel.

Concursul Condus de Randament s-a incheiat in februarie 2017: lonel a obti-
nut un randament de 30,34%. De atunci si-a continuat investitiile la bursa si intre
timp a Invatat sa se obisnuiasca cu marele premiu pe care l-a castigat, o Dacia
Duster Laureate. Se considera un investitor prudent, care vrea sa inteleaga mai
bine fenomenul de apreciere, respectiv depreciere a actiunilor. Stie ca e vorba de
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apetitul investitorilor, de Tncrederea pe care ei trebuie sa o aiba pentru a cumpa-
ra si, In acelasi timp, de analiza companiei n sine, de cat de solida si puternica
este pe propriile pozitii. Dar mai are de Tnvitat, recunoaste asta. In paralel va
continua sa faca ceea ce stie cel mai bine: sa Tnmulteasca prin investitii econo-
miile familiei si sa repete cu fiul sdu modelul de buna practica pe care l-a invatat
de la tatal sau. Si chiar sa 1l imbunatateasca, acum are ce sa 1i povesteasca: un
singur investitor a castigat marele premiu al primului concurs de tranzactionare
n mediul real organizat in Romania.
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PULILE BURSIER

Investitor: Mircea Rujinschi-Secara, 34 de ani, Oradea/Bucuresti
Prima investitie: 19 februarie 2013

Lui Mircea Ti place sa anticipeze si mai putin sd analizeze faptele deja consu-
mate. Incearcd intotdeauna sa coreleze mersul economiei reale cu bursa si sd fie
cu un pas inaintea tuturor. Bineinteles ca 1l bucurd cand castigd din aprecierea
actiunilor si este supdrat cand acestea scad, dar el trdieste pe viu ,lupta“ care
are loc pe piata de capital. O frumusete pentru cine reuseste sd o descifreze. Si,
oricum, frumusetea poate sd vind si din faptul cd scdderea pretului actiunilor si
esecul sunt potentiale. Raportarea la ele este proprie fiecdrui investitor.

Mircea Tncearca sa fie diferit. Nu cauta sa se incadreze 1n tipologii — dinamic,
conservator, pasiv, agresiv. Nici Tn termene, medii, scurte, lungi. Nici sfaturile
specialistilor Tn domeniu nu le ia de bune, fara sa le treaca prin filtrul propriu.
Odata, cand inca nu facuse un an de tranzactionare la bursa, a mers la brokerul
siu pentru a discuta ce actiuni au sanse si performeze Tn 2014. Isi ficuse o ana-
liza proprie si, dupa lungi discutii cu brokerul sau, a optat sa investeasca in doua
dintre cele trei actiuni recomandate. La sfarsitul anului 2014 a Inregistrat un pro-
fit de trei cifre. Mircea 1si pune Intrebari, descoase, cauta sa construiasca imagi-
nea de ansambluy, se uita la indicii. Si, In general, ia deciziile singur, pentru ca
activitatea de tranzactionare este individuala. La fel cum castigul se incaseaza si
pierderile se resimt in propriul buzunar.

A Tnceput cu un cont demo de tranzactionare in 2012, la Bursa din Milano.
Dupa ce a testat si efectuat diverse tranzactii bursiere virtuale, ca intr-un joc de
sah Tn care si-a planificat fiecare mutare si a Incercat sa prevada cat mai multe
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scenarii posibile, a decis saisi deschida cu 2.500 de lei un cont de tranzactionare
la Bursa de Valori Bucuresti. Tot atunci a deschis si unul pentru Forex, acolo
unde recunoaste ca a avut o experienta mai putin placuta. Dupa doar cateva
tranzactii pe Forex a pierdut 10% din capitalul disponibil si a decis sa se axeze,
de acum Tncolo, numai pe tranzactii bursiere. A investit timp Tn propria sa docu-
mentare, Tn lectura rapoartelor zilnice transmise de brokeri, a cartilor de spe-
cialitate, a stirilor din piata si a rapoartelor financiare ale companiilor listate la
bursa. Pentru Inceput ghidurile de tranzactionare bursiera, care includeau noti-
uni de analiza tehnica (grafic liniar, bare, lumanari japoneze) erau o limba straina
pentru Mircea. Cartile pe care le-a citit de-a lungul timpului i-au zdruncinat pre-
conceptiile pentru ca si-a dat seama de cat de diferita poate fi abordarea altora
fata de tot ce stii sau iti imaginezi tu ca investitor. Pentru Mircea bursa a insem-
nat sa invete sa ignore toate regulile sau obiceiurile pe care le avea si sa vada
lucrurile dintr-o perspectiva total noud, sa nu se uite doar acolo unde si ceilalti
1si Indreapta privirea, ci sa caute acele lucruri care 1i pot aduce un plus de valoa-
re in piata.

Si-a dezvoltat propria strategie de investitii, cu accent pe indiciile pe care le
preia din economia reala si care 1i dau posibilitatea sa fie cu un pas Thaintea tutu-
ror si sa fure startul. Rapoartele pe care brokerii le trimit sau stirile din piata se
refera la fapte consumate In urma carora se poate crea acel fenomen de lichidi-
tate, cand plastic spus, investitorii se grabesc irational sa cumpere o anumita
actiune. Pentru Mircea este important sa fie acolo, sa detina acele actiuni, Tnain-
te ca alti investitorii sa dea navala. Sau cum spunea unul dintre multii autori pe
care i-a citit In acesti ani, ,nu e neaparat sa prezici viitorul, e suficient sa il antici-
pezi cu sase luni Tnainte”. Fiind de profesie economist, cu o anumita experienta
in acest domeniu si lucrand In domeniul fiscal de ani buni, Mircea se uita la ba-
zele economiei, la firul ierbii. Isi pune intrebiri, ce se intampla cu productia cand
pretul materiilor prime scade? Pare sa fie o Intrebare fara nicio legatura cu bur-
sa. In realitate lucrurile sunt interconectate: cei de la statistica (INS) iti ofera
niste indicii pentru a rezolva un puzzle. Daca stii sa le citesti si sa le pui cap la
cap s-ar putea sa ajungi n acea situatie de anticipare a viitorului, cel putin cu
sase luni: ,Iti spune despre industria prelucritoare spre exemplu, compania lis-
tata din domeniul hartiei are comenzi in crestere cu 10% de la an la an si cu 5%
de laluna la luna. Cu aceste informatii ti poti face din timp un tablou, si cand vin
rezultatele financiare pe trimestrul trei tu deja stii ca ea, compania, 0 sa spuna ca
e pe profit“. Adica spune ceea ce tu deja stiai, puncteaza Mircea.

Timpul si rabdarea au de asemenea un rol important pentru el. Investitiile nu
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trebuie privite pe ani de zile. Ele pot fi de cinci minute, de 30 minute, de trei ore
sau trei ani. Pentru Mircea, drumul la bursa nu are in mod obligatoriu un anumit
inceput si un anumit capat. Asa s-a intamplat cu actiunile pe care le avea la SSIF
BRK Financial Group (simbol bursier BRK) timp de noua luni de zile, cu pierderi
potentiale intre 10-20%. Cand au venit rezultatele financiare foarte bune, a trecut
pe plus si a marcat Tn trei ore profit de 8%. Aceasta este si frumusetea tranzac-
tionarii spune Mircea, sa castigi acel procent in cateva ore — dupa o perioada de
rabdare de cateva luni Tn cazul lui. Nu este o stiinta exacta sau inexacta, fiecare
poate face asta cu un pic de cunostinte, indicii pentru a construi poza intreaga,
timp, rabdare si ambitie. Sau cum spune Mircea, sa fii ca un soricel care este In
cautarea permanenta a unui cascaval.
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IMI PARE RAU. DAR MA OPRESC ALCT

Sunt ultimele cuvinte pe care Traian Stan, cunoscut formator de opinie in randul
investitorilor din piata locala de capital, le-a scris pe blogul sau. ,Pasionat“ este
un cuvant mult prea slab care sa descrie daruirea pe care Traian o arata zilnic,
de ani buni, pentru crearea unei comunitati ,pragmatice si constructive* a inves-
titorilor la bursa romaneasca, asa cum o vedea el. Investitori care sa-si aloce
timp pentru informare, sa se cizeleze ei insisi, sa-si ,,educe* flerul, sa invete sa
beneficieze de oportunitati si sa riste atat cat isi pot permite. Oameni care sa-si
tempereze lacomia si sa gaseasca atat echilibrul intre investitii, castiguri si pier-
deri, cat si Intre propriul temperament, dorinte, asteptari si o piata in continua
miscare.

De-a lungul anilor, blogul sau (traian-bursierblog.ro) i-a fost o carte de vizita dar
si un canal de comunicare pe care 1l folosea pentru a-si spune opinia, publica
analize si anima comunitatea de pasionati de bursa. Investitor la randul sau, Tra-
ian Stan a fost Intr-o perpetua cautare a celor mai potrivite metode si tehnici de
tranzactionare, dar si Intr-o continua cunoastere de sine ,In aceasta lume unde
finantele personale ar trebui sa fie pe primul plan“, dupa cum el insusi scria iIn
prefata Ghidului Bursier pe care l-a elaborat. Pe 5 mai Traian a publicat ultimul
text pe blogul sau, chiar de pe patul de spital. Si-a alocat o particica din timpul sau
pretios pentru a scrie despre una dintre stirile bursiere actuale la acea data, lista-
rea Digi Communications. Poate asta este o masura a pasiunii sale fata de bursa.
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http://www.traian-bursierblog.ro

IN MEMORTAM CRISTIAN MICU

(1979 - 2017)

Cristian Micu, unul dintre oamenii pentru care bursa a reprezentat o adevarata
pasiune, nu mai este printre noi. O piata de capital matura se construieste cu
dedicatie asa cum Cristian facea zilnic. Cu o experienta de peste 16 ani in dome-
niy, Cristian Micu si-a Tnceput cariera ca reporter specializat In piata de capital
la Ziarul Financiar, Tn 2001. A continuat, cu aceeasi pasiune, ca trader la Credit
Suisse si Delphi Securities in Londra. In 2012 revine in Romania si preia in calita-
te de director general conducerea societatii de brokeraj NBG Securities, moment
n care Tncepe sa se implice tot mai activ in dezvoltarea pietei de capital locale.
Tn 2016 a fost ales Secretar General in Consiliul de Administratie al Bursei de Va-
lori Bucuresti.

Va ramane Tn amintirea noastra pentru ceea ce a fost si ceea ce a facut.

Lucian Anghel Ludwik Sobolewski
Presedinte CA Bursa de Valori Bucuresti CEO Bursa de Valori Bucuresti
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