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Informatii despre companie

Denumirea juridica: SC BURSA DE VALORI BUCURESTI SA

Domeniul de activitate: Administrarea pietelor financiare
Cod CAEN: 6611
Cod fiscal / CUI: 17777754
Cod Registrul Comertului: J40/12328/2005
Adresa: B-dul Carol | nr. 34-36, Etaj 13-14,

’ Sector 2, Bucuresti
Simbol BVB
ISIN ROBVBAACNORO

Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) a fost infiintata in baza Deciziei CNVM nr. 20/1995. BVB a fost constituita ca o
institutie de utilitate publica, non-profit, iar in 2005 a devenit societate pe actiuni. Actiunile bursei au fost
admise la tranzactionare pe piata principala a BVB pe 8 iunie 2010. Obiectul de activitate al Companiei este
administrarea pietelor financiare. BVB este principalul operator de piata din Romania si este o bursa de talie
medie in regiune.

Bursa de Valori Bucuresti administreaza mai multe piete:

m piata reglementata la vedere pe care se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania
si internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative, municipale si de stat emise de entitati din
Romania si obligatiuni corporative internationale; titluri de participare la organisme de plasament
colectiv: actiuni si unitati de fond; produse structurate;

m piata reglementata la termen pe care se tranzactioneaza contracte futures pe actiuni, indici, marfuri si
curs valutar;

m sistemul alternativ de tranzactionare, ATS, pe care se tranzactioneaza actiuni straine listate pe o alta
piata si unde se intentioneaza listarea valorilor mobiliare emise de societati roméanesti neeligibile pentru
piata reglementata (ex. IMM-uri, start-up-uri si societati de pe RASDAQ si “unlisted”);

m piata RASDAQ pe care se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania, majoritatea
provenind din programul de privatizare in masa.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de tranzactionare a tuturor
instrumentelor listate, precum si din activitatea de listare a companiilor si instrumentelor pe diferite piete si din
vanzarea de informatii catre vendori de date si alti utilizatori.
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Principalii indicatori financiari in 2011

Indicatori

Contul de profit si pierdere individual

01.01.2011

01.01.2010

31.12.2011

31.12.2010

Variatie

Cifra de afaceri neta Mil. lei 21,74 13,06 66,5%
Rezultat operational Mil. lei 6,39 0,30 2030%
Rezultat financiar Mil. lei 12,41 6,19 100,5%
Rezultat net Mil. lei 16,97 5,71 197%

Bilant individual (la 31 decembrie)

Capitaluri proprii

Mil. lei 102,03

88,03

+15,9%

Total active

Mil. lei 106,23

Indicatori de performanta

90,13

+17,8%

Profit net pe actiune lei 2,21 0,85 -
Marja operationala % 29,4% 2,3% -
Marja neta de profit % 78% 43,7% -
Rentabilitatea capitalului % 16,6% 6,5% -

Indicatori de piata

Valoare tranzactii actiuni si unitati
de fond (inclusiv tranzactii DEAL)

Mil. lei 10.496

Statistici actiunea BVB ’

6.100

+72.0%

Pret de deschidere

(pret inchidere ziua anterioara) lei 40,75 B )
Maxim (pret intraday) lei 46,00 42,30 +8,8%
Minim (pret intraday) lei 25,00 24,30 +2,9%
Pret inchidere (la 31 decembrie) lei 28,90 40,75 -29,1%
Rulaje actiunea BVB (inclusiv tranzactii DEAL) Mil. lei 135,6 139,6 n/a
Medie zilnica tranzactionare actiunea BVB 0,54 0,97 4425

(inclusiv tranzactii DEAL)

" BVB a devenit companie listata pe 8 iunie 2010.

PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI iN 2011
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Anul 2011 la Bursa de Valori Bucuresti

Contextul macroeconomic si evolutia BVB

Evolutiile din cadrul pietei reglementate organizate de Bursa de Valori Bucuresti au aratat in anul 2011, mai mult
decat oricand pana acum, cat de mult s-au extins granitele universului pietei de capital roméanesti, univers care a
incetat sa mai fie doar unul national sau regional: a devenit unul puternic marcat de pietele financiare europene
si internationale. De aceea, orice incercare de prezentare sinteticd a ceea ce a insemnat piata bursiera locala
trebuie obligatoriu sa tina seama de contextul si dinamica financiara, economica si chiar politica globala.

lluzia ca efectele crizei financiare internationale declansate la mijlocul anului 2007 in Statele Unite ale Americii
au fost deja consumate s-a risipit pe parcursul anului, cdnd ingrijorarile mai ales privind sustenabilitatea nivelului
si costului refinantarii datoriilor suverane ale unor tari europene au adus in spatiul public un concept
surprinzator pentru lumea occidentala: austeritatea. Desi nici economia americana nu a lasat impresia ca a
depasit definitiv perspectiva recesiunii, epicentrul crizei financiare globale s-a mutat pe continentul european.
Problemele asociate datoriilor publice ale unor tari precum Grecia, Irlanda, Spania, Portugalia sau Italia, dar si
incapacitatea guvernelor si institutiilor comune europene de a oferi rapid solutii, au afectat puternic increderea
investitorilor si au adus Tn discutie inclusiv unele scenarii, greu de imaginat cu doar cativa ani in urma, care iau in
calcul destrdmarea “Zonei euro” sau chiar disparitia monedei unice europene. in plus, agentiile internationale
specializate au anuntat o serie de schimbari in sens negativ ale ratingurilor sau perspectivelor de rating pentru
unele tari europene dezvoltate economic, dar si pentru companii sau institutii de credit reprezentative pentru
economia si sistemul financiar al batranului continent. Amestecul potential exploziv de evenimente, decizii si
fenomene a indus incertitudine in randul investitorilor din cadrul pietelor financiare globale, iar aceasta stare de
spirit a fost reflectata fidel de evolutia principalilor indici bursieri internationali.

Evolutie indici bursieri internationali 2011(% fata de final 2010)

DIJIA DAX NIKKEI 225 ——WIG 20 ——BET
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Asa cum se poate observa din graficul de mai sus, vara anului 2011 a iesit din stereotipul linistei relative a
perioadei si a adus miscari spectaculoase ale pietelor financiare si corectii semnificative ale indicilor bursieri
internationali. Tonul scaderilor a fost dat de indicele pietei de actiuni din Germania, DAX, care in doar cateva
saptamani a pierdut aproape o treime din valoare, antrenand pe un trend descendent si ceilalti indici bursieri
europeni. Indicele DAX a recuperat pe finalul anului o parte din pierderi si a fost calculat la finalul ultimei
sedinte de tranzactionare din 2011 pentru 5.898 puncte, cu 15% sub nivelul de start. Scaderi anuale mai mari au
fost inregistrate de indicii bursieri din tarile europene nou intrate in Uniunea Europeana. Pozitionarea tarilor din
Europa Centrala in afara “Zonei euro” nu a reprezentat, din perspectiva performantelor pietelor bursiere, un atu
n raport cu criza, ci mai degraba a accentuat volatilitatea si aversiunea fata de risc a investitorilor. Astfel, cel mai
reprezentativ indice bursier al regiunii, WIG20, a pierdut in anul 2011 aproape 22%.

Scaderi semnificative ale indicilor bursieri au fost inregistrate in 2011 si in cadrul burselor asiatice, care au fost
obligate sa absoarba suplimentar socul economic al cutremurului devastator care a lovit Japonia in prima parte a
anului. Drept urmare, indicele Nikkei 225 a incheiat ultima sedinta de tranzactionare a anului cu 17% sub nivelul
la care era calculat la finalul anului 2010. Chiar daca au fost la randul lor afectate de evenimentele din Europa si
Asia, dar si de factori specifici economiei si politicii americane, indicii Dow Jones Industrial Average si Nasdaqg 100
au reusit sa se desprinda de tendinta descendenta descrisa de pietele bursiere europene sau asiatice si au urcat
pe parcursul anului 2011 cu 6%, respectiv cu 2,7%.

Evolutie indici BVB 2011 (% fata de final 2010)

30

20

10

— BET = BETC == BETFI == BETXT =——BETNG

Intr-un context international extrem de volatil, marcat de numeroase incertitudini, pe piata bursierd din Romania
preturile majoritatii actiunilor admise la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB au scazut in
anul 2011. Tn consecint&, indicele “blue chips” BET a inchis anul 2011 la 4.337 puncte, cu 18% sub valoarea de
start. Pe aceeasi tendinta descendenta au evoluat si ceilalti indici bursieri calculati de BVB, iar cea mai importanta
pierdere anuala a fost inregistrata de indicele sectorial BET-NG: -21%. Cel mai popular indice sectorial de la BVB,
BET-FI, a inchis ultima sedinta de tranzactionare din an la 19.341 puncte, cu 12% sub valoarea de la finalul anului
precedent.

Cu toate ca tendinta generala a pietei bursiere a fost una clar descendenta, au existat totusi unele titluri care au
adus castiguri semnificative investitorilor de la BVB. Din aceasta categorie de actiuni s-au detasat cele emise de
Oltchim SA Ramnicu Valcea si Azomures SA Targu Mures, ambele companii fiind active in sectorul productiei de
fngrasaminte chimice, care au marcat aprecieri anuale de 440%, respectiv 80%.
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Top 5 companii dupa evolutia preturilor de referinta in 2011

Daca din perspectiva dinamicii indicilor
bursieri piata locald nu s-a desprins de

oLT OLTCHIM SA 1,0970 +440,39 trendul | al bursel
RM. VALCEA 5 , rendul general al burselor europene,

Pretul ultimei

1 1 ()
tranzactii (RON) ety ()

Simbol Denumire actiune

BVB s-a remarcat in 2011 prin unul

AZO AZOMURES SA 1,3500 +181,25 . . . :
dintre cele mai inalte ritmuri de crestere

STZ SINTEZA SA 0,5200 +116,67 a valorii de tranzactionare. Valoarea

medie zilnica de tranzactionare din anul

CBC CARBOCHIM SA 5,8000 87,10 .
" 2011 s-a apropiat foarte mult de pragul

MEF MEFIN SA 1,1000 +58,27 de 10 milioane euro, cu 75% peste

nivelul inregistrat in 2010.

Cresterea valorii de tranzactionare pe pietele administrate de catre BVB a fost sustinuta atat de operatiunile
realizate cu cele cinci SIF-uri, similar anilor anteriori, dar mai ales de cele care au avut ca obiect actiunile emise de
Fondul Proprietatea SA (FP) — societate care a fost admisa la tranzactionare pe piata reglementata administrata
de catre BVB in luna ianuarie a anului 2011.

Evolutia valorii medii zilnice Structura valorii de tranzactionare
de tranzactionare la BVB (mil. EUR) la BVB in 2011
18
16
14
12 44% FP
10 40% Alte simboluri
8
6
4
2
o A

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

(=} -
- -
[=] [=]
~ ~

Tranzactiile realizate cu actiunile FP au dominat pe parcursul intregului an activitatea de tranzactionare de la
BVB, ceea ce a facut ca rulajele inregistrate cu acest simbol sa reprezinte 44% din economia generala a pietei
bursiere. Activitatea de tranzactionare de la BVB cu actiunile FP si particularitatile care tin de functionarea
fondului au permis ca “free float”-ul Fondului Proprietatea sa creasca de la 60% in decembrie 2010 la aproape
100% la finalul lunii noiembrie 2011, in timp ce numarul de detinatori de actiuni FP a urcat la aproape 11.000.
Conform ultimei raportari disponibile, la 31 noiembrie 2011 investitorii strdini controlau peste 50% din capitalul
social subscris si varsat al Fondului Proprietatea. Interesul ridicat pentru actiunile FP a facut ca in prima parte a
anului sa asistam la diminuarea valorii de tranzactionare relative a actiunilor emise de cele cinci societati de
investitii financiare. SIF-urile au revenit, insa, in atentia investitorilor pe finalul anului 2011, dupa ce au devenit
publice detaliile intelegerii prin care societatile de investitii financiare au vandut catre Erste Group AG pachetele
de actiuni BCR pe care le aveau in portofoliu si mai ales dupa ce Parlamentul Romaniei a luat in discutie
propunerea de modificare legislativa care viza majorarea pragului maxim de detinere de actiuni SIF, de la 1% din
capitalul social al unei societati de investitii financiare la 5%.
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Structura valorii de tranzactionare Dincolo de informatiile pe care ni le-a oferit piata
la BVB in 2011, pe segmente de piata bursiera pe parcursul anului 2011, de listarea Fondului
Proprietatea si de modificarea pragului maxim de
detinere de actiuni SIF, anul 2011 a marcat pentru Bursa

86% Actiuni de Valori Bucuresti si pentru toti cei interesati de piata
(Piata Regl.) de capital o diversificare notabilda a ofertei de

5.0% Actiuni instrumente financiare tranzactionate pe diferitele
{Raxdng) sectiuni de piatda administrate si organizate de catre

0.1% Actiuni BVB. De asemenea, admiterea la tranzactionare a
(ATS Int'l)

actiunilor emise de Fondul Proprietatea, in prima luna
0.9% Futures din an, a deschis drumul si pentru unele dezvoltari ale
3.8% Structurate tehnicilor de tranzactionare, cum ar fi operatiunile de
0.1% ::ith}‘id vanzare in lipsd (short selling) sau extinderea utilizarii

sistemului de conturi globale si pentru titlurile emise de
companii romanesti.

Semnalul dat de listarea la BVB a actiunilor FP a fost urmat in prima parte a anului 2011 de continuarea
procesului de transfer pe piata reglementata a unor actiuni tranzactionate pe Piata RASDAQ. De asemenea, in
data de 21 iunie 2011 au debutat pe piata reglementata actiunile emise de New Europe Property Investments
plc, primul fond imobiliar listat la BVB pe segmentul de piata special creat pentru a acomoda inclusiv instrumente
financiare din categoria Real Estate Investment Trusts (REITs). Doar o zi mai tarziu, pe sistemul alternativ de
tranzactionare al BVB (ATS) au fost introduse la tranzactionare actiunile emise de trei noi companii straine: E.ON
AG, Deutsche Telekom AG si Bayer AG. Accesul investitorilor locali la lichiditatea asociata actiunilor straine
introduse la tranzactionare pe ATS — Sectiunea Internationalad este realizata prin intermediul companiilor de
brokeraj care sunt participante la sistemul de tranzactionare al BVB si care si-au asumat rolul de market maker
(furnizor de lichiditate). Pana la incheierea anului 2011, numarul de titluri straine disponibile pentru tranzactii in
cadrul ATS al BVB a urcat la 10.

Tot in anul 2011, BVB a reusit imbogatirea ofertei de instrumente financiare cu venit fix, prin admiterea la
tranzactionare de noi serii de titluri de stat de tip benchmark sau de obligatiuni municipale. Astfel, numarul total
de serii de instrumente cu venit fix disponibile la tranzactionare la BVB a urcat la finalul anului la 60.

Ca raspuns la tipologia si nevoile participantilor pe piata bursiera, BVB a crescut puternic in anul 2011 numarul
de instrumente financiare derivate pe care investitorii le pot utiliza pentru strategii de hedging sau in scop
speculativ. Noile contracte futures admise la tranzactionare la BVB au oferit noi posibilitati de diversificare a
portofoliilor investitorilor, iar seriile de certificate index sau turbo listate pe parcursul anului au contribuit la
cresterea popularitatii pietei produselor structurate in randul investitorilor romani.

Chiar daca in 2011 au intrat la tranzactionare o serie de instrumente financiare noi, BVB ramane un operator de
piata dedicat operatiunilor realizate cu actiuni emise de companii romanesti si de aceea tranzactiile negociate cu
astfel de titluri si-au pastrat si in anul 2001 o pondere importanta in valoarea totala a tranzactiilor realizate pe
bursa (86%).

Numarul de investitori activi pe piata de Numar conturi
. . A pxox e . 120,000
capital din Romania, fara a tine cont daca
. . < . 100,000 B
un investitor apeleaza la unul sau mai ‘-0\_.’_4_._
multi brokeri, a inregistrat un avans de 2% 80,000
in 2011, pana la 88.143 mii. Asa cum se 60,000 | —@= 3
N . < i n m m
poate vedea fin graficul alaturat, la 40,000 /, E -] 2 b 9 =
. . e 2 o o o+ : o
31.12.2011, majoritatea investitorilor sunt siiooe IR 5 o 7 & ® ®
. wn
compensati integral, avand portofolii sub 01 %)

20.000 Euro, conform datelor Fondului de
Compensare a Investitorilor.
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Capitalizare in PIB (%) Desi BVB a inregistrat cresteri ale
valorii de tranzactionare, a

numarului de instrumente

62% 62% 56% disponibile la tranzactionare sau a

44% .—.—--..______. capitalizarii bursiere, Romania mai
./ are de recuperat decalajul fata de
tarile europene 1in ce priveste

1% 1% - reprezetntativitate.a bursei in

7% 3 economie. Informatie relevata pe

»—_—¢-—o-—o—_—< baza indicatorului Capitalizare/PIB,
2008 2009 2010 20m care in 2011 a fost de 15%, fata de

56% media tarilor din UE, conform

@ UE (27 countries) B Romania datelor Eurostat.

In regiune, BVB rdmane o bursd de talie medie, situdndu-se intre Bursa din Bulgaria si cea din Budapesta in
privinta capitalizarii companiilor locale tranzactionate pe piata reglementata, conform datelor FESE.

Capitalizare (mld. EUR) - Piata Reglementata (domestic)

107.5

4.9 6.4 10.8
CEESEG - Bulgarian Bucharest CEESEG - Athens CEESEG - CEESEG - Warsaw
Ljubljana Stock Stock Budapest Exchange Prague Vienna Stock
Exchange Exchange Exchange

Din perspectiva numarului de companii listate, BVB se situeaza intre Bursa din Budapesta si cea din Viena, cu 79
de companii tranzactionate pe Piata Reglementata.

424

Numar societati listate - Piata Reglementata

79
54 &6
24 26
Bulgarian CEESEG - CEESEG - CEESEG - Bucharest CEESEG - Athens Warsaw
Stock Prague Budapest Ljubljana Stock Vienna Exchange Stock
Exchange Exchange Exchange
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Comparativ cu alti indici ai burselor membre FESE (Federation of European Securities Exchanges), evolutia
indicelui principal al BVB, BET, se plaseaza astfel:

Indice blue chip 2007 EOY 2008 EOY 2009 EOY 2010 EOY 2011 EOY Variatie % YTD
FTSE/ATHEX 20 2,752.48 932.50 1,125.38 663.10 264.91 -60.0
IBEX - 35 15,182.30 9,195.80 11,940.00 9,859.10 8,566.30 -13.1
FTSE MIB 38,554.00 19,460.00 23,248.39 /I /I VA
BET Index 9825.38 2901.1 4690.57 5268.61 4336.95 -17.68
BUX Index 26,235.33 12,241.69 21,227.01 21,327.07 16,974.24 -20.4
Slovene Blue-chip Index - SBI Top 2,518.92 854.26 982.67 850.35 589.58 -30.7
PX 1,815.10 858.20 1,117.30 1,224.80 911.10 -25.6
Austrian Traded Index (ATX) 4,512.98 1,750.83 2,495.56 2,904.47 1,891.68 -34.9
FTSE/CySE20 1,653.11 379.80 543.53 357.45 104.60 -70.7
DAX - Performance Index 8,067.32 4,810.20 5,957.43 6,914.19 5,898.35 -14.7
ISEQ © 20 Index 1,069.08 357.30 467.59 462.86 468.57 1.2
ISE 30 35,001.85 66,992.07 81,338.13 61,698.29 -24.1
FTSE 100 6,456.91 4,434.17 5,412.88 Vi Vi VA
Lux X Price Index 2,419.28 980.91 1,371.47 1,542.12 1,135.10 -26.4
OMX Nordic 40 (OMXN40) 1,264.78 625.80 829.44 1,105.03 899.75 -18.6
OMX Copenhagen 20 (OMXC20) 464.14 247.72 336.69 457.58 389.95 -14.8
OMX Helsinki 25 (OMXH25) 3,010.11 1,515.65 2,032.59 2,628.48 1,942.06 -26.1
OMX Iceland 15 (OMXI15) 6,318.02 352.16 VA I /I VA
OMX Stockholm 30 (OMXS30) 1,081.44 662.33 951.72 1,155.57 987.85 -14.5
Euronext 100 995.23 544.92 683.76 690.80 592.85 -14.2
AEX 515.77 245.94 335.33 354.57 312.47 -11.9
BEL 20 4,127.47 1,908.64 2,511.62 2,578.60 2,083.42 -19.2
PSI 20 13,019.40 6,341.34 8,463.85 7,588.31 5.494.27 -27.6
CAC40 5,614.08 3,217.97 3,936.33 3,804.78 3,159.81 -17.0
OBX 422.08 199.13 339.32 400.40 357.60 -10.7
SMI 8,484.46 5,534.53 6,545.91 6,436.04 5,936.23 -7.8
WIG20 Index 3,456.05 1,789.73 2,388.72 2,744.17 2,144.48 -21.9
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In ceea ce priveste evolutia si pozitionarea indicelui BET-C, comparativ cu alti indici generali europeni, conform
statisticilor publicate de FESE, BVB se prezinta astfel:

Indice compozit 2007 EOY 2008 EOY 2009 EOY 2010 EOY 2011 EOY Variatie % YTD

ATHEX Composite

Sl 2 Lo 2 1,786.51 2,196.16 n/d 680.42 n/d
elelomes e E el 1,193.94 694.44 935.54 655.16 649.00 136
100 Index

llvees L I Lielbe 6l 2,626.55 1,589.90 1,921.55 1,398.65 1,366.61 154
Bilbao 2000 (e oAk 221, ,398. ,366. .
el D let mster: 1,642.01 975.97 1,241.72 884.67 857.65 146
Indice General

Valencia: IGBV Index 1,359.19 844.79 1,138.56 838.65 887.82 -9.1
FTSE ITALIA MIB STORICO 28,525.00 14,623.00 17,651.79 Vi Vi Vi
BET-C Index

(Bucharest Exchange 6,665.49 2,714.77 2,658.23 2,621.41

Trading)

LISEX - LISE Composite 11,369.58 3,695.72 4,078.64 Vi Vi Vi
PX-GLOB 2,268.40 1,096.40 1,401.40 1,365.30 1,160.50 240
Wiener Borse Index 1,653.79 644.72 926.49 846.37 764.56 -30.8

CSE General Index
(Main and Parallel 4,820.72 1,101.42 1,597.23 1,011.35 295.94 -72.0
Market Index)

CDAX - Price 478.65 266.33 320.32 293.83 304.60 17.4
ISEQ Overall 6,934.35 2,343.27 2,974.93 2,607.97 2,901.82 0.6

ISE 100 Price Index I 26,864.07 52,825.02 48,080.16 51,266.62 223
FTSE All Share Index 3,286.67 2,209.29 2,760.80 Vi Vi i

LUX General Price Index 1,929.39 780.74 1,206.67 983.90 831.89 -33.0
gf;'rt: Isntg;t 2 EEITES 4,937.75 3,208.22 3,460.55 3,330.42 3,094.80 -18.2
&'\I’I'_);'\\L‘:;‘)“c Eur Pl 229.67 110.19 154.74 156.20 167.61 -19.1
OMX Copenhagen (OMXC) 446.69 227.98 301.26 308.26 325.19 17.7
OMX Helsinki (OMXH) 11,598.42 5,403.52 6,456.13 6,134.78 5,355.06 -30.1
gm;(hle:iapr:(:oman 5,803.35 581.76 496.48 491.58 580.73 2.0

(cz)“l’\'ﬂ);g';"‘:kh"'m 351.84 204.22 299.50 291.74 307.04 -16.7
AAX All Share Index 784.78 380.61 521.04 1.00 488.83 -12.4
BAS Price 12,947.59 6,572.80 8,191.60 7,502.87 7,493.50 12.4
SBF 250 Price Index 3,956.31 2,251.35 2,789.32 2,414.99 2,344.44 -16.3
OSEBXPR 347.09 153.87 246.37 204.46 243.83 -13.4
SMI Index 8,484.46 5,534.53 6,545.91 5,934.95 5,936.23 7.8
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Comparativ cu alte burse, pozitionarea BVB dupa capitalizare, conform statisticilor publicate de FESE, este
reflectata in tabelul de mai jos.

Gealrenuss VSO etov  amssor  averor  ammcer ko
Athens Exchange 181,233.20 64,736.54 78,504.78 50,378.92 26,019.88 -48.4
BME (Spanish Exchanges) 1,231,086.44 680,632.44 999,874.71 873,329.26 794,169.71 -9.1
Borsa ltaliana 733,613.72 374,702.41 457,126.23 Vi 1/ /A
Bratislava Stock Exchange 4,554.99 3,907.29 3,614.36 3,379.51 4,183.36 23.8

Bursa de Valori Bucuresti

PARCYER: 1}

6,474.07

8,402.47

9,776.315

10,817.67

Bulgarian Stock Exchange 14,820.75 6,371.03 6,030.96 5,498.48 6,358.35 15.6
CEESEG - Budapest 31,527.90 13,325.60 20,887.90 20,624.40 14,630.28 -29.1
CEESEG - Ljubljana 19,740.12 8,468.42 8,462.22 7,027.89 4,872.81 -30.7
CEESEG - Prague 47,987.44 29,615.12 31,265.36 31,922.18 29,203.22 -8.5
CEESEG - Vienna 161,730.70 54,752.40 79,511.02 93,944.22 65,683.11 -30.1
Cyprus Stock Exchange 20,160.41 5,732.94 7,157.40 5,094.29 2,197.91 -56.9
Deutsche Borse 1,439,955.31 797,063.00 900,771.65 1,065,712.58 912,420.47 -14.4
Irish Stock Exchange 98,431.20 35,518.91 42,719.91 44,998.54 83,495.26 85.6
Istanbul Stock Exchange / 84,852.60 162,190.76 226,644.50 152,452.85 -32.7
London Stock Exchange 2,634,577.30 1,352,327.00 1,950,048.38 /i / /A
tﬁ:ﬁ’g"fwrg stock Ex- 113,597.35 47,809.39 73,218.59 75,381.20 52,093.40 -30.9
Malta Stock Exchange 3,854.02 2,566.69 2,843.97 3,222.22 2,641.29 -18.0
NASDAQ OMX Nordic 849,923.31 404,136.57 569,604.28 776,821.40 648,670.30 -16.5
NYSE Euronext 2,888,313.00 1,508,423.00 1,999,967.00 2,184,076.00 1,884,745.00 -13.7
Oslo Bfrs 241,682.84 101,981.71 157,774.15 219,511.86 170,047.51 -22.5
SIX Swiss Exchange 869,377.30 616,234.10 738,706.67 916,706.58 835,089.80 -8.9
Warsaw Stock Exchange 144,323.31 65,177.59 105,157.15 142,272.23 107,482.95 -24.5
TOTAL 11,752,014.49 6,264,808.82 8,403,839.92 6,756,322.58 5,807,275.13

ANUL 2011 LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

15



BURSA DE VALORI BUCURESTI www.bvb.ro
RAPORT ANUAL 2011

Investitori persoane fizice vs. persoane juridice

Peste jumatate din valoarea actiunilor tranzactionata pe piata reglementata la BVB in anul 2011 a fost
inregistrata pe conturi globale, ceea ce face nerelevante statisticile privind tipul investitorilor (persoane fizice /
juridice, rezidenti / nerezidenti). Doar in ceea ce priveste tranzactionarea pe conturi individuale, persoanele fizice
au reprezentat cca 1/3, dupa cum se observa din graficele de mai jos.

Cumparari Vanzari

55% Conturi
agregate 52% Conturi

agregate

28% Persoane
juridice 31% Persoane
juridice

Investitori rezidenti vs. nerezidenti

Rezident / Nerezident / Agregat i Cumparari (RON) Vanzari (RON)
A A 5,475,789,204.21 5,216,185,273.23
R PF 1,583,423,176.60 1,606,457,044.49
N PF 57,091,616.90 73,368,742.42
R PJ 1,643,958,566.98 1,458,912,520.17
N PJ 1,186,805,611.55 1,592,144,595.93
A - Agregat A - Agregat
R - Rezident PF - Persoana fizica
N - Nerezident PJ - Persoana jurid.

ANUL 2011 LA BURSA DE VALORI BUCURESTI 1 6



BURSA DE VALORI BUCURESTI www.bvb.ro

RAPORT ANUAL 2011

Comunicarea si promovarea BVB

Promovarea BVB si a pietei de capital din Romania

In contextul cresterii interesului investitorilor odatd cu listarea Fondului Proprietatea, dar si a lansarii de noi
produse, activitatea de promovare s-a indreptat pe mai multe directii. in primul rand au fost vizate companiile
care ar fi interesate sa apeleze la finantarea prin piata de capital, iar in acest sens s-a derulat un roadshow la
nivel national pentru atragerea emitentilor de actiuni si obligatiuni la BVB. Evenimentele au fost sustinute de
intalniri bilaterale. Pentru atragerea si educarea investitorilor au fost derulate seminarii, webinarii si conferinte
de prezentare a produselor structurate, a produselor derivate si a companiilor straine disponibile la
tranzactionare pe sistemul alternativ de tranzactionare ATS. Au fost continuate programele educationale in
gimnazii, licee si universitati din Romania, prin implicarea angajatilor BVB in procesul educational, prin
sustinerea de prezentari cu privire la mecanismele pietei de capital. A fost lansata o campanie nationala cu o
televiziune generalista pentru popularizarea termenilor bursieri.

Pentru atragerea investitorilor institutionali straini si promovarea BVB in calitate de emitent listat, a fost
organizat la Londra primul roadshow international al pietei de capital din Romania, la care au fost prezente cele
mai lichide companii listate la BVB. Tot in acest scop au fost derulate evenimente oficiate de catre reprezentantii
ambasadelor sau a institutiilor financiare internationale din Statele Unite ale Americii, Canada, Austria, Egipt,
Cehia sau Marea Britanie. A fost semnat un nou Memorandum de Colaborare, respectiv cu Bursa de Valori din
Bulgaria, pentru a facilita in primul rand dubla listare a companiilor din Bulgaria la BVB.

Iimbunatatirea comunicarii si colabordrii cu institutiile de reglementare / autoritatile guvernamentale

Stakeholderii carora li se adreseaza BVB sunt extrem de variati: autoritati publice, investitori, companii private
sau de stat, asociatii ale oamenilor de afaceri, jurnalisti sau publicul larg. Colaborarea cu institutiile de
reglementare are un rol extrem de important, in special in stabilirea normelor primare si secundare care
reglementeaza activitatea Bursei de Valori Bucuresti si a pietei de capital, in general. Mai mult decat atat,
colaborarea cu autoritatile guvernamentale, ce au atributii in initierea si adoptarea actelor normative cu privire
la mediul de afaceri, influenteaza activitatea BVB atat direct, cat si indirect, prin intermediul companiilor listate
sau a participantilor la sistemul de tranzactionare.

In relatia cu CNVM, BVB a realizat intalniri lunare in care s-au dezb&tut probleme curente si proiecte pe care BVB
doreste sa le implementeze si pentru care s-a incercat gasirea de solutii (extinderea folosirii conturilor globale,
introducerea de noi instrumente, precum actiuni strdine pe ATS, REITs, ETF-uri si optiuni, imbunatatirea cadrului
necesar derularii ofertelor publice, etc).

La nivelul Guvernului, ministerelor si comisiilor parlamentare de specialitate s-a dezvoltat colaborarea in
perspectiva sustinerii alternativei de finantare prin piata de capital a companiilor din portofoliul statului incluse
in Programul de privatizare al Guvernului. in acest sens a fost semnat un memorandum de colaborare cu OPSPI si
Ministerul Transporturilor si Infrastructurii.

in sfera promovarii antreprenoriatului si finantarii prin piata de capital, in cadrul roadshow-ului national, BVB a
dezvoltat diverse parteneriate cu asociatii de profil, camere de comert, firme de audit si consultanta, investitori
institutionali, o agentie de rating, precum si parteneriate media.

Continuarea activitatilor de CSR (Responsabilitate Sociala Corporativa)

Strategia de CSR a Bursei de Valori Bucuresti se concentreaza pe sprijinirea unor domenii care contribuie in mod
direct la o evolutie pozitiva a comunitatii, prioritizandu-si politica de responsabilitate in doua directii: educatia si
voluntariatul.

Educatia reprezinta pentru BVB o prioritate in politica de responsabilitate corporativa, in dorinta de a
familiariza elevii si studentii cu piata de capital, precum si sustinerea de la o varsta timpurie a antreprenoriatului,
a dobandirii cunostintelor de baza pentru inceperea propriei afaceri dupa finalizarea studiilor, cat si cunostintele
pentru accesarea resurselor de finantare disponibile.
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In ceea ce priveste programele educationale, Bursa de Valori Bucuresti a avut pe parcursul anului 2011 o ampla
implicare pe mai multe paliere:
m organizarea in parteneriat cu asociatii studentesti de conferinte, seminarii, scoli de vara (Junior
Achievement Romania, Asociatia Voluntari pentru Idei si Proiecte);

m sustinerea mai multor competitii educationale, atat la nivel gimnazial si liceu, cat si universitar (Piata de
capital, VIP Investment School);

m acordarea de internship-uri in cadrul BVB in cursul anului, implicarea si sustinerea de programe de
orientare profesionala (Job Shadow Day, Parteneriat cu FABBV si REIl din cadrul ASE Bucuresti, CNAM
Paris);

m organizarea programului Ziua Portilor Deschise la BVB, impreuna cu Junior Achievement Romania si
societatile de servicii si investitii financiare partenere, lansat in luna ianuarie 2009 si dedicat, in special,
elevilor si studentilor interesati de piata de capital, de mecanismele bursiere si de rolul acestora in
finantarea dezvoltarii economice;

m introducerea, in parteneriat cu Asociatia Nationald pentru Protectia Consumatorilor si Promovarea
Programelor si Strategiilor din Romania, a educatiei financiar bancare ca si activitate extracuriculara in
metodologiile aferente anului scolar 2011-2012.

Proiectele de voluntariat ale BVB au vizat implicarea angajatilor BVB in procesul educational in mod periodic
prin expunerea de prezentari cu privire la mecanismele pietei de capital in scoli, licee si universitati din Romania.

Modul de organizare si functionare

Modul de organizare si functionare al Bursei de Valori Bucuresti este descris in Actul Constitutiv al Societatii si in
Regulamentul de Organizare si Functionare.

In cadrul Bursei de Valori Bucuresti activeaza 4 comisii cu rol consultativ (Comisia de Admitere la Tranzactionare,
Comisia de Apel, Comisia de Reglementare, Dezvoltare Produse Noi si Comisia Indicilor) si o Camera Arbitrala.
Conducerea executiva este asigurata de doi conducatori, respectiv un Director general si un Director general
adjunct. Cei doi conducatori sunt sprijiniti de o structura de conducere formata din un Director general adjunct -
angajat al societatii, ale carui responsabilitati sunt stabilite de Directorul general, conform prioritatilor BVB, pe
langa coordonarea activitatilor aferente Pietei RASDAQ si a sistemului alternativ de tranzactionare ATS, un
Director Operatiuni — care coordoneaza activitatile operationale privind tranzactionarea, supravegherea si
operatiuni emitenti, un Director de Comunicare si Marketing — coordonator al activitatilor de admitere la
tranzactionare pe piata reglementata, participanti, actionariat, marketing si relatii internationale, si un Director
Financiar care coordoneaza activitatile economice, financiare si administrative. Structura organizationalg,
atributiile si responsabilitatile specifice, proceduri de administrare a conflictelor de interese, mecanismele de
securitate si control al sistemelor informatice, masuri de management sigur al operatiilor tenice si procedurile
pentru cazurile de urgentd, precum si regimul licentelor de tranzactionare sunt descrise in Regulamentul de
Organizare si Functionare.

Bursa de Valori Bucuresti detine actiuni la:

Depozitarul Central 69%
Casa de Compensare Bucuresti 52,5%
Fondul de Compensare Bucuresti 61,8%
Institutul de Guvernanta Corporativa 100%
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Informatii privind relatiile institutiei cu filiale, societati asociate sau alte societati
in care se detin titluri de participare strategice

Bursa de Valori Bucuresti SA detine la 31 decembrie 2011 titluri de participatie la capitalul social al altor societati,
astfel:

m Participatii la capitalul social al SC Depozitarul Central SA (DC), Bucuresti, Bulevardul Carol | nr. 34 - 36,
Sector 2, Etajele 3, 8 si 9, in suma de 22.656.932 lei, respectiv 69,04% din capitalul social al DC; la data de
31 decembrie 2011 filiala inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 32.132.580 lei si un profit contabil
de 2.972.809 lei;

m Participatii la capitalul social al SC Casa de Compensare Bucuresti SA (CCB), B-dul Carol | nr. 34-36, Et. 12,
Sector 2, Bucuresti, In suma de 3.651.494 lei (52,5080% din capitalul social al CCB); la data de 31
decembrie 2011 filiala Tnregistra o valoare a capitalurilor proprii de 6.402.473 lei si un profit contabil de
117.404 lei;

m  Aport la patrimoniul initial al Fundatiei Institutului de Guvernanta Corporativa al BVB, B-dul Carol |
nr. 34 - 36, Et. 12, Sector 2, Bucuresti, in suma de 50.000 lei (100,00%); la data de 31 decembrie 2011
filiala inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 36.950 lei si un profit contabil de 29.393 lei;

m Participatii la capitalul social al SC Fondul de Compensare a Investitorilor SA, Bucuresti, B-dul Carol I, nr.
34 - 36, Sector 2, Bucuresti, in suma de de 214.520 lei (62,30%); la data de 31 decembrie 2011 filiala
inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 15.916.184 lei si un profit contabil de 285.213 lei;

m Participatii la capitalul social al SC Casa Romana de Compensatie Sibiu SA in suma de 209.250 lei (1,94%);
m Participatii la capitalul social al SC Bursa BVC Chisindu in suma de 19.341 lei (5%).

Tranzactii cu entitatile afiliate

Anul 2010 Anul 2011
Venituri din exploatare 411.333 320.212
Venituri din dividende 1.379.781 8.200.000
Cumparari de bunuri si servicii 9.450 367.982
Sume de platit aflate in sold (datorii) la 31decembrie 100 317
Sume de primit aflate in sold (creante) la 31 decembrie - 110

Veniturile din exploatare incasate de la entitatile la care BVB detine participatii au la baza servicii informatice de
administrare si mentinere pentru echipamentele care asigura realizarea obiectului de activitate si venituri din
dividendele distribuite de SC Depozitarul Central SA si venituri din cota parte tranzactii cu instrumente
Financiare Derivate (IFD) pentru SC Casa de Compensare Bucuresti SA. Cheltuielile inregistrate cu entitatile
afiliate constau in servicii de compensare, decontare si garantare a tranzactiilor cu IFD, de administrare a
riscurilor aferente operatiunilor pe piata derivatelor, servicii prestate de SC Casa de Compensare Bucuresti.
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Evolutia actiunii BVB in 2011

Anul 2011 a fost primul an intreg in care actiunile BVB au fost tranzactionate, compania fiind listata pe 8 iunie
2010. Dupa un 2010 in care titlurile BVB aproape ca si-au dublat pretul in cele cateva luni de la listare, anul 2011
a fost unul de consolidare la nivelul actionariatului, iar titlurile BVB au urmat tendinta generala a pietei, cu
declinul caracteristic in lunile iulie si august 2011, pe fondul crizei datoriilor suverane.

Titlurile BVB au deschis anul la un pret de 40,75 lei, iar la finalul anului 2011 erau la 28,9 lei, cu un maxim de
36 lei si un minim de 25 de lei pe parcursul anului. Scaderea de pret la nivelul anului 2011 a fost de 29%.

Evolutia actiunii BVB in 2011
50.0
45.0

40.0

30.0
25.0

20.0

Evolutia comparativa BVB si BET in 2011 (%)

BVB a intrat in componenta indicelui BET din data de 21 martie 2011, aflandu-se printre cele mai tranzactionate
10 actiuni de la Bursa de Valori Bucuresti. Din 17 iunie 2011 BVB a fost inclusa in componenta indicelui Dow
Jones Global Exchanges, indice care permite comparatia evolutiei actiunii BVB cu alte burse listate. incepand cu
19 septembrie 2011 actiunile BVB fac parte din structura indicelui ROTX.

in luna februarie 2011 BVB a organizat, pentru prima dat&, intalniri cu analistii si investitorii interesati in care au
fost puse in discutie rezultatele financiare ale companiei si perspectiva de dezvoltare. Odata cu publicarea
rezultatelor financiare trimestriale, in lunile mai, august si noiembrie, BVB a organizat conferinte telefonice cu
analisti si investitori.

De la listare si pana la sfarsitul anului un numar de 6 analisti au inclus in universul de analizi emitentul BVB. In
cele mai recente rapoarte emise, din cei 6 analisti, unul are recomandare de cumparare si restul de mentinere
pentru titlurile BVB.
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Guvernanta corporativa la BVB

Potrivit art. 94 din Titlul Il al Codului Bursei de Valori Bucuresti SA — operator de piata,

"Emitentul va include in Raportul Anual Declaratia privind conformarea sau neconformarea cu prevederile
Codului de Guvernanta Corporativa care va fi emis de BVB. In caz de neconformare cu prevederile Codului de
Guvernanta Corporativa care va fi emis de BVB, Emitentul va oferi explicatii complete.”

Codul BVB - operator de piata statueaza ca aceasta cerinta de raportare (Declaratia "Aplici sau Explici”) se va
aplica de la data publicarii Raportului Anual aferent anului 2010. Prin urmare, incepand cu raportarile aferente
rezultatelor financiare ale anului 2010, companiile listate pe piata reglementata pot adera pe baze voluntare la
Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti, urmand a pregati in acest caz si Declaratia " Aplici
sau Explici”.

Tntrucat BVB este o companie listata pe categoria a ll-a a pietei reglementate, de la jum&tatea anului 2010, cu un
istoric de piata de peste 1 an, conducerea Bursei a aprobat, prin Hotararea Consiliului Bursei nr. 130/29.09.2011,
adoptarea de catre BVB, in calitate de emitent listat, incepand cu exercitiul financiar aferent anului 2011, a
Codului de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti, in cele mai bune conditii posibile pentru BVB.
Astfel, ulterior acestei hotarari, executivul BVB a inceput demersurile de implementare a Codului de
Guvernanta Corporativa, acestea urmand sa fie diseminate catre actionari si investitorilor pe parcursul anului
2012, pe masura ce acestea vor fi realizate, in sectiunea dedicata relatiei cu investitorii de pe website-ul propriu
www.bvb.ro/Investors.

In prezent, in sectiunea dedicati Relatiei cu Investitorii, actionarii si investitorii interesati pot regasi informatii
utile despre emitentul BVB:
= Informatii generale despre companie si conducerea acesteia

m Documente de referinta, precum Actul constitutiv, Regulamentul de Organizare si Functionare,
Codul de Etica si Prospectul de Listare

m Calendarul financiar, precum si Rapoartele curente si periodice
m Informatii de tranzactionare

m Stiri si evenimente despre companie
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Delegarea atributiilor

Regulamentul de organizare si functionare al SC Bursa de Valori Bucuresti SA prevede posibilitate delegarii de
competente. Astfel, directorul general — conducator al BVB poate fi suplinit de cel de-al doilea director —
conducator al BVB pe perioada concediului de odihna, in caz de indisponibilitate temporara sau pe perioada
deplasarilor acestuia in interes de serviciu, cu respectarea prevederilor legale.

Cel de-al doilea director-conducator este suplinit de directorul general-conducator. Cu titlu de exceptie, cel de-al
doilea director — conducator poate fi suplinit si de directorii angajati ai Societatii, desemnati de catre directorul
general — conducator, in limitele expres prevazute de art. 1431 alin. 1) din Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

De reguld, daca nu exista alte dispozitii exprese, directorii — angajati ai BVB sunt supliniti de catre sefii de
departamente aflate in subordinea acestora, in ordinea calificarii dupa criteriul vechimii totale in munca, cumulat
cu criteriul vechimii in munca in cadrul BVB. Sefii departamentelor BVB sunt supliniti de catre persoanele aflate
in subordinea lor, in ordinea calificarii dupa criteriul vechimii totale in munca, cumulat cu criteriul vechimii in
munca in cadrul BVB. Personalul cu functii de executie este suplinit de catre alti angajati din cadrul aceluiasi
departament, stabiliti de seful departamentului respectiv.
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Sistemul de control intern

Sistemul de controlul intern in BVB este parte integranta a activitatilor zilnice si este realizat de personalul de la
toate nivelurile, respectiv Consiliul Bursei, conducerea executivd si intregul personal. iTn mod particular, in
conformitate cu organigrama societatii, atributii de control intern revin departamentului juridic, iar in ceea ce
priveste aspectele economico-financiare, controlul intern preventiv este asigurat la nivelul directiei economice.

Separarea functiilor operationale si de control

BVB a luat masuri de separare a functiilor operationale si a activitatilor de control prin separarea adecvata a
sarcinilor, autorizarea corespunzatoare a operatiunilor activitatilor, intocmirea de documente justificative
adecvate, controlul fizic al activelor si evidentelor contabile. Un aspect cheie pentru desfasurarea corespunzatoare
a activitatilor BVB este separarea activitatilor BVB ca emitent de cele ale BVB ca operator de piata.

In plus, orice angajat care, in cursul exercitarii atributiilor sale de serviciu, are sarcina si desfisoare activitati
legate de un subiect in legatura cu care are un interes personal, are obligatia sa aduca deindata aceasta situatie
la cunostinta sefului sau ierarhic superior. Aceasta potentiala situatie conflictuala se raporteaza in scris sefului
ierarhic superior care, in conditiile constatarii unui conflict de interese, va lua decizia de recuzare a angajatului
respectiv si va distribui lucrarea unui alt angajat.

Personalul BVB este dator sa evite orice actiune care ar putea sa atraga aplicarea dispozitiilor privind concurenta
neloiala sau raspunderea penald. Dupa consultarea angajatilor, care au avut posibilitatea de a-si aduce
contributia, in anul 2011, BVB a adoptat o serie de principii care au fost sistematizate in Codul de Etica al BVB.
Acesta vine in completarea documentelor legale precum Regulamentul de organizare si functionare si
Regulamentul de ordine interioara si vizeaza ridicarea standardelor care guverneaza activitatea zilnica si relatiile
la nivelul personalului BVB si in raport cu partenerii externi (emitenti, participanti, investitori, presa, consultanti,
furnizori si beneficiari de servicii, autoritati etc.), promovand un mediu bazat pe incredere si respect.

Controlul se efectueaza atat prin intermediul structurilor ierarhice superioare, Consiliului Bursei si al conducerii
executive, dar si la nivel operativ prin analize la nivelul compartimentelor, analize la nivelul Consiliului Bursei si al
conducerii executive:

= analize operative la nivelul compartimentelor si urmarirea modului in care sunt solutionate situatiile de

neconformitate;

m segregarea sarcinilor;

m recomandari, decizii, hotarari, aprobari, aprecieri, programe, analize, rapoarte;

m buget de venituri si cheltuieli, cont de profit si pierdere, bilant contabil.
Activitatile de control sunt concepute astfel incat sa faca parte integranta din institutie, tinand cont de
obiectivele BVB, de riscurile care ar putea afecta realizarea acestor obiective si de relatia dintre elementele
controlului.

Principalele obiective ale procesului de control intern in cadrul operatorului sunt:
m obiectivele operationale, care asigura folosirea eficientda a activelor institutiei si a altor resurse si
protejarea lor impotriva pierderilor;
m obiectivele informationale, care sa permita pregatirea de rapoarte la timp si cu un grad mare de
sinceritate, necesare pentru luarea deciziilor in cadrul BVB;
m obiectivele de conformitate, care asigura ca intrega activitate este condusa in conformitate cu legile si
regulamentele aplicabile, cu cerintele de supervizare si cu politicile si procedurile interne.
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fn anul 2011, structura sistemului de control intern al operatorului a fost urméatoarea:

m controlul financiar intern - se efectueaza a priori asupra operatiunilor patrimoniale ale institutiei si se
realizeaza de directorul economic-administrativ;

m controlul legislativ de conformitate cu reglementarile legale de baza si specifice, care se realizeaza de
compartimentul juridic;

m controlul ierarhic - realizat in plan vertical pe diferite niveluri ierarhice;

m controlul managerial — executat de directorii de la toate nivelurile, avand ca obiective, aspecte generale
privind organizarea si functionarea eficienta a institutiei;

m controlul de gestiune - avand ca obiect principal controlul patrimoniului, al existentei bunurilor si
valorilor, este un control obligatoriu conform legii si se executa cel putin o data pe an;

m controlul mutual, realizat in plan orizontal asupra lucrarilor primite si predate, control efectuat in aval si
in amonte, control efectuat pe baza reglementarilor procedurale ale operatiilor.

Monitorizarea si corectarea neregulilor: conducatorii BVB au responsabilitati pe linia monitorizarii si functionarii
adecvate si eficiente a sistemului de control intern prin supravegherea continua a tuturor activitatilor si
indeplinirea de catre personalul de conducere a obligatiei de a actiona prompt si responsabil ori de cate ori se
constata incalcari ale legalitatii si regularitatii in efectuarea unor operatiuni sau in realizarea unor activitati in
mod neeconomic, ineficace sau ineficient.

Sefii de departamente au atributii privind activitatea de zi cu zi a BVB, in conformitate cu politicile societatii,
legile si reglementarile aplicabile, evalueaza si recomanda Consiliului Bursei pentru aprobare, planurile si
modificarile strategice si ofera informatiile de care au nevoie pentru a-si putea indeplini responsabilitatile,
coordoneaza procesul de elaborare a politicilor, standardelor si procedurilor de identificare, se asigura ca
responsabilitatile delegate cu privire la stabilirea politicilor si procedurilor de control intern sunt indeplinite in
mod corespunzator, implementeaza un sistem de control intern eficient, care include evaluarea permanenta a
tuturor riscurilor semnificative.

Pentru indeplinirea atributiilor ce le revin, conducatorii BVB intreprind cel putin urmatoarele masuri:
m asigura sistemele pentru a monitoriza si controla riscurile semnificative ale BVB, in concordanta stricta cu
legislatia Tn vigoare si cu procedurile proprii;
m urmaresc respectarea limitelor de competenta in desfasurarea tranzactiilor, astfel incat eventualele
abuzuri sa poata fi identificate si eliminate;

m realizeaza cu operativitate, corectarea eventualelor probleme semnificative inregistrate in activitatea
operationala.

Procedurile de raportare in scopul imbunatatirii controlului si a prevenirii impactului asupra riscurilor
semnificative prevad ca personalul, la nivelul tuturor departamentelor, conform obligatiilor de serviciu care le
revin, este obligat sa instiinteze seful ierarhic ori de cate ori constata existenta unor nereguli, erori sau abateri
care pot perturba buna desfasurare a activitatii BVB.

Activitatea de audit intern asupra proceselor operationale identificate si evaluate cu grad de risc ridicat sau cu
incidenta semnificativa a fost facuta in cadrul unei misiuni de audit intern si in baza unui contract de servicii
profesionale cu o companie care se bucura de prestigiu si reputatie internationala si face obiectul unui raport de
audit intern separat.

Misiunea de audit intern a urmarit, in principal, dezvoltarea si imbunatatirea procedurilor si politicilor interne
care ghideaza activitatea departamentelor din cadrul Bursei de Valori Bucuresti. S-a analizat modul in care
procedurile sunt emise sau actualizate astfel incat sa reflecte activitatea desfasurata, modalitatea in care sunt
comunicate si cum este monitorizata aplicarea lor in activitatea curenta.
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Situatii financiare

Politici contabile, principii si metode contabile

Situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu planul de conturi general stabilit prin
Regulamentul nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare (“Directiva a IV-a a CEE"”), aprobate prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/2011 si cu alte acte normative, precum:

m Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata;

m Instructiunea nr. 2/2012 de modificare a Instructiunii nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor
financiare anuale de catre unitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a
Valorilor Mobiliare, aprobata prin Ordinul nr. 7/2012;

m  Ordin al ministrului finantelor publice nr. 907/2005, privind aprobarea categoriilor de persoane juridice
care aplica reglementari contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
respectiv reglementari contabile conforme cu directivele europene, publicat in Monitorul Oficial
nr. 597/2005;

m  Ordin al ministrului finantelor publice nr. 2861/2009 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si
efectuarea inventarierii elementelor de natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii.

Alte reglementari legale specifice activitatii desfasurate cuprind:
m Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;
m Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;
= Ordin al ministrului finantelor publice nr. 1.775/2004 privind unele reglementari in domeniul contabilitatii
publicat in MO 27/2005;

m Legea nr. 26/2010 pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta nr. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar, republicata, publicata in MO 145/2010.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Bursei de Valori Bucuresti SA.
Situatiile financiare anuale sunt intocmite pe baza balantei de verificare rezultata dupa aplicarea precizarilor
cuprinse in Reglementarile contabile aplicabile entitatilor supravegheate si reglementate de catre CNVM.

Aceste situatii financiare individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiara, rezultatele
operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Societatii in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

In conformitate cu Ordinul CNVM nr. 116/21.12.2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011, privind aplicarea
Standardelor Internationale de Raportare Financiara de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare, Societatea are obligatia intocmirii de situatii
financiare anuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, cu scop informativ, pentru
exercitiile financiare ale anilor 2011 si 2012.
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BVB a incheiat anul 2011 cu un profit net de aproximativ 17 mil. lei ?

m Rezultatele financiare ale Bursei de Valori Bucuresti SA (BVB) pe 2011 indica o crestere de 66,5% a cifrei
de afaceri comparativ cu anul 2010. Pe plan operational, influenta cea mai mare asupra rezultatelor
financiare a avut-o cresterea activitatii de tranzactionare pe aproape toate segmentele administrate de
catre BVB, iar pe plan financiar incasarea dividendelor aferente anilor 2007 si 2010 de la Depozitarul
Central a impactat rezultatul obtinut.

m Cifra de afaceri a BVB a crescut in 2011 pana la 21,74 mil. lei (2010: 13,06 mil. lei) datorita realizarii unor
venituri mai mari din activitatea de tranzactionare, din inregistrarea de noi participanti, din activitatea de
admitere si mentinere la tranzactionare a emitentilor si din vanzarea de informatii bursiere.

m Cheltuielile operationale au cumulat 15,35 mil. lei in anul 2011 (2010: 12,90 mil. lei), trendul lor de
crestere fiind mai mic decat cel al veniturilor operationale. in 2011 au fost inregistrate scaderi la nivelul
cheltuielilor de functionare si cele asociate personalului permanent si cresteri ale cheltuielilor pentru
activitatile de marketing, alte taxe si servicii prestate de terti. Alte elemente care au contribuit la
cresterea cheltuielilor in 2011 au fost provizioanele inregistrate la finalul lui 2011 si cheltuielile generate
de restructurarea conducerii executive si a Consiliului de Adminitratie - cheltuieli non-recurente.

m BVB a inregistrat in anul 2011 o crestere de peste 21 de ori a profitului operational pana la 6,39 mil. lei
(2010: 0,30 mil. lei).

m Pe baza rezultatului mai mare din activitatea operationala si din cea financiara la nivelului anului 2011,
profitul net a urcat cu 197%, pana la 16,97 mil. lei (2010: 5,71 mil. lei).

Analiza rezultatelor financiare

Situatiile financiare sunt realizate in conformitate cu Standardele Romanesti de Contabilitate (RAS) si conforme
reglementdrilor CNVM. Aceste situatii financiare individuale nu au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Rezultatele financiare la 31 decembrie 2011 sunt auditate.

Rezultatele operationale in 2011

Valoarea de tranzactionare pe piata de actiuni (inclusiv DEAL) a fost de 10.496 mil. lei fata de 6.100 mil. lei in
2010, in crestere cu 72%. Anul 2011 a marcat startul tranzactionarii utilizdnd mecanismul de conturi globale fara
prevalidare pentru actiunile romanesti: din ianuarie pentru actiunile Fondului Proprietatea, din iulie pentru
actiunile Petrom si din noiembrie extins pentru celelalte 8 companii din BET. Mecanismul ce utilizeaza conturile
globale permite convergenta BVB cu mecanismele utilizate pe pietele dezvoltate, cresterea atractivitatii si
accesibilitatii pietei in randul investitorilor.

Piata produselor structurate a avut in 2011 una dintre cele mai mari rate de crestere din regiune, iar valoarea
tranzactionata pe acest segment a fost de 439 mil. lei (2010: 45,7 mil. lei).

Piata Derivatelor de la BVB si-a dublat volumul tranzactionat in 2011 pana la 54 mii contracte futures, pe fondul
lansarii de noi instrumente, pe actiunile FP si BVB, pe aur, argint, petrol si grau de panificatie.

Imbuné&tatirea indicatorilor de tranzactionare pe aproape toate segmentele operate de BVB a determinat
cresterea cu 76% a veniturilor din tranzactionare ale BVB in 2011 la 17,86 mil. lei (2010: 10,17 mil. lei).

Pe segmentul de vanzare de date, veniturile inregistrate au fost de 2,14 mil. lei, in crestere cu 66% fata de 2010.
Din veniturile obtinute din vanzarea de date in anul 2011, suma de 0,83 mil. lei provine din corectarea TVA-ului
pentru facturile de prestari servicii externe emise in anii precedenti si in perioada curenta.

Din activitatea de admitere si mentinere la tranzactionare au fost obtinute venituri de 1,12 mil. lei, cu 10% mai
mari fata de cele din 2010.

Venituri in crestere au fost inregistrate ca urmare a autorizarii de noi participanti, valoarea acestora a fost de 292
mii lei.

2 Datele financiare sunt auditate si prezinta rezultatele individuale ale Bursei de Valori Bucuresti SA, intocmite in conformitate cu standardele
roméanesti de contabilitate (RAS); indicatorii financiari sunt exprimati in milioane lei si sunt rotunjiti la cel mai apropiat numar intreg, prin urmare
pot rezulta mici diferente de reconciliere.
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Astfel, in 2011 cifra de afaceri a BVB a urcat cu 66,5% fata de 2010, pana la 21,74 mil. lei (2010: 13,06 mil.lei).

Indicator (mil. lei) 2011 2010
Cifra de afaceri 21,74 13,06
-Cheltuieli de personal 7,02 6,80
Profit operational (EBIT) 6,39 0,30
Rezultat financiar 12,41 6,19
Profit brut 18,80 6,49
Profit net 16,97 5,71
Profit net pe actiune (lei) 2,21 0,85

Cheltuielile de exploatare s-au situat in intervalul ianuarie-decembrie 2011 la nivelul de 15,35 mil. lei (2010:
12,91 mil. lei). Cresterea de aproape 19% se datoreaza avansului cheltuielilor destinate activitatilor de
promovare si marketing (crestere de 22% fata de 2010, pana la 0,65 mil. lei), cresterii valorii serviciilor furnizate
de terti, inclusiv a celor de audit, inregistrarea unui provizion aferent zilelor de concediu neefectuate ale
personalului angajat, inregistrarii unui provizion pentru restructurarea Consiliului de Administratie, costurilor
generate de restructurarea Directorului general, precum si costurilor asociate TVA nedeductibila aferenta 2011.
Cheltuielile de personal au coborat la 45% fin totalul cheltuielilor operationale. Reduceri au fost obtinute la
nivelul cheltuielilor de intretinere si functionare.

Profitul operational al BVB a urcat pana la 6,39 mil. lei, la 31 decembrie 2011 (2010: 0,30 mil. lei), datorita unui
ritm mai mare de crestere a veniturilor din exploatare fata de cheltuielile de exploatare.
Rezultatul financiar obtinut in 2011 a totalizat 12,41 mil. lei, aproape dublu fata de 2010 (2010: 6,19 mil. lei), in
conditiile inregistrarii dividendelor de la Depozitarul Central, in valoare de 8,20 mil. lei.

Astfel, profitul net al BVB a crescut pana la 16,97 mil. lei (2010: 5,71 mil. lei).

Pozitia financiara

Situatia fluxurilor de trezorerie

in 2011 BVB a generat un flux pozitiv de numerar din activitatea operationald de 6,27 mil. lei, mult peste fluxul
de numerar aferent activitatii operationale din 2010 (2010: 0,84 mil. lei). Un flux pozitiv de trezorerie a fost
generat si de activitatea de investitii, de 0,78 mil. lei (2010: -57,34 mil. lei). lesirile de numerar din activitatea de
finantare au totalizat 5,42 mil. lei (2010: 7,79 mil. lei) si au reprezentat plata dividendelor din profitul realizat in
2010 mai putin dobanzile incasate in cursul anului 2011. Cresterea neta a disponibilitatilor banesti in 2011 a
totalizat 1,63 mil. lei (2010: -64,29 mil. lei).

fn anul 2012, echivalentele in numerar (depozite bancare, certificate de trezorerie, titluri de stat) au fost
reclasificate de la activitatea de investitii si considerate numerar avand in vedere calitatea acestora de a fi foarte
lichide, usor convertibile in sume cunoscute de numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii, reclasificarea facandu-se in conformitate cu prevederile Regulamentului 4/2011 privind Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare (“Directiva a IV-a a CEE"), aprobate
prin Ordinul presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011.

In aceste conditii, in scopul asigurarii comparabilitatii, fluxul de numerar din activitatea de investitii a fost
influentat si la nivelul anului 2010, activitatea de investitii constand doar in achizitionarea si cedarea de active
imobilizate si de alte investitii care nu sunt incluse in echivalentele de numerar.
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Activele nete

La 31 decembrie 2011, activele totale ale BVB sunt de 106,13 mil. lei (31 decembrie 2010: 90,13 mil. lei) din care:
active imobilizate, Tn valoare de 28,67 mil. lei (31 decembrie 2010: 25,37 mil. lei), si active circulante, in valoare de
77,32 mil. lei (31 decembrie 2010: 64,65 mil. lei). In structura activelor imobilizate, valoarea terenurilor a fost
ajustata ca urmare a litigiului existent asupra dreptului de proprietate. Valoarea actiunilor detinute la entitatile
afiliate a crescut in trimestrul 4 2011 cu suma de 2,41 mil. lei ca urmare a inregistrarii actiunilor primite cu titlu
gratuit de la Depozitarul Central, suma inclusa si in rezervele societatii.

Datoriile BVB la 31 decembrie 2011 includ doar datorii pe termen de sub 1 an si sunt in valoare de 2,45 mil. lei
(31 decembrie 2010: 1,48 mil. lei).

Lichiditatile BVB au urcat la 73,81 mil. lei (31 decembrie 2010: 63,31 mil. lei), in contextul in care BVB a distribuit
in acest an dividende in valoare de 5,39 mil. lei.

Elemente de active Elemente de pasive

31.12.2011 31.12.2010

(mil. lei) (mil. lei) 31.12.2011 31.12.2010

Active imobilizate 28,67 25,37 Capitaluri proprii 102,03 88,03

Active circulante - total, din care:

& ; =pe- 77,47 64,65 Datorii - total, din care: 2,60 1,48
-casa, conturi la banci si alte
investitii financiare pe termen =l L 2,60 148
; 73.80 63,31 -peste 1 an 0 0
scurt
Provizioane 0,86 0
Cheltuieli in avans 0,09 0,11
Venituri in avans 0,74 0,62
Total active 106,23 90,13 Total pasive 106,23 920,13

Repartizarea profitului

Destinatia 2011

A. Profit net de repartizat, din care: 16.966.325
1. Pentru constituire rezerve legale 530.300
2. Pentru rezerve statutare sau contractuale

w

. Rezerve constituite ca surse proprii de finantare

4. Alte rezerve

w

. Pentru acoperirea pierderii contabile din anii precedenti

o

Pentru dividende

~

. Alte repartizari

2

Profit nerepartizat 16.436.025

Din profitul net realizat in perioada 1 ianuarie 2011 - 31 decembrie 2011 de catre Bursa de Valori Bucuresti SA in
suma de 16.966.325 lei s-a repartizat suma de 530.300 lei pentru constituirea rezervelor legale in conformitate cu
prevederile art. 183 din Legea 31/1990. Profitul net in suma de 16.436.025 lei, s-a repartizat actionarilor sub
forma dividendelor brute, conform destinatiilor stabilite de catre Adunarea Generald a Actionarilor, la
propunerea Consiliului de Administratie al BVB.

In conformitate cu Hotararea nr. 2 a Adunarii Generale a Actionarilor din data 29 aprilie 2011, BVB a anuntat
distribuirea Tn anul 2011 catre actionarii inscrisi in Registrul actionarilor la data de referinta 18 aprilie 2011, a
profitului nerepartizat aferent anului 2010 in suma de 5.383.497 lei, sub forma de dividende. Valoarea
dividendului a fost de 0,7015 lei brut/actiune.
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Participatii si surse de finantare

Valoarea capitalului social la 31.12.2011 nu s-a modificat fata de inceputul anului, fiind de 76.741.980 lei, format
din 7.674.198 actiuni, cu o valoare nominala de 10 lei/actiune.

Prin Decizia nr. 632/18.05.2010 emisa de CNVM s-a aprobat prospectul intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB a propriilor actiuni. La data de 8 iunie 2010 s-au facut
primele tranzactii cu actiuni emise de BVB, in calitate de emitent. Pretul de inchidere in ultima sedinta de
tranzactionare a anului 2011 a fost de 28,90 lei/actiune.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2011 se prezinta astfel:

Tipul actionarului Numar actiuni % in capitalul social
Persoane juridice, din care: 6.632.470 86,42
- Romania 5.547.686 72.29
- International 1.084.784 14.14
Persoane fizice, din care: 1.041.728 13,57
- Romania 1.028.292 13.40
- International 13.436 0,18
Total 7.674.198 100,00

In conformitate cu prevederile articolului 129 alin. 1 din Legea 297/2004 privind piata de capital, niciun actionar
al unui operator de piata nu va putea detine, direct sau indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot.
De asemenea, conform Actului Constitutiv, subscrierea, dobandirea si detinerea actiunilor Societatii se va face cu
respectarea conditiei ca niciun actionar sa nu deting, direct sau indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor
de vot. La data de 31 decembrie 2011 niciun actionar al BVB nu era actionar semnificativ, iar BVB nu detinea
actiuni proprii.

Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Valoarea capitalului social la 31.12.2011 nu s-a modificat fata de inceputul anului, fiind de 76.741.980 lei, format
din 7.674.198 actiuni, cu o valoare nominala de 10 lei/actiune.

Prin Decizia nr. 632/18.05.2010 emisa de CNVM s-a aprobat prospectul intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB a propriilor actiuni. La data de 8 iunie 2010 s-au facut
primele tranzactii cu actiuni emise de BVB, in calitate de emitent. Pretul de inchidere in ultima sedinta de
tranzactionare a anului 2011 a fost de 28,90 lei/actiune.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2011 se prezinta astfel:

Indicator Efectiv 31 decembrie 2010 Efectiv 31 decembrie 2011 Evolutie
Total personal, din care 60 60 -
Personal studii superioare 55 56 +1
Personal studii medii 5 4 -1
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Efectivul de salariati la 31 decembrie 2011 a suportat modificari fata de perioada similara a anului precedent,
reducandu-se prin Tncetarea contractelor individuale de munca si crescdnd (prin noi angajari), astfel incat
numarul salariatilor a ramas neschimbat la 31 decembrie 2011. Din totalul de 60 angajati la 31 decembrie 2011 se
inregistrau 5 persoane cu contractul individual de munca suspendat in conformitate cu dispozitiile legale.

Conducerea Societatii a fost asigurata de Consiliul de Administratie validat de CNVM, compus din urmatorii
membri:

m DI. Stere Constantin Farmache presedinte

m DIl. Mircea Botta vicepresedinte

m DI. Ciprian Zah vicepresedinte

m Dl. Siminel Andrei secretar general

m DIl. Daniel Tepes membru pana la data de 25 martie 2011

m DIl. Grzegorz Konieczny membru provizoriu incepand cu 25 martie 2011,

validat de CNVM la 10 mai 2011 si membru
pana la data de 7 decembrie 2011

m DIl. Cosmin Gheorghiu membru
m DI. Lucian Isac membru
m Dl lonel Uleia membru
m DI. Octavian Molnar membru

Conducerea executiva a fost asigurata de catre:
m DI. Valentin Marcel lonescu director general — primul conducator
pana la 17 noiembrie 2011
= DI. Alin Barbu director general adjunct - al doilea conducator
si imputernicit si cu atributiile directorului
general incepand cu 18 noiembrie 2011

m  D-na Anca Dumitru director general adjunct

m DI. Marcel Tanasescu director economic pana la 27 iulie 2011

= DI. Virgil Stroia director financiar din 15 septembrie 2011
m DI. Galin Macedon director

m D-nalleana Botez director

Tn cursul perioadei de raportare s-au inregistrat:

m cheltuieli cu salarii, indemnizatii si asigurari: 5.486.868 lei

m din care: cheltuieli cu salariile conducerii 1.607.243 lei
m cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 1.533.419 lei
m cheltuieli cu tichetele de masa 119.749 lei

m cheltuieli cu indemnizatiile membrilor Consiliului
de Administratie si membrilor Comisiilor Speciale 526.809 lei

Societatea nu detine obligatii contractuale in numele administratorilor si nu a acordat avansuri sau credite
directorilor sau administratorilor. De asemenea, societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor
in numele administratorilor. BVB efectueaza plati lunar la fondurile de pensii, sanatate, somaj, in contul
angajatilor sai, la cotele prevazute de legislatia in vigoare. Societatea nu a realizat in perioada de raportare, in
numele angajatilor, cheltuieli la schemele de pensii facultative si nici nu a realizat cheltuieli cu primele de
asigurare voluntara de sanatate, contribuind doar la programul national de pensii / sanatate, conform legislatiei
in vigoare.
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Indicatorii economico-financiari la 31 decembrie

Indicator Formula de calcul 2010 2011
Lichiditate curenta Active curente / Datorii curente 43,81 ori 29.81 ori
Indicatori - . e . . - . .
de lichiditate Lichiditate imediata (Active curente - stocuri) / Datorii curente 43,80 ori 29.80 ori
Gradul BVB nu BVB nu
de indatorare (Capital imprumutat / Capital propriu)*100 are contractate are contractate
credite credite
avcllteel:iat:;:::il:iae!:r::i (Sold mediu clienti / Cifra de afaceri)*182 zile 31,29 zile 18.84 zile
::l;at::)ariri‘::f::::::ﬂiaa‘;: (Sold mediu furnizori / Cifra de afaceri)*182 zile 11,27 zile 9.37 zile
Indicatori
de activitate . .
a a):’tlit::z):l?n:zil:::}:ilzeate Cifra de afaceri/ Active imobilizate 0,51 ori 0.76 ori
::ce;:::z::::rl: Cifra de afaceri / Total active 0,14 ori 0.20 ori
Marja neta de profit Profit net / Cifra de afaceri*100 43,72 % 78,03%
Indicatori de Rata de profitabilitate . . "
profitabilitate a capitaluripl'or proprii (ROE) Rezultat net / Capitaluri proprii*100 6,48 % 16,62%
Ralaai:iszfs:.t?:g:)ate Rezultat net / Active totale*100 6,33 %) 15,98%
Castig pe actiune Rezultat net / Nr. actiuni 0,7015 lei / actiune 2,21 lei/ actiune
Indicatori Capitalizarea bursiera Pret de piata * Nr. actiuni 312.723.569 lei 221.784.322 lei
de piata
Valoarea contabila
a capitalului propriu Capitaluri proprii / Nr. actiuni 11,47 lei / actiune 13,29 lei / actiune

pe actiune

Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 9 ianuarie 2012 a avut loc Adunarea Generala a Actionarilor BVB care a hotarat revocarea Consiliului
de Administratie ales in februarie 2010 si alegerea unui nou Consiliu de Administratie validat de CNVM la 31
ianuarie 2012 si constituit din urmatorii membri:

Lucian Anghel presedinte
Pompei Lupsan vicepresedinte
Dan Paul vicepresedinte
Robert Pana secretar general
Stere Farmache membru
Octavian Molnar membru
Narcisa Oprea membru
Valerian lonescu membru
Matjaz Schroll membru

In rest, nu au intervenit alte evenimente ulterioare datei bilantului care prin neprezentarea lor ar putea afecta
capacitatea utilizatorilor de a face evaluari si de a lua decizii corecte.
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