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BVB IN 2009

Chiar daca in ultimele decenii stiinta economicd a cunoscut progrese spectaculoase iar autoritdtile guvernamentale sau
monetare si-au diversificat mult paleta de instrumente care sa le permité anticiparea si influentarea evolutiilor economice, totusi
criza financiara internationald din ultimii ani a demonstrat inca o dat& c& economia in ansamblul sdu si diversele piete care o
compun pastreaza incd multe zone insuficient descifrate. In categoria fenomenelor care prin evolutia lor continud sa surprindd
economigtii ar putea fi incluse si ciclurile economice.

Desi teoria ciclurilor economice este astazi larg acceptatd, rdméne in continuare aproape imposibil de precizat ,ex-ante” care
este durata unui ciclu economic sau cand urmeaza sd se declanseze o anumitd etapd a acestuia. De asemenea, ciclicitatea
rdméane un fenomen care se manifestd nu doar la nivelul economiei reale, dar i in evolutia diverselor piete care o compun,
inclusiv a pietelor financiare. Nu fac exceptie nici pietele bursiere, indiferent c& este vorba de o piatd bursierd internationald
dezvoltata sau de o bursd emergenta.

Privite din aceastd perspectiva a teoriei ciclurilor, evolutiile anului 2009 din cadrul pietei reglementate organizata de catre Bursa
de Valori Bucuresti par a sugera finalul unui ciclu care s-a derulat pe parcursul a aproape 11 ani. Odata depasitd corectia
negativa a indicilor BVB din perioada 1997 — 1998, cauzata la aceea vreme de criza financiara care a afectat térile din Asia de
Sud-Est si Rusia, piata bursierd autohtond a intrat pe o sustinuta traiectorie ascendentd, care a culminat cu atingerea unor
maxime istorice in 2007 — anul aderarii Romaniei la Uniunea Europeand. Declangarea unei noi crize financiare internationale, in
a doua jumdtate a anului 2007, crizd care de aceasta datd si-a avut originea in cele mai dezvoltate economii ale lumii, a pus
capat trendului ascendent al indicilor BVB si a dat semnalul declangérii unei noi corectii negative, abrupte, care a reusit sa fie
stopata si inversata doar incepand cu luna martie a anului 2009.

Ipoteza ca valorile minime atinse de indicii bursieri in prima parte a anului 2009 au marcat incheierea perioadei in care criza
financiard internationald a actionat brutal asupra pietei bursiere locale, constituindu-se astfel intr-un punct de pornire pentru un
nou ciclu bursier, ar putea sa fie sustinutd si din compararea profilului descris de valorile indicelui BET in cele doud perioade de
pronuntata corectie negativa: octombrie 1997 — martie 1999 vs. octombrie 2007 — martie 2009. Dincolo de aseméanarea
evidenta a profilului descris de evolutiile indicelui BET in cele doud perioade mentionate mai sus se remarca faptul cd perioadele
de timp In care cele doua crize s-au reflectat in evolutia pietei bursiere au fost relativ identice. Practic, in circa 18 luni, piata
bursiera a absorbit socurile induse de crizd, dupa care a urmat o perioada de revenire. Astfel, dupd ce in 2009 indicele BET a
atins un minim multianual de 1.887 puncte, in data de 25 februarie, care practic corespundea valorii pentru care era calculat
principalul indice al Bursei de Valori Bucuresti cu aproape sase ani in urmd, piata bursiera a marcat o revenire consistenta. La
finalul anului 2009 indicele BET a fost calculat pentru 4.691 puncte, cu +62% peste nivelul de start si cu +149% peste
valoarea minimd atinsd in luna februarie 2009.
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BET
BET-XT
BET-C
BET-FI
BET-NG
ROTX
RAQ-I
RAQ-II

Rasdaq
Compozit

4,690.57
461.95
2,7114.77
23,885.96
596.16
9,674.67
2,362.57
5,491.44

2,239.51

+61.68
+66.55
+37.31
+90.33
+71.10
+46.80

+5.52
+12.43

+8.13

La finalul anului 2009, toti indicii calculai de cétre BVB
evidentiau aprecieri semnificative fata de valorile de inchidere
ale anului precedent. Cele mai ample cresteri anuale au fost
consemnate de cei doi indici sectoriali ai BVB: +90% pentru
BET-FI si +71% pentru BET-NG.

Sensul in care au evoluat indicii BVB in anul 2009 a fost
puternic influentuat de trendul imprimat de principalele burse
europene. Este de remarcat totusi ca aprecierea anuald a
indicelui compozit BET-C al BVB (+37,3%) a fost in 2009
peste media europeand, pozitionand astfel piata bursierd din
Romania printre cele mai dinamice din Europa.

In conditiile in care anul 2009 nu a adus admiterea la tranzactionare de noi actiuni emise de companii care si modifice
semnificativ valoarea capitalizarii bursiere, acest indicator important al pietei bursiere a fost influentat aproape in exclusivitate de
dinamica preturilor de tranzactionare ale fitlurilor deja listate. Daca la finalul anului 2008 capitalizarea totald cumulatd a celor
doud piete administrate de cétre BVB — piata reglementatd si piata Rasdaq — se situa la sub 15 miliarde EUR, in data de 31
decembrie 2009 acelagi indicator era calculat pentru aproape 22 miliarde EUR, in crestere cu +50%. Aproape jumatate din
capitalizarea atinsa de pietele de actiuni organizate la BVB este datéd de valoarea de piatd a Erste Group AG, singura companie
strdind ale carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata bursiera locald. Chiar si asa, capitalizarea bursierd de la finalul
anului 2009 se mentinea inca sub valoarea atinsa cu trei ani in urméa (in 2006).

Dacd in termeni relativi ritmul in care a urcat capitalizarea companiilor locale tranzactionate la BVB in anul 2009 a fost printre
cele mai ridicate din Europa (+29,8%), totusi valoarea nominald a capitalizarii totale a BVB raméane una relativ scazuta, mult sub
potentialul pe care il are piata de capital din Romania.
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Revenirea cotatiilor pentru marea majoritate a titlurilor admise la tranzactionare pe piata reglementatd nu a determinat insa si un
salt semnificativ al lichiditafii generale a pietei bursiere. Desi in partea a doua a anului activitatea de tranzactionare din ringul
Bursei s-a mai animat, totusi la nivelul intregului an 2009 valoarea medie zilnicd a tranzactiilor cu actiuni a depdsit cu foarte
putin pragul de 5 milioane EUR / zi. Dupd acest indicator, piata bursiera locald s-a situat in anul 2009 la un nivel sensibil inferior
celui atins in urma cu patru ani (in 2005).

Scaderea valorii de tranzactionare in anul 2009 fata de anul precedent a fost de altfel o caracteristica pentru cvasi-totalitatea
pietelor bursiere europene. Cu o diminuare a lichiditétii generale cu -42%, BVB se situeaza in jurul mediei europene.

Dacd anul bursier 2009 ar trebui sa primeasca totusi 0 marcé distinctivd, o denumire care s-| diferentieze de ceilalti ani de
functionare ai BVB, atunci acesta ar putea fi numit ,anul instrumentelor financiare cu venit fix”. Numarul total al tranzactiilor cu
obligatiuni s-a apropiat in anul 2009 de pragul de 1.000 de operatiuni, in conditiile in care rulajul pe piata obligatara a
inregistrat la BVB un record absolut; peste 300 milioane EUR. Acest nivel este de aproape cinci ori mai mare decét valoarea
tranzactiilor cu obligatiuni din anul anterior gi se situeaza chiar gi peste nivelul maxim de lichiditate care fusese atins in anul
2006. Structura tranzactiilor cu obligatiuni diferd insa semnificativ fatd de cea din anul 2006, atunci cand preponderente au fost
tranzactiile rezultate in urma ofertelor publice primare de vanzare. In anul 2009, tranzactiile bursiere secundare cu obligatiuni au
dominat piata si au avut ca principal motor tranzactiile cu titluri de stat.
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Structura tranzactiilor la BVB in 2009 Pe fondul diminudrii valorii tranzactiilor cu actiuni, cresterea
lichiditatii din cadrul segmentului de piatd dedicat
instrumentelor financiare cu venit fix a schimbat semnificativ
structura tranzactiilor realizate la BVB. Astfel, ponderea
tranzactiilor cu obligatiuni n rulajul total al Bursei a urcat in
2009 la 18%, fata de doar 2% in anul precedent. In marea
lor majoritate, rulajul inregistrat din tranzactile cu
instrumente financiare cu venit fix au avut ca obiect titlurile
de stat.

Silinstrumentele financiare derivate au reusit in anul 2009 sa
isi creasca importanta in economia generald a pietei bursiere
(pand la aproape un procent), desi numarul de contracte
tranzactionate a fost inferior celui din anul precedent.

Actiuni (piata reglementata) 73% Obligatiuni 18%
Actiuni (piata Rasdaq) 8% Contracte futures 1%

Modificarile din structura tranzactiilor bursiere au adus unele
schimbdri si in structura activitdtii de intermediere pe piata
bursierd, care a ramas insd gi in anul 2009 una destul de
2007 4 64 0,15 concentratd. Astfel, primele 10 din cele 74 de firme de
investitii (societdti de servicii de investitii financiare sau

2008 922 18.018 5,26
institutii bancare) care au realizat in 2009 tranzactii la BVB
2009 507 15.613 15,88 i e
au concentrat peste 60% din totalul sumelor rulate pe piata.
1 BRD 10.2 6 IFB Finwest 6.5
2 BT Securities 8.4 7  Unicredit 5.9
3 Raiffeisen Cl 7.0 8 EFG Securities 4.2
4 ING Bank 6.7 9 Piraeus Bank 4.2
5 KBC Securities 6.5 10 Carpatica Invest 3.6

Evolutiile pietei bursiere autohtone din anul 2009 sugereaza cé piata de capital autohtond se afld in fata unui nou ciclu bursier.
Intervalul de timp In care indicatorii BVB vor confirma debutul si dezvoltarea acestui nou ciclu depinde nsa de o multitudine de
factori care pot influenta dinamica pietelor bursiere, factori care tin atat de evoluii interne, dar i internationale. Existd inca
multe incertitudini cu privire la fenomenele economice si financiare din anul 2010 si de aceea este dificil de a creiona modul in
care piata de capital din Roménia va evolua pe parcursul acestui an. Cu un grad rezonabil de probabilitate s-ar putea totusi
afirma ca piata bursierd a lasat definitiv in urma minimele multianuale atinse in 2009, dar cd nu va reveni inca din 2010 la
valorile record marcate in anul de varf al pietei de capital din Romania — 2007.

Intr-un astfel de context intern si international caracterizat in primul rand prin incertitudine, principalele obiective ale BVB pentru
anul 2010 au in vedere cresterea lichiditatii si consolidarea tendintei de revenire a investitorilor in piatd. Companiile locale au
reprezintd o alternativa viabild de finantare si c& poate sa absoarbd oferte importante de actiuni sau obligatiuni. De aceea,
adoptarea unui nou model operational care s includd conturi individuale si globale, introducerea imprumutului de actiuni care
sa permitd debutul operatiunilor de tip ,short selling”, lansarea pe piata a produselor financiare structurate sau autorizarea unui
sistem alternativ de tranzactionare care sd fie administrat de cdtre BVB sunt doar citeva masuri care au toate sansele sa fie
realizate in anul 2010. Pentru aceasta este insa nevoie si de o colaborare mult mai stransa intre toate institutiile pietei de capital
din Romania, un deziderat care speram ca va fi confirmat de anul care tocmai incepe.
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CONDUCEREA BVB

Consiliul de Administratie la 31.12.2009
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Dan Paul

SECRETAR GENERAL
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DIRECTOR GENERAL
Anca Dumitru
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Alin Barbu

DIRECTOR ECONOMIC
Marcel Tandsescu
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DECLARATIA PRESEDINTELUI CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

Stimati Actionari,

Anul 2009 se caracterizeaza ca un an dificil pentru pietele financiare in ansamblul lor, evolutia
pietelor de capital find determinatd de prudenta maximd inregistratd in randul investitorilor.
Semnalele scéaderii PIB, volatilitatea ridicatd a cursului de schimb, temeri legate de evoluti
inflationiste, intrarea in recesiune a unor economii dezvoltate sunt doar cétiva factori care au
influentat comportamentul investitional. Totusi, 0 notd pozitivd s-a facut resimtitd in a doua
jumdtate a anului cand nivelul pietelor de capital au inceput s recupereze si sa revind treptat fatd
de nivelurile scazute atinse in anul 2008 si prima parte a lui 2009.

Acesta a fost reliefat intocmai de evolutia indicatorilor generali ai Bursei de Valori Bucuresti, dar si de valorile de tranzactionare
ridicate Tnregistrate de piata instrumentelor cu venit fix. De aceea, in anul ce a trecut ne-am mobilizat, alocnd resurse pentru

proiecte viabile care sd vind n intdmpinarea nevoii investitorilor de noi produse si instrumente financiare.

Aderarea unor companii de pe Rasdaq la criteriile de transparentd impuse de piata reglementatd, ce a condus ulterior la listarea
lor pe aceastd piatd, IPO-ul derulat de primul fond de investitii cu capital garantat, introducerea in premiera a serviciului de
market making pentru contractele futures EUR / RON reprezintd pasi in evolutia pietei de capital roménesti in 2009. Toate
acestea au fost completate de noi mecanisme bursiere si initierea proiectelor de dezvoltare a pietei produselor structurate si a
sistemului alternativ de tranzactionare. Aceste etape au adus un plus de diversitate in procesul investitional. Scopul ce a stat la
baza dezvoltdrii lor a fost cregterea lichiditatji pietei.

BVB va continua si in 2010 diversificarea gamei de instrumente financiare disponibile la tranzactionare si va conlucra cu actorii
pietei pentru a contribui la dezvoltarea pietei de capital roméanesti pe principii de eficienta si transparenta. Tn acest sens, pe
parcursul anului, compania BVB a realizat pasi importanti in vederea listdrii pe propria piatd reglementatd in 2010.

Considerand c& modelul nostru de business este de succes pe termen mediu si lung, dorim a va multumi pentru sprijinul
acordat si a va asigura de intreaga noastra consideratie.

Cu stima,

Stere Farmache
Presedinte
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ACTIVITATEA BVB IN 2009

A.

ACTIVITATEA DE TRANZACTIONARE PE PIETELE BVB

Activitatea curentd de tranzactionare s-a derulat in colaborare cu institutii membre ale Grupului BVB, respectiv cu Depozitarul
Central pentru piata la vedere si Casa de Compensare Bucuresti pentru piata la termen. Totodatd, derularea activitatii de
tranzactionare s-a efectuat in colaborare si sub directa supraveghere a Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM).

A.1. PIATA REGLEMENTATA LA VEDERE
A.1.1. MECANISME SI TEHNICI DE TRANZACTIONARE

Din punct de vedere al mecanismelor si tehnicilor de tranzactionare, anul 2009 a adus mai multe noutdti in activitatea de
tranzactionare, concretizate si prin modificarile reglementarilor bursiere. Printre acestea se regdsesc numeroase modificari ale
prevederilor Codului BVB — Operator de piatd. Astfel, incepand cu 7 septembrie 2009, au intrat in vigoare modificdrile aprobate
de CNVM prin Decizia nr. 1259/13.08.2009, care au vizat in principal urmatoarele:

Aplicarea metodei prefului ajustat, utilizat ca pret de referintd pentru un simbol, in situatia inregistrarii unor evenimente
corporative cu impact asupra pretului;

Implementarea unui tratament diferentiat aplicat limitérii procentuale a pretului ordinelor introduse pentru un instrument
financiar, in contextul datei-ex aferentd unui eveniment corporativ cu impact asupra pretului (majorare / diminuare a
capitalului social, split / consolidare);

Neimpunerea limitelor de variatie pentru instrumentele financiare admise la Categoria Internationald, in situatia in
care se inregistreaza fluctuatii semnificative in piata unde a fost admis pentru prima datd, in vederea coreldrii cu fluctuatiile
respective;

Necesitatea aplicérii unui regim / tratament diferentiat al suspendarilor instrumentelor financiare care sunt admise
la tranzactionare Si pe o0 altd piatd reglementatd dintr-un alt stat membru sau ne-membru, similar cu cel din piata
reglementatd unde au fost admise pentru prima datd — in cazul desfasurdrii sedintelor organelor de conducere ale
emitentilor (AGA / CA/ CS);

Eliminarea prevederilor referitoare la parametrii de monitorizare a nivelului indicelui BET (nivel de alerta indice BET,
nivel de oprire temporard a sedintei de tranzactionare, nivel de oprire a sedintei de tranzactionare) precum si a prevederilor
care contineau méasurile aplicabile ca urmare a atingerii sau depasirii parametrilor respectivi, in vederea alinierii la practica
utilizatd de bursele europene;

Aplicarea automata a procedurii de extindere a limitelor de variatie pentru instrumentele financiare incluse in

Lista stabilita de BVB si comunicatd CNVM, participantilor la piatd si publicului. Extinderea limitei de variatie se

efectueaza in sensul de evolutie a pretului (crescétor sau descrescator), in etape succesive, pentru simbolul respectiv in

piata principald, care poate consta in una dintre urmatoarele situatii:

0 daca se intrunesc cerintele pentru extinderea in sens crescdtor a limitei de variatie: + 25% (prima extindere), + 35%
(a doua extindere), + 40% (a treia extindere), fata de pretul de referinta;

0 dacd se Intrunesc cerintele pentru extinderea in sens descrescétor a limitei de variatie: - 25% (prima extindere ), - 35%
(a doua extindere), - 40% (a treia extindere), fata de pretul de referinta.

Introducerea ordinelor contingente (ordine Stop si ordine If Touched) Ordinele Stop sunt ordinele prin intermediul

carora se intentioneaza limitarea pierderii: ordine stop de cumpdrare (Stop Buy) si ordine stop de vanzare (Stop Sell).

Ordinele If Touched sunt ordinele prin intermediul cérora se intentioneazd obtinerea de profit: ordine If Touched de

cumparare (If Touched Buy) si ordine If Touched de vanzare (If Touched Sell). Aceste ordine reprezintd noi optiuni utile

activitdtii participantilor la piata, in vederea aplicarii unor strategii de tranzactionare adecvate contextului de piatd si pentru

gestionarea riscurilor investitionale.

Modificarea blocului de tranzactionare pentru pietele de actiuni de la 100 actiuni la 500 actiuni.
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A.1.2. EMITENTI SI EMISIUNI

ADMITEREA LA TRANZACTIONARE
Anul 2009 a fost caracterizat prin:

Admiterea la tranzactionare pe piata reglementatd administratd de BVB, in Categoria Internationald obligatiuni, a
obligatiunilor emise de Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare in doud transe care au fost consolidate sub
acelasi simbol;

Cresterea numdrului de admiteri la tranzactionare pe piata reglementatd administratd de BVB cu inca 3 emitenti proveniti de
pe piata Rasdaq:

o0 SC Farmaceutica Remedia SA Bistrita;

o SC Boromir Prod SA Buzau;

o SC COMCM SA Constanta.

Cresterea Sectorului titluri de credit cu incd 13 emisiuni de obligatiuni municipale emise de organe ale administratiei publice
locale;

Admiterea la tranzactionare pe piata reglementata a primei emisiuni de obligatiuni emise de o comund, respectiv Comuna
Aninoasa;

Admiterea la tranzactionare a primului fond de investitii de tip inchis, OTP Wise RO, cu capital garantat, fond constituit in
urma deruldrii unei oferte publice initiale de unitéti de fond;

Cresterea lichiditatii Sectorului titluri de credit, Categoria titluri de stat, cu inc 2 emisiuni de titluri de stat.

MENTINEREA LA TRANZACTIONARE

Elementul de noutate pentru anul 2009 din punct de vedere al mentinerii la tranzactionare il reprezinta nivelele crescute ale
indicatorilor de lichiditate fatd de anul 2008.

RETRAGEREA DE LA TRANZACTIONARE

Pe parcursul anului 2009 actiunile a doi emitenti au fost retrase de cédtre CNVM de la tranzactionare de pe Categoria 2 actiuni a
pietei reglementate administratd de BVB: SC Agras SA Bucuresti si SC Policolor SA Bucuresti.

Datoritd atingerii maturitafii, in anul 2009 au fost retrase de la tranzactionare 2 obligatiuni municipale (MEDO9 si NAV09) si 4
obligatiuni corporative (PRCR09, BCC09, BCROY si IBRDOY).

La sfarsitul anului 2009 structura pietei reglementate administratd de BVB a fost urmétoarea:

1.

2.

3.

Sector titluri de capital

Categoria 1 actiuni — 21

Categoria 2 actiuni — 46

Categoria 3 actiuni — 1

Categoria internationald actiuni — 1
Sector titluri de credit

Categoria obligatiuni municipale — 31
Categoria obligatiuni corporative:

o Categoria 2 obligatiuni — 1
Categoria Titluri de stat — 26
Categoria internationald obligatiuni — 2
Sectorul OPC

Categoria unitati de fond — 2
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OPERATIUNI EMITENTI PIATA REGLEMENTATA

In cursul anului 2009 activitatea operationald desfasurata in relatia cu emitentji tranzactionati pe piata reglementata s-a derulat
pe 2 directii principale:

a) Monitorizarea obligatiilor privind furnizarea informatiilor

Operatorul de piatd a monitorizat indeplinirea obligatiilor privind furnizarea informatiilor de cétre emitentii ale cdror instrumente
financiare sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata si a desfagurat activitati specifice privind supravegherea furnizérii
informatiilor care constituie obiectul cerintelor de informare continud si periodica potrivit prevederilor Codului BVB.

In spiritul parteneriatului promovat de Operatorul de piatd, toate societétile listate pe piata reglementatd au agreat si semnat
Angajamentul de admitere i mentinere la tranzactionare. Prin acest document emitentii se obligd sa respecte si sd se
conformeze prevederilor Codului BVB — operator de piatd, creandu-se astfel premisele asigurdrii protectiei investitorilor si
functiondrii ordonate si transparente a pietei bursiere.

Pentru a respecta principiile unei piete bursiere informate,
operatorul a procesat un numar de peste 2.300 de
comunicate gi rapoarte, ceea ce reprezintd o medie de 33

de rapoarte per societate.
Furnizarea continua

si periodicd a Evolutia numarului de raporte procesate in perioada
informatiei — numar 1.805 1.797 2405 2316 o n .

comunicate / rapoarte 2006 — 2009 este prezentatd in tabelul aldturat.

procesate

Furnizarea continua
a informatiei — numar 1.515 1.500 2.090 1.889
comunicate procesate

Numar rapoarte

. . 31 30 36 33
per societate — medie

* Datele prezentate nu includ raportarile emitentilor de obligatiuni
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b) Suspendarea temporara de la tranzactionare a instrumentelor financiare

In cursul anului 2009, BVB a adoptat mésura suspenddrii temporare de la tranzactionare in vederea mentinerii unei piete
ordonate si a asigurdrii accesului egal la informatia necesard deciziei de a investi (protectia investitorilor) in conformitate cu
prevederile Codului BVB.

Total suspendari temporare in vederea mentinerii unei piete
ordonate si a asigurarii accesului egal la informatie (inclusiv 303 205 21 219
la data desfasurarii AGA)

Suspendari generate de diseminarea informatiei ,,price sensitive"

in timpul sedintei de tranzactionare 139 53 57 2
Suspendari generate de aparitia informatiei ,,price sensitive" 6 9 3 9
(zvonuri) in mass-media, fiind necesare clarificari ale Emitentului

Suspendari solicitate de Emitent 3 1 0 0

Suspendéri temporare de la tranzactionare

Din cele 219 masuri de suspendare adoptate de
Operatorul de piatd 33% au fost adoptate ca urmare
a diseminarii informatiilor ,price sensitive” in timpul
sedintei de tranzactionare, diferenta de 67% fiind
generatd de desfasurarea Adundrii Generale a

Actionarilor.

Suspendari, inclusiv desfasurare AGA 67%
Suspendari — Informatie ,,price sensitive" 33%
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Ca 0 nota generald se poate spune c& emitentii se conformeazd normelor Codului BVB, iar interventiile prompte ale BVB in
cazurile de suspendare au permis desfasurarea fara disfunctionalitdti a sedintelor de tranzactionare.

De mentionat este faptul ¢&, in cea de a doua parte a anului 2009, CNVM a aprobat modificarea unor prevederi ale Codului BVB
in sensul aplicarii unui tratament diferentiat al suspendarii instrumentelor financiare care sunt admise la tranzactionare si pe o
altd piatd reglementatd dintr-un stat membru sau ne-membru — in cazul desfasurdrii sedintelor organelor de conducere ale
emitentilor (AGA / CA) — similar cu cel din piata reglementatd unde au fost admise pentru prima datd.

In cursul anului 2009, BVB a continuat politica sa privind angajarea pro-activé in dialogul cu emitentii listati in ceea ce priveste
indeplinirea cerinfelor de transparentd, considerdnd cd numai promovarea unui mediu educational si de consiliere continud
poate conduce la obtinerea celor mai bune rezultate in contextul in care aceste demersuri se desfasoard de cele mai multe ori in
piata bursiera ,live”.

Dividend — numerar 23 23
Majorare — aport in numerar 7 7
Majorare — capitalizare rezerve si prime de emisiune 11 0
Split / consolidare 3 0
Programe de rascumpdrare (buy-back) aprobate de catre AGA 7 1

*include conversia imprumut obligatar, operatiune inregistratd la Banca Transilvania

Pe parcursul anului 2009, 23 de societati, din totalul celor 69 listate pe piata reglementatd, au acordat actionarilor dividende
pentru exercitiul financiar 2008. Valoarea totald a dividendelor acordate in anul 2009 se ridica la suma de 1,08 miliarde RON in
comparatie cu suma de 2,3 miliarde RON in anul 2008. 7 societati au aprobat si inregistrat operatiuni de majorare a
capitalurilor prin aport in numerar in valoare totald de peste 79 milioane RON, in comparatie cu peste 333 milioane RON
reprezentand valoarea totald a operatiunilor aprobate in anul 2008. De mentionat este faptul ¢&, in cursul anului 2009, nicio
societate listatd nu a aprobat operatiuni de capitalizare a rezervelor constituite din profit sau a primelor de emisiune, iar o
singura societate listatd a aprobat un program de rascumpdrare a actiunilor proprii.
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A.2. PIATA RASDAQ

Tn cursul anului 2009 activitatea de tranzactionare a pietei Rasdaq a fost destul de redusd, o evolutie a valorii tranzactiilor si a

capitalizdrii pietei in perioada 2004 — 2009 fiind reflectatd in tabelul de mai jos.

Valoare tranzactionata totala
milioane EUR

(milioane RON)

Numar societdti listate
Capitalizare bursiera

milioane EUR
(milioane RON)

2009

2009

146,12
(590,71)
3.998

2.064,32
(7.993,26)

3.285

748

296,92
(1.076,22)

3.683

2.241,33
(8.207,07)

241,11 1.287,72
(847,88) (4.254,11)
2.420 2.019
3.126,44 6.985,67
(10.707,44) (24.410,02)
186.361.455
6.203.310

426,49 136,32
(1.562,00) (575,98)
1.753 1.555
3.079,08 2.937,41

(12.099,87) (12.345,34)

78.785.235,95

2.303.939,53
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Pentru operatiunile derulate in cadrul pietelor de oferte si operatiuni speciale, in anul 2009 au fost inregistrate urmatoarele
valori;

Oferta Publica
Secundara 22.837.310,30 5.329.113 2.651.438 644
de Cumparare

Oferta Publica
Secundara de 42.800.976,50 10.125.761 230.035.296 1.458
Preluare

Pe piata Rasdag, din punct de vedere al tipologiei tranzactiilor, in anul 2009 s-a constatat o crestere a ponderii tranzactiilor
speciale fatd de anul 2008, de la 16,18% la 19,47%, dar si o crestere a ponderii tranzactiilor realizate ca urmare a ofertelor
publice de cumpdrare-preluare de la 7,87% in 2008 la 11,40% in 2009.

Ponderea tranzactiilor comune in totalul tranzactiilor desfasurate pe piata Rasdaq s-a mentinut majoritard, dar totusi in scadere
fatd de 2008, de la 75,19% din totalul tranzactjilor la 69,13%.

A.2.1. EMITENTI SI EMISIUNI

Pe piata Rasdag numarul societatilor listate a crescut de la 1.561 Tn 1996 la 5.516 in anul 1999, de asemenea, numarul de
societdti delistate a devenit din ce in ce mai revelant incepand cu anul 2000, atingdnd un maxim in anul 2006, de 1.266
societdti. Numarul operatiunilor de delistare in ultimii ani a inceput sa se reducd, in 2009 fiind delistate de pe piata Rasdag prin
Decizie CNVM 199 de societati.

Se poate observa scdderea semnificativd a numarului societatilor
emitente suspendate de la tranzactionare, atat datorita clarificarii
situatiilor de suspendare de la tranzactionare, cat si a emiterii de
cétre CNVM a deciziilor de retragere de la tranzactionare pentru

Stare piata: 1.054 990
Tranzactionabile ' un numar de aproape 200 de societéti emitente. 4 societati au
Stare piat: fost listate pe piata Rasdag in anul 2009, acestea provenind in
Suspendate 699 565 pe piat q , D

urma divizarii unor societati listate pe aceeasi piata.
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Indicatori de transparentd in raportare in anul 2009

Din acest punct de vedere, un aspect major care a continuat sa influenteze gradul de transparenta al societdtilor listate pe piata
Rasdaq a fost modificarea in anul 2006 a Regulamentului CNVM nr. 1 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, prin
care s-a stipulat incetarea obligativitatii emitentilor listati pe piata Rasdaq de a intocmi si transmite cdtre piatd rapoartele
periodice semestriale si trimestriale, precum si anumite tipuri de rapoarte curente, cu exceptia emitentilor listati in Categoriile de
Excelentd, carora le sunt aplicabile si alte prevederi. Aceasta prevedere regulamentara de diminuare a obligatiilor de raportare a
societdtilor emitente este aplicabild pe perioada de tranzitie intre autorizarea Bursei de Valori ca operator de piata si constituirea
sistemului alternativ de tranzactionare.

Convocari AGA 2.518 2.700 2172
Hotérari AGA 2.464 2.359 1.956
Hotérari CA 175 186 142
Rapoarte anuale 1.436 1.711 1.558
Rapoarte curente 3.185 3.009 2.7119
Rapoarte semestriale 847 740 605
Rapoarte trimestrul 1 582 478 397
Rapoarte trimestrul 3 576 476 387
Situatii financiare 210 138 238
Tranzactii persoane initiate 4.201 5.172 2.674
TOTAL 16.194 16.969 12.848

Astfel, dupa cum se poate observa, in ultimii ani s-a imbunatait in mod constant calitatea modului de raportare al societatilor
emitente, avand in vedere scaderea numarului acestora prin delistare. De mentionat faptul ca aproximativ 60% din societatile
tranzactionabile au intocmit rapoarte semestriale si 40% dintre acestea rapoarte trimestriale, pe care le-au transmis in atentia
pietei si investitorilor, desi nu mai constituiau o obligatie de raportare periodicd, ceea ce denotd asumarea de cétre emitenti a
unor standarde de raportare superioare celor obligatorii.

0 mentiune speciala o reprezintd acordul unui numdar important de emitenti de a transmite in cursul trimestrului | al anului 2009
date cu privire la Rezultatele Financiare Preliminare, respectiv un numdr de 334 societdti emitente, in crestere cu +10% fata de
anul anterior.
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A.2.2. OPERATIUNI EMITENTI PIATA RASDAQ

Pe piata Rasdag in anul 2009 s-a continuat colaborarea cu societdtile listate in vederea indeplinirii cerintelor de transparenta cu
privire la evenimente din cadrul acestora, realizarea unei informari complete si in cel mai scurt timp cu privire la evenimente
care impun suspendarea de la tranzactionare conducand la diminuarea perioadelor de suspendare de la tranzactionare.

Suspendari tranzactionare 2.624
Reintroduceri tranzactionare 2.530
Prelungiri ale suspendarilor pentru motive suplimentare 285
Elimindri ale unor motive de suspendare, emitentii ramanand suspendati din alte motive 46
Ridicéri ale limitarii in raport cu pretul de referinta* 2
Delistari 199 retrageri si 3 transferuri la Piata Reglementata
Actualizare structuri actionariat 243
Actualizare actionari semnificativi 329
Oferte publice prezentate pe site 35

Cele mai numeroase operatiuni au fost cele de suspendare si reintroducere la tranzactionare, fiind predominante operatiunile de
suspendare temporard de la tranzactionare in vederea mentinerii unei piete ordonate si asigurarii unui acces egal al investitorilor
la informatii, in conformitate cu reglementérile pietei Rasdag.

Informare convocare AGA 1.145 Informare Convocare AGA 1.140
Desfasurare AGA / Info hotarari AGA 1.130 Desfasurare AGA / Info hotarari AGA 1.121
Modificare caracteristici capital social 112 Modificare caracteristici capital social 123
Tnregistrare Fuziuni 3 Tnregistrare Fuziuni 2
inregistrare Divizéri 5 inregistrare Diviziri 5
Informare raport curent / hotérari CA 103 Informare raport curent / hotérari CA 105
Informare ref. litigii emitenti 6 Informare ref. litigii emitenti 8

Clarificarea situatiei privind insolventa —
45 confirmarea planului de reorganizare 6
judiciara sau sentinte judecatoresti

Deschidere procedura insolventa /
reorganizare judiciara

Clarificarea situatiei privind falimentul,

Faliment, dizolvare, lichidare, etc. 11 dizolvarea, lichidarea, efc. 1
in vederea retragerii de la tranzactionare 54 fr?:zf;iaﬁrg:aiguaw privind retragerea de la 1
Transfer Piata Reglementata 3 Egg?;f{%g?;?ﬂ registru / transfer de pe 2
Alte motive suspendare 7 Alte motive reintroducere 16
Total 2.624 Total 2.530

Continuarea proiectului de promovare a celor mai performanti emitenti listati de pe piata Rasdaq pe piata reglementata
administrata de BVB, precum si autorizarea sistemului alternativ de tranzactionare, vor reprezenta in continuare obiective, care,
odatd atinse, vor contribui la imbuné&tatirea performantelor de piatd ale societatilor listate pe pietele administrate de BVB, la
cresterea atractivitatii pietelor gi atragerea unor noi emitenti si instrumente financiare.
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A.3. PIATA DERIVATELOR

Piata derivatelor administrata de BVB a marcat in anul 2009 evenimente importante, de naturd s& asigure cresterea sustinuta
a lichiditatii contractelor futures listate. Introducerea, in premierd, a serviciilor de market making pe aceastd piata s-a dovedit
a fi beneficd pentru cresterea volumelor tranzactionate. Astfel, s-au inregistrat cele mai importante volume si valori de
tranzactionare pe aceastd piatd de la debutul sdu, daca ludm ca referintd valoarea notionald tranzactionata totala.

Pe piata derivatelor sunt disponibile la tranzactionare un numar de 14 contracte futures (cu suport activ pe actiuni, indici si curs
valutar), cu un total de 40 serii listate (dupd numarul de scadente trimestriale disponibile).

Indicele BET® (Bucharest Exchange

1 BET® Index Futures Trading® Index) 14 Septembrie 2007 4
Indicele BET-FI® (Bucharest

2 BET-FI® Index Futures Exchange Trading Investment 28 septembrie 2007 4

Funds® Index)

3 USD / RON Futures Dolarul SUA (USD) 14 aprilie 2008 2

4 EUR/RON Futures xﬂg‘)’da Unica Europeand — EUR 14 aprilie 2008 2

5 SIF1 Futures SIF BANAT CRISANA SA 14 aprilie 2008 2

6 SIF2 Futures SIF MOLDOVA SA 14 aprilie 2008 4

7 SIF3 Futures SIF TRANSILVANIA SA 14 aprilie 2008 4

8 SIF4 Futures SIF MUNTENIA SA 14 aprilie 2008 2

9 SIF5 Futures SIF OLTENIA SA 14 aprilie 2008 4

10 SNP Futures PETROM SA 14 aprilie 2008 4

1 TEL Futures C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA SA 14 aprilie 2008 2

12 TLV Futures BANCA TRANSILVANIA SA 14 aprilie 2008 2

13 TGN Futures S.N.T.G.N. TRANSGAZ SA 14 aprilie 2008 2

14 EBS Futures Erste Group Bank AG 14 aprilie 2008 2

Actiuni 27 9.925,00

Valute 15.586 67.039.175,00

Total (single counted) 15.613 67.049.100,00

Din numarul de contracte futures tranzactionate la nivelul tuturor scadentelor disponibile la tranzactionare in anul 2009, cea mai
mare pondere in total o detine contractul EUR / RON Futures (99,83% din numérul contractelor futures tranzactionate, respectiv
99,99% din valoarea notionald tranzactionatd), singurul contract futures care, incepand cu luna aprilie 2009, are asigurate
servicii de market making.
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Graficul de mai sus reflectd, pentru 2009, evolutia lunard a celor mai importanti indicatori ai pietei derivatelor, cel mai mare
numar de contracte tranzactionate precum Si cea mai mare valoare notionald tranzactionatd inregistrandu-se in luna
septembrie. La nivelul unei singure sedinte de tranzactionare, cel mai mare volum s-a inregistrat in data de 29 septembrie, cu
un record de 1,746 contracte tranzactionate si o valoare notionald de 7.500.748,50 RON (aprox.: 1,7 milioane EUR), evolutie
generata de cregterea instabilitaii politice de la sfargitul anului.

A.4. PARTICIPANTII LA SISTEMUL DE TRANZACTIONARE

In cursul anului 2009 s-a nregistrat o diminuare a numérului de intermediari care au calitatea de participant la sistemul de
tranzactionare al Bursei de Valori Bucuregti, astfel:

e Au fost inscrigi in Registrul Participantilor BVB un numar de patru noi participanti:
o 3institutii de credit (OTP Bank Romania, Piraeus Bank Romania i RBS Romania)
o 1 intermediar dintr-un stat membru al Uniunii Europene (Balkan Advisory Company IP — EAD — Bulgaria)

* Afost retrasa calitatea de participant la sistemul de tranzactionare unui numar de 9 intermediari.

SSIF 61
Institutii de credit 8
Remote member 3

Institutie de credit care isi desfagoara
activitatea prin sucursald in Romania

Total 73

1

in ceea ce priveste participantii la piata derivatelor, la sfarsitul anului 2009 numérul acestora a fost de 64, din care 27 de
participanti au tranzactionat efectiv pe aceastd piatd, ca urmare a detinerii calitdtii de membru compensator la Casa de
Compensare Bucuresti.

in totalul participantilor ponderea cea mai mare o reprezinta intermediarii cu actionari romani (51 societéti), in timp ce actionarii
strdini detin doar 11 societdti participante BVB, iar 10 dintre acestea sunt detinute de banci.
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De asemenea, pe parcursul anului 2009 s-a acordat pentru prima datd calitatea de Market Maker pe piata derivatelor pentru
RBS Bank (Romania).

In ceea ce priveste numarul agentilor de bursd, comparativ cu sfarsitul anului 2008, cand numérul agentilor de bursa autorizati
de céatre BVB era de 310, situatia se prezintd dupd cum urmeaza:

Agenti autorizati 87 58
Agenti retragi 89 76
Agenti de bursa 310 292

B.  ACTIVITATEA DE SUPRAVEGHERE

In cursul anului 2009 activitatea de supraveghere a tranzactiilor efectuate prin intermediul sistemelor bursiere s-a concentrat pe
respectarea de catre participantii la piatd a regulamentelor si procedurilor bursiere, a regulamentelor CNVM si a legislatiei Tn
vigoare referitoare la piata de capital.

Tn cadrul colaborarii cu CNVM, Ministerul de Interne, Directia Nationala Anticoruptie i alte Organisme ale Statului abilitate in
acest sens, s-au intocmit un numar important de analize, situatii i rapoarte referitoare la activitatea de tranzactionare efectuata
de Participantii la sistemul de tranzactionare si de clientii acestora, cerute de respectivele institutii.

C.  SISTEMUL DE TRANZACTIONARE SI IFRASTRUCTURA IT

Sistemul Arena

Sistemul este proiectat, dezvoltat si implementat inhouse de catre departamentul de specialitate al BVB si se afld in productie
din anul 2001, fiind utilizat initial pentru tranzactionarea instrumentelor financiare cu venit fix. Tncepand din anul 2005, sistemul
integrat Arena sustine in totalitate activitdtile de tranzactionare, compensare-decontare si custodie aferente pietei la vedere.
Incepand din 2007 pe aceeasi platforma ruleaza si modulul pentru piata derivatelor, iar din 2008 BVB a pus in productie noua
sectiune pentru tranzactionarea fitlurilor de stat.

Tncepand cu 2007 s-a permis ca aplicatiile de front / back-office ale Participantilor s se conecteze direct la Sistemul Arena prin
intermediul unei aplicatii dedicate de Gateway, proiectata si dezvoltata de BVB.

Fiecare dintre subcomponentele hardware sunt dublate, pentru asigurarea redundantei (failover) la nivelul: surselor de
alimentare, controllerelor principale si procesoarelor unitatilor centrale, iar BVB detine contracte de maintenance de nivel 7x24
cu furnizorii de componente si servicii [T&C pentru echipamentele mission-critical, in scopul asigurdrii interventiilor rapide in
cazurile de defectiuni cu impact operational major.

Upgrade-uri / imbunatétiri de sistem
fn anul 2009 au avut loc trei upgrade-uri ale sistemului Arena, pentru care prezentam schimbarile functionale:

e Versiunea 2.1.9 — 28 februarie 2009 — In principal pentru implementarea serviciilor de decontare a tranzactiilor
transfrontaliere (Cross Border Trades) si reflectarea tranzactiilor cu decontare pe baza bruté in pozitiile de registru;

e Versiunea 2.1.10 — 28 august 2009 — in principal pentru implementarea ordinelor contingente, aplicarea metodei prefului
ajustat, procedura de extindere a limitelor de variatie si pregatirea extinderii operatiunilor cu conturi agregate;

e Versiunea 2.1.11 — 9 decembrie 2009 — in principal pentru implementarea decontarii multimoneda.
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Audit extern

BVB a efectuat in 2009 un audit functional si de securitate pentru sistemul ARENA printr-un Auditor extern acreditat.

Obiectivul auditului a constat in obtinerea unei opinii independente asupra securitdtii, continuitdtii si functionalitatii Sistemului
Arena. Pentru atingerea acestui obiectiv, s-a efectuat un audit al sistemului, avand urmatoarele componente:

* Revizuirea riscurilor si controalelor IT generale cu privire la sistemul informatic Arena;
e (O evaluare tehnica a riscurilor de securitate IT pentru sistemul Arena.

Auditorul a folosit utilitarul ,IT Risk Management Benchmarking” pentru identificarea riscurilor si controalelor generale.
Metodologia pentru Serviciile de Securitate a Informatiilor au fost bazate pe Standarde Internationale COBIT si ISO 27002.
Deasemenea, din punct de vedere al riscurilor si controalelor generale IT, nu s-au identificat deficiente legate de procedurile
implementate pentru asigurarea securitdtii informatiilor procesate prin intermediul Sistemului Arena.

Tn urma auditului, din punct de vedere al securitétii tehnice a Sistemului Arena, nu s-au identificat deficiente care s& poatd pune
in pericol securitatea sistemului sau a informatiilor procesate prin intermediul acestuia.

Diseminarea informatiilor

Anul 2009 a marcat atat imbunatatirea ofertei privind diseminarea informatiilor prin addugarea de noi facilitati site-ului web al
BVB si largirea gamei de servicii specifice oferite.

Bursa de Valori Bucuresti a continuat sd vina in sprijinul intermediarilor prin dezvoltarea serviciilor web pentru a permite
acestora preluarea automata de informatii din sistemele BVB direct in sistemele administrate de intermediari.

Consolidarea si imbunétatirea serviciilor web pe baza feed-back-ului utilizatorilor precum si demararea unui proiect privind
implementarea unui serviciu dedicat pentru Corporate Actions, util atat pentru participantii la piatd cat si pentru data vendori
sau terte parfi interesate de preluarea automatd a acestor informatii, sunt activitati care se inscriu in politica de dezvoltare
continua IT.

In materia diseminarii informatiilor bursiere, BVB are in prezent o politica standardizata, insa flexibild, scopul principal find acela
al distribuirii informatiilor prin cat mai multe canale catre public. In acest sens au fost dezvoltate servicii de distribuire de stiri
bursiere, servicii de diseminare de informatii de tranzactionare si indici, servicii de preluare a informatiilor detaliate despre
companiile listate, inclusiv de informatii financiare, precum si informatii despre instrumentele tranzactionate atat pe piata
reglementatd cat si pe piata Rasdag.

D.  COMUNICAREA BVB

Pe parcursul anului 2009, BVB a continuat seria activitatilor de promovare a BVB si a pietei de capital din Roméania. Acestea au
reprezentant fie o continuare a celor deja demarate in 2008, fie o implementare doar a celor initiate In anul precedent.
Evenimentele BVB au fost structurate pe patru paliere:

1. Deschideri ale sedintei de tranzactionare oficiate de personalitati marcante ale pietei de capital, ale mediului de
afaceri si educational roméanesc. Pe parcursul anului 2009 s-au desfasurat 24 de astfel de evenimente. Deschiderile oficiale
S-au axat pe evenimente din sfera pietei de capital: contractul de administrare a Fondului Proprietatea, aniversarea a 8 ani, 3
ani, respectiv 1 an de la listarea Petrom, Transelectrica, respectiv Transgaz, schimbarea directorului pentru Romania al BEI,
pentru ca in trimestrul trei al anului, acestea sa fie focusate pe programele candidatilor la Presedintia Romaniei.
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2. Deschideri oficiale si conferinte de presa cu ocazia unor evenimente importante din viata Bursei:

Emitenti BVB:
= 23 IANUARIE. Deschidere oficiald: Transgaz — Primul an la Bursa de Valori Bucuresti;

5 FEBRUARIE. Deschidere oficiald: incepere tranzactionare actiuni Farmaceutica Remedia SA Deva pe piata reglementata
BVB;

26 FEBRUARIE. Deschidere oficiald: Schimbarea managementului executiv Transelectrica si necesitatea informarii pietei
de capital asupra noilor planuri de actiune ale emitentului;

7 APRILIE. Deschidere oficiald: Tncepere tranzactionare COMCM SA Constanta pe piata reglementatd BVB;

5 MAI. Deschidere oficiald: Incepere tranzactionare actiuni Boromir Prod SA Buzau pe piata reglementata BVB;
8 OCTOMBRIE. Deschidere oficialé: incepe tranzactionarea unitatilor fondului inchis de investitii OTP Wise RO;
4 NOIEMBRIE. Conferinta de presa; Prezentare fond OTP Green Energy.

Mecanisme BVB:

= 28 APRILIE. Deschiderea sedintei de tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti din data de 28 aprilie 2009 a fost oficiata
de catre domnul Peter M. Weiss, Presedinte, Royal Bank of Scotland (RBS) Roménia. Evenimentul a fost prilejuit de
inregistrarea RBS ca Market Maker pentru contractul EUR / RON Futures pe Piata Derivatelor BVB;

= 19 FEBRUARIE. Deschiderea sedintei de tranzactionare a Bursei de Valori Bucuresti din data de 19 februarie 2009 a fost
oficiatd de cétre domnul Mircea Ursache, Presedinte, Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului (AVAS).
Evenimentul a fost prilejuit de anuntul dat de catre domnul Mircea Ursache cu privire la demararea procesului de infiintare
a unei societdti de investitii financiare de tip inchis, care va fi listata la Bursa de Valori Bucuresti. Societatea urmeaza sa
cuprinda pachetele minoritare care se afla in portofoliul AVAS, cu o valoare a capitalului social detinut de 120 milioane
RON, aproximativ 30 milioane EUR.

Cooperari BVB:

= 6 APRILIE. Jalil Tarif, directorul general al Bursei de Valori din Amman (ASE), a deschis sedinta de tranzactionare cu
ocazia semnarii Memorandumului de Cooperare dintre BVB si ASE. Memorandumul oferd mecanismul pentru o cooperare
pe termen lung care are ca scop principal dezvoltarea canalelor de comunicare si a relatiei de business in general dintre
cele douad burse, pentru avantajele oferite industriei serviciilor financiare si ale pietei de capital atat din Romania, cat si din
Regatul lordaniei.

= 13 APRILIE. Mediafax, cel mai mare furnizor de informatie generald si de afaceri din Roménia, a lansat un nou serviciu
pentru companii, Bursa Live, prin deschiderea oficiala a sedintei de tranzactionare de luni, 13 aprilie, la Bursa de Valori
Bucuresti. Noul serviciu Bursa Live este structurat in doud sectiuni: Indici bursieri si Informatii tranzactionare companii. fn
ambele cazuri, informatii Tn timp real sunt disponibile sub forma tabelara si grafica, iar utilizatorii au posibilitatea de a
genera propriile grafice comparative intre indici bursieri sau intre cotatiile unor companii. Bursa Live oferd clientilor
site-ului de informatie economic& www.mediafax.biz cotatii in timp real de nivel 2 (cele mai bune 5 oferte si cele mai bune
5 cereri) furnizate de Bursa de Valori Bucuresti. Prin serviciul de date Bursa Live, Mediafax se alatura grupului de vendori
pentru datele in timp real ale BVB.

3. Seminarii si workshopuri dedicate participantilor la piata:

= 26 MARTIE. Bursa de Valori Bucuresti impreund cu Asociatia Brokerilor au organizat in data de 26 martie, conferinta pietei
de capital ,Cursul valutar si criza economica. Solutii pentru companiile expuse la riscul valutar”. in cadrul evenimentului
au fost dezbatute subiecte precum: nevoia companiilor de acoperire a riscului valutar, utilizarea pietei instrumentelor
derivate de cdtre companii pentru acoperirea riscurilor valutare, rolul bancilor in administrarea riscului valutar prin
intermediul BVB, avantajele tranzactiondrii contractelor futures la BVB, expunerile valutare, riscul valutar si strategii de
transfer al riscului valutar folosind instrumente financiare derivate, gestionarea riscului valutar de cdtre companii prin
intermediul Bursei de Valori Bucuresti, precum si gestionarea riscului valutar si contabilitatea de acoperire conform
standardelor internationale de contabilitate (IAS 39). Cu ocazia conferintei, reprezentantii RBS Romania au anuntat ¢
institutia de credit va incepe operatiunile in luna aprilie 2009 in calitate de market maker pe contractul EUR / RON Futures
listat pe Piata Derivatelor de la Bucuresti;
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= 2 APRILIE. Bursa de Valori Bucuresti in parteneriat cu RBS Bank Roménia au organizat workshopul ,Market makerii pe
Piata Derivatelor de la BVB”. Evenimentul s-a adresat tuturor intermediarilor de la BVB, propunandu-si sd vind in
intdmpinarea nevoilor de informare ale acestora cu privire la utilizarea instrumentelor financiare derivate si gestionarea
riscului valutar;

= 20 MAI. Bursa de Valori Bucuresti, In parteneriat cu Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si Asociatia
Brokerilor, au organizat seminarul ,Bursa de Valori Bucuresti si Fondurile de Pensii Private din Roménia”. Seminarul face
parte din seria evenimentelor organizate de BVB ce au drept scop atragerea investitorilor institutionali si individuali din
tard si din strainatate pe piata de capital si are drept obiectiv prezentarea oportunitatilor de investitii oferite de Bursa de
Valori Bucuresti pentru fondurile de pensii private din Romania. Astfel, BVB a expus in cadrul evenimentului dezvoltarile
sale recente, obiectivele pe termen mediu si scurt, tipurile de instrumente financiare disponibile la tranzactionare, precum
si avantajele oferite de Market Makeri pietei instrumentelor financiare derivate. in cadrul seminarului au fost dezbatute si
urmatoarele subiecte: situatia actuald a fondurilor de pensii private din Roménia, criteriile de investire in instrumentele
financiare listate la bursd, precum si problemele cu care se confruntd fondurile de pensii private in activitatea de
administrare a portofoliului;

= 18 IUNIE. Bursa de Valori Bucuresti, in colaborare cu Institutul de Guvernanta Corporativa si Asociatia Brokerilor, au
organizat in data de 18 iunie 2009, seminarul cu tema ,Introducere in evaluarea si tranzactionarea obligatiunilor”. in
cadrul seminarului au fost subliniate urmatoarele aspecte: importanta instrumentelor cu venit fix in procesul de
diversificare a portofoliilor in perioade de volatilitate crescutd a pietelor financiare, necesitatea unei mai bune familiarizari
a investitorilor si publicului larg cu privire la caracteristicile si modalitatile de tranzactionare a obligatiunilor i titlurilor de
stat listate la BVB precum si oportunitatea pe care emitentii o au la dispozitie, de a se finanta prin emisiune de obligatiuni.
Seminarul s-a bucurat de o audientd importantd, provenind in principal din mediul financiar (societéti de servicii de
investitii financiare, asigurdri, asset management), precum si din randul publicului larg;

= 22 |UNIE. Conferinta de presa: Prezentarea OTP Wise RO, primul fond de investitii cu capital garantat ce va fi listat la BVB;

= 23 [UNIE. Bursa de Valori Bucuresti, in parteneriat cu Bursa de Valori din Viena si Bloomberg London, au organizat in 23
iunie la Bucuresti a doua editie a ,Bucharest Bloomberg Event”, un seminar dedicat participantilor la piata de capital,
intermediari si analigti. Cele doud burse partenere si-au prezentat in cadrul evenimentului cele mai recente dezvoltari
inregistrate de pietele pe care le administreaza. Bloomberg a venit s& completeze prezentdrile cu aspectele esentiale
privind utilizarea terminalului de date Bloomberg, modalitdti de analiza a actiunilor tranzactionate la BVB, si compararea
lor cu alte instrumente financiare, modalitatea de administrare a unui portofoliu prin intermediul aplicatiilor oferite de
terminal, prezentarea modulului de tranzactionare al platformei Bloomberg;

= 25 [UNIE. Bursa de Valori Bucuresti a organizat in parteneriat cu Institutul de Guvernantd Corporativd a 5-a editie a
conferintei internationale de guvernantd corporativd ,Supply Chain Management and its impact on Socially Responsible
Investment”. Evenimentul a fost dedicat companiilor listate la BVB, potentialelor companii listabile, intermediarilor,
avocatilor si consultantilor. Speakerii seminarului au fost reputati specialisti in domeniul SCM si SRI, reprezentanti ai:
Partners for Financial Stability (PFS) Program Warsaw, Maersk Romania, Oracle Romania, Marsh Romania, POP PEPA
Attorneys-at-Law, Sarajevo Stock Exchange, Eurosif, Maastricht University, Fitch Ratings Turkey, Skopje Commercial
Bank. Temele abordate in cadrul conferintei au vizat: Fundamentele SRI, Integrarea SRI in procesul decizional,
Managementul integrat al riscurilor opertionale si profilul de risc al companiei, SCM, cét de ,socially-screened” trebuie sa
fie un portofoliu In administrare, eficientizarea activitdii si crearea de valoare adaugata prin sustenabilitate;

= 2 |ULIE. Conferintd pentru presa gi investitori institutionali: OTP Wise RO si Piata produselor structurate;

= 10 SEPTEMBRIE. Bursa de Valori Bucuresti si Asociatia Brokerilor au organizat conferinta ,Oportunitdti de finantare in
perioada de criza” pentru a oferi tuturor celor interesati informatii complete privind finantarea prin emisiune de obligatiuni
pe piata bursierd. In fata unui public format din reprezentanti ai administratiilor centrale si locale, ai unor companii listate
sau care nu s-au listat inca, impreuna cu experimentati brokeri si specialisti din piata de capital, Bursa de Valori Bucuresti
a prezentat in data de 10 septembrie 2009 modalitatea prin care poate fi accesat un imprumut obligatar in conditii
avantajoase atat pentru emitentul obligatiunilor (companii sau administratii centrale si locale) cat si pentru investitorii care
acorda finantarea;

= 15 SEPTEMBRIE. Bursa de Valori Bucuresti, in parteneriat cu Bursa de Valori din Viena, au organizat in 15 septembrie
2009 a treia editie a London Vendors Event. Evenimentul este un prilej de a se prezenta realizérile burselor partenere,
proiectele aflate in derulare, planurile viitoare, precum si aspecte tehnice specifice privind diseminarea datelor.
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4. Evenimente organizate in parteneriat, pe teme economice si financiare:

= 17 IUNIE. Revista Finante si afaceri, in parteneriat cu BVB si Asociatia Brokerilor, au organizat conferinta ,Piata de capital
romaneascd la rascruce”, unde reprezentanti ai institutiilor pietei de capital, emitentilor si participantilor la piatd au
dezbatut efectele crizei economice asupra pietei de capital roménesti si au incercat sa gaseasca solutii pentru acestea;

= 2 |ULIE. BVB a participat la simpozionul organizat de Mediafax si BNR, ,Stress test pentru autoritdtile si pietele financiare”,
prin intermediul a doi reprezentanti avand calitatea de speakeri: dl. Stere Farmache si dl. Dan Paul. Ministrul Finantelor
Publice, reprezentanti ai CNVM, ai Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor, ai Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private, ai fondurilor de pensii, ai companiilor de asigurari si bancilor au dezbatut problematici de interses privind
reactia autoritdtilor pentru diminuarea efectelor crizei pe pietele financiare, nevoia unui stress test pentru asigurari i
pensii private, reintoarcerea de la euforia profiturilor fabuloase din Bursa la goana dupd dobénzile depozitelor bancare;

= 30 SEPTEMBRIE. Institutul Bancar Roman, in parteneriat cu Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu sprijinul BVB,
SIBEX, BNR si ARB, au organizat la Bucuresti conferinta ,,Viitorul derivatelor in economiile emergente”. Temele abordate la
conferintd au vizat: stadiul actual si perspectivele de dezvoltare ale derivatelor pe piafa financiard din Romania,
instrumentele financiare derivate standardizate / nestandardizate, provocari CDS;

= 17 NOIEMBRIE. Finmedia, Bursa de Valori Bucuresti si Depozitarul Central, au organizat in 17 noiembrie 2009 cea de-a
opta editie a conferintei ,Forumul Piata de Capital”. Evenimentul s-a adresat factorilor de decizie ai Societatilor de Investitii
Financiare, Asociatiei Brokerilor, institutilor financiare internationale, societdtilor de avocaturd si consultantd,
reprezentantilor pietei de capital, administratorilor de fonduri, investitorilor, companiilor, bancilor, precum si jucatorilor
internationali interesati de piata de capital roméneasca. Cateva din intrebérile la care s-a incercat s& se raspunda prin
organizarea acestui eveniment, au fost: Care este raspunsul pietei de capital la noile conditii financiare? Care sunt
noutdtile pentru investitori? Care sunt céile de crestere a lichiditatii bursei?
5. Evenimente de educare dedicate publicului larg (CSR BVB):
Bursa de Valori Bucuresti a continuat si in 2009 cooperarea cu Junior Achievement Romania, in scopul cresterii gradului de
educare al elevilor si studentilor cu privire la piata de capital, in general, si BVB, in special. n acest sens, BVB a initiat in 28
ianuarie 2009 ,Ziua Portilor Deschise BVB”. Audienta este formata din elevi si studenti ai liceelor si facultdtilor din Romania,
in special cele bucurestene; de la inceputul acestei serii de evenimente Asociatia Brokerilor asigura suportul privind
alegerea speakerului din randul membrilor Asociatiei. Evenimentul in sine este creat ca un workshop si urmareste sa
informeze audienta cu privire la aparitia si dezvoltarea pietei de capital din Romania, istoricul BVB, mecanisme de piata i
instrumente financiare disponibile la tranzactionare, modalitatea prin care o persoana fizica poate deveni investitor la Bursa.
Desi proiectat initial a se desfasura de 2 ori pe lund, datoritd numéarului foarte mare de solicitari, evenimentul a devenit unul
saptdmanal, in 2009 desfagurandu-se 23 de editii.
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REZULTATELE FINANCIARE ALE BVB IN ANUL 2009

E.1. POLITICI CONTABILE ADOPTATE DE SOCIETATE POTRIVIT CARORA S-AU INTOCMIT
SITUATIILE FINANCIARE ANUALE

Situatiile financiare anuale au fost intocmite n conformitate cu planul de conturi general stabilit prin Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitdtilor Economice Europene aplicabile institutiilor reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005
§i cu alte acte normative cum ar fi:

¢ Legea Contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Instructiunea nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de cétre entitati autorizate,
reglementate si supravegheate de CNVM;

* Instructiunea nr. 1/2010 de modificare a Instructiunii nr. 2/2007 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale
de catre entitéti autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM;

e QOrdinul MFP nr. 907/2005 privind aprobarea categoriilor de persoane juridice care aplica reglementari contabile conforme
cu standardele internationale de raportare financiard, respectiv reglementéri contabile conforme cu directivele europene
publicat in MO nr. 597/2005;

e OMFP nr. 2861/2009 pentru aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de natura
activelor datoriilor si capitalurilor proprii;

Alte reglementéri legale specifice activitatii desfasurate:

e Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

e Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si completdrile ulterioare;
*  OMFP nr. 1775/2004 privind unele reglementdri in domeniul contabilitaji;

* QUG nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar, republicata;

Situatiile financiare anuale sunt intocmite pe baza balantei de verificare rezultatd dupd aplicarea precizarilor cuprinse in
reglementarile contabile aplicabile entitatilor supravegheate si reglementate de catre CNVM.

E.2. EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI $I CHELTUIELI

Tn perioada de raportare, SC Bursa de Valori Bucuresti SA si-a desfasurat activitatea economico-financiard in baza Bugetului
de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2009, aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor Bursei de Valori Bucuresti in sedinta
din 29-30.05.2009, care la capitolul ,venituri totale” prevede suma de 23.901.400 RON, iar la capitolul ,cheltuieli
totale” suma de 16.026.200 RON, profitul brut prognozat pentru 31.12.2009 fiind de 7.875.200 RON si un profit net de
6.496.570 RON.
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Veniturile si cheltuielile realizate de SC BVB SA corespunzatoare anului 2009 s-au realizat dupd cum urmeaza:

l. Venituri total RON 23.901.400 23.570.370 - 331.030
1. Cheltuieli total RON 16.026.200 13.983.502 - 2.042.698
1. Profit brut RON 7.875.200 9.586.868 +1.711.668
V. Profit net RON 6.496.570 8.329.762 +1.831.192

Din compararea veniturilor si a cheltuielilor planificate fatd de cele realizate, rezultd ca BVB SA realizeaza in perioada raportatd o
crestere a profitului brut cu +21,73% (9.586.868 RON fata de 7.875.200 RON) si cu +28,43% a profitului net (8.329.762 RON
fatd de 6.496.570 RON).

E.3. BILANTUL CONTABIL LA 31.12.2009

1. Active Imobilizate - total, din care: 25.350.992
imobilizari necorporale 99.192
imobilizari corporale 1.167.478
imobilizari financiare 24.084.322

2. Active Circulante - total, din care: 66.875.244
stocuri 7.892
creante comerciale 1.489.978
alte creante 776.204
alte investitii financiare pe termen scurt 0
casa i conturi la banci 64.601.170

3 Cheltuieli in avans 275.919
Total active 92.502.155

E.4. SITUATIA PRIVIND VENITURILE SI CHELTUIELILE SOCIETATII

Analizdnd situatia prezentatd, reiese ca rezultatul

Cifra de afaceri netd 12.380.115 exercitiului a fost realizat in proportie de 53% pe seama
Venituri din exploatare 12.390.710 veniturilor din exploatare si de 47% pe seama veniturilor
Gheflulell de exploatars 13.875.099 financiare. In perioada analizatd, societatea nu
Rezultat din exploatare (pierdere) 1.484.389 . _ L .p. . o b

Venituri financiare 11.011.468 inregistreaza venituri si cheltuieli extraordinare.

Cheltuieli financiare -59.789 - o . . .
Rezultat financiar (profit) 11071957 P.Otr|V|t situatiei  fluxurilor de trezore?ne, soqgatea
Rezultat curent 0.586.868 dispune de un foarte bun cashflow, bine administrat,
Rezultat extraordinar 0 disponibilitatile banesti in conturile BVB la sfargitul anului
Rezuitat brut 9.586.868 fiind in suma de 64.601.170 RON, ceea ce reflecta
\mpozit pe profi 1.257.106 capacitatea societatii de a functiona fard a apela la surse
Rezultat net 8.329.762 p ! ! P

externe de finantare.
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E.5. CREANTE $I DATORII

Situatia creantelor la 31.12.2009

Creante comerciale 1.631.825 1.489.978 141.847
Alte creante 778.562 776.204 2.358
Ajustare pentru depreciere - 144.205 - - 144.205
Total creante circulante 2.266.182 2.266.182 -
Cheltuieli in avans 275919 275919 -
Total 2.542.101 2.542.101 -

Situatia datoriilor la 31.12.2009

Datorii comerciale 357.264 357.264 - -

Alte datorii, inclusiv datorii fiscale i alte datorii

pentru asigurérile sociale 1:362.730 1:362.730 ) )

Alte datorii ce trebuie platite intr-o
perioadd mai mare de 1 an 105.490 - 105.490 -

Total 1.825.484 1.719.994 105.490 -

E.6. REPARTIZAREA PROFITULUI

A. PROFIT NET DE REPARTIZAT (rd 02 la 08) 8.329.762
Pentru constituire rezerve legale 479.000
Pentru rezerve statutare sau contractuale -
Rezerve constituite ca surse proprii de finantare -
Alte rezerve -
Pentru acoperirea pierderii contabile din anii precedenti -
Pentru dividende -
Alte repartizari -

B. PROFIT NEREPARTIZAT 7.850.762
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Repartizarea profitului net in suma de 8,3 milioane RON, realizat in perioada 1.01.2009 — 31.12.2009 de catre BVB, s-a
efectuat astfel;

* Suma de 0,479 milioane RON a fost repartizatd pentru constituirea rezervelor legale in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990;

 Diferenta de profit net nerepartizat, in cuantum de 7,8 milioane RON, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor a hotarat
sa fie distribuitd sub forma dividendelor brute.

Distribuirea dividendelor:
e Se face proportional cu participatia la capitalul social al BVB, conform prevederilor art. 67 din Legea nr. 31/1990;

e Actionarii indreptatiti s& incaseze dividende sunt cei inscrisi In Registrul actionarilor la data de referintd, respectiv
19 aprilie 2010;

* Dividendul brut pe actiune este in suméa de 1,0230 RON / actiune.

E.7. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI LA 31.12.2009

1. Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente
Active curente

Datorii curente 38,88 ori
Indicatorul lichiditatii imediate

Active curente — Stocuri .

38,87 ori

Datorii curente

2. Indicatorii de risc — nu se calculeaza intrucat nu s-au angajat credite

3. Indicatorii de activitate (indicatori de gestiune)
a. Durata medie de incasare creante comerciale

Creante comerciale 455 1 43,93 7ile
Cifra de afaceri

b. Durata medie de plata datorii comerciale

Datorii comerciale 450 0 10,50 zile
Cifra de afaceri

c. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri

Active imobilizate 0,48 ori

d. Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri .
" Total active 0,13 ori

Total active
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4. Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitalului angajat
Profitul inaintea pldtii dobénzii si a impozitului pe profit
Capital angajat

0,11%

Rata profitului
Profit net

Tt As afarar 0
Cifra de afaceri X100 67,28%

E.8. INFORMATII PRIVIND RELATILE INSTITUTIEI CU FILIALE, SOCIETATI ASOCIATE SAU
ALTE SOCIETATI N CARE SE DETIN TITLURI DE PARTICIPARE STRATEGICE

Bursa de Valori Bucuresti SA nu are filiale si detine la data de 31.12.2009 titluri de participatie la capitalul social al altor
societati, astfel;

* Participatii la capitalul social — SC Depozitarul Central SA, Bucuresti, Str. Fagaras nr. 25, Sector 1, in suma de 19.219.191
RON, respectiv 66,80%;

 Participatii la capitalul social — SC Casa de Compensare Bucuresti SA, Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, Et. 12, Sector 2,
in suma de 3.651.494 RON (52,51% din capitalul social al CCBY);

e Aport la patrimoniul initial — Fundatia Institutul de Guvernanta Corporativa al BVB, B-dul Carol | nr. 34-36, Et. 12, Sector 2,
Bucuresti, in suma de 50.000 RON (100%);

 Participatii la capitalul social — SC Casa Roméana de Compensatie Sibiu SA Tn suma de 209.250 RON (1,94%);

 Participatii la capitalul social — SC Fondul de Compensare a Investitorilor SA, Bucuresti, B-dul Carol I, nr. 34-36, Sector 2,
Bucuresti, in suma de 196.030 RON (56,92%);

E.9. ACTIUNI I ACTIONARI BVB

La data de 31.12.2009, Bursa de Valori Bucuresti avea inregistrati un numdr de 306 actionari (87 actionari persoane juridice i
219 actionari persoane fizice), capitalul social fiind in suma de 76.741.980 RON. Numarul total de actiuni emise de SC BVB SA
este de 7.674.198, fiecare cu valoare nominald de 10 RON / actiune. Toate actiunile emise de cétre SC BVB SA sunt
dematerializate si fac parte integral din categoria actiunilor ordinare.

Valoarea capitalului social la 31.12.2009 nu s-a modificat fatd de inceputul anului, dar s-au produs modificéri in structura
acestuia, prin conversia actiunilor preferentiale in actiuni ordinare in conformitate cu prevederile Hotérarii Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr. 1/ 06.11.2009 si a Hotarérii Adundrii Speciale Extraordinare a Actionarilor detindtori de actiuni
preferentiale nr. 1/ 07.11.2009.

in anul 2009 societatea nu a emis obligatiuni.
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ACTINVEST 113.665 1,4811

(ACTIVEINTERNATIONAL 1sees 14811
CADRIANPREDA 380 0,0046
CADRIANSTEFANESCU 2169 00283
CABACHEANDREEA L 0,0002
CAGENTINVEST 9863 01285
CALBURQDICAELENA st 0,0004
(ALBULESCUSILVUMARIN - %0 0,0085
(ALDEALAURENTIU GABRIEL o 00014
ALEXANDRUILIE 0 00013
CALPHAFINANCEROMANA 1sees 14811
CAMZUCABOGDANFLORIAN 0. 0,0007
ANCASIMA 46 oo 00019
CANDREISFRAIALA 1.000 00130
CANDRICLADRIAN st 0,0004
ANGHELRODICA s 0,0044
(ANGYALCARMENMARA L 0,0002
_ANTON LAURENTIU GAPCANARUBIBICU 1098 00143
CARMAQUEUSEBIUFELIX 20 0,0003
(ASQCIATIABROKERLOR 9863 01285
BACUROXANAMARIA 2 0,0002
(BAIAS GEORGETA 0 00013
BALANAUN S 0,0001
(BALASOW IONUT CATALN. o 00023
(BARBALATACORNELA [ 0,010
JBARBUANDA 200 0,0026
(BARNAALEXU CONSTANTIN 380 0,0046
CBARSANRENATAMARA 249 0,032
BRJNARUCORNEL L 0,0002
CBEKEFIVASILE 20 0,0033
CBERARLUCIAN CODRIN 0 0,0007
BEZELAVINIUDUMITRU. 0 0,0001
CBLAGASEBASTIAN. 2600 00339
(BOBEQIUDELIAELENA LI 0,0002
(BOCIOCMARIUSIOAN 8000 01042
CBOCGEALEXANDRU 30 0,0046
(BODASVALERICAEMANUELA LI 0,0002
_BOLOHAN GEORGE EMANUEL . . . .. L1 0,0002
CBONVIGINIGIOVANNL 0. 0,0007
(BORDAADRIANROMULUS rret 00229
CBOTEZALEGSANDRINA 200 0,0026
(BOTNAREDUARD CLAUDU. L1 0,0002
CBOTTAALNMIRCEA L 0,0002
(BRADEANEUGEN 2844 00371
BRD SECURITIES — GROUPE SOCIETE GENERALE 1sees 14811
BUSECURITIES 1sees 14811
(BUCSAN GHEORGHE OVIDIU 1.000 00130
_BUCURESTIGLOBALINVEST 103799 1,3926
BUGIMEDAADA st 0,0004
(BUICUCORNELWFLORIN - st 0,0004
BUNEAANGA - [ A 0,010
CBUNTAPETRU. 1690 00220
BURSUGLNVIU 00 00013
BURTICAUREL aoar 05740
(BUTEALEXANDRU COSMIN. v 0,0006
BUTUCEANUMIRAL 0 0,0001
CCARPATICAINVEST 13ees 14811
(CATNASLAZARFLORN st 0,0004
CERBA AUGUSTIN 10.000 0,1303
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(CHATZIGIANIS GEORGIOS 8575 0,0466
_CHRLATEODORMATEI 0 0,0001
CCHRILOAEDESPINA 230 0,0030
(CHIRITESCUMIRELALILIANA - L 0,0002
CHRTUGAMELIA 200 0,0026
CHISCOSMINLUCIAN LR 0,0002_
CHISULUCIAN. 8 00018
CHISUMIRAL L 0,0002_
(CIOACAFLORINDANIEL 00 00013
CCIOARAFLORINCALN 30 0,0039
(CIORBACORNEL COSTEL %0 0,0065
CRIANALFRED L 0,0002
(CIRSTIANMARIANEMIL 15 0,0020
COISLARUMIRAL 86 | 00114
_COBUZBAGNARUALINAMIOARA 0 00013
(COCOSDRAGOS MATEI 2157 00281
(CODOGNOTTOLIONELLO. 0 0,0001
(COJOCARUCRISTINA L 0,0002
_COJOCARUDORINEUGEN . . . . 1.000 00130
(CONFIDENTINVEST BUCURESTI 13ees 14811
(CONSTANTINMARIA -~ ™S 0,0020
(CONSTANTINESCUALINA - o 0,0005
_COROIAN SEPTIMIUAURELIAN. a 0,0003
(COSMOVICIPAUL 0 0,0001
(COSTIANUNICOLETA 6 0,0005
(CRACEAMARIUS BOGDAN 20 0,0003
(CRISTIAN GEORGEBATICU 4408 00574
CDANVIORELPAUL 220 0,0029
(DEACIOANCORNELW - 0 00013
(DELTAVALORIMOBILIARE 108760 14172
(DIMIRULE DAN CONSTANTIN. LI 0,0002
(DOBRECGARMEN. 00 00013
(DOBREDORIN 15723 02049
(DOBREIONEL CRISTIAN. 20 0,016
(DOBREVICENTULUCIAN. oo 0,0020
(DORELTEODORANGA 1.008 00143
CDORINVEST. /9.086 1,0397
(DRAGOESCUELENA st 0,0004
_DRAGOLEAQCTAVIANNELU LL: S R 0,0024
(DREPTATESIBIAN TEODORA L . 0,0003
CDUMITRUCONSTANTIN 0 0,0001
DUNADANVICTOR L 0,0002
(EASTERNSECURTES 1nsees 14811
(EFGEUROBANK SECURMIES 12288 1,6009
(EGNATIASECURITIES 7618 1.0114
CELDAINVEST 120359 1,5684
(ENACHE ALINAGEORGIANA & 0,0001
CEPUREVASILE o7 0,078
CEQUITYINVEST n3ees 14811
CESTINVEST 129067 1,6818
CETEBAROMANA 13e6s 1,4811
CEURQSAVAM 1sees 14811
_F.LLICODOGNOTTO DI CODOGNOTTO GIANFRANCO&SNC 7320 0,0954
CPARWIND SECURITIES nesg4r 1,509
_FARMACHE STERE CONSTANTIN. 1.000 00130
ALMONANICA L 0,0004
CFINACOSECURITIES 18462 1,5436
(FINANCIAL INVESTMENTS 9.863 01285
CFLORENTINAMOISE 220 0,0029
CFLORICICABALUTA 2200 00287
(FLORINAGARMENOLTEANU. 48 0,0057
FOLTUT CORNEL 6.000 0,0782
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FOTIN SILVIANA ODETTE 10 0,0001

FOTINZENOVIA 0 0,0001
(FRANDES RALUCAFLORICA LI 0,0002
CGABORDORINA 00 00013
CGAMZEPOLAT a9 00012
CGANTEAMELIAN. 250 00033
(GAVRILAFLORINDANEL ™S 0,0020
(GHENDER CRISTIANLUGI 0 0,0005
(GHEORGHIUIOANMARN JL 0,0002
(GIOGASTEFANDRAGOS 0. 0,0004
(GTOIEORGEADRIAN. - L1 0,0002
(GIUREAVERONICA 0 0,0001
_GLOBAL YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI msgor 14764
CGMINVEST 13ees 14811
CGOKEREROL a9 00012
JGOLDRING 13665 14811
_GRIGORASNICUSORDANIEL [ 0,010
(GROZAMARIOARA L 0,0002
RBINVEST 12665 1,4681
RARINVEST 113665 14811
CHTVALORIMOBILIARE 216934 28268
CHUSEYINKADRISAMSUNLU a9 00012
JANCUIOAN 0 0,0007
JEBATRUST 103799 1,3526
(ENASESCULUSAMARA 0 0,0007
JFBFINWEST. 19069 1,5515
(IGNATOANAMANUELA L1 0,0002
JLSEALEXANDRU L 0,0002
(INGBUSINESS CONSULT 1sees 14811
(NTERGAPITALINVEST 1sees 14811
(INTERDEALER CAPITAL INVEST 1sees 14811
(INTERFINBROK CORPORATION 1nsees 14811
JNTERVAML 123674 16116
JNVESTTRUST 1sees 14811
JSACOVDULUCIAN. 8 0,0005
JSAGTATIANA LI 0,0002
(VANBOGDANCGOSMIN - 0. 0,0004
_KBC SECURTESROMANIASSIF. 128329 16722
(KD CAPITAL MANAGEMENT 2201 00287
KOCMANTEODOR 0. 0,0007
(KRISTO GHEORGHE ZOLTAN 0 0,0007
(LINCARU CLAUDIU GATALN. st 0,0004
CLUPSAIOANALVIA LI 0,0002
CLUPSANPOMPEL 0 00014
JLUPUCRISTINA 8353 01088
JLWPUMARIAN. 6 0,0003
_MALESIOAN GHEORGHE . LI 0,0002
CMANALAADRIAN e 00021
CMANGASCATAUN LI 0,0002
_MANEAMAGDALENALUMINITA 0 00013
CMANOLEIONEL 10 0,0020
CMARINBORIS 23 0,0030
CMARINIOANADIANA 2383 0,0030
CMARINMARIUSDUMITRU 1.000 00130
(MARIN SERBANVALENTIN. L1 0,0002
CMARTINENGHIILARIA 0. 0,0007
CMATEESCUMARIAN L 0,0004
CMEHMETKUTMAN a 00012
CMIBAIRADU v 0,0006
_MIRELA CAPCANARUBBICU 1.098 00143
_MOROANUNICOLAE L 0,0002
MUNTENIA GLOBAL INVEST 113.665 1,4811
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MURESAN DIANA

0,0004

SC PERIND SA

0,0065
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SC ROMAUTOPART PITESTI SRL 480 0,0063

SCROUACOMSRL - % 0,0007
SCTOTALGARSRL 1500 00195
SCTRANS COMPANYSSA 0 0,0013
SCTURISMFELIXSA 3&to 00497
(SCHROTTERRINAADRIANA 0 0,0003
SERACFLORIAN 8w 0,039
SERBURARES 0 0,0003
(SFDENEACDOINALILIANA S L 0,044
SIEMOLDOVA 33296 04339
CSIMIONFLORING L 0,0002
_SIMULESCU MIHAIL VALENTIN. - 6. 0,0005
(SINGERBORIS 4000 00521
SIRCADANGABRIEL 740 0,0096
_SOCIETATEA DE ADMINISTARE Of MANAGEMENT . LT 0,0026
- SOCIETATEA DE SERVICHI DE INVESTITH FINANCIARE ROMINTRADE . 13665 14811
(SOMOSANMARS L 0,0002
_SOLOVASTRUALINANICOLETA 249 0,0032
_SOLOVASTRUMIRCEA STEFAN. 5639 00735
CSSIEBROKER 227331 29623
CSSIEMOBINVEST 23048 0,3003
CSTANDANA - L 0,0002
CSTANVICTORREMUS 0 0,0007
CSTANESCUMARIANA 0 0,0007
_STOANLETITIA GEORGETA L1 0,0002
SUCIUANAMARIACRISTINA L 0,0002
_SUCIUMONIGA LILIANA 0 00013
CSUPERGOLDINVEST 1sees 14811
(SZAKAGSLEVENTELASZLO 00 00013
CSZLAFKAYFRANCISC 450 0,0059
CTARGETCAPITAL 1366 14811
CTARTEATACRISTINAIONELA - LI 0,0002
TATARAURELANEML LI 0,0002
TATARGHEORGHE 10000 01303
(JEISUGABRIELMARIAN. [ A 0,0010

TEPESDANIEL 49337 06429
JERUZZIPAOLO 0. 0,0004
TGHINVESTMENT 1sees 14811
JONTIOAN S0 0,0065
JJOSCAIMPEXSRL 10000 01303
JRADEVILLE 13665 14811
CTRANSILVANIAGAPITAL ne219 1,5535
JREND 82 0,0024
CTRIFANVALENTINFLORIN L1 0,0025
(JRUSCULESCUNELUTA 0 0,0007
CTUDORAN CATALNAPAULA 6. 0,0005
JTUDORANPETRICA 6 0,0005
- TUDOSIE BOGDAN CONSTANTIN. - 20 0,0003
JJURCUTTEODOR 00 0,013
CUNIGAPITAL 1sees 14811
(UNICREDITCAIB SECURITIES 13ees 14811
CURSUIONDANIEL 67 0,0009
(VALMOBINTERMEDIA mo%s 1,4454
_VATAMANUDAN CONSTANTN st 0,0004
VELSCUVICTOR LI 0,0002
(VLAD ADRIANNICOLAESCU. R 00101
VOLTINVEST 13ees 14811
CWBSROMANA 3tres 04139
CZABULICADANA L 0,0002
CZAHANVIRGIL L 0,0004
(ZEMBREAEMILVICTOR 200 0,0026

TOTAL ACTIUNI BVB 7.674.198 100
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