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Anexe 

Situaþia activelor, datoriilor ºi capitalurilor proprii, Contul de profit ºi pierdere și Principalii indicatori financiari la 

30 septembrie 2013 întocmite în conformitate cu Reglementãrile contabile conforme cu Directiva IV a 

Comunitãþilor Economice Europene aplicabile entitãþilor autorizate, reglementate ºi supravegheate de 

Autoritatea de Supraveghere Financiară (ASF). 
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BVB A AJUNS LA UN PUNCT DE RĂSCRUCE ÎNTR-UN MEDIU ÎN SCHIMBARE
1
 

 

 Bursa de Valori București (BVB) și piata de capital locală au primit undă verde pentru a intra 

într-o nouă etapă de dezvoltare, datorită perspectivelor macroeconomice și a calendarului ambițios 

de privatizări al Guvernului, alături de numirea unui nou Director General la conducerea BVB. Indicii 

BVB au urmat un trend pozitiv, BET avansând cu 17% în primele 9 luni din acest an. Prețul acțiunilor 

BVB a crescut cu 34% doar în trimestrul 3, în timp ce de la începutul anului cumulează un avans de 

23%.  

 Cifra de afaceri
2
 a BVB a fost de 13,6 mil.lei în primele nouă luni ale anului 2013, nivel apropiat 

de cel înregistrat în perioada ianuarie-septembrie 2012. Urmare a unor noi acțiuni de marketing și 

promovare, precum și a procesului de restructurare demarat, cheltuielile operaționale au depășit 

valoarea înregistrată în primele 9 luni ale anului trecut. Astfel, profitul operațional a fost de 3,6 mil.lei 

la 30 septembrie 2013, cu 25% mai mic față de 2012.  

 Profitul financiar a coborât la 2,6 mil.lei, ca urmare a reducerii dividendelor distribuite de către 

Depozitarul Central, pe baza scăderii profitului în 2012 față de 2011, și a veniturilor din dobânzi mai 

mici. 

 Profitul net înregistrat la 30 septembrie 2013 s-a situat la 5,5 mil.lei, cu 42% mai puțin față de 

anul anterior, însă mai mare față de valoarea bugetată pentru întregul an. 

 BVB a înregistrat în trimestrul al treilea al anului o cifră de afaceri de 4,7 mil.lei, cu 18% mai 

mare față de perioada similară a anului trecut, în contextul creșterii cu 30% a valorii tranzacțiilor cu 

acțiuni și a derulării ofertei publice inițiale pentru 10% din Nuclearelectrica. Față de trimestrul al 

doilea al anului, cifra de afaceri s-a păstrat la aproximativ același nivel în ciuda scăderilor sezoniere 

caracteristice lunilor de vară. 

 Profitul operațional obținut în trimestrul al treilea s-a situat la un nivel de 1,1 mil.lei, fiind 

direct influențat de procesul de restructurare al BVB început la finalul trimestrului, precum și de 

eforturile BVB pentru promovarea ofertelor publice derulate.  

 Profitul financiar de 0,4 mil.lei a fost obținut în principal pe seama veniturilor din dobânzi, fiind 

influențat de diminuarea lichidităților investite și de trendul descendent al randamentelor oferite de 

bănci. Rezultatul a fost afectat și de înregistrarea unor diferențe nefavorabile de curs valutar aferente 

lichidităților în valută deținute. 

 BVB a încheiat astfel perioada iulie-septembrie cu un profit net de 1,2 mil.lei. 

 

                                                           
1 Datele financiare sunt neauditate și prezintă rezultatele individuale ale Bursei de Valori București S.A., întocmite în conformitate cu standardele românești de 
contabilitate (RAS); indicatorii financiari sunt exprimați în milioane lei și sunt rotunjiti la cel mai apropiat număr întreg, prin urmare pot rezulta mici diferențe de 
reconciliere. 
2 Cifra de afaceri a BVB este formată, în principal, din comisioanele de tranzacționare a tuturor instrumentelor listate, din tarifele înregistrate din activitatea de listare a 
companiilor și instrumentelor pe diferite piețe și din vânzarea de date bursiere către diverși utilizatori. 
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PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI _________________________________________ 

Indicatori 
Trimestrul 3 

2013 

Trimestrul 2 

2013 
Variație 

Trimestrul 3 

2012 
Variație 

9 luni 

2013 

9 luni 

2012 
Variație 

Contul de profit și pierdere individual 

Cifra de afaceri netă 
Mil. 
lei 

4,7 4,8 -2,2% 4,0 17,7% 13,6 14.0 -2,5% 

Profit operațional 
Mil. 
lei 

1,1 1,9 -44,6% 1,2 -8,7% 3,6 4,8 -25,0% 

Profit financiar 
Mil. 
lei 

0,4 1,1 -64,2% 1,0 -60,5% 2,6 5,9 -55,7% 

Profit net 
Mil. 
lei 

1,2 2,7 -54,8% 1,8 -32,1% 5,5 9,4 -42,1% 

Bilanț individual (la sfârșitul perioadei) 

Capitaluri proprii 
Mil. 
lei 

93,8 92,6 1,3% 95,0 -1,3% 93,8 95,0 -1,3% 

Total active 
Mil. 
lei 

99,6 99,3 0,4% 99,7 0,0% 99,6 99,7 0,0% 

Indicatori de performanță 

Profit net pe acțiune lei 0,16 0,35 -54,8% 0,23 -32,1% 0,71 1,23 -42,1% 

Marja operațională % 22,1% 39,0% - 28,4% - 26,4% 34,3% - 

Marja netă de profit % 25,8% 55,9% - 44,8% - 40,0% 67,5% - 

Rentabilitatea 
capitalului 

% 1,3% 2,9% - 1,9% - 5,8% 9,9% - 

Statistici de piață (inlcusiv tranzacții DEAL și oferte publice) 

Valoare tranzacții acțiuni 
și unități de fond 

Mil. 
lei 

2.293 2.370 -3,3% 1.764 30,0% 6.575 6.245 5,3% 

Valoare tranzacții 
obligațiuni și titluri de stat 

Mil. 
lei 

377 593 -36,4% 197 91,0% 1.115 1.017 9,6% 

Valoare tranzacții acțiuni, 
unități de fond, 

obligațiuni și titluri de stat 

Mil. 
lei 

2.670 2.963 -9,9% 1.961 36,1% 7.690 7.262 5,9% 

Valoare medie zilnică 

tranzacții acțiuni, unități 
de fond, obligațiuni și 

titluri de stat 

Mil. 
lei 

41,1 47,8 -14,1% 30,6 34,0% 40,7 38,4 5,9% 

Statistici acțiunea BVB 

Preț de deschidere 
(preț închidere ziua 

anterioară) 

lei 18,30 21,00 -12,9% 23,38 -21,7% 20,00 28,90 -30,8% 

Maxim (preț intraday) lei 25,69 21,00 22,3% 25,02 2,7% 25,69 36,00 -28,6% 

Minim (preț intraday) lei 18,15 17,00 6,8% 22,39 -18,9% 17,00 22,40 -24,1% 

Preț închidere  
(sfârșitul intervalului) 

lei 24,50 18,30 33,9% 23,40 4,7% 24,50 23,40 4,7% 

Rulaje acțiunea BVB* 
Mil. 
lei 

19,94 8,57 132,8% 5,79 244,1% 45,03 52,14 -13,6% 

Medie zilnică 
tranzacționare acțiunea 

BVB* 

Mil. 
lei 

0,31 0,15 111,3% 0,09 238,9% 0,24 0,28 -14,1% 

*inclusiv tranzacțiile DEAL 
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INFORMAȚII DESPRE COMPANIE_____________________________________________ 

Denumire juridică SC BURSA DE VALORI BUCUREȘTI SA 

Domeniu de activitate Administrarea piețelor financiare 

Cod CAEN 6611 

Cod fiscal / CUI 17777754 

Cod Registrul Comerțului J40/12328/2005 

Adresă 
B-dul Carol I nr. 34-36, Etaj 13-14, 

sector 2, București 

Simbol BVB 

ISIN ROBVBAACNOR0 

 

Bursa de Valori București SA (BVB) a fost înfiinţată în baza Deciziei Comisiei Naționale a Valorilor Mobiliare 

(CNVM) nr. 20/1995. BVB a fost constituită ca instituţie de interes public, non-profit, iar în 2005 a devenit 
societate pe acțiuni. Acțiunile emise de BVB au fost admise la tranzacționare pe piața reglementată la 

vedere a BVB în data de 8 iunie 2010. Obiectul de activitate al Companiei este administrarea piețelor 

financiare. BVB este principalul operator de piață din România. 

Bursa de Valori Bucureºti administreazã mai multe pieþe, printre care: 

 piața reglementată la vedere, pe care se tranzacționează acțiuni și drepturi emise de entități din 
România și internaționale; titluri de credit: obligațiuni corporative, municipale și de stat emise de 

entități din România și obligațiuni corporative internaționale; titluri de participare la organisme de 

plasament colectiv: acțiuni și unități de fond; produse structurate, OPCVM-uri tranzacționabile 
(ETF-uri);  

 piața reglementată la termen, pe care se pot tranzacționa contracte futures pe acțiuni, indici, 
mărfuri și curs valutar; 

 sistemul alternativ de tranzacționare (ATS), pe care se tranzacționează acțiuni străine listate pe o 
altă piață şi valori mobiliare emise de societăţi româneşti neeligibile pentru piaţa reglementată; 

 piața RASDAQ, pe care se tranzacționează acțiuni și drepturi emise de entități din România, 
majoritatea provenind din programul de privatizare în masă. 

Veniturile operaționale ale BVB sunt realizate, în principal, din activitatea de tranzacționare a tuturor 

instrumentelor listate, din tarife percepute emitenților pentru admiterea și menținerea la tranzacționare și 

din vânzarea de date bursiere către diverși utilizatori. 

BVB este inclusă în indicele FTSE Mondo Visione Exchanges, din data de 9 noiembrie 2010, în indicele BET, 
din data de 21 martie 2011, din 17 iunie 2011 în indicele Dow Jones Global Exchanges, din 19 septembrie 

2011 în structura indicelui ROTX, iar începând cu 3 iulie 2012 BVB face parte de asemenea din structura 

indicelui BET-BK.  

 

 



BURSA DE VALORI BUCUREªTI 
 

6 / RAPORT TRIMESTRIAL LA 30 SEPTEMBRIE 2013 

 

EVENIMENTE SEMNIFICATIVE ÎN AL TREILEA TRIMESTRU AL ANULUI 2013_____________ 

1 iulie – Consiliul Bursei l-a desemnat pe dl. Ludwik Sobolewski în poziția de Director General al BVB, 

validarea în calitate de Conducător realizându-se pe data de 21 august 2013 de către Autoritatea de 

Supraveghere Financiară.  

2 iulie – Obligațiunile corporative pe 5 ani emise de UniCredit Țiriac Bank SA, în valoare de 550 mil.lei, au 

început tranzacționarea la BVB, sectorul Titluri de credit – Categoria obligaţiuni corporative. Oferta publică 
s-a derulat în perioada 14-21 iunie 2013. 

11 iulie – Acțiunile Transilvania Leasing IFN SA Brașov au început tranzacţionarea pe sistemul alternativ de 

tranzacţionare administrat de BVB, devenind prima companie românească listată la Categoria I Acţiuni a 

sistemului CAN-ATS. 

1 august – Obligațiunile corporative pe 3 ani emise de Raiffeisen Bank SA, în valoare de 225 mil.lei, au 

început tranzacționarea la BVB, sectorul Titluri de credit – Categoria obligaţiuni corporative. Oferta publică 
de vânzare a obligațiunilor a început în data de 24 iulie și a fost închisă anticipat în aceeași zi, fiind 

strânsă întreaga sumă propusă. 

7 august – O nouă emisiune de tip benchmark a Ministerului Finanţelor Publice a început tranzacţionarea 

la Bursa de Valori Bucureşti, Sectorul Titluri de credit – Categoria titluri de stat. 

5 septembrie – Acțiunile Conpet Ploiești au început tranzacţionarea pe piaţa reglementată administrată de 

BVB, Sectorul Titluri de Capital, Categoria 2 Acţiuni. Compania a fost anterior tranzacționată pe RASDAQ. 

9-20 septembrie – S-a derulat oferta publică inițială de vânzare de acţiuni deţinute în numele Statului 

român de Ministerul Economiei la Nuclearelectrica. Au fost oferite investitorilor acțiuni noi reprezentând un 
pachet de 10%, având ataşate drepturi de alocare (acestea intrând la tranzacționare la BVB în luna 

octombrie). Și pentru această ofertă s-a utilizat mecanismul de book închis, ordinele aferente tranșei 

investitorilor instituționali fiind introduse după alocare. Cele două tranșe de retail au fost suprasubscrise 

cu 464% (subscrieri mici) și respectiv 131% (subscrieri mari). Oferta s-a încheiat cu succes, valoarea 
acesteia ridicându-se la aproximativ 63 mil.EUR. 

În trimestrul al treilea al anului, 18 noi emisiuni de certificate turbo ale Erste Bank şi 6 noi emisiuni de 

certificate turbo ale SSIF Broker au început tranzacționarea la Bursa de Valori Bucureşti în cadrul Sectorului 

Produse Structurate – Categoria Certificate. Acestea au ca activ suport indici și mărfuri.  
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ACTIVITATEA OPERAȚIONALĂ A BVB
3
_____________________________________ 

 

      

 

      

 

      

      

 

 

                                                           
3 
Sursa graficelor: BVB. Valoarea tranzacțiilor este prezentată utilizând principiul ”single counted” și include tranzacțiile DEAL 
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ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE___________ _____________________________ 

Raportările financiare prezentate sunt realizate în conformitate cu Standardele Românești de Contabilitate (RAS) și 

conforme reglementărilor ASF. Aceste raportări financiare individuale nu au fost întocmite în conformitate cu 

Standardele Internaționale de Raportare Financiară (IFRS). Rezultatele financiare la 30 septembrie 2013 nu sunt 

auditate. 

Rezultatele activității în trimestrul al treilea al anului 2013 
 
Luna iulie a marcat revenirea pe creștere a piețelor financiare după corecțiile din lunile anterioare, această 

evoluție fiind susținută de politicile monetare expansioniste promovate în continuare de Fed și Banca 

Centrală Europeană, precum și de rezultatele peste așteptări anunțate de companii pentru trimestrul 2. 
Indicii bursieri au marcat creșteri de aproximativ 5 procente, S&P 500 atingând chiar noi maxime istorice. 

Indicatorii macroeconomici s-au îmbunătățit treptat, atât în SUA, cât și în zona euro, trimestrul 2 aducând 

creșteri ale PIB (față de trimestrul anterior) pentru Germania, Franța, Finlanda și Portugalia. Alte țări (Italia 

și Spania) au rămas în recesiune, pe fondul ajustării la criza datoriilor suverane, însă și-au redus ca 
intensitate ritmul de declin. Tensiunile din Siria din a doua jumătate a lunii august au afectat negativ 

piețele financiare, însă aplanarea acestui conflict a readus evoluții favorabile în luna septembrie, atenția 

investitorilor fiind redirecționată către indicatorii macroeconomici. 

România s-a bucurat în această perioadă de îmbunătățirea percepției de risc, în urma finalizării la 

sfârșitul lunii iunie a acordului cu instituțiile financiare internaționale și a negocierii cu succes a unui nou 

acord preventiv Stand By, pe o perioadă de doi ani. Autoritățile și-au asumat astfel continuarea reformelor 
structurale și a privatizărilor prin piața de capital, inclusiv lansarea unor oferte publice iniţiale pentru 10% 

din Nuclearelectrica și 15% din acţiunile deţinute de stat la Romgaz.  

Mai mult, la nivel macroeconomic, România a raportat o accelerare a PIB în al doilea trimestru al anului, 

concomitent cu reducerea inflației, ceea ce a permis Băncii Naționale a României să opereze scăderi 
succesive ale dobânzii de politică monetară. 

Piața locală de capital a reacționat pozitiv la aceste evoluții, un factor fiind și așteptările optimiste privind 

privatizările care urmau a fi derulate de stat. Principalii indici bursieri locali BET și BET-FI au înregistrat 
creșteri în fiecare lună a trimestrului analizat, care au cumulat 14,6% și respectiv 10,2% (în monedă 

locală). Comparativ cu celelalte burse din Europa Centrală și de Est, BVB a avut a doua cea mai bună 

evoluție la nivelul creșterii capitalizării (în EUR) în trimestrul al treilea, și anume un avans de 12%, conform 
datelor furnizate de Federation of European Securities Exchanges. 

În ceea ce privește lichiditatea, în trimestrul al treilea al anului valoarea tranzacțiilor pe piața de acțiuni și 

unități de fond (inclusiv tranzacțiile DEAL, fără oferte publice) a înregistrat un nivel de 2,06 mld.lei, 

superior precedentelor două trimestre și cu 14% mai ridicat față de trimestrul 3 al anului 2012. Veniturile 

generate de acest segment au înregistrat de asemenea creșteri, cu 14% față de trimestrul 2 și cu 11% față 

de trimestrul 3 al anului precedent. 

Pe segmentul ofertelor publice, Raiffeisen Bank a derulat în luna iulie o ofertă publică de vânzare de 
obligațiuni corporative în valoare de 225 mil.lei, ofertă închisă cu succes după prima zi de subscriere. În 

septembrie, Nuclearelectrica a vândut 10% din acțiuni printr-un IPO de succes în valoare de 63 mil.EUR. Cu 

toate acestea, veniturile generate de aceste operațiuni s-au situat la jumătate față de trimestrul precedent, 
când s-au derulat oferta publică secundară pentru Transgaz, plasamentul privat prin care Fondul 

Proprietatea a vândut acțiuni SNP (acestea cumulând 127 mil.EUR) și oferta de obligațiuni UniCredit. 
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Valoarea tranzacțiilor pe piața produselor structurate a înregistrat scăderi atât față de trimestrul precedent, 

cât și față de trimestrul 3 al anului 2012, până la un nivel de 132 mil.lei. În perioada analizată au fost 

lansate 24 noi emisiuni de certificate turbo.  

În acest context, veniturile din tranzacționare ale BVB au fost de 4,0 mil.lei, în scădere cu 3% față de 

trimestrul precedent, creșterea veniturilor generate de tranzacțiile cu acțiuni compensând doar parțial 

scăderea veniturilor din oferte publice și a celor din tranzacționarea produselor structurate. Față de 
trimestrul 3 al anului 2012, când nu fusese înregistrată nicio operațiune majoră pe segmentul ofertelor 

publice, veniturile din tranzacționare au înregistrat o creștere de 27%. 

Cu excepția segmentului de vânzare de date, care a înregistrat o scădere de 2% până la 0,28 mil.lei, 
celelalte categorii de venituri operaționale au crescut ușor față de trimestrul precedent. Față de perioada 

similară a anului precedent, diminuarea numărului de participanți din piață, interesul mai scăzut pentru 

informații bursiere și tarifele mai mici încasate de la emitenți pentru menținerea la tranzacționare au 

determinat scăderi ale veniturilor aferente. 

Astfel, veniturile operaționale raportate pentru trimestrul al treilea, în valoare de 4,8 mil.lei, s-au situat 

ușor sub cele din trimestrul precedent, însă cu 19,1% peste veniturile din perioada iulie-septembrie 2012. 

     

     
 

În intervalul iulie-septembrie 2013, cheltuielile operaționale au înregistrat o creștere atât față de 

trimestrul precedent (cu 25,1%), cât și față de trimestrul 3 al anului 2012 (cu 30,2%), principalul factor de 
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influență fiind cheltuielile nonrecurente generate de procesul de restructurare internă, în valoare de 0,41 

mil.lei.  

Excluzând influența restructurării, comparația cheltuielilor operaționale pentru trimestrul al treilea cu cele 
înregistrate în trimestrul precedent este totuși influențată de ajustarea activelor imobilizate, respectiv 

reversarea provizionului legat de litigiul pentru teren înregistrată în luna mai 2013. Pe de altă parte, unele 

categorii de cheltuieli au înregistrat scăderi, compensând creșterea mai sus menționată: cheltuielile cu 
servicii prestate de terți (asistență juridică, consultanță, cotizații către organisme internaționale), TVA fără 

drept de deducere, cheltuielile legate de organizarea adunărilor generale ale acționarilor. 

Față de perioada similară a anului precedent, creșterea cheltuielilor operaționale a fost determinată în 
principal de avansul cheltuielilor de personal pe fondul derulării procesului de restructurare, al celor de 

marketing și organizare evenimente prin implicarea BVB în promovarea ofertelor publice, amortizărilor ca 

urmare a investițiilor derulate la începutul anului 2013 și, într-o măsură mai mică, a cheltuielilor cu 

serviciile prestate de terți.  

Contul de profit și pierdere  

(mil.lei) 
T3.2013 T2.2013 

Variație 

T3.2013 vs 

T2.2013 

T3.2012 

Variație 

T3.2013 vs 

T3.2012 
Cifra de afaceri 4,74 4,84 -2,2% 4,03 17,7% 

Cheltuieli din exploatare, total din care: 3,75 3,00 25,1% 2,88 30,2% 

- Cheltuieli de personal 2,23 1,81 22,8% 1,59 40,2% 

Profit operațional 1,05 1,89 -44,6% 1,15 -8,7% 

Profit financiar 0,39 1,09 -64,2% 0,98 -60,5% 

Profit brut 1,44 2,98 -51,8% 2,13 -32,6% 

Profit net 1,22 2,70 -54,8% 1,80 -32,1% 

Profit net pe acțiune (lei) 0,16 0,35 -54,8% 0,23 -32,1% 

Profitul operațional pentru trimestrul al treilea s-a situat la un nivel de 1,05 mil.lei, cu 8,7% sub nivelul din 

perioada similară a anului precedent și cu 44,6% sub trimestrul al doilea, ca urmare a influenței 
elementelor cu caracter nonrecurent asupra cheltuielilor operaționale, respectiv reversarea provizionului 

aferent terenului deținut și cheltuielile aferente preocesului de restructurare.  

Profitul financiar a fost de 0,39 mil.lei, în scădere față de ambele perioade de referință, în urma diminuării 

veniturilor din dobânzi și înregistrării unor diferențe nefavorabile de curs valutar nete in valoare de 0,29 

mil.lei. De asemenea, un alt factor de influență a fost și scăderea veniturilor din dividende, în trimestrul 

precedent fiind înregistrate dividende de la Depozitarul Central în valoare de 0,36 mil.lei. 

BVB a realizat un profit net de 1,22 mil.lei în trimestrul 3 din 2013, în scădere cu 54,8% față de trimestrul 

precedent și cu 32,1% mai mic față de aceeași perioadă din 2012. 

Rezultatele activității în primele 9 luni ale anului 2013 

Pe parcursul primelor trei trimestre ale anului, România a confirmat așteptările legate de perspectivele la 

nivel macroeconomic pentru acest an, raportând creșteri ale PIB pentru primele două trimestre ale anului. 
În plus, semnarea unui nou acord preventiv cu instituțiile financiare internaționale a fost un semnal pentru 

piață privind angajamentele statului în ceea ce privește reformele economice. Reconfirmarea calendarului 

de privatizări prin piața de capital, prin oferta publică secundară de acțiuni Transgaz, vânzarea pachetului 
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de 10% din Nuclearelectrica și pregătirea IPO-ului Romgaz pentru ultimul trimestru al anului, a susținut de 

asemenea sentimentul pozitiv de pe piața de capital locală.  

Principalii indici ai BVB, după un început de an cu creșteri, au pierdut teren în trimestrul 2, însă pe măsură 
ce semnalele pozitive pentru piață s-au înmulțit, indicii au revenit pe creștere, astfel că la finalul lunii 

septembrie BET și BET-FI înregistrau creșteri de 17,3% și respectiv 5,8% față de începutul anului. 

Pe întreaga perioadă analizată, valoarea tranzacțiilor pe piața reglementată de acțiuni (exclusiv ofertele 
publice), atât ca total cât și ca medie zilnică, s-a situat cu 2,7% sub nivelul din perioada similară din 2012. 

Dacă în prima jumătate a anului lichiditatea a depășit media anului 2012 (aproximativ 28,1 mil.lei/zi) doar 

în lunile martie și mai, în trimestrul al treilea media zilnică a tranzacțiilor a fost de 30,2 mil.lei, cu 7,5% 
peste nivelul anului 2012. 

Pe segmentul ofertelor publice s-a înregistrat o intensificare a operațiunilor derulate prin piața de capital 

față de anul precedent. Veniturile generate au crescut într-un ritm scăzut însă, pe de o parte ca urmare a 

suspendării comisionului perceput de BVB pentru cumpărătorii obligațiunilor vândute prin oferte publice, 
iar pe de altă parte deoarece în 2012 comisionul înregistrat din oferta publică de preluare pentru Azomureș 

a influențat semnificativ veniturile BVB din ofertele publice. 

În perioada ianuarie-septembrie 2013, lichiditatea pe piața produselor structurate s-a situat cu 18% sub 
nivelul din perioada similară a anului precedent, veniturile generate urmând același trend descrescător. 

Creșterea veniturilor din oferte publice a reușit însă să compenseze scăderea de pe piața reglementată de 

acțiuni și diminuarea veniturilor generate de piața structuratelor, astfel că veniturile din tranzacționare au 
înregistrat o creștere nesemnificativă ca valoare și s-au situat la 11,51 mil.lei.  

Celelalte categorii de venituri operaționale au înregistrat scăderi pe fondul reducerii numărului 

intermediarilor, a capitalizării unor emitenți și implicit a tarifelor de menținere la cota bursei în sarcina 

acestora, precum și a interesului în scădere pentru informațiile bursiere fără gratuitate. Veniturile din 

vânzarea de date au totalizat 0,82 mil.lei. Astfel, comparativ cu primele 9 luni al anului precedent, cifra de 

afaceri a BVB s-a situat la aproape același nivel înregistrat în 2012, respectiv 13,63 mil.lei.  

Contul de profit și pierdere  

(mil.lei) 
9 luni 2013 9 luni 2012 Variație 

Cifra de afaceri 13,63 13,98 -2,5% 

Cheltuieli din exploatare, total din care: 10,15 9,18 10,6% 

- Cheltuieli de personal 5,84 4,73 23,6% 

Profit operațional 3,60 4,80 -25,0% 

Profit financiar 2,61 5,89 -55,7% 

Profit brut 6,21 10,69 -41,9% 

Profit net 5,46 9,44 -42,1% 

Profit net pe acțiune (lei) 0,71 1,23 -42,1% 

Cheltuielile din exploatare au înregistrat o creștere cu 10,6% în primele nouă luni ale anului față de 

perioada similară a anului 2012, în principal pe fondul creșterii cheltuielilor cu personalul (ca urmare a 
înregistrării cheltuielilor nonrecurente legate de procesul de restructurare), a cheltuielilor cu servicii 

prestate de terți (fiind înregistrate costuri mai mari cu consultanța și asistența juridică, precum și 

cotizațiile aferente unor organisme internaționale), a cheltuielilor de marketing și organizări evenimente 
(având în vedere intensificarea eforturilor de promovare a pieței de capital și a ofertelor publice), a TVA 

fără drept de deducere și amortizărilor în urma investițiilor realizate la începutul anului și a cheltuielilor 
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ocazionate de adunările generale ale acționarilor. Reversarea provizionului legat de litigiul pentru teren, 

reducerea cheltuielilor administrative și curente și a cheltuielilor cu bonusurile acordate participanților au 

compensat din creșterile înregistrate pe alte categorii. 

Diminuarea ușoară a veniturilor operaționale, concomitent cu majorarea cheltuielilor operaționale, au 

condus la scăderea profitului operațional cu 25% în primele 9 luni din 2013 față de perioada similară din 

2012. Profitul operațional se situează însă peste nivelul bugetat pentru întreg anul. 

Profitul financiar de 2,61 mil.lei s-a diminuat pe fondul scăderii veniturilor din dividende de la Depozitarul 

Central (cauzată de diminuarea profitului aferent anului 2012 față de anul precedent) și a veniturilor din 
dobânzi (în urma diminuării disponibilităților prin plata dividendelor anului 2012 și a randamentelor 

generate de investițiile realizate), precum și ca urmare a înregistrării unor diferențe nefavorabile de curs 

valutar față de diferențele favorabile din perioada similară a anului precedent. 

BVB a încheiat primele 9 luni ale anului cu un profit net în valoare de 5,46 mil.lei, echivalentul unui rezultat 

net pe acțiune de 0,71 lei.  
 

Poziția financiară la 30 septembrie 2013 
 

Activele nete  
 

La 30 septembrie 2013, activele totale ale BVB erau în valoare de 99,64 mil.lei, cu 1,7% peste nivelul de la 

sfârșitul anului 2012, din care: active imobilizate de 32,45 mil. lei și active circulante în valoare de 67,07 

mil.lei.  

Creșterea înregistrată de activele imobilizate de la începutul anului (13,4% sau 3,84 mil.lei în valoare 

absolută) a fost determinată în principal de reversarea provizionului înregistrat pe întreaga valoare a 

terenului și de înregistrarea diferențelor din reevaluarea la valoarea justă a terenului (2,33 mil.lei), ajustări 

care au majorat atât valoarea activelor imobilizate cât și rezervele BVB. Aceste operațiuni au fost realizate 
ca urmare a finalizării în favoarea BVB a litigiului privind dreptul de proprietate al Societății asupra 

terenului din Bd. Mareșal Averescu, care anterior fusese provizionat integral. Alte creșteri au fost 

determinate de reînnoirea anuală a licențelor pentru programe informatice și de înlocuirea unor 
echipamente vechi, amortizate integral. 

Activele circulante au înregistrat o scădere cu 3,2%, în principal urmare a diminuării disponibilităților, BVB 

începând din luna iunie plata dividendelor aferente anului 2012. 

Elemente de activ 

(mil.lei) 
30.09.2013 01.01.2013 

Elemente de pasiv 

(mil.lei) 
30.09.2013 01.01.2013 

Active imobilizate 32,45 28,62 Capitaluri proprii 93,79 94,60 

Active circulante - total, din 

care: 

-casa, conturi la bănci și 

alte investiții financiare pe 

termen scurt 

67,07 
 

61,72 

69,30 
 

64,98 

Datorii - total, 

din care: 

-sub 1 an 

-peste 1 an 

 

5,14 
5,14 

0 

2,42 
2,42 

0 

Cheltuieli în avans 0,11 0,06 
Provizioane 0,07 0,27 

Venituri în avans 0,64 0,69 

Total active 99,64 97,98 Total pasive 99,64 97,98 
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Datoriile BVB la sfârșitul primelor 9 luni ale anului 2013 includeau doar datorii pe termen de sub 1 an, în 

valoare de 5,14 mil.lei, reprezentând dividende de plată și alte datorii neexigibile la data de 30 septembrie.  

Veniturile în avans au înregistrat o scădere ușoară, soldul de 0,64 mil.lei reprezentând tarifele anuale de 

menținere la tranzacționare a emitenților, facturate în primele 9 luni ale anului însă neexigibile. 

Lichiditățile BVB au scăzut la 61,72 mil.lei, în urma plății dividendelor aferente anului 2012 și continuării 

plăților de dividende aferente anilor 2010-2011. 

Capitalurile proprii au scăzut ca urmare a repartizării rezultatului reportat la dividende de plată aferente 

anului 2012 (înregistrare realizată în trimestrul 2), scăderea fiind atenuată prin înregistrarea rezervelor din 

reevaluare a terenului și a profitului înregistrat de la începutul anului. 
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AȘTEPTĂRI PRIVIND ULTIMUL TRIMESTRU AL ANULUI 2013     _____________________ 

Derularea ofertei publice inițiale de vânzare a unui pachet de 15% din acțiunile Romgaz și a ofertei publice 

de răscumparare de acțiuni a Fondului Proprietatea vor fi evenimente majore care vor influența veniturile 

operaționale ale BVB în ultimul trimestru al anului. În ceea ce privește piața secundară, volumele 

tranzacționate vor fi susținute după ce titlurile Nuclearelectrica și Romgaz vor intra la tranzacționare pe 
piața reglementată. De succesul Romgaz va beneficia întreaga piață, o parte din bani fiind posibil sa reintre 

în piață. Considerăm că valoarea medie de tranzacționare poate crește ușor în trimestrul al patrulea al 

anului 2013. 

În ce privește veniturile BVB se va urmări bugetul aprobat, iar noi considerăm că valorile sunt realizabile. 

Cheltuielile operaționale din octombrie-decembrie vor urma trendul ultimelor trimestre, urmare a noilor 

activități de marketing și a acțiunilor de restructurare începute în trimestrul anterior și a înregistrării unor 
ajustări contabile în ultima lună a anului. 
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Situaþia activelor, datoriilor ºi capitalurilor proprii  
Toate sumele sunt în lei, dacă nu este specificat altfel 

 

Indicator 
Nr. 

rd. 

Sold la 

30.09.2013 01.01.2013 

A. ACTIVE IMOBILIZATE 

Imobilizări necorporale    

3. Brevete, licențe, alte imobilizări necorporale (ct. 205+208-2805-2808-2905-2908) 3 141.956 77.476 

Total imobilizări necorporale (rd. 01 la 05) 6 141.956 77.476 

Imobilizări corporale  

1. Terenuri și construcții (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) 7 3.344.100 0 

2. Instalații tehnice și mașini (ct. 214-2814-2914) 8 695.702  380.145 

3. Alte instalații, utilaje și mobilier (ct. 214-2814-2914) 9 403.951  461.938 

4. Avansuri si imobilizari corporale in curs (ct. 231+232-2931) 10 0 0  

Total imobilizări corporale (rd. 07 la 10) 11 4.443.753 842.083  

Imobilizări financiare  

1. Acțiuni deținute la entități afiliate (ct. 261-2961) 12 26.573.467 26.572.947 

5. Titluri și alte instrumente financiare deținute ca imobilizări  

(ct. 262+264+265+266-2696-2962-2964) 
16 1.285.705 1.123.582 

6. Alte creanțe (ct.2673+2674+2678+2679-2966-2969) 17 8.637 1.435 

Total imobilizări financiare (rd. 12 la 17)  18 27.867.809 27.697.964 

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18)  19 32.453.518 28.617.523 

B. ACTIVE CIRCULANTE  

Stocuri  

3. Avansuri pentru cumpărări de stocuri (ct. 4091) 22 0 0 

Total stocuri (rd. 20 la 22) 23 0 0 

Creanțe  

1. Creanțe comerciale 

(ct. 2675*+2676*+2678*+2679*-2966*-2969*+4092+411+413+418-491) 
24 2.068.542 1.375.162 

2. Sume de încasat de la entitățile afiliate (ct. 4511+4518-4951)                               25 0 0 

4. Alte creanțe 

(ct. 425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+ 

447+4482+4582+461+473-496+5187) 

27 3.278.701 2.945.636 

Total creanțe (rd. 24 la 28) 29 5.347.243 4.320.798 

Investiții financiare pe termen scurt  

2. Alte investiții finaciare pe termen scurt 

(ct. 5031+5032+505+5061+5062+5071+5072+5081+5082 +...+5113+5114) 
31 60.021.656 64.671.027 

Total investiții financiare pe termen scurt (rd. 30 la 31)  32 60.021.656 64.671.027 

IV.Casa și conturi la bănci 

(ct. 5112+5121+5122+5123+5124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+...+542) 
33 1.702.608 311.993 

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd. 23+29+32+33) 34 67.071.507 69.303.818 

C. CHELTUIELI ÎN AVANS (ct. 471) 35 112.899 63.642 

D. DATORII CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ DE PÂNĂ LA UN AN   

3. Avansuri încasate în contul comenzilor (ct. 419) 38 107.573 140.174 

4. Datorii comerciale – furnizori (ct. 401+404+408) 39 647.592 344.136 

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale  

(ct. 1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+...+5197) 
43 4.380.188 1.937.499 

Total datorii ce trebuie plătite 

 într-o perioadă de până la un an (rd. 36 la 43)  
44 5.135.353 2.421.809 

E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE  

(rd. 34+35-44-60.2) 
45 61.405.470 66.253.466 
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Indicator 
Nr. 

rd. 

Sold la 

30.09.2013 01.01.2013 

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19+45-60.1) 46 93.858.988 94.870.989 

G. DATORII CE TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O PERIOADĂ MAI MARE DE UN AN  

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 54 0 0 

Total datorii ce trebuie plătite  într-o perioadă mai mare de un an (rd. 47 la 54) 55 0 0 

H. PROVIZIOANE  

1. Provizioane pentru pensii și alte obligații similare (ct. 1515) 56 66.294 269.566 

TOTAL PROVIZIOANE (rd. 56+57+58) 59 66.294 269.566 

I. VENITURI ÎN AVANS 

(rd. 60.1+60.2+60.3) 
60 643.583 692.185 

2. Venituri întregistrate în avans (ct. 472) 60.2 643.583 692.185 

J. CAPITAL ȘI REZERVE  

Capital (rd 62+63) din care: 61 76.741.980 76.741.980 

- capital subscris vărsat (ct. 1012)             63 76.741.980 76.741.980 

Prime de capital (ct. 104) 64 8 8 

Rezerve din reevaluare (ct. 105)    

- Sold Creditor 65 2.325.080 0 

- Sold Debitor 66 0 0 

IV. Rezerve (rd. 68 la 73-74) 67 9.265.858 9.265.576 

1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 5.354.053 5.354.053 

2. Rezerve constituite din valoarea titlurilor acțiunilor dobândite cu titlu gratuit 

(ct. 1065*) 
70 2.413.197 2.413.197 

3. Rezerve reprezentând surplus 

realizat din rezerve de reevaluare (ct. 1067) 
72 57.109 57.109 

4. Alte rezerve (ct. 1068) 73 1.441.499 1.441.217 

Rezultatul reportat  

Profit - Sold Creditor / Credit balance 77 0 0 

Pierdere - Sold Debitor / Debit balance 78 0 0 

Rezultatul exercițiului financiar  

Profit (ct. 121) - Sold C 79 5.459.768 9.006.202 

Pierdere (ct. 121) - Sold D 80   

Repartizarea profitului (ct. 129) 81 0 412.343 

TOTAL CAPITALURI PROPRII 

(rd. 61+64+65-66+67+75-76+77-78-79) 
82 93.792.694 94.601.423 
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Contul de profit și pierdere 
Toate sumele sunt în lei, dacă nu este specificat altfel 

 

Indicator 

Nr. 

rd. 

 

Trimestrul 3 Primele 9 luni 

01.07.2013 01.07.2012 01.01.2013 01.01.2012 

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

1. Cifra de afaceri netă 1  4.736.451  4.025.798 13.633.815 13.977.465 

4. Alte venituri din exploatare (ct. 7417+758) 7 59.356 3 117.357 712 

Venituri din exploatare – TOTAL (rd. 01+04-05+06+07) 8 4.795.807 4.025.801 13.751.172 13.978.177 

5. Cheltuieli cu materialele și alte cheltuieli din afară  

(rd. 10 la 12) 
9 76.958 62.587 229.615 182.427 

Cheltuieli cu materiale consumabile (ct. 602-7412) 10 22.556 21.052 74.755 81.079 

Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604) 11 18.059 7.138 29.831 16.617 

Alte cheltuieli externe (cu energia și apa) 

(ct. 605-7413) 
12 36.343 34.397 125.029 84.731 

6. Cheltuieli cu personalul (rd. 14+15) 13 2.226.727 1.588.462 5.842.432 4.726.012 

Salarii (ct. 641+642-7414) 14 1.751.827 1.221.073 4.507.271 3.549.519 

Cheltuieli cu asigurări și protecția socială (ct. 645-7415) 15 474.900 367.389 1.335.161 1.176.493 

7a. Ajustarea de valoare privind imobilizările corporale și 

necorporale (rd. 17-18) 
16 175.853 168.571 -507.835 417.438 

a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813)                    17 175.853 168.571 511.185 417.438 

a.2) Venituri (ct. 7813+7815)  0 0 1.019.020 0 

7b. Ajustări de valoare privind activele circulante (rd. 20-21) 19 -10.037 -413 -1.619 -647 

b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814)                     20 0 0 8.418 0 

b.2) Venituri (ct. 754+7814) 21 10.037 413 10.037 647 

8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 23 la 25) 22 1.346.298 1.141.867 4.792.434 4.703.770 

a) Cheltuieli privind prestațiile externe 

(ct. 611+612+613+614+ 

621+622+623+624+625+626+627+628-7416) 

23 1.157.190 990.512 3.951.896 3.995.278 

b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe și vărsăminte asimilate 

(ct. 635) 
24 184.292 151.339 834.590 683.009 

c) Cheltuieli cu despăgubiri, donații și activele cedate (ct. 

658) 
25 4.816 16 5.948 25.483 

d) Ajustari privind provizioanele (rd. 27-28)      26 -66.000 -80.391 -203.272 -850.993 

d.1) Cheltuieli (ct. 6812) 27 0 0 0 0 

d.2) Venituri (ct. 7812) 28 66.000 80.391 203.272 850.993 

Cheltuieli din exploatare – TOTAL 

(rd. 09+13+16+19+22+26) 
29 3.749.799 2.880.683 10.151.755 9.178.007 

Rezultat din exploatare      

- Profit (rd. 08-29) 30 1.046.008 1.145.118 3.599.417 4.800.170 

- Pierdere (rd. 29-08) 31 0 0 0 0 

Venituri financiare      

9. Venituri din interese de participare (ct. 7613) 32 0 0 0 0 

10. Venituri din alte investiții financiare (ct. 7611+7612) 34 9.307 9.238 378.667 1.909.153 

- din care, venituri obținute din acțiuni deținute la entități afiliate 

(ct. 7611)                    
35 0 0 355.445 1.883.520 

11. Venituri din dobânzi (ct. 766) 36 624.141 848.972 2.128.302 2.889.197 

12. Alte venituri financiare  

(ct. 7616+7617+762+763+764+765+767+768) 
38 356.332 1.102.446 1.988.020 2.311.971 
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Indicator 

Nr. 

rd. 

 

Trimestrul 3 Primele 9 luni 

01.07.2013 01.07.2012 01.01.2013 01.01.2012 

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012 

Venituri financiare – TOTAL 

(rd. 32+34+36+38) 
39 989.780 1.960.656 4.494.989 7.110.321 

12. Ajustări de valoare privind imobilizările financiare și 

investițiile financiare deținute ca active circulante (rd. 41-42) 
40 -43.131 -1.538 -162.123 -39.290 

Cheltuieli (ct. 686) 41 12.039 36.646 47.377 142.654 

Venituri (ct. 786) 42 55.170 38.184 209.500 181.944 

13. Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668) 45 643.701 977.379 2.047.705 1.258.880 

Cheltuieli financiare – TOTAL (rd. 40+43+45) 46 600.570 975.841 1.885.582 1.219.590 

 Rezultat financiar      

- Profit (rd. 39-46) 47 389.210 984.815 2.609.407 5.890.731 

- Pierdere (rd. 46-39) 48 0 0 0 0 

14. Rezultatul curent       

- Profit (rd. 08+39-29-46) 49 1.435.218 2.129.933 6.208.824 10.690.901 

- Pierdere (rd. 29+46-08-39) 50 0 0 0 0 

Venituri totale (rd. 08+39+51) 55 5.785.587 5.986.457 18.246.161 21.088.498 

Cheltuieli totale (rd. 29+46+52)  56 4.350.369 3.856.524 12.037.337 10.397.597 

Rezultatul brut      

- Profit (rd. 55-56) 57 1.435.218 2.129.933 6.208.824 10.690.901 

- Pierdere (rd. 56-55) 58 0 0 0 0 

18. Impozitul pe profit 59 212.330 328.031 749.056 1.253.238 

Rezultatul exercițiului financiar      

- Profit (rd. 57-59-60) 61 1.222.888 1.801.902 5.459.768 9.437.663 

- Pierdere (rd. 58+59+60) sau (rd. 59+60-57) 62 0 0 0 0 

 
 
      

LUDWIK LESZEK SOBOLEWSKI  

DIRECTOR GENERAL,            
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Indicatorii economico-financiari la 30 septembrie 2013 
 

Indicator Formula de calcul Valoare  

In
d
ic

at
or

i d
e 

lic
hi

di
ta

te
 

Lichiditate curentă Active curente / Datorii curente 13,06 ori 

Lichiditate imediată 
(Active curente - stocuri) / Datorii 

curente 
13,06 ori 

Gradul de îndatorare 
(Capital imprumutat / Capital 

propriu)*100 
BVB nu are 

contractate credite 

In
d
ic

at
or

ii 
de

 a
ct

iv
it
at

e 

Viteza de rotație 

a debitelor-clienți 
(Sold mediu clienți / Cifră de 

afaceri)*273 zile 
33,7 zile 

Durata medie de plată 

a datoriilor comerciale 

(Sold mediu furnizori/Cifră de 
afaceri)*273 zile 

9,9 zile 

Viteza de rotație 

a activelor imobilizate 
Cifră de afaceri / Active imobilizate 0,42 ori 

Viteza de rotație 

a activelor totale 
Cifră de afaceri / Total active 0,14 ori 

Levier financiar Datorii totale / Capital propriu 0,05 ori 

In
d
ic

at
or

i d
e 

 p
ro

fi
ta

b
ili

ta
te

 Marja operațională 
Profit operațional / Cifră de 

afaceri*100 
26,4% 

Marja EBITDA EBITDA / Cifră de afaceri*100 22,7% 

Marja netă de profit Profit net / Cifră de afaceri*100 40,0% 

Rata de profitabilitate 

a capitalurilor proprii (ROE) 
Rezultat net / Capitaluri proprii*100 5,8% 

Rata de profitabilitate 

a activelor (ROA) 
Rezultat net / Active totale*100 5,5% 

In
d
ic

at
or

i d
e 

pi
aț
ă

 

Câștig pe acțiune Rezultat net / Nr.acțiuni 0,71 lei 

Capitalizarea bursieră Preț de piață * Nr.acțiuni 188.017.851 lei 

Valoarea contabilă a 

capitalului propriu pe acțiune 
Capitaluri proprii / Nr.acțiuni 12,22 lei/acțiune 

 

LUDWIK LESZEK SOBOLEWSKI      

DIRECTOR GENERAL,      

 

 

 



BURSA DE VALORI BUCUREªTI 
 

21 / RAPORT TRIMESTRIAL LA 30 SEPTEMBRIE 2013 

 

Contact 

Relația cu investitorii  

Tel: (+40)(21) 307 95 00  

Fax: (+40)(21) 307 95 19  

E-mail: ir@bvb.ro 

Conferințele telefonice ale BVB privind rezultatele financiare, în direct și înregistrate la http://bvb.ro/investors/. 

Următoarea raportare financiară va avea loc în februarie 2014. 
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