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SC CONPET SA
Situatia pozitiei financiare la 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEI, dac8 nu este indicat altfel)

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

31 decembrie 2012 30 septembrie 2013

Active
Active imobilizate

Imobiliziri necorporale 6.682.186 6.385.503
Imobiliziri corporale 349.677.757 340.412.355
Imobilizari financiare 860.065 1.006.030
Total active imobilizate 357.220.008 347.803.888
Stocuri 19.685.040 19.844.400
Creante 36.041.922 34.850.456
Investitii pe termen scurt (depozite bancare) 205.488.972 256.343.901
Casa si conturi la banci 1.116.518 1.433.413
Total active circulante 262.332.452 312.472.170
Cheltuieli in avans 202.092 301.052
E,;dt;:i ce trebuie plitite intr-o perioada de pand la 40.065.131 51.654.555
Active circulante respectiv datorii curente nete 222.440.761 261.092.772
Total active minus datorii curente nete 579.660.769 608.896.660
Datorii ce trebuie platite intr-o perioadd mai mare 0 0
de un an

Provizioane 17.510.812 16.812.080
Venituri in avans 280.041 245.405
Capital si rezerve

Capital subscris si vdrsat 28.569.842 28.569.842
Prime de capital

Rezerve din reevaluare 26.492.612 23.616.766
Rezerve 475.983.011 499.930.464
Rezultatul reportat 0 -21.666
Rezultatul exercitiului financiar 30.853.103 39.769.664
Repartizarea profitului

Capitaluri proprii  561.898.568 591.865.070
Patrimoniul public 0 0
Total capitaluri 561.898.568 591.865.070

Situatiile financiare intocmite la data de 30.09.2013 nu sunt auditate.



SC CONPET SA

Situatia pozitiei financiare la 30 septembrie 2013

(Toate sumele sunt exprimate in LEI, dac8 nu este indicat alifel)

SITUATIA CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE

Venituri din exploatare

Venituri din transport, din care:
-~ Subsistem TARA

-- Subsistem IMPORT

Venituri din chirii

Venituri din alte activitati
Venituri din vanzarea marfurilor
Alte venituri din exploatare
Total venituri din exploatare

Cheltuieli din exploatare
Cheltuieli materiale
Cheltuieli cu energia si apa
Cheltuieli privind marfurile
Reduceri comerciale primite
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea
Ajustari de valoare privind activele
circulante

Ajustari privind provizioanele
Alte cheltuieli de exploatare
Total cheltuieli din exploatare
Profit din exploatare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare

Profit financiar

Profit brut

Impozit pe profit

Profitul exercitiului

30 septembrie
2012

248.605.345

30 septembrie
2013

256.135.314

223.833.123 226.320.338
24.772.222 29.814.976
744.987 712.105
470.613 3.574.939
93.149 1.026.790
32.074.591 22.085.753
281.988.685 283.534.901
5.042.374 4.415.048
6.521.548 7.608.654
88.369 65.199
81.329 76.937
72.615.316 70.410.305
38.674.118 30.591.094
369.302 -12.243
-6.887.110 -698.732
136.042.309 132.224.168
252.384.897 244.526.556
29.603.788 39.008.345
13.071.266 9.064.764
5.124.334 367.214
7.946.932 8.697.550
37.550.720 47.705.895
6.586.618 7.936.231
30.964.102 39.769.664

Situatiile financiare intocmite la data de 30.09.2013 nu sunt auditate.



S.C. CONPET S.A.
Note la raportul intocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEIl, dacd nu este indicat altfel)

Informatii generale

S.C. CONPET S.A. este operatorul Sistemului National de Transport al petrolului asa cum este definit
si reglementat de Legea nr. 238 din 7 iunie 2004 - Legea petrolului si de Normele metodologice pentru
aplicarea Legii petrolului aprobate prin HG nr. 2075/2004.

Conform prevederilor Legii Petrolului, exploatarea Sistemului National de Transport al petrolului este
supusi reglementdrilor Agentiei Nationale pentru Resurse Minerale (A.N.R.M.), autoritatea competenta
care reprezintd interesele statului in domeniul resurselor de petrol.

Prin HG nr,793/2002 s-a aprobat acordul petrolier de concesiune a activititii de exploatare a Sistemului
National de Transport al titeiului, gazolinei, condensatului si etanului, inclusiv a conductelor magistrale
si a instalatiilor, echipamentelor si dotérilor anexe, aferente sistemului, incheiat intre Agentia Nagionala
pentru Resurse Minerale, in calitate de concedent, si Societatea Comerciala "Conpet" - S.A. Ploiesti, in
calitate de concesionar.

S.C. CONPET S.A. presteaza servicii de transport pentru clientii sai atdt prin Sistemul National de
Transport al petrolului, concesionat in baza acordului petrolier de concesiune, cat si pe calea ferata, de
la rampele de incércare la beneficiari, pentru zonele petroliere care nu sunt racordate la conductele
magistrale de transport.

Raportul intocmit la data de 30 septembrie 2013 nu este auditat.

Politicile contabile prezentate in situatiile financiare intocmite la data de 31 decembrie 2012 nu au fost
modificate si au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in raportarea
intocmita la data de 30 septembrie 2013.

La data de 30.09.2013 societatea a realizat un profit brut in sumd de 47.705.895 lei, in crestere cu
10.155.175 lei fafa de 30 septembrie 2012,

Modificdrile semnificative ale elementelor situatiei pozitiei financiare si ale contului de profit si
pierdere la data de 30 septembrie 2013 sunt prezentate In urmatoarele note explicative.

Imobilizari corporale

Activele imobilizate au scizut ca urmare a faptului ca volumul iesirilor prin amortizare al acestor active
a fost superior volumului intrdrilor de active imobilizate, respectiv al punerilor in funcfiune de noi
echipamente tehnologice si masini, alte imolizari corporale.

Investitiile realizate in primele 9 luni ale anului 2013 au fost in valoare de 21.195.686 lei, din care, pe
surse de finantare:

e alte surse (cota de modernizare) — 12.947.473 lei ;

e surse proprii (profit) — 8.248 213 lei.

Programul de investitii a avut in vedere:
. continuarea lucrdrilor pentru reabilitarea conductelor magistrale pentru transport tifei si

gazolind ;

e



S.C. CONPET S.A.
Note la raportul intoemit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate Tn LEl, dac8 nu este indicat altfel)

° lucrdri de investitii asupra instalatiilor echipamentelor si dotdrilor anexe aferente
Sistemului National de Transport.

Punerile in functiune realizate in primele 9 luni ale anului 2013 au fost in valoare de 15.701 mii lei, din
care :
v' pe surse de finantare :

e 11.026 mii lei din alte surse - cota de modernizare;
e 4.675 mii lei din surse proprii - profit;

v" pe lucriri, dupd cum urmeaza:

¢ Conducta @ 20" Baraganu - Onesti, in lungime de 13 km;

e Inlocuire conductd 10 %" Ghercesti-Icoana in zona parau Oltet, loc. Bals, jud. Olt;
e Inlocuire conducti 6 5/8” Urziceni-Albesti, zonele Armasesti-Jilavele si Tomsani;
e Punere in sigurantd 6" RA Moreni, localitatea Nedelea;

e Modernizare linii radioreleu in microunde Ploiesti-Constanta — et. [;

e Centrala termica sediu Moreni;

e (Cladire sediu sector Constanta;

e Cladire sociald si dormitoare Orlesti (acoperisuri);

e (Centrala termici sediu Il Conpet;

e Cladire compusa din containere Petrobrazi;

e Statie dedurizare Biled;

e Investitii necorporale — licente Microsoft i Oracle;

e Dotari si utilaje independente.

Creante comerciale si alte creante

La data de 30 septembrie 2013 si 31 decembrie 2012 creantele comerciale si alte creanie se prezintd
dupd cum urmeaza:

30 septembrie 2013 31 decembrie 2012

Clienti 33.752.589 35.359.041
Alte creante 4.127.391 3.712.405
Ajustdri de depreciere pentru creanfe comerciale (617.880) (617.880)
Ajustari de valoare pentru alte creante (2.411.644) (2.411.644)
Total 34.850.456 36.041.922
e Structura clienilor se prezintd astfel: 30 septembrie 2013 31 decembrie 2012
Clienti — transport titei, gazolind §i condensat 33.538.131 34.998.703
Alti clienti 214.458 360.338
Total 33.752.589 35.359.041

Clientii beneficiari ai serviciilor de transport tifei, gazolind si condensat sunt reprezentati in
proportie de 99,94 % de citre OMV Petrom si Petrotel Lukoil. La data de 30 septembrie 2013 ponderea
acestor clienti in totalul creantelor in sold este de 88,54%.
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S.C. CONPET S.A.
Note la raportul intocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEI, dacd nu este indicar altfel)

Capitolul “Alre creante’ cuprinde: debite reprezentand daune-interese solicitate de Conpet in dosarele
aflate pe rolul instantelor de judecata; rate de incasat din vanzari de locuinte angajatilor Conpet
rezultate din contractele de vinzare-cumpdrare incheiate in anii anteriori ; creante de incasat de la Casa
de Sanatate reprezentind indemnizatii platite salariatilor pentru concedii medicale si taxa pe valoarea
adaugata neexigibila aferenta facturilor nesosite pentru prestari de servicii.

La data de 30 septembrie 2013, societatea a mentinut ajustdrile pentru deprecierea creantelor
considerate incerte, in suma totald de 617.880 lei. Ajustarile au fost constituite pentru debite de
incasat de la firmele: S.C. Biodiesel S.R.L. Comanesti (204.661 lei), S.C. Nac Industrii S.R.L.
Bucuresti (340.938 lei), CTF Bucuresti (50.512 lei), Foraje Sonde Bucuresti (14.218 lei ) si S.C.
Perfect Metal S.R.L. (7.551 lei ). Creantele incerte reprezinta: prestdri de servicii efectuate de
societate si penalité{i calculate pentru neexecutarea la termen a lucrarilor sau serviciilor de catre
contractori. Societatea a formulat actiuni in instanta in vederea recuperarii sumelor respective

Numerar si echivalente de numerar

Structura numerarului si echivalentelor de numerar aflate in sold la data de 30 septembrie 2013 si
evolutia acestora fata de 31 decembrie 2012, se prezinti astfel :

30 septembrie 2013 31 decembrie 2012

Investitii pe termen scurt ( depozite bancare ) 256.343.901 205.488.972
Conturi curente la banci 1.347.117 1.107.484
Casa 20.350 6.834
Alte echivalente de numerar 65.946 2.200
Total 257.777.314 206.605.490

Cresterea disponibilitatilor banesti la data de 30 septembrie 2013 fatd de 31 decembrie 2012 a fost
generata de incetarea iesirilor de numerar pentru plata ratelor la imprumutul contractat cu BIRD,
contract finalizat in anul 2012 si de cresterea excedentului de numerar din activitatea de exploatare.

Capitaluri proprii

Capitalurile proprii s-au majorat la 591.865 mii lei la finele trimestrului I1I 2013 fatd de 561.899
mii lei cat erau la 31 decembrie 2012, observandu-se o crestere de 29.966 mii lei. Aceasta evolutie s-a
datorat cresterii rezultatului net al perioadei 01.01.2013-30.09.2013 cu 28,90 % fata de cel al
exercitiului 2012 si a rezervelor constituite din cota de modernizare destinata finantarii investitiilor.

Societatea constituie rezerve privind cota de modernizare prin alte cheltuieli de exploatare, in
conformitate cu HG nr.168/1998 privind stabilirea cotelor de cheltuieli necesare dezvoltarii si
modernizarii productiei de titei §i gaze naturale, rafindrii, transportului si distributiei petroliere cu
modificarile si completarile ulterioare.

Venituri in avans

Veniturile inregistrate in avans de 245.405 lei se compun din: valoarea rimasd neamortizatd la data de
30 septembrie 2013 a mijloacelor fixe constatate plusuri de inventar (219.510 lei) si venituri din
dobénzi inregistrate in avans aferente ratelor pentru locuinte vandute salariatilor (25.895 lei).



S.C. CONPET S.A.
Note la raportul Tntoemit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate fn LEI, dacd nu este indicar altfel)

Imprumuturi

Sume datorate instituiilor de credit

In vederea reabilitarii si modernizarii "Sistemului National de Transport Titei prin Conducte", S.C.
Conpet S.A. a contractat, in septembrie 1994, un imprumut in suma de 64.100.000 USD, utilizat pentru
modernizarea sistemului national de transport .

In anul 2012, societatea a finalizat rambursarea imprumutului confom graficului prevézut in Acordul de
imprumut in subsidiar.

Ulterior platii ultimei rate dupa data de 01.11.2012, BIRD a efectuat calcule privind regularizarea
sumelor plitite, rezultind o valoare suplimentard de achitat in sarcina Conpet de 9.584,09 USD
reprezentand diferente de ratd, dobandad si comision cuvenite Ministerului de Finante, cu scaden{d
30.04.2013.

Datorii comerciale si alte datorii

La 30 septembrie 2013 si 31 decembrie 2012, datoriile comerciale §i alte datorii se prezintd dupa cum
urmeaza:

30 septembrie 2013 31 decembrie 2012

Sume datorate institutiilor de credit 0 32.179
Avansuri incasate in contul comenzilor 51.651 35.568
Datorii comerciale - furnizori terti 28.752.595 17.676.413
Total datorii comerciale 28.804.246 17.744.160
Alte datorii inclusiv datorii fiscale si alte datorii 22.850.309 22.320.971

inclusiv datorii fiscale si datorii privind asigurari
sociale datorii privind asigurdri sociale

Total datorii 51.654.555 40.065.131

Cresterea datoriilor comerciale a fost influentatd de soldul furnizorilor de imobilizari, urmare a
cresterii volumului lucrdrilor de investitii executate si facturate de constructori in luna septembrie
2013.

Alte datorii ale societatii in suma de 22.850.309 lei, inregistrate la data de 30 septembrie 2013,
comparativ cu finele anului 2012, sunt prezentate detaliat in tabelul urmator:

30 septembrie 2013 31 decembrie 2012

Salarii si datorii asimilate 3.484.519 4.294.210
Contributii 3.165.154 2.869.488
Impozitul pe profit 2.604.115 2.443 427
TVA de platd 3.971.882 4.345.834
Redeventa datoratd bugetului de stat 6.794.709 6.323.114
Alte impozite si datorii citre bugetul de stat 1.085.622 937.151
Dividende de platd 1.326.919 982.658
Alte datorii 417.389 125.089
Total alte datorii 22.850.309 22.320.971




S.C. CONPET S.A.
Note la raportul intocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate Tn LEI, dacd nu este indicat alifel)

Impozitul pe profit

Impozitul pe profitul curent al societédtii datorat pentru perioada 01.01-30.09.2013 si pentru
aceeasi perioada a anului precedent este calculat cu o ratd statutard de 16% si se prezinta astfel:

30 septembrie 2013 30 septembrie 2012
Impozitul pe profit curent 7.936.231 6.586.618

Venituri din exploatare

Veniturile din exploatare sunt realizate din activitatea de transport fitei, gazolini si condensat ca
activitate de baza, ele detinind cea mai mare pondere (90%) in totalul veniturilor de exploatare ale
societatii.

Veniturile obtinute din activitatea de transport sunt determinate pe baza cantitatilor de titei, gazolina si
condensat transportate la rafindrii pe subsistemele de transport tara si import si a tarifelor practicate,
aprobate prin Ordin al presedintelui Agentiei Nagionale pentru Resurse Minerale. Tarifele nu includ
consumul tehnologic $i TVA si sunt determinate pe baza de costuri, fiind diferentiate pentru titeiul
autohton si cel de import.

In perioada analizata, pe subsistemul de transport a titeiului din {ard au fost reglementate urmatoarele
tarife:

Ordinul ANRM nr, 19/27.01.2011 valabil pentru ianuarie-septembrie 2012 71,06 lei/tond
Ordinul ANRM nr.150/05.06.2012 valabil pentru ianuarie-septembrie 2013 74,58 lei/tona

Cantitatea de fifei, gazolind si condensat transportata in perioada Ol ianuarie-30 septembrie 2013 si
aceeasi perioadd a anului 2012, se prezinta astfel:

UM 30 septembrie 2013 30 septembrie 2012
tone 4.244.197 4.318.666

Cantitatea de titei, gazolind si condensat
transportatd

Structura veniturilor din exploatare se prezinta astfel:

30 septembrie 2013 30 septembrie 2012

Venituri din exploatare

Venituri din transport, din care: 256.135.314 248.605.345
-- Subsistem de transport TARA 226.320.338 223.833.123
-- Subsistem de transport IMPORT 29.814.976 24.772.222
Venituri din chirii 712.105 744987
Venituri din alte activitti 3.574.939 470613
Venituri din vanzarea marfurilor 1.026.790 93.149
Alte venituri din exploatare 22.085.753 32.074.592
Total venituri din exploatare 283.534.901 281.988.685




S5.C. CONPET S.A.
Note la raportul ntocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEl, dacd nu este indicat altfel)

In anul 2013 veniturile din alte activitdfi au inregistrat o crestere de 3.104.326 lei fata de anul 2012
generatd de situatii conjuncturale, respectiv din incasarea unor garantii de participare la licitatie.

Veniturile obtinute din vanzarea marfurilor, in perioada 01.01-30.09.2013 reprezintd contravaloarea

cantitatii de 470.073 tone gazolina.

fn primele 9 luni din anul 2013, comparativ cu perioada similard din anul 2012, la capitolul “alte
venituri din exploatare” s-a inregistrat o scadere a acestora, in special pe seama diminudrii amortizarii
mijloacelor fixe finantate din cota de modernizare si BIRD, reluatd la venituri concomitent cu

inregistrarea in cheltuieli.

Alte cheltuieli de exploatare

In tabelul de mai jos sunt detaliate alte cheltuieli de exploatare, dupi natura acestora:

Cheltuieli privind prestatiile externe
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsiminte asimilate
Alte cheltuieli

Total

a) Cheltuielile privind prestatiile externe cuprind:

Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

Cheltuieli cu intrefinerea si reparatiile

Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii

Cheltuieli cu deplaséri. detasari si transferéri

Cheltuieli de protocol, reclami si publicitate

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti

Total

30 septembrie 2013

30 septembrie 2012

89.316.516 91.532.019
980.054 990.025
41.927.598 43.520.265
132.224.168 136.042.309
30 septembrie 2013 30 septembrie 2012
282.587 228.966
20.523.659 19.562.980
20.036 29.866
290.175 277.872
94.909 172.592
3.440.986 4.423.112
698.305 735.653
368.378 373.455
83.728 182.987
63.513.753 65.544.536
89.316.516 91.532.019

Cheltuielile cu redevenyele, locatiile de gestiune i chiriile cuprind redeventa petrolierd, calculat,

conform OUG 101/ 14 octombrie 2007, in cuantum de 10% din veniturile brute realizate din operatiuni
petroliere de transport si tranzit al petrolului prin Sistemul National de Transport al Titeiului.



S.C. CONPET S.A.
Note la raportul Tntocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate In LEI, dacd nu este indicat altfel)

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terfi cuprind: cheltuielile realizate de societate pentru pomparea
titeiului Tn conducte, taxele pentru utilizarea cilor ferate, cheltuielile cu serviciile de transport pe calea
feratd si cheltuieli pentru servicii de ecologizare si monitorizare a factorilor de mediu.

b) Cheltuielile cu alte impozite, taxe si vdrsdminte asimilate cuprind, in cea mai mare parte,
cheltuielile cu impozitele locale.

c) Alte cheltuieli cuprind:

30 septembrie 2013 30 septembrie 2012

Cheltuieli cu despagubiri, amenzi si penalitati 29.717 27.430
Donatii acordate (sponsorizari) 370.331 408.925
Cheltuieli privind activele cedate si alte operatii de

capital 165.828 236.049
Cheltuieli cu protectia mediului inconjuritor 108.712 43.424
Alte cheltuieli de exploatare 41.253.010 42.804.437
Total 41.927.598 43.520.265

Alte cheltuieli de exploatare cuprind in proportie de 96,23% cheltuielile pentru constituirea rezervei din
cota de modernizare.

Rezultat financiar

30 septembrie 2013 30 septembrie 2012

Venituri din dobanzi 8.662.121 7.842.974
Venituri din diferente de curs valutar 402.643 1.907.194
Alte venituri financiare 0 3.321.098
Total Venituri financiare 9.064.764 13.071.266
Cheltuieli din diferente de curs valutar 367.214 4.282.416
Cheltuieli privind dobénzile 841.918
Total Cheltuieli financiare 367.214 5.124.334
Rezultatul Financiar 8.697.550 7.946.932

O scdadere semnificativa s-a inregistrat la alte venituri financiare rezultatd din diminuarea diferentelor
favorabile de curs valutar calculate pentru disponibilititile banesti in valuta.

Cheltuielile financiare au inregistrat o scddere determinata de reducerea cheltuielilor cu dobénzile si a
diferentelelor nefavorabile de curs valutar aferente imprumutului de la Banca Mondiala, imprumutul
fiind rambursat integral in luna octombrie 2012.



S.C. CONPET S.A.
Note la raportul intocmit la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEI dac& nu este indicat altfel)

Rezultatul activitatii

Profit din exploatare

Profit financiar

Profit brut

Impozit pe profit

Profitul net al exercitiului

30i?_ptembrie 2013 30 septembrie 2012
39.008.345 29.603.788

8.697.550 7.946.932

47.705.895 37.550.720

7.936.231 6.586.618

39.769.664 30.964.102

Evolutia veniturilor si a cheltuielilor in perioada ianuarie-septembrie 2013, a determinat un profit brut in
sumi de 47.705.895. lei, in crestere cu 27,04% fatd de realizdrile aceleiasi perioade din anul 2012.
Cresterea profitului brut s-a realizat pe seama cresterii profitului din exploatare cu 9.404.557 lei
(131,77% fata de profitul perioadei ianuarie — septembrie 2012) si a profitului financiar cu 750.618 lei,
precum si din diminuarea cheltuielilor de exploatare cu 7.858.341 lei.



SC CONPET SA

Indicatori economico-financiari la data de 30 septembrie 2013
(Toate sumele sunt exprimate in LEI daca nu este indicat altfel)

INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI

lanuarie.- lanuarie.-
Denumirea indicatorului Formula de calcul Septembrie. | Septembrie.
2012 2013
I. Indicatorul lichiditatii curente Active curente / Datorii curente 4,71 6.05
e e e e e s NN
; . Capital im tat / Capital propriu x 100 0.00 0,00
2. Indicatorul gradului de } P prumt priat propau
indatorare (%) - S
| Capital imprumutat / Capital angajat x 100 0,00 0,00
3. .Vute.za }ie rotatie a debitelor S.old mediu c,ll.enu / (1tra.de' afaceri x 270 36.00 36.00
clienti (zile) zile (pentru primele 9 luni din an)
4. Vn(‘ez‘a de rolfma. aactivetor Cifra de afaceri / Active imobilizate 0,68 0,75
imobilizate (ori)

Indicatorul lichidititii curente misoara capacitatea societatii de a-si onora obligatiile pe termen scurt. Valoarea
obtinutd de 6.05 este peste valoarea recomandatd si acceptabila care este in jur de 2. Evolutia crescatoare a
indicatorului de la 4,71 la 6.05 reflectd o capacitate buna a societdtii de acoperire a datoriilor curente pe scama

activelor curente .

Indicatorul gradului de indatorare al capitalului, calculat atat in raport cu capitalul propriu cat si in raport cu
capitalul angajat exprimd eficacitatea managementului riscului de credit. Valoarea acestui indicator este zero,
societatea nu are imprumuturi pe termen mediu si lung.

Viteza de rotatie a debitelor clienti exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale. Indicatorul
inregistreazi un nivel constant, concretizat in incasarea creantelor in 36 de zile.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueazi eficacitatea activitatii activelor imobilizate prin examinarca
valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate de active imobilizate. Nivelul acestui indicator a crescut de
la 0.68 la 0,75 rotatii.
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