ELECTRICA 5.A. - RAPORT SEMESTRULI 2014

electrica

S.a.

RAPORT SEMESTRUL 1 2014

(bazat pe situatiile financiare consolidate neauditate intocmite in conformitate cu [FRS)
PRIVIND ACTIVITATEA ECONOMICO-FINANCIARA A SC DFEE ELECTRICA SA

conform prevederilor art. 227 din Legea 297/2004 privind piata de capital si anexei nr 31 Ia
Regulamentul CNVM nr.1/2006

pentru semestrul | 2014 incheiat la 30 iunie 2014



ELECTRICA-S/A.~ RARORT SEMESTRUL | 2014

DATE DE IDENTIFICARE ALE RAPORTULUI S| EMITENTULUI

Data raportului: 14 August 2014
Denumirea emitentului: SC DFEE ELECT RICA SA

Sediul social: Bucuresti, str. Grigore Alexandrescu, nr. 9, sector 1

Telefon/fax: +4021.208.5002; +4021.208.5004

Cod unic de inregjstrare la Registrul Comertului: RO13267221
Numarul de ordine in Registrul Comertului: 40/7425/2000

Capital Social: 1.687.511.850 RON subscris si varsat (vezi Nota 1)

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise: 168.751.185 actiuni ordinare cu o

valoare nominala de 10 RON, emise in forma dematerializata si liber transferabile,
nominative, negociabile si integral platite

Piata reglementata be care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: La data de 30 junie

2014 valorile mobiliare ale societatii nu erau admise la tranzactionare {vezi Nota2)

Nota 1:

Prin Certificatul de inscriere mentiuni nr, 2340001 la ORC si in baza Rezolutiei nr. 78473 din 02.07.2014
a fost majorat capitalul social cu suma de 1.771.887.440 RON, in urma incheierii €U succes a procesului
de subscriere a actiunilor nou-emise de societate in cadrul ofertej publice primare de actiuni derulate
de societate. la data prezentei raportari capitalul subscris si varsat al SC Electrica SA este de
3.459,399.290 RON,

Nota 2:

In urma finalizarii ofertej publice primare valorile mobiliare ale societatii au fost admise la
tranzactionare Ja Bursa de Valori Bucuresti {BVB) sub simbolul EL si Ia London Stock Exchange (LSE)
sub simbolul ELSA in data de 3 iulie 2014,
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PREZENTARE

Grupul este cel mai mare distribuitor si furnizor de energie electrica din Romania. Principalele segmente
de activitate ale Grupului constau in distributia de energie electrica catre utilizatori si furnizarea de
energie electrica catre consumatori casnici si noncasnici.

Segmentul de distributie al Electrica functioneaza prin filialele acesteia Electrica Distributie Muntenia
Nord, Electrica Distributie Transilvania Nord, Electrica Distributie Transilvania Sud si Electrica Serv
aceasta din urma in principal prin activitatile de mentenanta si reparatii ale retelelor de distributie, si
este limitat, din punct de vedereservicii furnizate si geografic, la nordul Munteniei, nordul Transilvaniei
si sudul Transilvaniei. Grupul detine Licente de Distributie exclusive pentru aceste regiuni care vor mai fi
valabile inca 13 ani cu posibilitatea de prelungire.

Segmentul de furnizare de energie electrica opereaza prin filiala acesteia Electrica Furnizare si furnizeaza
energie electrica catre consumatori, atat in piata de energie electrica reglementata (in regiunile
geografice in care opereaza segmentul de distributie al Grupului), cat si in cea concurentiala pe tot
cuprinsul Romaniei. Grupul detine doua licente de furnizare care acopera intregul teritoriu al Romaniei,
din perioada de valabilitate a acestora ramanand un termen de 7, respectiv 8 ani, si care pot fi
prelungite.

In cadrul activitatii de distributie, Electrica furnizeaza servicii de intretinere echipamente, reparatii si
alte servicii conexe pentru reteaua sa si, intr-o mai mica masura, catre terti.

Un sumar al principalilor indicatori este prezentat in continuare:

® In perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2013 Grupul a distribuit aproximativ 8 TWh, si a
furnizat aproximativ 5 TWh de energie electrica, catre un numar de aproximativ 3,57 milicane
de consumatori finall. Grupul isi desfasoara activitatea in zone foarte populate si industrializate
din Romantia, avand aproximativ 3,6 milioane de utilizatori in toata reteaua de distributie.

¢ In pericada de sase luni incheiata [a 30 iunie 2014, veniturile din segmentul de distributie de
energie electrica au crescut cu 12 milioane RON, sau 1,5% fata de primele sase luni ale anului
2013

* In primul semestru 2014, veniturile din segmentul de furnizare de energie electrica au scazut cu
364 milioane RON, sau 15 % fata de primul semestru 2013

® In primele sase luni ale anului 2014, contributia segmentului de distributie de energie electrica si
a segmentului de furnizare de energie electrica la veniturile Electrica a fost de 33% si respectiv
66%

* in primul semestru 2014, profitul operational a crescut la 254 milioane RON cu 31,3 milioane
RON, sau 14%, fata de perioada similara a anuluj 2013

* Inperioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 EBITDA a crescut la 466 milioane RON, cu 11%
sau 45,5 milioane RON fata de perioada similara a anului anterior

* In perioada de sase luni incheiata la 30 junie 2014, contributia segmentului de distributie de
energie electrica si a segmentului de furnizare de energie electrica la EBITDA Electrica a fost de
84% si respectiv 31%
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STRUCTURA ORGANIZATORICA

Societatea este o societate holding pentru Grup, care cuprinde patru filiale in segmentul de distributie,
Electrica Distributie Muntenia Nord, Electrica Distributie Transilvania Nord, Electrica Distributie
Transilvania Sud si Electrica Serv si o filiala, Electrica Furnizare, in segmentul de furnizare. Grupul
include de asemenea si cinci societati de servicii detinute de catre Electrica, si anume Servicii Energetice
Muntenia, Servicit Energetice Banat, Servicii Energetice Dobrogea, Servicii Energetice Moldova and
Servicii Energetice Oltenia, din care Servicii Energetice Oltenia este supusa procedurilor de insolventa
Servicii Energetice Banat, Servicii Energetice Dobrogea, Servicii Energetice Moldova sunt in prezent in
procedura de lichidare si dizolvare

STRUCTURA ACTIONARIATULUI

La 30 iunie 2014 capitalul social al Electrica SA este detinut 100% de statul roman, reprezentat prin
Ministerul Economiei — Departamentul pentru Energie.

STRUCTURA CONSILULU| DE ADMINISTRATIE

Societatea este o societate pe actiuni avand o structura de conducere organizata in sistem unitar.
Consiliul de Administratie cuprinde membrii executivi ({,Administratori Executivi”) si membrii
neexecutivi (,Administratori Neexecutivi”’). Membrii Consiliului sunt numiti si revocati de AGA. Consiliul
de Administratie alege pe unul dintre membrii sai in functia de presedinte al Consiliului de Administratie.
Membrii Consiliului de Adminsitratie pot fi numiti pentru o perioada ce nu poate depasi 4 ani.

Membrii Consiliului de Administratie, care au fost numiti in urma procedurii de selectie desfasurate in
conformitate cu dispozitiile legale aplicabile prin Hotararea AGA nr. 40 din 21 iunie 2013 si nr, 5 din 13
februarie 2014, exceptand membrul interimar, care a fost numit prin Hotararea Consiliului de
Administratie nr. 9/2014, pana la alegerea unui nou membru pentru pozitia vacanta, sunt dupa cum
urmeaza:

Nume Data nasterii Functie

loan Rosca 19 martie 1962 Director general, Administrator Executiv

Marius Eugen Untescu 13 octombrie 1962 Membru, Administrator Neexecutiv (Presedinte)
Niculae Plesa 18 iunie 1967 Membru, Administrator Neexecutiv

Constantin Dinescu 22 iulie 1977 Membru, Administrator Neexecutiv

Rares lon Popescu 29 August 1978 Membru, Administrator Neexecutiv (interimar)



ELEMENTE DE BILANT

Informatie financiara selectata din bilantul consolidat

30-Jun-14  31-Dec-13 Var,
ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari corporale 5.967.937 5,932,771 1%
Imaobilizari necorporale 54.053 58.913 -8%
Creante privind impozitul amanat 71.833 85.361 -16%
Alte active imobilizate 5.205 1.118 366%
Total active imabilizate 6.099.028 6.078.163 0%
Active circulante
Creante comerciale 743.388  1.087.545 -32%
Creante in legatura cu oferta publica de actiuni 1.943.015 -
Alte creante 19.899 62.987 -68%
Numerar restrictionat 129.902 -
Numerar si echivalente de numerar 1.006.385 650.835 55%
Stocuri 28.358 33.809 -16%
Cheltuieli in avans 12.309 6.378 93%
Creante privind impozitul pe profit curent 19.660 36.510 -46%
Active detinute in vederea distribuirii catre actionar - 2.243.4594
Total active circulante 3.902.916 4.121.558 -5%
Total active 10.001.944 10.199.721 -2%
CAPITALURI PROPRII S! DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 2.042.355 2.509.413 -19%
Rezerva platita in avans 1.943.015 -
Contributii suplimentare ale actionarilor . 47.657
Rezerva din reevaluare 666.323  1.080.704 -38%
Alte rezerve 204.295 612.490 -67%
Rezultat reportat 804.186 1.597.810 -50%
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 5.660.174 5.848.074 -3%
Interese fara control 809.865 811.296 0%
Total capitaluri proprii 6.470.039 6.659.370 -3%
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30-Jun-14  31-Dec-13 Var.
Datorii
Datorii pe termen lung
Leasing financiar 41 290 -86%
Finantare pentru achizitia de imobilizari 108.253 129.827 -17%
Venituri amanate 1.444.885 1.421.596 2%
Datorii privind impozitul amanat 254.565 255.968 -1%
Beneficiile angajatilor 213.188 213,187 0%
Alte datorii 58.381 66.376 -12%
Total datorii pe termen lung 2.079.313 2.087.244 0%
Datorii curente
Descoperiri de cont 25.808 79.684 -68%
Leasing financiar 493 498 -1%
Finantare pentru achizitia de imobilizari 122.300 142,584 -14%
Datorii comerciale 472.389 627.619 -25%
Alte datorii 460.924 261.390 76%
Datorii privind impozitul pe profit curent 15.956 15.183 5%
Venituri amanate 102.701 89.223 15%
Beneficiile angajatilor 171.669 152.191 13%
Provizipane 80.352 84.735 -5%
Total datorii curente 1.452.592 1.453.107 0%
Total datorii 3.531.905 3.540.351 0%
Total capitaluri proprii si datorii 10.001.944 10.199.721 -2%

Active imobilizate

La 30 iunie 2014 fata de 31 decembrie 2013, activele imobilizate au crescut cu 20 milicane RON, Ia
6.099 millioane RON de la 6.078 millioane RON. Cresterea activelor imobilizate a fost datorata cresterii
valorii imobilizarilor corporale in curs reprezentate, in principal, de realizarea lucrarilor de investitii:

implementare sistem SAD-Rural in sucursalele Filialei de Distributie Muntenia Nord, Etapa IV
vol. 1 —33.761 mii RON

Implementare sistem SAD-Rural in sucursalele Filialei de Distributie Muntenia Nord, Etapa IV
vol. 2 ~18.986 mii RON

Modernizare Statie 110 kV Liesti, Jud Galati — 8.426 mii RON

Upgradare si extindere sistem de telegestiune Sibiu — 6.423 mii RON

Sistematizare retele MT RED PH-DB (tronson statia Sinaia - PC Grup Scolar), Jud. Prahova — 6.404
mii RON

Proiect pilot smart-metering la SDEE Satu Mare — 5.154 mii RON



Modernizare separatoare de 110 kV din statii de transformare — etapa Il - volum1 + volum 2 —
5.005 mii RON

Racordare la RED CHEMP -uri Elsid SA Valea Prahovei, sect. Sinaia, Breaza, Comarnic — 4.331 mii
RON

Modernizari din lucrari de reparatii Alba — 4.157 mii RON

Distribuitor 20 kV intre statia de transformare HIPODROM si Statia de Transformare Port, Mun
Braila -3.990 mii RON

Trecerea la 20 KV retelelor de medie tensiune in municipiul Satu Mare etapa 1- zona Centru
Vechi — 3.065 mii RON

Cresterea sigurantei si continuitatii in alimentare a consumatorilor din mun. Marghita — 2.916
mii RON

Modernizare retele distributie prin montare blocuri de masura si protectie pentru iluminat
public (BMPIP) — 2.790 mii RON

Modernizare LEA 20 kV Salonta — Tamasda — 2.484 mii RON

Modernizare bransamente si extindere sistem telegestiune blocuri Targoviste, Micro VI
Dambovita — 1.604 mii RON

Modernizarea contorizarii energiei in orasul lernut, Mures — 1.583 mii RON

Imbunatatire Conditii Tehnice de Alimentare cu Energie Electrica consumatori din zona centrala
Mun. Braila, Jud. Braila — 1.335 mii RON

In cursul semestrului | 2014, cele mai mari transferuri din imobilizari corporale in curs la imobilizari
corporale sunt reprezentate, in principal, de punerea in functiune a obiectivelor de investitii, astfel:

Modernizare statia 110/29/6 kV Blaj, Alba — 10.010 mii RON

Statia 110/20 Biharia — 9.941 mii RON

Distribuitor 20 kV intre statia Hipodrom si statia Port, mun. Braila — 4.300 mii RON

Modernizare grupuri masura la SDEE-uri — 4.209 mii RON

Modernizare linii joasa tensiune S.D. Cluj, Bistrita, Baia Mare, Oradea (14 tucrari) — 4.032 mii
RON

Trecere la 20kV Stei — 2.422 mii RON

Modernizare separatoare 110kV din statii - Etapa 2 - 1.708 mii RON

Statia Ferneziu - Modernizare bara 20 KV - 1.472 mii RON

Trecere la 20 Velenta Oradea etapa 1 - 1.468 mii RON

Modernizare distribuitor Lukeil din Statia Nufarul - 1.322 mii RON

Cresterea sigurantei in zona Rodna Valea llvelor - 1.242 mii RON

Modernizari din lucrari de reparatii Sibiu — 1.178 mii RON

Modernizare Trafo 25SMVA-110/22/10,5KV - 1.144 mii RON

Optimizare si integrare in SCADA a retelelor existente - 1.050 mii RON

Extensie SAP-ISU interfete+modernizare echip.citiri manuale - 1.025 mii RON

INT LEA j.t. Lisnau, zona PTA1,PTA2, com.Ozun, jud.Covasna — 997 mii RON

ICTAEE a consumatorilor din loc. Unirea,jud. Braila; 0,46 km LEA 20 kV; 1 PTA 100 kVA; 14 km
LEA 0,4 kV; 242 buc. FDCS 1-4; 1 BMPT; 428 abonati — 962 mii RON

Modernizare retele electrice loc. Vanatori-zona Metro, jud. Galati ~ 808 mii RON



Creante comerciale

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, creantele comerciale au scazut cu 352 milioane RON,
sau 16%, la 743 milioane RON de la 1.088 milioane RON la 31 decembrie 2013 in principal datorita
incasarii de catre filiala Electrica Furnizare SA a creantelor restante de la Compania Nationala Caile
Ferate Romane CFR SA (“CFR") (societate detinuta de stat). In data de 13 mai 2014 Grupul a incasat
tontravaloarea energiei electrice facturate pana la 31 decembrie 2013 in suma de 221 milioane RON.

Creantele de |a CFR sunt in suma de 4.810 mii RON la 30 iunie 2014 si 240.632 mii RON la 31 decembrie
2013.

Creante in legatura cu oferta publica de actiuni

In perioada 11 - 27 iunie 2014 Societatea a derulat o oferta publica initiala, care s-a referit la oferirea a
142.007.744 actiuni si 8.795.250 GDR, fiecare GDR reprezentand patru actiuni Sumele subscrise au fost
1.556.095 mii RON si 120.143.115 USD. In consecinta, Grupul a recunoscut rezerva platita in avans si
creante in legatura cu oferta publica de actiuni in suma de 1.943.015 mii RON, reprezentand suma totala
a subscrierilor.

Transferul drepturilor de proprietate asupra noilor actiuni si incasarea numerarului de catre Societate s-
au efectuat in data de 2 iulie 2014. La aceeasi data majorarea capitalului social a fost inregistrata la
Registrul Comertului.

Numerar

In perioada de sase luni incheiata la 30 junie 2014, numerarul a crescut cu cu 355 milioane RON, sau
55%, la 1.006 milioane RON de la 651 milioane RON la 31 decembrie 2013 in principal datorita incasarii
in data de 13 mai 2014 de catre filiala Electrica Furnizare SA a creantelor restante de la Compania
Nationala Caile Ferate Romane CFR SA (“CFR”) (societate detinuta de stat) in suma de 221 milioane RON.

Numerar restrictionat

In urma divizarii, la 30 iunie 2014 Grupul are numerar restrictionat in suma de 129.902 mii RON,
reprezentand numerarul rezuitat din tranzactia cu E.On descrisa mai sus, mai putin costurile direct
atribuibile {costuri juridice si impozite), si o datorie de a transfera acest numerar catre Societatea de
Administrare a Participatiilor in Energie SA. Aceasta datorie este clasificata in Alte datorii curente la
30 iunie 2014.

Capital Social

In 25 februarie 2014 a fost inregistrata la Registrul Comertului o0 majorare de capital social de 188.264
actiuni ordinare. Actiunile au fost emise pentru o parte din terenurile aportate de catre actionar in
perioadele anterioare.

In 10 aprilie 2014 Tribunalul Bucuresti a admis divizarea partiala a Electrica SA prin desprinderea unei
parti din patrimoniu (investitiile detinute de Electrica SA in alte entitati — a se vedea Nota 5) si
transferarea sa catre societatea nou infiintata ,Societatea de Administrare a Participatiilor in Energie
SA”. In urma acestei operatiuni, capitalul social a fost diminuat cu 43.123.780 actiuni ordinare.
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In 16 mai 2014 a fost inregistrata la Registrul Comertului o majorare de capital social de 3.846.797
actiuni ordinare. Actiunile au fost emise pentru terenurile aportate de catre actionar in perioadele
anterioare.

Lla data de 2 iulie 2014 a fost inregistrata la Registrul Comertului majorarea capitalului social cu
177.188.744 actiuni ordinare, in urma derularii unei oferte publice initiale.

Dividende

Dividendele aferente anului incheiat la 31 decembrie 2013, in suma de 22.475.225 RON, au fost
declarate in baza situatiilor financiare statutare individuale anuale ale Societatii.

Repartizarea dividendelor a fost aprobata prin Hotararea AGOA nr. 29 din 28 mai 2014, iar plata
acestora s-a efectuat in data de 28 iulie 2014.
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REZULTATELE OPERATIONALE

Informatie financiara selectata din contul de profit si pierdere consolidat

Indicator §114 $113 Var.

Venituri 2.307.288  2.618.141 -12%
Alte venituri din exploatare 7.394 71.297 -90%
Energie electrica achizitionata (1.134.363) (1.454.402) -22%
Certificate verzi (149.799) (207.399) -28%
Salarii si alte beneficii ale angajatilor {369.848) {359.366) 3%
Reparatii, intretinere si materiale (47.817) (55.474) -14%
Amortizarea imobilizarilor (212.262) (198.260) 7%
Reluarea ajustarilor pentru deprecierea imobilizarilor

corporale, net 371 4380 -23%
Reluarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor comerciale

si altor creante, net 8.651 32.157 -73%
Alte cheltuieli de exploatare (222.007) (224.364) -1%
Profit din exploatare 254.154 222.810 14%
Venituri financiare 13.864 13.026 6%
Cheltuieli financiare (11.598) (14.925) -22%
Venituri/{cheltuieli) financiare nete 2.266 {1.899) -219%

Cota-parte din profitul sau pierderea investitiilor contabilizate

prin metoda punerii in echivalenta, dupa impozitare 31.480

Profit inainte de impozitare 256.420 252.391 2%
Cheltuiala cu impozitul pe profit {59.279) {43.232) 37%
Profit net 157.141 209.159 -6%

Profit net atribuibil

- actionarilor Societatii 131.322 161.542 -19%
- intereselor fara control 65.819 47.617 38%
Profit net 197.141 209.159 -6%

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 si 2013, Electrica a inregistrat venituri in valoare de
2.307 millioane RON si respectiv 2.618 millioane RON. Diminuarea veniturilor cu 310 millicane RON, sau
11,9% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 comparativ cu perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie 2013 a rezultat in principal din factorii legati de elementele cheie ale veniturilor Electrica
prezentati mai jos.

In pericada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, contributia segmentului de distributie de energie
electrica si @ segmentului de furnizare de energie electrica la veniturile Electrica a fost de 33% si
respectiv 66%; iar in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013 a fost de 29% si respectiv 69%.
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In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, veniturile din segmentul de distributie de energie
electrica au crescut cu 12 milioane RON, sau 1,5%, la 1.033 milioane RON de la 1.028 milioane RON in
periocada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta evolutie a fost in primul rand datorata cresterii
tarifului mediu reglementat de distributie.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, veniturile din segmentul de furnizare de energie
electrica au scazut cu 364 milioane RON, sau 15 %, la 2.063 milioane RON de la 2.427 milioane RON in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta scadere s-a datorat in principal scaderii cu 5% a
tarifului mediu de furnizare de energie electrica si scaderii cu 36% a valorii Certificatelor Verzi inclusa in
factura catre consumatorul final de la 51,29 RON/MWh in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2013 la 32,84 RON/MWh in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, in conformitate cu
regiementarile ANRE. In plus, cantitatile furnizate au scazut cu 6% ca urmare, in principal, a scaderii
consumului de energie electrica la nivel national si ca efect al liberalizarii pietei.

Energie electrica achizitionata

Tabelul de mai jos prezinta structura cheltuielilor cu energia electrica achizitionata pentru perioadele
indicate.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, cheltuiala cu energia electrica achizitionata a scazut
cu 320 milioane RON, sau 22%, la 1.134 milicane RON de la 1.454 milioane RON in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta scadere a fost datorata in primul rand scaderii costului energiei
electrice achizitionate pentru furnizare si trading cu 297 milioane RON, sau 25%, la 885 milioane RON in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 de la 1.182 milicane RON in pericada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta scadere a fost determinata in principal de scaderea pretului mediu de
achizitie a energiei electrice cat si a cantitatii de energie electrica furnizata.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, costul energiei electrice achizitionate pentru
acoperirea pierderilor de retea a scazut cu 23 milioane RON, sau 8%, la 249 milicane RON de la 272
milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta scadere a fost determinata in
principal de scaderea pretului de achizitie a energiei electrice cat si de scaderea cantitatii de energie
electrica achizitionata pentru acoperirea pierderilor de retea.

Perioada de sase luni incheiata la 30 iunie {milioane RON) 2014 2013
Energie electrica achizitionata pentru acoperirea pierderilor de retea 249 272
Servicii de transport si de sistem 129 117
Energie electrica achizitionata pentru furnizare si trading 756 1,065
Total energie electrica achizitionata 1.134 1.454

Costul cu energia electrica achizitionata reprezinta principalul cost al Grupului, reprezentand 49,2% din
venituri in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 si 55,5% in perioada de sase luni incheiata la
30 iunie2013.
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Certificate Verzi

Costul Certificatelor Verzi este recunoscut in contul de profit si pierdere pe baza unei cote cantitative
stabilite de autoritatea de reglementare care reprezinta cantitatea de Certificate Verzi pe care Electrica
trebuie s-o achizitioneze pentru anul curent si pe baza pretului Certificatelor Verzi pe piata centralizata.
Costul cu achizitia Certificatelor Verzi este un cost refacturat.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, costul cu achizitia Certificatelor Verzi a scazut cu 57.6
milioane RON, sau 28%, la 150 milioane RON de la 207 milioane RON in perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie2013. Aceasta scadere s-a datorat in principal scaderii cu 39% a pretului Certificatelor Verzi de
ia 229 RON/Certificat Verde in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie2013 la 138,6 RON/Certificat
Verde in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014. In 2014, cota reglementata de Certificate Verzi
impusa furnizorilor de energie electrica de catre ANRE a crescut la 0,237 Certificate Verzi pe MWh
furnizat de la 0,224 Certificate Verzi pe MWh furnizat in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie2013.

Ca procent din venituri, costul cu achizitia Certificatelor Verzi a reprezentat 6,5% in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2014 si 7,9% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie2013.

Salarii si alte beneficii ale angajatilor

in perioada de sase Juni incheiata la 30 iunie 2014, cheltuielile cu salariile si alte beneficii ale angajatilor
au crescut cu 10,5 milioane RON, sau 2,9%, la 369,8 milioane RON de la 359,4 milioane RON in pericada
de sase luni incheiata la 30 iunie2013. Aceasta crestere a fost datorata inscrierii la masa credala a
salariatilor disponibilizati la SE Moldova, societate in insolventa.

Ca procent din venituri, cheltuielile cu salariile si alte beneficii ale angajatilor au reprezentat 16% in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 si 13,7% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2013.

Reparatii, intretinere si materiale

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, cheltuielile cu reparatii, intretinere si materiale au
scazut cu 7,7 milioane RON, sau 14 %, la 47,8 milioane RON de la 55,5 milioane RON in pericada de sase
luni incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta scadere s-a datorat in principal reducerii activitatii filialelor de
servicii energetice ale Grupului care efectueaza activitati de reparatii, mentenanta si alte servicii
eferente retelei de distributie externe, cat si reducerii cheltuielilor de mentenanta ale societatilor de
distributie. Ca procent din venituri, cheltuielile cu reparatii, intretinere si materiale au reprezentat 2 % in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 si 2,1% in perioada de sase luni incheiata la 30
iunie2013.

Alte cheltuieli de exploatare

Alte cheltuieli de exploatare au ramas relativ constante in perioada de sase luni incheiata la 30 junie
2014 si respectiv 2013. Ca procent din venituri, alte cheltuieli de exploatare au reprezentat 9,6% in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 si 8,6% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2013.
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Profitul operational

Ca urmare a factorilor prezentati mai sus, in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, profitul
operational a crescut cu 31,3 milicane RON, sau 14%, la 254 milioane RON de la 223 milioane RON in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013.

Profitul inainte de impozitare

Profitul inainte de impozitare a crescut cu 4 milioane RON, sau 2%, la 256 milioane RON de la 252
milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013. Profitul inainte de impozitare la 30 inie
2013 a fost impactat de o tranzactie nerecurenta, respective recunoasterea cotei parte din profitul sau
pierderea investitiilor contabilizate prin metoda punerii in echivalenta, in suma de 31 milioane RON.

Cheltuiala cu impozitul pe profit

In perioada de sase luni incheiata ia 30 iunie 2014, cheltuiala cu impozitul pe profitul Electrica a crescut
cu 16 milioane RON, sau 37%, la 59 milioane RON de la 43 milicane RON in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2013. Aceasta crestere a fost in primul rand determinata de impozitul platit in urma
vanzarii in data de 17 februarie 2014 a unei parti din actiunile in £.On Moldova Distributie si E.On
Energie Romania.

Profitul net al pericadei

Ca urmare a factorilor prezentati mai sus, in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, profitul net
a scazut cu 12 milioane RON, sau 6,1%, la 197 milicane RON de la 209 milioane RON in perioada de sase
luni incheiata la 30 junie 2013.

Situatia fluxurilor de numerar

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, numerarul net din activitatea de exploatare a fost de
€55 milioane RON. Profitul inainte de impozitare a fost de 139 milioane RON.

Frincipalele ajustari au fost: (i) adunarea amortizarii imobilizarilor corporale si necorporale in suma de
212 milioane RON, modificarea neta a creantelor comerciale si altor creante in suma de 108 milioane
RON (rezultand in principal dintr-o scadere a perioadei de incasare a creantelor comerciale in primul
semestru din 2014 comparat cu 2013), si alte ajustari rezultand in principal din modificarea neta a
veniturilor amanate de 36,8 milioane RON, in principal aferente contributiilor de la clienti din taxa de
racordare, si deducerea modificarii in datoriile comerciale si alte datorii in suma de 66 milicane RON {in
principal datorata cresterii datoriilor comerciale si a modificarii in beneficiile angajatilor si provizioane in
suma de 15 milioane RON. Impozitul pe profit platit si dobanzile platite au fost in suma totala de 35,7
milioane RON.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2013, numerarul net din activitatea de exploatare a fost de
486 milioane RON. Profitul inainte de impozitare a fost de 158 milioane RON.

Principalele ajustari au fost: (i) adunarea amortizarii imobilizarilor corporale si necorporale in suma de
158 milivane RON, modificari in datoriile comerciale si alte datorii in suma de 246 milicane RON
(in principal datorata cresterii TVA de plata), modificarea neta a veniturilor amanate de 90 milioane RON
{in principal aferente taxei de racordare din contributiile de la clienti) si (i) deducerea modificarii nete a
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creantelor comerciale si altor creante in suma de 209 milioane RON (rezultand in principal din cresterea
creantelor asupra CFR}, a cotei-parte din profitul investitiilor contabilizate prin metoda punerii in
echivalenta, dupa impozitare in valoare de 31,5 milioane RON, aferente participatiilor minoritare
detinute de Electrica in companiile de distributie si furnizare energie electrica privatizate Enel Distributie
Banat, Enel Distributie Dobrogea si Enel Energie, si a modificarii in beneficiile angajatilor si provizioane in
suma de 5 milioane RON. Impozitul pe profit platit si dobanzile platite au fost in suma totala de
35,4 milioane RON.

Evenimente ulterioare

In data de 2 iulie 2014 a avut loc transferul drepturilor de proprietate asupra actiunilor emise prin oferta
publica si incasarea numerarului de catre Societate. In aceeasi data, Registrul Comertului a aprobat
majorarea capitalului social al Societatii cu 177.188.744 actiuni ordinare cu o valoare nominala de 10
RON pe actiune, reprezentand aport in numerar al actionarilor in suma de 1.771.887 mii RON, in urma
ofertei publice initiale derulate in perioada 11 - 27 iunie 2014. Prin aceasta operatiune, participatia
statului roman la capitalul social al Societatii a fost diminuata la 48,78%.

Acte juridice raportate

Acte juridice raportate in semestrul 1 2014, conform art. 225 din Legea 297/ 2004:

® SC Filiala de Intretinere si Servicii Energetice ,Electrica Serv” SA — C54/28-02-2014 -
Servicii complexe de transport auto - valoare: 2.996 mii RON

e SCFDEE Electrica Distributie Muntenia Nord S A — C59/28-02-2014 — Prestare servicii de
consultanta — valoare: 953 mii RON

¢ SC FDEE Electrica Distributie Transilvania Nord SA — C60/28-02-2014 — Prestare servicii
de consultanta - valoare: 953 mii RON

e SCFDEE Electrica Distributie Transilvania Sud SA — C61/28-02-2014 — Prestare servicii de
consultanta - valoare: 953 mii RON

Factori cheie, directii si tendinte de piata semnificative ce
afecteaza rezultatele operatiunilor Electrica

Consiliul de administratie face distinctie intre factorii cheie, directiile si tendintele de piata semnificative
pe care nu le poate controla si acelea pe care le poate controla (desi de muite ori doar intr-o masura
limitata).

Factorii cheie, directiile si tendintele de piata semnificative pe care Consiliul de administratie nu le poate
controla include:

(i) cadrul general de reglementare si cadrul legal in care Grupul opereaza, inclusiv politicile
ANRE,

{ii) tarifele de distributie si furnizare reglementate de ANRE,

{iii) costul energiei electrice achizitionate,

(iv) tendintele macroeconomice in economia Romaniei si (v) cererea de energie electrica.
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Factorii cheie si directiile pe care Consiliul de administratie le poate controla cel putin partial, includ
investitiile de capital ale Grupului si cheltuielile operationale.

Consiliul de administratie crede ca performanta Grupului va fi influentata in mod special de:

{i) procesul continuu de liberalizare a pietei de furnizare de energie electrica (in particular catre
consumatarii casnici) care poate conduce la cresterea competitiei si pierderea de clienti in
acest segment, dar ar putea, de asemenea, sa creeze o oportunitate prin extinderea pietei
tinta a segmentului de furnizare de energie electrica, si

(ii) viitoare schimbari ale tintelor de reglementare pentru calculul tarifului de distributie de
energie electrica, inclusiv in particular, orice schimbari ale ratei permise de rentabilitate sau
orice schimbari ale tintelor de eficienta, cum ar fi pierderile de retea, alte cheltuielj
operationale, precum si orice schimbari ale planurilor de investitii de capital aprobate.

Consiliul de administratie este de parere ca pe termen mediu si lung continuarea cresterii PIB-ului real al
Romaniei, si a economiei romanesti in general, va avea un anume impact pozitiv asupra consumului de
energie electrica in Romania, care, la randul sau, va avea un efect pozitiv asupra activitatii Electrica (in
particular asupra segmentului de furnizare) si asupra rezultatelor sale operationale.

In particular, Consiliul de administratie considera ca, atata timp cat cresterea economica a Romaniei va
continua sa o depaseasca pe cea a UE, consumul de energie electrica per capita in Romania este de
asteptat sa continue sa creasca. Pe de alta parte, o incetinire semnificativa a cresterii PIB-ului romanesc
si a economiei Romaniei in general ar putea avea un anume efect hegativ asupra consumului de energie
electrica in Romania si, respectiv, asupra activitatii Electrica {in particular asupra segmentului de
furnizare) si asupra rezultatelor sale operationale.

O parte importanta a strategiei de afaceri a Conducerii include implementarea unui plan de investitii in
principal in segmentul de distributie. Operatiunile Electrica necesita investitil semnificative de capital in
principal in legatura cu operatiunile Electrica in segmentul de distributie de energie electrica. Consiliul
c¢e administratie are in plan sa investeasca 6.271 milioane RON in perioada 2014-2018. In plus, activele
Electrica necesita renovari periodice si modernizari pentru a imbunatati eficienta operationala a
Societatii. Orice intarzieri in implementarea planului de investitii, amendamente ale acestuia, sau orice
mariri de buget pot avea un impact material asupra investitiilor viitoare ale Electrica si asupra
operatiunilor Electrica, situatiei financiare si asupra perspectivelor de dezvoitare.

Investitiile de capital vor avea impactul pozitiv anticipat asupra rezultatelor operationale in masura in
care sunt recunoscute in BAR de catre ANRE si tinand cont de rata de rentabilitate aprobata de catre
autoritatea de reglementare.

Cheltuielile de capital ale Electrica in perioadele de sase luni incheiate la 30 iunie 2014 si 2013 au fost in
suma de 228 milicane RON si respectiv 259 milioane RON. Volumul investitiilor a avut un impact
material, si potrivit asteptarilor Electrica, va continua sa aiba un asemenea impact asupra rezultatelor
operationale ale Electrica, asupra gradului de indatorare a Electrica, si asupra fluxurilor de numerar
viitoare,
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DECLARATII

In perioada de sase funi incheiata la 30 lunie 2014 SC DFEE ELECTRICA SA si-a respectat toate obligatiile
financiare. Nu exista factori de incertitudine ce pot afecta lichiditatea companiei,

Atasate la prezentul raport sunt situatiile financiare neauditate interimare pentru perioada de sase luni
incheiata la 30 lunie 2014 intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara.

Presedinte Consiliu de Administratie, Director General,

Marius Eugen Untescu
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s.a.
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