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PREZENTARE

Grupul este cel mai mare distribuitor si furnizor de energie electrica din Romania. Principalele segmente
de activitate ale Grupului constau in distributia de energie electrica catre utilizatori si furnizarea de energie
electrica catre consumatori casnici si non-casnici.

Segmentul de distributie al Electrica functioneaza prin filialele acesteia: Electrica Distributie Muntenia
Nord, Electrica Distributie Transilvania Nord, Electrica Distributie Transilvania Sud si Electrica Serv,
aceasta din urma in principal prin activitatile de mentenanta si reparatii ale retelelor de distributie, si este
limitat, din punct de vedere al serviciilor furnizate si geografic, la nordul Munteniei, nordul Transilvaniei
si sudul Transilvaniei. Grupul detine Licente de Distributie exclusive pentru aceste regiuni care vor mai fi
valabile inca 12 ani, cu posibilitatea de prelungire pentru inca o perioada de 25 de ani.

In cadrul activitatii de distributie, Electrica furnizeaza servicii de intretinere echipamente, reparatii si alte
servicii conexe pentru reteaua sa si, intr-o mai mica masura, catre terti.

Segmentul de furnizare de energie electrica opereaza prin filiala Electrica Furnizare si furnizeaza energie
electrica catre consumatori, atat in piata de energie electrica reglementata (in regiunile geografice in care
opereaza segmentul de distributie al Grupului) cat si in cea concurentiala, pe tot cuprinsul Romaniei. Grupul
detine doua licente de furnizare care acopera intregul teritoriu al Romaniei, din perioada de valabilitate a
acestora ramanand un termen de 6, respectiv 7 ani, si care pot fi prelungite.

Un sumar al principalilor indicatori este prezentat in continuare:

e In perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2015 Grupul a distribuit catre un numar de aproximativ
3,6 milioane de utilizatori 8,5 TWh, reprezentand o crestere de 6% fata de perioada similara a
anului anterior. Grupul isi desfasoara activitatea in zone foarte populate si industrializate din
Romania.

e In perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2015 Grupul a furnizat catre un numar de aproximativ
3,59 milioane de consumatori finali 5 TWh de energie electrica,reprezentand o crestere de 1,7%
fata de perioada similara a anului anterior

¢ Inperioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, veniturile din segmentul de distributie de energie
electrica au crescut cu 79 milioane RON, sau 7% fata de primele sase luni ale anului 2014

¢ In primul semestru 2015, veniturile din segmentul de furnizare de energie electrica au crescut cu
103 milioane RON, sau 5 % fata de primul semestru 2014, la 2.166 milioane RON

¢ In primele sase luni ale anului 2015, contributia segmentului de distributie de energie electrica si a
segmentului de furnizare de energie electrica la veniturile Electrica a fost de 36% si respectiv 64%

e Cheltuielile cu salariile, alte beneficii ale angajatilor, reparatiile, intretinere si materiale au scazut
cu 64 milioane RON, sau 15%, la 356 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2015 de la 420 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014

¢ In primul semestru 2015, profitul operational a crescut la 317 milioane RON cu 37,7 milioane
RON, sau 14%, fata de perioada similara a anului 2014

e In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015 EBITDA a crescut la 493 milioane RON, cu
10% sau 44 milioane RON fata de perioada similara a anului anterior

¢ In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, contributia segmentului de distributie de energie
electrica si a segmentului de furnizare de energie electrica la EBITDA Electrica a fost de 85% si
respectiv de 21% (luand in considerare toate segmentele)
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e  Volumul investitiilor in retea in primele sase luni ale anului 2015 a fost de 175 milioane RON, in
crestere cu 30 milioane RON, respectiv 21% de la 145 milioane RON in primul semestru al anului
2014

STRUCTURA ORGANIZATORICA

Societatea este o societate holding pentru Grup, care cuprinde patru filiale in segmentul de distributie:
Electrica Distributie Transilvania Nord SA (“EDTN”), Electrica Distributie Transilvania Sud SA
(“EDTS”), Electrica Distributie Muntenia Nord SA (“EDMN”), FISE Electrica Serv SA (“Electrica Serv”),
si o filiala, Electrica Furnizare SA (“Electrica Furnizare”), in segmentul de furnizare.

De asemenea, Societatea detine integral actiunile Servicii Energetice Moldova SA (“SE Moldova”),
Servicii Energetice Oltenia SA (“SE Oltenia”), Servicii Energetice Muntenia SA (“SE Muntenia”), Servicii
Energetice Banat (“SE Banat”) si Servicii Energetice Dobrogea (“SE Dobrogea”), insa incepand cu
noiembrie 2014, respectiv ianuarie 2015, a pierdut controlul de administrare asupra SE Banat si SE
Dobrogea, ca urmare a intrarii acestor societati in faliment si, in consecinta, nu au mai fost consolidate la
intocmirea situatiilor financiare.

La 30 iunie 2015, actionarul principal al Electrica SA este statul roman, reprezentat prin Ministerul
Energiei, Intreprinderilor Mici si Mijlocii si Mediului de Afaceri (48,78%) participatia sa fiind diminuata
ca urmare a unei oferte publice initiale. Urmatorul actionar ca procent de detinere este BERD, cu 8,66%.

Societatile din cadrul Grupului la 30 iunie 2015:
Electrica SA
I

Activitatea de distributie Activitatea de furnizare R e e

energetice
78% EDMN 78% Electrica Furnizare 100% SE Muntenia
_
78% EDTS 100% SE Oltenia
ST 100% SE Moldova

78% EDTN

100%Electrica Serv

Sursa: Electrica S.A.
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ELEMENTE DE BILANT

Informatie financiara selectata din bilantul consolidat — in miit RON

30 iunie 2015 31 decembrie  Variatie

Indi
ndicator (neauditat) 2014 retratat* (%)

ACTIVE
Active imobilizate
Imobilizari necorporale privind acorduri de

concesiune 3.526.449 3.501.184 0,72
Alte imobilizari necorporale 8.469 8.812 (3,89)
Imobilizari corporale 769.582 804.823 (4,38)
Creante privind impozitul amanat 61.069 59.625 2,42
Alte active imobilizate 6.026 7.970 (24,39)
Total active imobilizate 4.371.595 4.382.414 (0,25)

Active circulante
Numerar si echivalente de numerar 1.094.097 1.629.508 (32,86)
Depozite, certificate de trezorerie si obligatiuni

1.936.932 1.220.521 58,70
guvernamentale
Creante comerciale 769.257 780.821 (1,48)
Alte creante 9.826 24.611 (60,07)
Stocuri 22.930 24.305 (5,66)
Cheltuieli in avans 8.629 8.644 (0,17)
Certificate verzi 68.830 53.708 28,16
Creante privind impozitul pe profit curent 23.134 23.135 (0,00)
Total active circulante 3.933.635 3.765.253 4,47
Total active 8.305.230 8.147.667 1,93
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii
Capital social 3.814.242 3.814.242 0,00
Prime de emisiune 103.049 103.049 0,00
Actiuni proprii -75.372 -75.372 0,00
Contributii ale actionarilor in natura 2.862 3.273 (12,56)
Rezerva din reevaluare 147.180 156.018 (5,66)
Alte rezerve 236.597 236.597 0,00
Rezultat reportat 1.221.250 1.246.635 (2,04)
Tot?l caEitaIuri proprii atribuibile actionarilor 5.449.808 5.484.442 (0,63)
Societatii
Interese fara control 773.674 804.266 (3,80)
Total capitaluri proprii 6.223.482 6.288.708 (1,04)

*) Retratat ca urmare a aplicarii IFRIC 12 si noilor standarde cu data initiala de aplicare 1 ianuarie 2014 conform IFRS-EU
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30 iunie 2015 31 decembrie  Variatie
(neauditat) 2014 retratat* (%)

Indicator

Datorii

Datorii pe termen lung
Finantare pentru constructia retelelor electrice in

legatura cu acordurile de concesiune 148.193 151.486 (2,17)
Imprumuturi bancare 4.500 - -
Datorii privind impozitul amanat 183.756 183.753 0,00
Beneficiile angajatilor 220.382 220.382 0,00
Alte datorii 43.450 53.181 (18,30)
Total datorii pe termen lung 600.281 608.802 (1,40)

Datorii curente
Finantare pentru constructia retelelor electrice in

legatura cu acordurile de concesiune 82.402 99.064 (16,82)
Imprumuturi bancare 10.800 - -
Descoperit de cont 64.674 48.132 34,37
Leasing financiar - 294 -
Datorii comerciale 494.367 555.256  (10,97)
Dividende de plata 341.900 - -
Alte datorii 232.134 310.806  (25,31)
Venituri amanate 19.395 2.987 549,31
Beneficiile angajatilor 112.427 146.714  (23,37)
Provizioane 107.580 72.634 48,11
Datorii privind impozitul pe profit curent 15.788 14.270 10,64
Total datorii curente 1.481.467 1.250.157 18,50
Total datorii 2.081.748 1.858.959 11,98
Total capitaluri proprii si datorii 8,305,230 8,147,667 1,93

*) Retratat ca urmare a aplicarii IFRIC 12 si noilor standarde cu data initiala de aplicare 1 ianuarie 2014 conform IFRS-EU

Active imobilizate

La 30 iunie 2015 fata de 31 decembrie 2014, activele imobilizate au scazut cu valoarea neta de 11 milioane
RON, la 4.371,6 milioane RON de la 4.382,4 milioane RON. S-a inregistrat insa, in cadrul acestei categorii
de active, o evolutie pozitiva a valorii ,,JImobilizarilor necorporale privind acordurile de concesiune”.
Evolutia se datoreaza cresterii valorii imobilizarilor in curs reprezentate, in principal, de realizarea lucrarilor
de investitii. In cursul semestrului I 2015, cele mai mari transferuri din imobilizari corporale in curs la
imobilizari corporale sunt reprezentate, in principal, de punerea in functiune a obiectivelor de investitii.
Cele mai reprezentative valori pentru lucrarile de investitii si punerile in functiune sunt prezentate in
anexanr. 1.
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Creante comerciale

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, creantele comerciale au scazut cu 11 milioane RON, la
769 milioane RON de la 780 milioane RON la 31 decembrie 2014, dar variatia nu este semnificativa valoric
deoarece nivelul incasarilor se mentine relativ constant intre perioade dupa ce filiala Electrica Furnizare
SA aincasat creantele restante de la Compania Nationala Caile Ferate Romane CFR SA (“CFR”) (societate
detinuta de stat).

Numerar si echivalente de numerar, depozite, certificate de trezorerie si obligatiuni
guvernamentale

“Numerarul si echivalentele de numerar” cuprinde numerar si echivalente de numerar, depozite, certificate
de trezorerie si obligatiuni guvernamentale denominate in RON, cu o scadenta de 3 luni sau mai putin.

“Depozite, certificate de trezorerie si obligatiuni guvernamentale” include depozite, certificate de
trezorerie si obligatiuni guvernamentale denominate in RON, cu scadenta initiala mai mare de trei luni si
avand o rata medie a dobanzii de 1,33%, precum si depozite cu scadenta mai mare de trei luni.

In ansamblu, pozitia de cash a companiei a crescut de la 2.850 milioane RON la 31 decembrie 2014 la
3.031 milioane RON la 30 iunie 2015, adica cu 181 milioane RON, sau 6%, crestere datorata imbunatatirii
performantei operationale, atat a activitatii de distributie, cat si a activitatii de furnizare.

Capital Social

Capitalul social subscris in termeni nominali este constituit la 30 iunie 2015 din 345.939.929 actiuni
ordinare, cu o valoare nominala de 10 RON pe actiune si nu a suferit modificari fata de 31 decembrie 2014.

Toate actiunile confera drepturi egale asupra activelor nete ale Societatii. Detinatorii de actiuni ordinare au
dreptul la dividende si au dreptul la un vot pe actiune in adunarile generale ale actionarilor Societatii.

Societatea recunoaste modificarile in capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea Generala a
Actionarilor si inregistrarea lor la Registrul Comertului. Contributiile facute de actionar care nu sunt
inregistrate inca la Registrul Comertului la sfarsitul perioadei sunt recunoscute in “Contributii ale
actionarilor in natura, platite in avans”.

Actiuni proprii

In luna iulie 2014 Societatea a rascumparat 5.206.593 actiuni si 421.000 Certificate Globale de Depozit,
reprezentand echivalentul a 1.684.000 actiuni. Suma totala platita pentru aceste actiuni si Certificate
Globale de Depozit a fost de 75.372 mii RON.

Dividende

Dividendele aferente anului incheiat la 31 decembrie 2014, in suma de 244,692 milioane RON, au fost
declarate in baza situatiilor financiare individuale anuale ale Electrica S.A.

Repartizarea dividendelor a fost aprobata prin Hotararea AGOA nr. 1 din 27 aprilie 2015, iar plata acestora
a inceput in data de 15 iulie 2015. Dividendul brut pe actiune aprobat de AGOA a fost de 0,7217 lei.
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REZULTATELE OPERATIONALE

Informatie financiara selectata din contul de profit si pierdere consolidat — in mii RON

30 iunie 2015 30iunie 2014 Variatie

Indi
ndicator (neauditat) retratat* (%)
Venituri (din exploatare) 2.595.002 2.414.160 7,49
Alte venituri din exploatare 130.173 73.940 76,05
Energie electrica achizitionata -1.289.455 -1.134.363 13,67
Certificate verzi -167.728 -149.799 11,97
Cheltuieli cu constructia retelelor electrice -175.348 -145.148 20,81
Beneficiile angajatilor -316.164 -369.848 (14,52)
Reparatii, intretinere si materiale -39.827 -50.578 (21,26)
Amortizarea imobilizarilor corporale si 174,750 170.693 238
necorporale

(Ajusta_rl)/Re.Iuare.a.ajulstarllor pentru 1754 371 i
deprecierea imobilizarilor corporale, net

Reluarea aJustarllqr pen'tru deprecierea 3.654 3651 (57,76)
creantelor comerciale si altor creante, net

Alte cheltuieli de exploatare -212.275 -202.232 4,97
Modificari in provizioane, net -34.946 4.383 -
Profit din exploatare 316.582 278.844 13,53
Venituri financiare 20.856 13.864 50,43
Cheltuieli financiare -4.672 -11.598 (59,72)
Rezultatul financiar net 16.184 2.266 614,21
Profit inainte de impozitare 332.766 281.110 18,38
Cheltuiala cu impozitul pe profit -55.681 -67.633 (17,67)
Profit net 277.085 213.477 29,80
Profit net atribuibil:

- actionarilor Societatii 210.469 144.070 46,09
- intereselor fara control 66.616 69.407 (4,02)
Profit net 277.085 213.477 29,80

*) Retratat ca urmare a aplicarii IFRIC 12 si noilor standarde cu data initiala de aplicare 1 ianuarie 2014 conform IFRS-EU
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Venituri din exploatare

In perioadele de sase luni incheiate la 30 iunie 2015 si respectiv la 30 iunie 2014, Electrica a inregistrat
venituri din exploatare si alte venituri din exploatare in valoare de 2.725 milioane RON si respectiv 2.488
milioane RON, ceea ce reprezinta o crestere cu 237 milioane RON, sau 9,5%.

In perioada de sase luni incheiata 1a 30 iunie 2015, contributia segmentului de distributie de energie electrica
si a segmentului de furnizare de energie electrica la veniturile Electrica a fost de 36% si respectiv 64%; iar
in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 a fost de 35% si respectiv 64%.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, veniturile din segmentul de distributie de energie
electrica au crescut cu 79 milioane RON, sau 7%, la 1.219 milioane RON de la 1.140 milioane RON in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, evolutie datorata cresterii cu 6% a cantitatii distribuite fata
de perioada similara a anului 2014, in linie cu previziunile.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, veniturile din segmentul de furnizare de energie electrica
au crescut cu 103 milioane RON, sau 5%, la 2.166 milioane RON de la 2.063 milioane RON in perioada
de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Evolutia se datoreaza atat cresterii cantitatii furnizate cu 2%, contrar tendintei de usoara scadere la nivel
national, ca urmare a politicilor comerciale implementate de Electrica Furnizare, cat si cresterii cu 9% a
valorii Certificatelor Verzi inclusa in factura catre consumatorul final.

Valoarea certificatelor verzi inclusa in factura catre consumatorii finali, in conformitate cu reglementarile
ANRE, a crescut de la 32,84 RON/MWh in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 (29,47
RON/MWh stabilita in urma regularizarii de la finalul anului 2014) la 35,85 RON/MWh in perioada de
sase luni incheiata la 30 iunie 2015.

Aceste elemente au contracarat efectul scaderii cu 3,8% a pretului mediu de vanzare a energiei electrice.
Energie electrica achizitionata

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, cheltuiala cu energia electrica achizitionata a crescut cu
155 milioane RON, sau 14%, la 1.289 milioane RON, de la 1.134 milioane RON in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2014.

Aceasta crestere s-a datorat in primul rand cresterii costului energiei electrice achizitionate pentru furnizare
si trading cu 156 milioane RON, sau 21%, la 912 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30
iunie 2015, de la 756 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, determinata atat de
cresterea pretului mediu de achizitie a energiei electrice cat si de cresterea cantitatii de energie electrica
furnizata.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, costul energiei electrice achizitionate pentru acoperirea
pierderilor de retea a scazut cu 2 milioane RON, sau 1%, la 247 milioane RON, de la 249 milioane RON
in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014. Aceasta scadere a fost determinata de scaderea pretului
de achizitie a energiei electrice, care a contracarat cresterea de 3% a cantitatii de energie electrica
achizitionata pentru acoperirea pierderilor de retea.
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Tabelul de mai jos prezinta structura cheltuielilor cu energia electrica achizitionata pentru perioadele
indicate.

Perioada de sase luni incheiata la 30 iunie (milioane RON) 2015 2014

Energie electrica achizitionata pentru acoperirea pierderilor de retea 247 249
Servicii de transport si de sistem 130 129
Energie electrica achizitionata pentru furnizare si trading 912 756
Total energie electrica achizitionata 1.289 1.134

Costul cu energia electrica achizitionata reprezinta principalul cost al Grupului, reprezentand 47% din
venituri in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015 si 46% in perioada de sase luni incheiata la 30
iunie 2014.

Certificate Verzi

Costul Certificatelor Verzi este recunoscut in contul de profit si pierdere pe baza unei cote cantitative
stabilite de autoritatea de reglementare care reprezinta cantitatea de Certificate Verzi pe care Electrica
trebuie s-o achizitioneze pentru anul curent si pretul Certificatelor Verzi pe piata centralizata. Costul cu
achizitia Certificatelor Verzi este un cost refacturat.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, costul cu achizitia Certificatelor Verzi a crescut cu 18
milioane RON, sau 12%, la 168 milioane RON, de la 150 milioane RON in perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie 2014.

Aceasta crestere s-a datorat in principal cresterii numarului de Certificate Verzi achizitionate (ca urmare a
majorarii cotei reglementate de Certificate Verzi impuse furnizorilor de energie electrica), desi pretul
acestora a scazut cu 6%, de la 138,6 RON/Certificat Verde in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2014 (135 RON/Certificat Verde stabilit in urma regularizarii de la finalul anului 2014), la 130,85
RON/Certificat Verde in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015.

In 2015, cota reglementata de Certificate Verzi impusa furnizorilor de energie electrica de catre ANRE a
crescut la 0,274 Certificate Verzi pe MWh furnizat de la 0,237 Certificate Verzi pe MWh furnizat in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014 (0,218 Certificate Verzi pe MWh furnizat cota stabilita la
finalul anului 2014 in urma regularizarii).

Ca procent din venituri, costul cu achizitia Certificatelor Verzi a reprezentat 6,2% in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2015 si 6% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Cheltuieli cu constructia retelelor electrice

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, cheltuielile cu constructia retelelor electrice au crescut
cu 30 milioane RON, reprezentand 21%, la 175 milioane RON de la 145 milioane RON in perioada de sase
luni incheiata la 30 iunie 2014. Aceasta crestere este datorata investitiilor realizate aferente Bazei de Active
Reglementate.

Salarii si alte beneficii ale angajatilor

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, cheltuielile cu salariile si alte beneficii ale angajatilor
au scazut cu 54 milioane RON, sau 14,5%, la 316 milioane RON de la 370 milioane RON in perioada de
sase luni incheiata la 30 iunie 2014. Aceasta scadere s-a datorat, in principal, reducerii cheltuielilor salariale
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caurmare a disponibilizarilor de personal la societatile de servicii energetice, aflate in procedura de faliment
sau reorganizare.

Ca procent din venituri, cheltuielile cu salariile si alte beneficii ale angajatilor au reprezentat 12% in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015 si 15% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Reparatii, intretinere si materiale

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, cheltuielile cu reparatii, intretinere si materiale au scazut
cu 11 milioane RON, sau 23 %, la 39,8 milioane RON, de la 50,6 milioane RON in perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2014. Aceasta scadere s-a datorat in principal reducerii activitatii filialelor de servicii
energetice ale Grupului care efectueaza activitati de reparatii, mentenanta si alte servicii aferente retelei de
distributie externe, cat si reducerii cheltuielilor de mentenanta ale societatilor de distributie. Ca procent din
venituri, cheltuielile cu reparatii, intretinere si materiale au reprezentat 1% in perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie 2015 si 2% in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Alte cheltuieli de exploatare

Alte cheltuieli de exploatare au crescut cu 10 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2015 fata de perioada similara din 2014, ca urmare a inregistrarii de cheltuieli accesorii (majorari si
penalitati de intarziere) calculate de autoritatile fiscale pentru filialele Grupului Ca procent din venituri, alte
cheltuieli de exploatare s-au mentinut la un nivel relativ constant de 8% in perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie 2015 si 2014.

Profitul operational

Ca urmare a factorilor prezentati mai sus, in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, profitul
operational a crescut cu 38 milioane RON, sau 14%, la 317 milioane RON, de la 279 milioane RON in
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Rezultatul financiar

Rezultatul financiar la nivel de grup a inregistrat o evolutie pozitiva in semestrul I al anului 2015,
inregistrand o crestere de 14 milioane RON, ca urmare a reducerii cheltuielilor financiare si cresterii
veniturilor din dobanzi aferente plasamentelor in depozite, certificate de trezorerie si obligatiuni
guvernamentale. Astfel Societatea a obtinut 12,1 milioane RON in primele sase luni ale anului 2015 din
plasarea fondurilor din IPO.

Profitul inainte de impozitare

Profitul inainte de impozitare a crescut cu 52 milioane RON, sau 18%, la 333 milioane RON, de la 281
milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014.

Cheltuiala cu impozitul pe profit

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, cheltuiala cu impozitul pe profit a scazut cu 12 milioane
RON, sau 18%, la 55,7 milioane RON, de la 67,6 milioane RON in perioada de sase luni incheiata la 30
iunie 2014.
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Profit atribuibil actionarilor Societatii

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, Profit atribuibil actionarilor Societatii a crescut cu 66
milioane RON, sau 46%, la 210 milioane RON de la 144 milioane RON in perioada de sase luni incheiata
la 30 iunie 2014.

Profitul net al perioadei

Ca urmare a factorilor prezentati mai sus, in perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, profitul net a
crescut cu 64 milioane RON, sau 30%, la 277 milioane RON de la 213 milioane RON in perioada de sase
luni incheiata la 30 iunie 2014.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, numerarul net din activitatea de exploatare a fost de
333 milioane RON. Profitul inainte de impozitare a fost de 332,8 milioane RON.

Principalele ajustari au fost: adunarea amortizarii imobilizarilor corporale si necorporale in suma de
177 milioane RON, modificarea neta a creantelor comerciale si altor creante in suma de 12 milioane RON
deducerea variatiei valorii certificatelor verzi in suma de 15 milioane RON, alte ajustari rezultand in
principal din modificarea neta a veniturilor amanate de 16 milioane RON, deducerea modificarii in datoriile
comerciale si alte datorii in suma de 61 milioane RON (din care modificarea in beneficiile angajatilor si
provizioane in suma de 23 milioane RON). Impozitul pe profit platit si dobanzile platite au fost in suma
totala de 53 milioane RON.

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2014, numerarul net din activitatea de exploatare a fost de
510 milioane RON (din care 221 milioane RON din incasarea createlor restante de la CFR). Profitul inainte
de impozitare a fost de 281 milioane RON.

Principalele ajustari au fost: adunarea amortizarii imobilizarilor corporale si necorporale in suma de 170
milioane RON, modificarea neta a creantelor comerciale si altor creante in suma de 228 milioane RON,
alte ajustari rezultand in principal din modificarea neta a veniturilor amanate de 13 milioane RON,
deducerea modificarii in datoriile comerciale si alte datorii in suma de 144 milioane RON (din care
modificarea in beneficiile angajatilor si provizioane in suma de 15 milioane RON.

Impozitul pe profit platit si dobanzile platite au fost in suma totala de 35,7 milioane RON.
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MANAGEMENTUL RISCULUI

Sistemul de management al riscului din cadrul S.D.F.E.E. Electrica S.A. a fost implementat in anul 2014
in conformitate cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 946/2005, cu modificarile si
completarile ulterioare si, in special, ale Standardului 11 “Managementul Riscului”.

Acest sistem de management al riscului se bazeaza pe anumite proceduri interne adoptate la nivelul
societatii.

O preocupare majora a conducerii societatii o reprezinta constientizarea angajatilor asupra rolului important
al managementului riscului in cadrul organizatiei si necesitatea implicarii directe in desfasurarea procesului
de management al riscului, precum si alinierea la cele mai bune practici din domeniu de la nivel national si
international, avand in vedere legislatia in vigoare, standardele si normele aferente.

In cursul semestrului I al anului 2015 s-a demarat procesul de reevaluare a riscurilor identificate initial in
anul 2014. Astfel au fost analizate si reevaluate riscurile specifice obiectivelor si activitatilor proprii fiecarei
entitati organizatorice din cadrul Electrica S.A. In urma acestui proces de reevaluare a riscurilor, a constatat
ca in semestrul I al anului 2015 nivelul total cuantificabil de expunere la risc a scazut cu 4% fata de anul
2014.

Din 54 de riscuri specifice care erau identificate la 31 decembrie 2014, riscul privind contracte de prestari
servicii intre Electrica SA si filialele sale a fost eliminat, iar trei riscuri specifice au o expunere mai mica,
datorita scaderii probabilitatii materializarii lor, ca de exemplu riscul de rata a dobanzii.

Filialele Grupului Electrica au implementat la nivelul fiecareia un sistem de management al riscului,
respectand aceleasi prevederi legislative mentionate mai sus si avand propriile proceduri specifice.
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EVENIMENTE ULTERIOARE

In sedinta din 29 iulie 2015, Consiliul de Administratie al Societatii a numit urmatorii directori ai Societatii
pentru un mandat de patru ani incepand cu data de 4 august 2015:

(a) Doamna Alexandra Romana Augusta Popescu Borislavschi - director al Directiei de Strategie si
Guvernanta Corporativa;

(b) Domnul Ramiro-Robert-Eduard Angelescu - director al Directiei Vanzari;

(c) Doamna Gabriela Marin - director de Resurse Umane.

Acte Juridice Raportate conform
art. 225 din Legea 297/ 2004

Acte juridice raportate in semestrul 1 2015, conform art. 225 din Legea 297/ 2004:

e Filiala de Intretinere si Servicii Energetice (FISE) ,,Electrica Serv” SA — contract nr. C21, incheiat
in data de 26 februarie 2015 - Servicii complexe de transport auto necesare desfasurarii activitatii
SDFEE Electrica SA - valoare: 1.000 mii RON

e Filiala de Intretinere si Servicii Energetice (FISE) ,,Electrica Serv” SA — contract nr. C75, incheiat
in data de 29 mai 2015 - Servicii complexe de transport auto necesare desfasurarii activitatii SDFEE
Electrica SA - valoare: 556 mii RON

CHELTUIELI DE CAPITAL

O parte importanta a strategiei de afaceri a Electrica include implementarea planului de investitii.
Operatiunile Electrica necesita investitii semnificative de capital in principal in legatura cu operatiunile
Electrica in segmentul de distributie de energie electrica. In plus, activele Electrica necesita mentenanta
periodica si modernizari pentru a imbunatati eficienta operationala a Societatii.

Cheltuielile de capital ale Electrica in perioadele de sase luni incheiate la 30 iunie 2015 si 2014 au fost in
suma de 185 milioane RON si respectiv 177 milioane RON.

Volumul investitiilor in retea in primele sase luni ale anului 2015 a fost de 175 milioane RON, in crestere
cu 30 milioane RON, respectiv 21% de la 145 milioane RON in primul semestru al anului 2014. Aceasta
crestere este datorata investitiilor realizate aferente Bazei de Active Reglementate.

Volumul investitiilor a avut un impact material, si, potrivit asteptarilor Electrica, va continua sa aiba un
asemenea impact asupra rezultatelor operationale ale Electrica, asupra gradului de indatorare a Electrica, si
asupra fluxurilor de numerar viitoare.

Investitiile de capital in reteaua de distributie vor avea impactul pozitiv anticipat asupra rezultatelor
operationale in masura in care sunt recunoscute in BAR de catre ANRE si tinand cont de rata de rentabilitate
aprobata de catre autoritatea de reglementare.
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DECLARATII

In perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015 SDFEE ELECTRICA S.A. si-a respectat toate obligatiile
financiare. Nu exista factori de incertitudine ce pot afecta lichiditatea companiei. In aceata perioada nu au
existat schimbari care sa afecteze capitalul si administrarea societatii.

Atasate la prezentul raport sunt situatiile financiare neauditate interimare pentru perioada de sase luni
incheiata la 30 iunie 2015, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.
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Anexa nr. 1: Principalele Investitii s1 Puneri in Functiune
(PIF)

Cresterea activelor imobilizate a fost datorata cresterii valorii imobilizarilor corporale in curs de
executie reprezentate, in principal, de realizarea lucrarilor de investitii, cele mai importante dintre
acestea fiind:

EDTS

e Integrarea statiilor de transformare in sistemul SCADA DMS al SFDEE Electrica Transilvania Sud S.A.
—16.105 mii RON

e Statia 110/20 kV 2x25 MVA Sanpaul, jud. Mures — 11.443 mii RON

e Upgradare si extindere sistem telegestiune AMR Mun. Sf. Gheorghe, jud. Covasna — 9.965 mii RON

e Reglementare LEA 110 kV d.c. Ghimbav - Cristian si Bartolomeu FS Rasnov, jud. Brasov — 6.023 mii
RON

® Modernizare statie 35/20 kV Feldioara, jud. Brasov — 4.069 mii RON

¢ MCD si modernizare RED Rupea, jud. Brasov — 3.377 mii RON

¢ Modernizare PTz40, PTz44, PTz55, PTz15, PTz22 - Tarnaveni, jud. Mures — 1.633 mii RON

¢ Modernizare LEA JT Racosul de Sus, jud. Covasna — 1.370 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) LEA JT Herculian, jud. Covasna — 1.225 mii RON

® Modernizare LEA 0.4 kV Ighiel, jud. Alba — 1.192 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV Fericet, com.Horea, jud. Alba — 1.011 mii RON

® Modernizarea statiei 110/20/6 kV Predeal, obiectul 1 si 3, jud. Brasov — 712 mii RON

¢ Modernizare LEA 0.4 kV Bucium Bisericani, com. Bucium, jud. Alba — 665 mii RON

e MGS in alim LEA 20 kV Zizin - SS13 Harman, jud. Brasov — 654 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV loc. Ungurei, com. Rosia de Secas, jud. Alba — 624 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV Bazesti, com.Sohodol, jud. Alba — 624 mii RON

e Statia de transformare 110/20 kV Sebes zona industriala, jud. Alba — 612 mii RON

¢ Montare grup masura in statii apartinand de CEM 110 kV Covasna (st. Campul Frumos) — 566 mii RON

® Modernizari din lucrari de reparatii DD — 542 mii RON

EDTN

¢ Modernizare linii electrice de joasa tensiune (39 de localitati) — 9.077 mii RON

¢ Sistem de automatizare a distributiei (SAD) - etapa 2014 - 2016 (toate SDEE) — 7.881 mii RON

¢ Modernizare puncte de masura 2015 (toate SDEE) — 6.860 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) (32 de localitati) — 4.384 mii RON

® Modernizare si sistematizare linii electrice de medie tensiune (15 localitati) — 3.902 mii RON

e SCADA etapa III - lucrari de pregatire pentru integrare in SCADA 15 statii — 3.058 mii RON

¢ Modernizare statia 110/20 kV Dej (Cuzdrioara) — 2.173 mii RON

® Modernizare statia de transformare 110/20/6 kV Carei 1 —2.127 mii RON

e Modernizare statia de transformare 110/20/6 kV Crisu — 1.965 mii RON

® Modernizare LEA/LES JT si MT in Mun. Cluj-Napoca (trecerea liniilor aeriene in cablu subteran) - 5
lucrari — 1.916 mii RON

® Modernizare statia Baia Mare 5 — 1.874 mii RON
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e Trecere la 20 kV a retelelor de 6 kV si 10 kV in zone urbane (Oradea, Baia Mare si Satu Mare) — 1.844
mii RON

¢ Proiect pilot SMART METERING la SDEE Cluj — 1.820 mii RON

¢ Modernizare statia Marghita — 1.583 mii RON

® Modernizare Statia 110 kV Beius — 1.381 mii RON

¢ Sistem consolidat de analiza, raportare si planificare — 1.345 mii RON

¢ Cresterea sigurantei in alimentarea consumatorilor (4 localitati) — 1.299 mii RON

¢ Modernizare Posturi de transformare MT/JT (7 PT) — 1.024 mii RON

® Modernizare separatoare de 110 kV din statii de transformare - etapa II - vol.IIl — 816 mii RON

e Upgradare sistem telecomunicatie si transmisii date — 805 mii RON

® Modernizare LEA 110 kV - inlocuire fir de garda si stalpi de beton — 711 mii RON

e Statia Ferneziu - modernizare bara 20 kV in vederea cresterii capacitatii de distributie la 20 kV — 525 mii
RON

EDMN

¢ Dotari independente — 6.759 mii RON

e Achizitie si Montare Contori, toate SDEE — 6.744 mii RON

¢ Implementare Sistem Automat de Distributie Urban, Buzau — 6.059 mii RON

® Modernizare AMR cu GPRS zona Nord Ploiesti — 3.845 mii RON

® Mod. Br. Si ext. sist. telegestiune bl. Tgv. B-dul. Unirii, Targoviste — 2.680 mii RON

¢ Implementare sistem SAD - Rural in sucursalele SFDEE EDMN, etapa IV, vol. 2, SD Galati — 2.131
mii RON

¢ Capitalizare lucrari de reparatii, toate SDEE — 2.090 mii RON

¢ Extindere sistem monitorizare AMR cu GPRS Mun. Galati — 1.864 mii RON

® Modernizare Statia 110/20 kV Liesti, jud. Galati — 1.508 mii RON

® Modernizare FDCP - AMR cu GSM Etapa V Cartier Cring II Buzau — 1.400 mii RON

¢ Imbunatatirea Conditiilor Tehnice de Alimentare cu Energie Electrica (ICTAEE) a consumatorilor din
localitatile Vadeni si Pietroiu, jud Braila — 1.385 mii RON

® Trecere la 20 kV retele electrice de 6 kV Mun. Tecuci, Jud. Galati — 1.289 mii RON

¢ Modernizare FDCP - AMR cu GSM Etapa V, Cartier Micro III, Buzau — 1.193 mii RON

® Modernizare FDCP la parterul blocurilor cu montare AMR,utilizand GPRS, etapa 2013, Braila —
1.048 mii RON

® Modernizare statie de transformare 110/20kV Tatarani, Ploiesti — 901 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV si bransamente Lepsa, Focsani — 726 mii RON

¢ Dezvoltare SAP - cereri de schimbare Sediu Filiala MN — 638 mii RON

® Modernizare buclare LEA 20 kV Balaceanu-Irigatii Buzau  — 566 mii RON

® Modernizare retea MT, retea JT si bransamente Cornu, Ploiesti — 540 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) pentru consumatori, Sat Amaru, Com.Amaru, Buzau —
523 mii RON

® Modernizare PT puturi apa Lazuri, cu introducere in sistem SAD, Targoviste — 502 mii RON
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In cursul semestrului I 2015, cele mai mari transferuri din imobilizari corporale in curs la imobilizari
corporale sunt reprezentate, in principal, de punerea in functiune a obiectivelor de investitii, astfel:

EDTS

e Upgradare si extindere sistem de telegestiune AMR in orasul Sf.Gheorghe, jud.Covasna —
10.714 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) zonele PTA1, PTA2, Ghidfalau, jud. Covasna — 4.286 mii RON

¢ Solutii privind cresterea eficientei energetice prin reducerea pierderilor in RED — 3.715 mii RON

® Modernizari din reparatii - inlocuire contoare — 2.168 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) LEA JT Ilieni, jud. Covasna — 1.363 mii RON

¢ Modernizare LEA 0.4 kV Loc. Bod (PTz1-PTa2), jud. Brasov — 1.264 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) si modernizare LEA JT Bardesti, zona CE Tg.Mures - Exterior,
jud. Mures — 1.183 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) LEA JT Anghelus, jud. Covasna — 1.176 mii RON

¢ Utilaje independente corporale D110 kV — 1.016 mii RON

® Modernizare bransamente str. 1 Decembrie, Mihai Viteazu, com. Selimbar, jud. Sibiu — 966 mii RON

¢ Sistem de masurare inteligenta a energiei electrice in com. Stremt, jud. Alba — 817 mii RON

® Modernizare LEA JT si Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) Chirileu, jud.Mures — 760 mii RON

® Modernizare retele electrice si injectie de putere Gheorgheni, jud. Harghita — 746 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV Fagetul de Sus, com. Poiana Vadului, jud. Alba — 722 mii RON

® Modernizare echipament PA 1 Saliste, jud.Sibiu — 636 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) localitatea Micasasa, jud. Sibiu — 625 mii RON

¢ Utilaje independente corporale DD — 596 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) si modernizare LEA 0.4 kV, zona PTa 3 Simon-Bran, jud. Brasov
— 589 mii RON

¢ Modernizare LEA JT si Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) Band, zona PTa8 - PTa9, jud. Mures —
574 mii RON

¢ Imbunatatire Nivel de Tensiune (INT) zona PTa 1 Malnas, jud. Covasna — 549 mii RON

¢ Utilaje independente corporale D110 kV — 509 mii RON

EDTN

e Modernizare LEA JT (18 localitati) — 8.598 mii RON

¢ Proiect pilot SMART METERING SD, Zalau — 4.550 mii RON

¢ Modernizare grupuri de masura la toate SDEE — 4.412 mii RON

e SMART METERING la SDEE Oradea — 3.417 mii RON

® Modernizare LES si LEA MT (5 localitati) — 3.215 mii RON

¢ Normalizari de tensiune in retele de MT si JT (12 localitati) — 3.100 mii RON

¢ Cresterea sigurantei in alimentarea consumatorilor (6 localitati)— 2.442 mii RON

® Modernizare bransamente, firide si coloane electrice (6 localitati) — 2.372 mii RON

¢ Creare bara 20 kV Baia Mare 2 — 1.793 mii RON

¢ Reabilitare termica si modernizare cladiri sedii (Baia Mare si Zalau) — 1.638 mii RON

® Modernizare echipamente de comutatie primara in celule 110 kV din statii vol 1 — 1.547 mii RON
® Modernizare echipamente MT din PTZ-uri (11 Posturi de transformare) — 1118 mii RON
® Modernizare trafo putere 110/22 kV si rebobinare 110/10 kV seria 96286 — 897 mii RON
e Sectionare bara 110 kV statia Turt — 659 mii RON
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® Modernizare statia 110/6 kV Turda — 644 mii RON
e Reabilitare stalpi 110 kV, rigle, suporti aparataj si hidrofobizare in statii 110 kV — 502 mii RON

EDMN

¢ Dotari independente, toate SDEE — 6.759 mii RON

¢ Implementare sistem SAD - Rural in sucursalele SFDEE EDMN etapa IV vol. 2, Galati — 6.747 mii
RON

e Achizitie si Montare Contori, toate SDEE — 6.744 mii RON

¢ Implementare sistem SAD - Rural in sucursalele SFDEE EDMN etapa IV vol. 2, Focsani — 3.168 mii
RON

e Capitalizare lucrari de reparatii, toate SDEE — 2.584 mii RON

® Modernizare AMR cu GPRS zona Nord Ploiesti — 1.552 mii RON

® Modernizare LEA 0,4 kV si bransamente Lepsa, Focsani — 8§28 mii RON

® Modernizare buclare LEA 20 kV Balaceanu - Irigatii Buzau — 671 mii RON

¢ Buclare LEA 20 kV Tecuci-Pochidia cu LEA 20 kV Beresti - Radesti, jud. Galati — 670 mii RON

® Modernizare PT, retea si bransamente PT 1046 Fulga, Ploiesti — 644 mii RON

® Dezvoltare SAP - cereri de schimbare, Sediu Filiala MN — 638 mii RON

e Modernizare retea MT, retea JT si bransamente Cornu, Ploiesti — 603 mii RON

¢ Imbunatarire Conditii Tehnice de Alimentare cu Energie Electrica (ICTAEE) cons. Cojasca, Targoviste
— 573 mii RON

® Modernizare LEA JT si br. Glodeni Deal, zona Malu Mierii, Targoviste — 563 mii RON
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