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Rezu l ta te t r imest ru l I I I 2 0 1 5 conform Regulamentului nr. 1/2006 
Admin is t ra tor ; SAI Intercapita l Investment Management SA 
Sed iu l soc ia l : Blvd. Aviator i lor nr. 33, Etaj 1, Sector 1, Bucuresti 
N u m a r de te ie fon / fax: 021.222.87.49 
Cod unic de inreg is t rare : 18195622 
N u m a r de ord ine in Registru l Comertu lu i : J40/20560/2005 
Capi ta l soc ia l s u b s c r i s si v a r s a t : 1.155.000 lei 
D e n u m i r e a entitat i l t ranzac t ionate : Fondul Inchis de Invest i t i i IFond Gold 
Aviz CNVM ( A S F ) nr.: 45/04.11.2010 
Nr. in reg is t rare in Registru l A S F : CSC08FIIR/400020 
Cod I S I N : ROFIIN0a00G3 
Plata reg lementa ta pe c a r e se t r a n z a c t i o n e a z a valor i ie mobi l iare e m l s e : Bursa de Valori Bucuresti in sectorul 
Organisme de Plasament Colectiv, categoria Unitati de Fond (s imbohlFG). 
Depozi tar : Banca Romana pentru Dezvoltare - Groupe Societe Generale 

I . In format i l genera le 

In data de 4 noiembrie 2010, in urma Avizulul CNVM (ASF) nr. 45, a fost inregistrat Fondul Inchis de Invest i t i i 
iFond Gold, administrat de SAI Intercapita l Investment Management SA, in categoria Alte organisme de plasament 
colectiv (AOPC) ce atrag in mod public resurse f inanciare. 

I n perioada 9-29 noiembrie 2010 s-a derulat oferta publica de unitat i de fond, intermediate de Intercapita l 
Invest. Numarul tota l de unitat i de fond subscrise in oferta a fost de 20.056, fata de un numar de unitat i de fond 
ofer ite initial de 10.000. Valoarea totala a subscrierilor a fost de 4.051.312 lei. 

Data de emisiune a fondului , adica data la care a Inceput functionarea fondului si programul sau 
invest it lonal, a fost 9 decembrie 2010. IFond Gold a f inal izat programul investit ional conform strategiei prezentate in 
prospectui de emisiune chiar in prima zi d in durata de viata a fondului. 

Prin Decizia nr. 16661 din 20 decembrie 2010, Comisia Nationala a Valori lor Mobiliare a avizat prospectui de 
admitere la tranzactionare al FII iFond Gold. 

Consiliul de Administrat ie al Bursei de Valori Bucuresti (BVB) a hotarat in sedinta din 27 decembrie 2010 
admiterea la tranzact ionare a Fondului Inchis de Invest i t i i iFond Gold, pe piata reglementata a bursei in sectorul 
Organisme de Plasament Colectiv, categoria Unitati de Fond. 

Inceperea tranzactionari i fondului a avut loc in ziua de j o i , 30 decembrie, aceasta f i ind si u l t ima zi de 
tranzact ionare a anuiui. Simbolul fondului ia BVB este IFG. 

I I . Per formante le fondului 

La sfarsitui t r imestru lu i tre i din 2015 plasamentele 
fondului erau dupa cum urmeaza: 29 ,53% detinere in actiunile 
Franco Nevada Corp. (FNV), una dintre cele mai mari companii 
din sector de pe bursa din Canada, 14 ,98% in actiunile 
companiei Goldcorp (G), 11 ,19% in actiuni Eldorado Gold Corp. 
(ELD), companie care a preluat European Goldfields, ce detine 
major i ta r proiectui romanesc Certej , 7,35 % in actiuni Tahoe 
Resourses (THO), 6,59% in actiuni Barrick Gold (ABX), 4 ,5% in 
actiuni Gabriel Resources (GBU), companie ce detine major i tar 
proiectui romanesc Rosia Montana; 4 ,49% in actiunile 
companiei New Gold (NGD). Toate companii le din portofol iul 
IFond Gold sunt l lstate in Canada la Toronto Stock Exchange. 

Conform situatiei activelor si obl igati i ior fondului, 
certif icata de Depozitarul BRD—Groupe Societe Generale, in 
data de 30 septembrie 2015 erau inregistrat i un numar de 182 
invest i tor i , d in care 173 persoane fizice si 9 persoane jur id ice. 
Valoarea unitara a activului net (VUAN) la 30.09.2015 era de 
24,3 in scadere fata de t r imestru l I I I 2014 cand a fost 42,64 
lei. 

I n data de 30 septembrie 2015 VUAN-ul fondului era cu 87 ,85% mai mic decat valoarea nominala a unitat i i de 
fond St cu 4 3 , 0 1 % mai mic decat VUAN-ul calculat la sfarsitui lunii septembrie din 2014. Pentru t r imestru l I I I din 
2015 fondul a avut o plerdere de 218.051 lei din cauza evolutiei negative a actiunilor din portofol iul administrat . 
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I I I . S i tuat ia act ivelor s i obligati i ior F I I iFond Gold la 3 0 . 0 9 . 2 0 1 5 

Conform Situatiei activelor si obligati i ior, certif icata de depozitarul fondului, ia data de 30.09.2015 erau 
inregistrat i 182 de investitori d intre care 173 persoane flzice si 9 persoane jur id ice. La sfarsitui t r imestru lu i I I I , 
activul net a fost de 487.404,84 lei, in t imp ce valoarea unitara a activului net (VUAN) a fost de 24,3 lei. 

Act ive lei 

Va lor i mob i l i a re s i i n s t r u m e n t e a l e pletei m o n e t a r e , d in c a r e : 3 8 6 . 6 1 7 , 8 6 

Valori mobi l iare si inst rumente ale pietei monetare admise ia cota oficiala a 
unei burse d in t r -un stat nemembru 

386.617,86 

Actiuni t ranzact ionate 386.617,86 

Disponib i l In cont c u r e n t s i n u m e r a r : 1 6 . 9 9 8 , 5 6 

BRD - Groupe Societe Generale 16.794,12 

BCR - Banca Comerciaia Romana 204,44 

Depoz i te b a n c a r e , d in c a r e : 8 8 . 0 7 3 , 7 4 

Depozite bancare const i tu i te la inst i tut i i de credit din Romania: 88.073,74 

BRD - Groupe Societe Generale 88.073,74 

Tota l a c t i v e 4 9 1 . 6 9 0 , 1 6 

Che l tu ie l i lei 

Cheltuiel i cu auditu! f lnanciar 890,60 

Comisioane luni precedente 532,68 

Act iv net pent ru ca l cu l c o m i s i o a n e 4 9 0 . 2 6 6 , 8 8 

Comisioane datorate societati i de administrare 2.726,70 

Comisioane datorate depozitarului 123,94 

Comisioane datorate custodelui 11,40 

Tota l che l tu ie l i 4 . 2 8 5 , 3 2 

Act iv net 4 8 7 . 4 0 4 , 8 4 

N u m a r U.F. in c i rcu la t ie , din c a r e det inute de : 2 0 . 0 5 6 

Persoane fizice 14.713 

Persoane jur id ice 5.343 

V a l o a r e a un i ta ra a ac t ivu lu i net ( V U A N ) 2 4 , 3 0 

N u m a r invest i tor i , d in c a r e : 1 8 2 

Persoane fizice 173 

Persoane jur id ice 9 
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I V . E v e n i m e n t e c e a u inf luentat per formante le fondului : 

Pe parcursul t r imestru lu i I I I din 2015 cotatia aurului pe pietele Internationale a scazut cu 4 ,87%, pana la un 
nivel de 1.114 $/uncie, iucru care continua sa influenteze semnlf icativ prof itabi l i tatea companii lor care exploateaza 
aur. Indiceie S&P/TSX Global, a inregistrat un declin de 20 ,53% in t r imestru l I I I . 

VUAN FII IFond Gold a scazut cu 2 1 , 7 1 % pe parcursul t r imestru lu i trei din 2015 in contextui scaderii 
general izate a pietei. Emitenti i care au inf luentat negativ evolutia VUAN FII IFond Gold Romania in tnmest ru l al 
trei lea au fost Franco Nevada Corporation (FNV), Gold Corp (G), Barrick Gold (ABX), Rio Alto Mining (RIO), Eldorado 
Gold (ELD), Gabriel Resourses (GBU) si New Gold (NGD). 

In t r imestru l H I din 2015, la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), s-au tranzact ionat 18 ,57% din numarul tota l de 
uni tat i de fond emlse de IFond Gold. 

Companii le din sectorul aurifer au adoptat in ult imeie luni masuri de restructurare in vederea reducerii 
costuri lor, in conditi i le tendintei de d iminuare a pretului la aur. 

Eforturi le conducerii Barrick Gold de a reduce datori i le companiei au cont lnuat si s-au concretizat prin vanzarea 
unei participati i de 5 0 % din subsidiara proprie situata in Papua New Guinea pentru suma de 298 mil ioane de doiari si 
formarea unui jo in t -venture cu compania miniera Zi j in Mining Group. Compania a finalizat de asemenea un acord cu 
Royal Gold privind exploatarea miniera din Pueblo Viejo. Conform acordului Barrick Gold a pr imi t initial o suma de 
610 mil ioane de doiari si urmeaza sa incaseze alte sume rezultate din vanzarea periodica a unor cantitat i de aur si 
arg int rezultate din exploatare. 

Goldcorp (simbol burster G) a incheiat un acord de colaborare cu compania miniera Teck Resourses prin care 
ce! doi producatori s-au angajat sa combine proiectele aurifere El Morra si Relincho din Chile, situate la 40 km 
distanta unui de a i tu i , in vederea reducerii costuri lor de exploatare. Conform acordului fiecare companie va det ine o 
participatie de 50% in prelect. 

Gabriel Resourses (s imbol bursier GBU) a anuntat in luna iulie ca s-a adresat Curtii de Arbitraj in cazul dispute! 
legate de proiectuiui minier Rosia Montana, la care detine o participatie de 80 ,69% din project. Anter ior compania a 
incercat sa ajunga la un acord amiabil cu factori i dectzionali si autor i tat i le din Romania. 

La acest raport trimestrial sunt anexate: 
- Situatia activelor, datoriiior si capitaiuriior proprii la 30.09.2015; 
- Situatia veniturilor si cheituieiiior ia 30.09.2015; 
- Indicatori economico-financiari ia 30.09.2015. 
- Anexa 10 conform Regulamentului CNVM 15/2004 

Situatiiie financiare intocmite pentru trimestrul I I I din 2015 nu au fost auditate. 

Mi re la Rox 
Referent 

Adr lan-Io iu i t Co jocar 
D i recto i/Ge nopal 

Adr ian Constant in 
Reprezentant C C I 
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Anexa 1. S i tuat ia act ivelor , datori i ior s i capitaiur i ior proprii la 3 0 . 0 9 . 2 0 1 5 

FONDUL INCHIS DE INVESTITII IFOND GOLD 
Decizie CNVM (ASF) 45/04.11.2010 
Nr. Reg. ASF CSC08FIIR / 400020 
B-dul. Aviator i lor Nr.33, E t . l Sector 1, Bucuresti 
Tel./Fax: 021.222.87.49 

- l e i -
Cod 10 1 

D e n u m i r e a ind icatoru lu ! Nr. 
rd. 

So ld ia : 
Cod 10 1 

D e n u m i r e a ind icatoru lu ! Nr. 
rd. Inceputul 

anuiui 

Sfarsitui 
perioada i de 

raportare 

A B 1 2 

A. ACTIVE IMOBIUZATE 

I . IMOBIUZARI FINANCIARE 

1. T i t iur i imobi l izate (ct. 265) 1 0 0 

2. Creante imobi l izate (ct . 267) 2 0 0 

TOTAL: ( r d . 01 la 02) 3 0 0 

A C T I V E I M O B I L I Z A T E T O T A L : ( r d . 0 3 ) 4 0 0 

B. ACTIVE CIRCULANTE 

I . CREANTE 

1. Creante (ct . 409+411+413) 5 0 c 

2. Decontari cu invest i tor i l (ct . 452) 6 0 0 

3. Alte creante (ct . 446*+461+473*+5187) 7 0 0 

TOTAL: ( rd . 05 la 07) 8 0 0 

I I . INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 

I . Invest i t i i f inanciare pe te rmen scurt 
(Ct.5031+5032+5a61+5062+5a71+5a72+5081+5a82+5a88+5089+5113+5114) 9 684.106 474.692 

TOTAL: ( r d . 09} 10 684.106 474.692 

I I I . CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112 + 5121 + 5124+5125+5311 + 5314) 11 28.066 16.999 

A C T I V E C I R C U L A N T E T O T A L : ( r d . 0 8 + 1 0 + 1 1 ) 1 2 7 1 2 . 1 7 2 4 9 1 . 6 9 1 

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct . 471) 13 0 0 

D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0 PERIOADA DE 1 AN 

1. Avansurl incasate In contul cl ienti lor (ct . 419) 14 0 0 

2. Datori i comerciaie (ct. 401+408) 15 1.128 891 

3. Efecte de plat i t (ct . 403) 16 0 0 

4. Sume datorate privind decontar i cu invest i tor i ! (ct. 452**) 17 0 0 

5. Alte dator i i (ct . i67+168+269+446**+462+473**+509+5191+5i92+5198+5186) 18 5.588 3.395 
T O T A L : ( r d . 14 ia 1 8 ) 1 9 6 . 7 1 6 4 . 2 8 6 

E. A C T I V E C I R C U L A N T E N E T E , R E S P E C T I V D A T O R I I C U R E N T E NETE ( rd . 12 + 1319-28) 2 0 7 0 5 . 4 5 6 4 8 7 . 4 0 5 

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE ( rd . 04+20) 21 705.456 487.405 

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0 PERIOADA MAI MARE DE 1 AN 

1. Avansuri Incasate in contul cl ienti lor (ct . 419) 22 0 0 

2. Datori i comerciaie (ct. 401+408) 23 0 0 

3. Efecte de comer t de plat i t (ct . 403) 24 0 0 

4. Sume datorate privind decontar i cu invest i tor i l (ct . 452**) 25 0 0 

5. Alte dator i i (ct . 167+168+269+446**+462+473**+509+5186+5191+5192+5198) 26 0 0 

TOTAL: ( r d . 22 la 26) 27 0 0 
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A n e x a 1. S i tuat ia act ivelor , datori i ior s i capitaiur i ior proprii la 3 0 . 0 9 . 2 0 1 5 

- lei -
Cod 10 1 

D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd. 

So ld i a : 
Cod 10 1 

D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd. Inceputul 

anuiui 

Sfarsitui 
perioadei de 

raportare 

H. VENITURI IN AVANS (ct . 472) 28 0 0 

I . CAPITAL SI REZERVE 

I . CAPITAL ( r d . 30) (Ct. 1017) 29 4.011.200 4.011.200 

- capital pr iv ind unitat i le de fond ia valoare nominala (ct . 1017) 30 4.011.200 4.011.200 

I I . PRIME DE EMISIUNE ( r d . 32) (ct . 1045) 31 0 0 

- p r ime de emis iune - aferente uni tat i ior de fond (ct . 1045) 32 0 0 

I I I . REZERVE ( r d . 34) (ct . 106) 33 0 0 

Rezerve (ct. 106) 34 

IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117) 

Sold C 35 0 0 

Sold D 36 3.134.417 3.305.744 

V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR (ct . 121) 

Sold C 37 0 0 

Sold D 38 171.327 218 .051 

- Repartizarea rezultatului exercit iu lui (ct . 129) 39 0 0 

T O T A L C A P I T A L U R I P R O P R I I ( r d . 2 9 + 3 1 + 3 3 + 3 5 - 3 6 + 3 7 - 3 8 - 3 9 ) 4 0 7 0 5 . 4 5 6 4 8 7 . 4 0 5 

* ) Soiduri debitoare 
* * ) Soiduri credltoare 
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Anexa 2. S i tuat ia venitur i lor s i cheituiei i ior la 3 0 . 0 9 . 2 0 1 5 

FONDUL INCHIS DE INVESTITII IFOND GOLD 
Decizie CNVM (ASF) 45/04.11.2010 
Nr. Reg. ASF CSC08FIIR / 400020 
B-dul. Aviator i lor Nr.33, E t . l Sector 1, Bucuresti 
Tel./Fax: 021.222.87.49 

- lei -
Cod 20 1 

D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd . 

Rea l i za r i a f e r e n t e 
per ioade i de 

r a p o r t a r e 

Cod 20 1 

D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd . 

Precedents Curenta 

A B 1 2 

A. V E N I T U R I D I N A C T I V I T A T E A C U R E N T A - T O T A L ( r d . 0 2 ia 0 9 } 1 1 6 8 4 . 8 5 7 1 .577 .514 
1. Venitur i din imobll lzari f inanciare (ct . 761) 2 4.397 4 .871 

2. Venitur i din Investit i i f inanciare pe te rmen scurt (ct . 762) 3 0 0 

3. Venitur i din creante Imobil izate (ct . 763) 4 0 0 

4. Venitur i din investit i i f inanciare cedate (ct . 764) 5 0 1 

5. Venitur i din dobanzi (ct . 766) 6 0 0 

6. Alte ven i tur i f inanciare, inclusiv din di ferente de curs valutar (ct. 765, 767, 768) 7 1.680.460 1.572.642 

7. Venitur i din comisioane (ct. 704) 8 0 0 

8. Alte veni tur i din activitatea curenta (ct . 754, 758) 9 0 0 

B. C H E L T U I E L I D I N A C T I V I T A T E A C U R E N T A - T O T A L ( r d . 11 ia 1 8 } 10 1 . 7 0 6 . 4 2 7 1 . 7 9 5 . 5 6 5 

9. Cheltuiel i pr iv ind investit i i le f inanciare cedate (ct . 664) 11 5.362 3.673 

10. Cheltuiel i pr iv ind dobanzi le (ct . 666) 12 0 0 

11 . Alte cheltuieli f inanciare, inclusiv din di ferente de curs valutar (ct . 665, 667, 668) 13 1.644.767 1.749.24C 

12. Cheltuiel i pr iv ind comisioanele, onorarri le si cotizatrile (ct . 622) 14 53.623 41.786 

13. Cheltuiel i cu serviciile bancare si as iml late (ct. 627} 15 675 866 

14. Cheltuieli pr iv ind alte servicii executate de ter t i (ct . 623, 628) 16 0 0 

15. Cheltuiel i cu taxe §i varsaminte asimiiate (ct. 635) 17 2.000 0 

16. Alte cheltuiel i din act iv itatea curenta (ct . 654, 658) 18 0 0 

C. R E Z U L T A T D I N A C T I V I T A T E A C U R E N T A 19 

- prof it ( rd . 0 1 - 10) 19,1 0 0 

- pierdere ( r d . 10 - 01) 19,2 21.570 218.051 

17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARY (ct. 771) 20 0 0 

18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct . 671) 21 0 0 

D. R E Z U L T A T D I N A C T I V I T A T E A E X T R A O R D I N A R A 2 2 

- Profit ( r d . 20 - 21) 22 ,1 0 0 

- Plerdere ( rd . 2 1 - 20) 22,2 0 0 

1 9 . T O T A L V E N I T U R I ( r d . 0 1 + 2 0 ) 2 3 1 . 6 8 4 . 8 5 7 1 .577 .514 

2 0 . T O T A L C H E L T U I E L I ( r d . 10 + 2 1 ) 24 1 . 7 0 6 . 4 2 7 1 . 7 9 5 . 5 6 5 

E. R E Z U L T A T U L E X E R C I T I U L U I 2 5 

- prof it ( rd . 23 - 24) 26 0 0 
- pierdere ( r d . 24 - 23) 27 2 1 . 5 7 0 2 1 8 . 0 5 1 

Presedinte Consiliu de Administratie, 
Aldea Gabriel 

Semnatura 

I vintocmit, 
Mirela Roxan^^alanescu Butuc 

Referent^finknciar-contabil 
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Anexa 3. Ind icator i economico-f inanciar i la 3 0 . 0 9 . 2 0 1 5 

FONDUL INCHIS DE INVESTITII IFOND GOLD 
Decizie CNVM (ASF) 45/04.11.2010 
Nr. Reg. ASF CSC08FIIR / 400020 
B-dul. Aviator i lor Nr.33, E t . l Sector 1, Bucuresti 
Tel./Fax: 021.222.87.49 

- l e i -
Cod 20 I 

^ i n t e r c a p i t a l 
— J fonduri 

D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd. 

Rea l i zar i a f e r e n t e 
per ioade i d e 

rapor ta re D e n u m i r e a ind icatoru iu i Nr. 
rd. 

Precedenta Curenta 

A 1 2 

1. INDICATORUL LICHIDITATII CURENTE 1 106,04 114,72 

2 INDICATORUL GRADULUI DE INDATORARE 2 N/A N/A 

3. VITEZA DE ROTATIE A DEBITELOR-CUENTII 3 N/A N/A 

4. VITEZA DE ROTATIE A ACTIVELOR IMOBILIZATE 4 N/A N/A 

Presedinte Consiliu de Administratie, 
Aldea Gabriel 

Semnatura 

Stampila unitatii 

Mirela Roxa, 
Referent 

Intocmit, 
9 Balanescu Butuc 
jbanciar-contabil 
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