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Stimate actionar,
va prezentam reperele principale ale evolutiei SIF Moldova in S1 2015 si
obiectivele perioadei urmatoare, in acord cu “Declaratia de politici
investitionale 2014 — 2018” si “Programul de activitate 2015” (aprobat in
AGAQ/02.04.2015).

Structura portofoliului

In cadrul orientarilor strategice multianuale s-a mentinut ponderea principala a portofoliului de actiuni
listate (82,7% din valoarea totala a activelor). In acelasi timp, s-au mentinut sectoarele financiar si
energetic ca sectoare principale in structura portofoliului (financiar - 45,0% respectiv energetic - 24,2%
raportat la valoarea totala a activelor). In paralel a continuat procesul de reducere a numarului de
participatii din portofoliu, consemnandu-se exitul in cazul a 22 de emitenti (fata de S1 2014) si cresterea

expunerii per emitent, astfel incat sa determinam in mod direct influente pozitive asupra performantei
portofoliului.

Performanta financiara

Profitul net inregistrat in S1 2015 este de 65,7 mil lei, pe fondul realizarii unor venituri din investitii
financiare cedate de 63,1 mil lei si a unor investitii in actiuni de 31 mil lei. Valoarea totala a activelor
administrate a fost de 1.474 mil lei, in crestere cu 5% fata de inceputul anului 2015.

Procesul investitional — Ce ne-am propus/Ce am realizat

Dupa parcurgerea unei etape de investitii in firme lichide, listate la BVB si in contextul macroeconomic si
de piata actual, s-a procedat la reorientarea politicii investitionale catre detineri semnificative/majoritare,
cu potential “high yield”.

In acest context, dezvoltarea si diversificarea sectoriala a portofoliului Detineri Majoritare a constituit in
acord cu Declaratia de Politici Investitionale 2014 — 2018 si Programul de activitate 2015, pricipalul
obiectiv in S12015. Cresterea valorii acestui portofoliu este determinata de implementarea de proiecte in
diferite sectoare de activitate, dezvoltarea de afaceri prin intermediul unor companii specializate
(Agribusiness Capital SA, Real Estate Asset SA, Opportunity Capital SA) si/sau pe companii din portofoliul
istoric al SIF Moldova. Cercetarea si procesul investitional se concentreaza pe domeniile cu potential de
crestere, cum sunt sectorul agricol, hotelier si real-estate. Cadrul de operationalizare al acestor societati
este conceput prin cresteri graduale de capital. Pe masura dezvoltarii proiectelor de investitii se
prognozeaza atragerea de resurse de finantare din partea sistemului bancar si/sau pietei de capital.
Investitiile selectate asigura crearea de valoare pe termen mediu-lung prin randamente superioare
principalilor indici ai pietei de capital. Conceptia acestui portofoliu are in vedere respectarea unui set de
conditionalitati legate de incadrarea politicii de investitii in limitele prudentiale definite de reglementarile
specifice, precum si de transparenta in comunicarea cu actionarii, asumata prin Codul de Guvernanta
Corporativa.

Suntem convinsi ca valorile comune ale administratorilor si executivului SIF Moldova — transparenta,

calitate, performanta — determina consolidarea echipei si cresterea performantei manageriale in
beneficiul final al actionarilor.

Cu stima,
dr. ing. ec. Costel Ceocea
Presedinte Director General al SIF Moldova
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1. anexa 1 - Situatia activului net la 30.06.2015
anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A16)
anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. ASF nr. 15/2004- A17)
anexa 2 - Situatiile financiare la 30.06.2015 auditate
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anexa 4 - Raportari BVB, ASF - 30.06.2015
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9w

' Structura raportului respecta prevederile Regulamentului CNVM/ASF nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.
Precizam ca pentru a asigura comparabilitatea si continuitatea la nivelul informatiilor puse la dispozitia actionarilor/investitorilor, structura
raportului respecta principalele puncte din modelul de raport anual (anexa 32 la Reg. CNVM/ASF nr. 1/2006) abordare care acopera toate
informatiile prevazute in modelul raportului semestrial (anexa 31).
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1

TIPUL SOCIETATII DE
INVESTITII

SIF Moldova este un AOPC,
pozitionat in principal pe
piata romaneasca, ca fond
inchis cu investitii
preponderent in actiuni, cu
grad mediu de risc st
plasamente temporare de
lichiditate in instrumente cu
venit fix.

4

Informatii conexe in
Codul de Guvernanta
Corporativa
al SIF Moldova
Cap.2.Despre noi. Definirea
cadrului de functionare

4

S-a procedat la majorarea
capitalului social conform
Hot. VAGEAS SEnr Sl ol
01.04.2015, Majorarea
capitalului social s-a efectuat
in contul tuturor actionarilor
inregistrati in  registrul
actionarilor la data de
09.06.2015, carora li s-a
alocat gratuit cate o actiune
noua la fiecare actiune
detinuta.

’

Analiza activitatii

1.1 Descrierea activitatii de baza

Cadrul legal - SIF Moldova SA este o societate de investitii financiare
de tip inchis constituita in conformitate cu prevederile Legii nr.
133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
Societati de Investitii Financiare, incadrata in categoria “Alte
Organisme de Plasament Colectiv (AOPC), cu o politica de investitii
diversificata”, atestata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare/Autoritatea de Supraveghere Financiara cu Atestat nr.
258/14.12.2005.

Scopul — creare de valoare pentru actionari.

Obiectul de activitate:

Domeniul principal de activitate al societatii il constituie efectuarea
de investitii financiare. Obiectul principal de activitate al societatii
(conf CAEN) este: 6499 — Alte intermedieri financiare n.c.a - si consta
in:

a) administrarea si gestionarea instrumentelor financiare,
instrumentelor financiare derivate si altor instrumente
calificate astfel prin reglementarile autoritatii competente;

b) administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si alte
drepturi ce decurg din acestea la societatile netranzactionate
sau inchise;

c) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu
reglementarile in vigoare.

1.2 . Informatii generale

capital social subscris si varsat:
numarul actiunilor emise:
valoarea nominala:
structura actionariatului: 100% privata
free float: 100%
piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare:
Bursa de Valori Bucuresti — Categoria Premium
Identificatori internationali: Bursa de Valori Bucuresti: SIF2
ISIN: ROSIFBACNORO
Bloomberg: BBGID BGoooBMN5F5
Reuters: SIF2.BX

103.817.917,6 lei
1.038.179.176
0,1 lei/actiune
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1.3 Evaluarea activitatii. Obiective. Rezultate.
1.3.1. Activele administrate

Evolutia valorii activelor
(abordare conform reglementarilor CNVM/ASF?)

S1 2015/

Indicator (mil lei)

S12014 (%)

Total activ (mil lei) 1.339 1.442 1.403 1.474 +2
Activ net (mil lei) 1.275 1.350 1.343 1.411 +5
VUAN (lei) 2,45 2,60 2,59 1,358 -
Pret piata (lei) 1,47 1,36 1,59 0,78* -
Discount (%) Pret piata / VUAN 40 48 39 42

* Nota: Modificarea VUAN si Pret piata SIF2 determinate de inregistrarea majorarii de capital social cu factor de
multiplicare 2

Evolutie VUAN / Pret SIF2 / Discount (iun 2014 —iun 2015)*

R B VUAN (RON) === Pret SIF2 (RON) === Discount (%)

- 60%
- 50%
1.00 - - 40%
- 30%
0.50 - - 20%
- 10%
0.00 - - 0%

lun' 14 lul Aug Sept Oct Nov Dec lan Feb Mar Apr Mai  lun'15

*Nota — Datele istorice au fost retratate pentru a se asigura comparabilitatea cu cele inregistrate la 30.06.2015
(influentate de operatiunea de majorare a capitalului social — factor de multiplicare 2).

Evolutia structurii activelor

Structura activelor S':cfl: ;
| (% din val. totala a activelor) 114
Obiectiv: Actiuni, din care: 91,03 8507 8623 8802  +2,95
Mentinerea ponderii - cotate 86,46 80.66 81,98 82,74* +2.08
principale in actiuni, - necotate 4,57 4,41 4,25 5,28 +0,87
respectiv actiuni cotate Titluri de participare

AOPC + OPCVM (unitfond) >0+ 302 526 413 +1.11

’ Instrumente monetare

(depozite, disponibilitati)

Obligatiuni (municipale,

corporative)

Alte active 168 6,88 1,78 1,99 -4,89

* Nota: include actiunile gratuite TLV inregistrate in activ de la data ex-date si
nealocate la 30.06.2015

2,99 427 5/94 5,09 +0,82

096 076 0,79 0,77 +0,01

2 In anexa 1 la Raport sunt prezentate: (1) situatia activului net la 30.06.2015 (anexa 16) precum si (2) situatia
detaliata a activelor SIF Moldova la 30.06.2015 (anexa 17) - intocmite in conformitate cu prevederile Regulamentului
CNVM/ASF nr. 15/2004 si DM CNVM/ASF nr. 23/2012
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Structura portofoliului in functie de tipul activelor
(% din valoarea totala a activelor)
instrumente monetare alte active
5.0% \\ 7.1%
actiuni necotate
5.2%
actiuni cotate
82.7%
1.3.2. Portofoliul de actiuni
Evolutia numarului de participatii
Reducere cu 20%
s i fata de S1 2014
Obiectiv: e R ey
Scaderea numerica a 4
participatiilor si cresterea 111 V’
expunerii/ emitent, astfel 29

incat sa determinam in
‘mod direct influente

2013 S12014 2014 512015

Evolutia expunerii sectoriale

Obiectiv: Expunerea sectoriala :
Mentinerea sectoarelor (% gin val. totala active) 2013 ShE A
financiar si energetic cu

ponderi importante in Financiar 44,48 39,30 40,15 45,06* +5,76
portofoliu | Energie 28,23 26,51 27,55 24,26 2,25

| Industria prelucratoare 8,97 10,45 10,06 10,44 -0,01

Farmaceutic 3,61 3,18 2,87 2,92 -0,26

Comert 31641344 S AGEEER Dn g, -0,90

Constructii 0,87 082 094 071 -0,11

Agricultura ;63" 0,60 0;30"0,30 -0,30

Altele 0,63 0,78 0,88 1,99 +1,21

* Nota: include actiunile gratuite TLV inregistrate in activ de la data ex-date si
nealocate la 30.06.2015
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alte sectoare alte active
45% 13.1%
| & Financiar
7 45.0%
Farmaceutic
2.8%
Ind. prelucratoare . Energie
10.4% 24.2%

Top companii

emitentul % detinere in capitalul social al pondere > 1 % in
emitentului valoarea totala a activelor
BANCA TRANSILVANIA 8,562 37,15%
FONDUL PROPRIETATEA 1,34 8,82
OMV PETROM 0,38 5,50
SNTGN TRANSGAZ 22T 4,67
AEROSTAR 14,78 3,59
SIF OLTENIA 4,95 3,39
BIOFARM 12,25 2,74
TESATORIILE REUNITE 100,00 2,42
SNGN ROMGAZ 0,24 2,34
SIF MUNTENIA 4,97 2,28
TRANSELECTRICA 1,39 (%75
MECANICA CEAHLAU 60,81 1,31
TOTAL 75,96

*Nota: inclusiv actiunile gratuite inregistrate in activ de la data ex-date si nealocate
la 30.06.2015

1.3.3. Operatiuni

gaicato < U 114 014 ]

Venituri din investitii financiare cedate 203 284 385 63
Venituri din dividende 26 20 25 13
Venituri din dobanzi 3 0,9 2 0.9

Indicator (mil lei) 2013 S12014 2014 S1 2015

Investitii in valori maobiliare 141 233 276 3

Operatiunile derulate in perioada 1.01.2015 - 30.06.2015 au urmarit
coordonatele prezentate in cadrul Declaratiei de Politici Investitionale
2014 — 2018 si Programului de activitate 2015, in vederea continuarii
procesului de restructurare a portofoliului din perspectiva
diversificarii si fructificarii oportunitatilor investitionale.
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3 3 Ponderea sectorului financiar-bancar in total active a crescut in S1
Continuarea strategiilor
investitionale in sectorul 2015 la 45,06% (31.12.2014: 40,15%).
financiar-bancar cu
orientare pe piata locala  Cresterea expunerii pe emitentul Banca Transilvania la 37,15% in
)7 activele totale (inclusiv actiunile gratuite) la S1 2015, comparat cu
29,68% la 31.12.2014, s-a realizat in acord cu Programul de activitate
2015. Achizitiile s-au fundamentat pe trendul de crestere al
operatiunilor si al profitabilitatii inregistrat de Banca Transilvania,
inclusiv prin achizitia de active (Volskbank), precum si datorita
avantajelor competitive in sectorul bancar (grad ridicat de acoperire a
portofoliului de credite cu provizioane si garantii, ponderea redusa a
creditelor neperformante, baza solida de depozite, abilitatea de a
genera capital).

Raport "Rentabilitate medie in perioada (%)" pentru BET-XT si TLV
in perioada 01.01.2015 - 30.06.2015

60— — Rentabilitate mediein perioada(%)
55— TW_ BVB
50— _ Rentabilitate mediein pericada(%)
BET-XT_BVB
45—
40—
35
Valori 30—

19.02.2015 10.04.2015 30.05.2015
Data

Continuarea vanzarilor de actiuni BRD s-a efectuat in scopul realizarii
de lichiditati, in conditii superioare de randament, necesare realizarii
Programului de activitate 2015. Operatiunile cu actiuni BRD au
condus la marcarea unui profit in S1 2015 de 30,5 mil lei.

Ponderea sectorului energetic-utilitati in total active la 30.06.2015 a
scazut la 24,26%, (31.12.2014:27,55%), diminuare determinata

» semnificativ de: scaderea cotatiei SNP, ca efect al reducerii pretului
petrolului; vanzarea de actiuni Fondul Proprietatea eare a oferit un
randament ridicat ca urmare a costului redus de achizitie.

Sectorul energetic-utilitati

Au crescut expunerile in cazul unor emitenti apreciati cu potential de
Alte operatiuni crestere, respectiv ARS, MECF. S-au efectuat: exitul din detinerea
» minoritara CARPATEX Brasov; operatiuni de tranzactionare cu
titlurile SIF1, SIF4 si SIF5 pentru valorificarea volatilitatii acestor
titluri.

Ca urmare a derularii ofertei publice de cumparare adresate tuturor
actionarilor si finalizarii procedurilor de retragere, detinerea SIF
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Portofoliul Detineri
Majoritare
filiale ale Grupului SIF
Moldova

Moldova in Tesatoriile Reunite (TERU) a crescut la 100%. Delistarea
TERU se va realiza dupa primirea deciziei ASF.

In S1 2015, SIF Moldova a realizat din vanzarea de unitati de fond un
profit de 2,2 mil.lei.

Principalul obiectiv in S1 2015 l-a constituit dezvoltarea si
diversificarea sectoriala a Portofoliului Detineri Majoritare, in acord
cu Declaratia de Politici Investitionale 2014 — 2018 si Programul de
activitate 2015.

i ’ 1n S1 2015, cercetarea si investitiile s-au concentrat preponderent in

domenii cu potential superior de dezvoltare, respectiv sectorul agricol,
hotelier si real-estate.

In acest context, SIF Moldova a transmis in S1 2015 comunicate catre

piata de capital pentru informarea actionarilor:

» 10.02.2015: SIF Moldova a participat la majorarea capitalului
social cu un aport in numerar in suma de 2.637.166 lei pentru
fiecare societate (Agribusiness Capital SA, Real Estate Asset SA,
Opportunity Capital SA).

» 02.03.2015: SIF Moldova a formulat cererea de inregistrare ca
“grup” a 10 filiale, la care detine direct sau indirect majoritatea
drepturilor de vot.

» 02.04.2015: Consiliul de Administratie, in acord cu Programul de
activitate si Bugetul de Venituri si cheltuieli 2015 a procedat la
aprobarea finantarii unor proiecte investitionale propuse de
societatile comerciale la care SIF Moldova are detineri majoritare
din perspectiva performantelor/rentabilitatilor estimate, a
impactului asupra performantelor viitoare ale portofoliului SIF
Moldova.

o 14.04.2015: A fost majorat capitalul social al Agribusiness
Capital S.A. (detinere SIF Moldova — 99,98%). Capitalul
varsat: 7.158.125 lei.

o 05.05.2015: Investitia realizata intr-o ferma de cultura
intensiva a afinelor in valoare de 2,54 mil.euro prin
societatea Agrointens SRL, detinuta in proportie de 99,9%
de catre Agribusiness Capital. Platile se desfasoara in mai
multe transe, ultima transa se va plati sub conditia
suspensiva a indeplinirii unor indicatori de performanta ai
productiei de afine realizate in anul 2015.

o 09.06.2015: SIF Moldova a platit o transa in suma de
741.596 euro in cadrul investitiei in ferma de cultura a
afinelor efectuata prin societatea Agrointens SRL.
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Politica de administrare a
societatilor din portofoliu

1.4.Politica de administrare a companiilor din portofoliu

Activitatea societatilor comerciale din portofoliu a fost in permanenta
monitorizata, principalele obiective urmarite fiind:

Evaluarea potentialului real al societatilor;

Estimarea necesarului investitional pentru dezvoltarea activitatii;
Imbunatatirea rezultatelor economico-financiare;

Promovarea unui management performant;

Stabilirea modalitatilor privind o eventuala valorificare a
participatiilor detinute;

Implementarea unor reguli de guvernanta corporativa adecvate.

vYVvyVvy

\%

SIF Moldova a intreprins demersuri legale in vederea retragerii din
emitentii care intra sub incidenta prevederilor Legii nr. 151/2014.
Pentru o serie de emitenti (TPRO, PTRO, CERE, FAMO, INDP, VASX),
care au hotarat delistarea conform Legii nr.151/2014, SIF Moldova a
depus cereri de retragere din societate.

In cazul Brikston Construction Solution (CERE), SIF Moldova a
intreprins demersurile legale in instanta deoarece societatea nu a
efectuat oferta publica obligatorie de preluare in termenul legal.
Totodata au fost efectuate demersuri la ASF, ANEVAR, BVB privitoare
la contestarea pretului de retragere al CERE.

Pentru emitentii MEBY, GALV, FAVL, UPSS SIF Moldova a contestat
in instanta listarea pe sistemul alternativ ATS si a solicitat prin
memorii la ASF si BVB pronuntarea unei hotarari de respingere a
listarii.

Societatile din Grupul SIF Moldova SA:
(Decizie ASF 352/02.03.2015, raport curent 1329/02.03.2015)

Din perspectiva importantei managementului in dezvoltarea
companiilor din grup, a fost implementat un proces de selectie care a
asigurat atragerea unor manageri profesionisti, specializati pe
domeniile in care activeza companiile din componenta Grupului SIF
Moldova.

Agribusiness Capital SA — Obiectiv: selectarea de proiecte din
domeniul agricol care s conduca la indeplinirea indicatorilor de
rentabilitate si apreciere a capitalului. Investitia in cultura intensiva a
afinelor s-a fundamentat pe potentialul de apreciere pe termen mediu
si lung al acestui tip de plantatie. Achizitia fermei a urmarit obtinerea
de venituri prin administrarea specializata, profesionista si vanzarea
ulterioara la preturi superioare. Aportul SIF Moldova a condus la
majorarea capitalului social la 13.210.844,3 lei.

10
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Contract de prestari servicii
de monitorizare a societatilor
SIF Moldova incheiat cu
Asset Invest SA.

Raport curent din 04.06.2015

Contractul a  facut obiectul
raportulut  Auditorului financiar
(conf art.225, L 297.20014) - raport
curent din 30.07.2015.

Posibilitate prevazuta n
Reglementarile Interne (aviz ASF
nr.238/16.07.2015).

Activitatea preponderenti se deruleaza pe linii distincte de business,
prin dou# vehicule detinute de AgriBusiness Capital: AgroLand Capital
SRL si AgroIntens SRL

Opportunity Capital SA — cercetarea a vizat oportunitatile din
domeniile de activitate afectate de criza economica, dar cu potential
real de crestere pe termen mediu si lung, cum este sectorul real-estate,
in particular, investitiile din domeniul hotelier.

In S1 2015 societatea a derulat si finalizat analize complexe privind
performanta financiara pe sectoarele specifice vizate si a definitivat
dimensionarea si structura capitalului social (2.757.585,8 lei,
procentul de detinere SIF Moldova: 99,99%).

Real Estate Asset SA - Obiectiv: cresterea potentialului de
performanta a portofoliului si valorificarea oportunitatilor din
sectorul imobiliar in perspectiva cresterii preturilor, sustinute de
reluarea cresterii creditarii pietei imobiliare, conform statisticilor
BNR. Cercetarea s-a concentrat pe dezvoltarea unor centre imobiliare
(residential /birouri /comerciale); crearea unor centre de retail. In S1
2015 societatea si-a continuat activitatea de analiza si cercetare a
oportunitatilor in domeniu si si-a definitivat dimensionarea si

structura capitalului social (2.757.366 lei, procentul de detinere SIF
Moldova: 99,99%).

Asset Invest SA — are trei directii pricipale de actiune:

» Administrarea societatilor din portofoliul propriu avand ca
principal obiectiv lichidizarea acestor participatii. La 30.06.2015
are in administrare un portofoliu de 56 participatii care include
in marea majoritate societati aflate in lichidare administrativa
sau judiciara, emitenti aflati in diferite faze ale procedurii de
insolventa, dar si societati functionale.

» Monitorizarea sociertailor din portofoliul SIF Moldova. Pentru
eficientizarea activitatii SIF Moldova, si valorificarea expertizei
profesionale a salariatilor Asset Invest, s-a incheiat un contract
de prestari servicii, care prevede furnizarea catre SIF Moldova a
serviciilor de monitorizare a informatiilor si evenimentelor
societatilor din portofoliul SIF Moldova.

» Reprezentarea in AGA/CA la societatile din propriul portofoliu
sau din portofoliul SIF Moldova.

CASA SA - La 30.06.2015, societatea administra active imobiliare in
valoare netd de 6.912.129 lei din care 6.374.117 lei reprezinta cladiri
iar 538.012 lei reprezintd terenurile aferente clddirilor detinute in
proprietate. Portofoliul imobiliar cuprinde un numar de 11 imobile
situate in diverse municipii resedintd de judet (Suceava, Botosani,
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Piatra Neamt, Bac#u, Iasi, Galati, Briila, Tulcea), cu o suprafata utila
de aprox. 2.890 mp din care sunt inchiriati aprox. 1.700 mp.

Tesatoriile Reunite SA (inchirieri spatii), Regal SA, (inchirieri
spatii) Mecanica Cehlau SA (fabricare masini si utilaje pentru
agricultura) — membre ale “Grupului” SIF Moldova — emitenti
listati care si-au indeplinit obligatiile de transparenta/raportare
conform reglementarilor aplicabile.

1.5. Stadiul implementarii hotararilor AGA refertoare la
strategia investitionala multianuala; perspective privind
realizarea programului investitional 2015.

A. Ce ne-am propus

Dupa parcurgerea unei etape de investitii in actiuni listate la BVB si in
contextul macroeconomic si de piata actual, s-a procedat la
reorientarea politicii investitionale catre detineri
semnificative/ majoritare, cu potential “high yield”.

Programul de activitate 2015 (aprobat de actionari in AGA
/02.04.2015) a fost fundamentat pe o strategie de alocare a resurselor
care sa asigure dezvoltarea sustenabila a activitatii SIF Moldova si
satisfacerea intereselor actionarilor, atat pe termen scurt, cat si pe
termen lung.

Elementele “cheie” ale programului de activitate se regasesc in
strategia investitionala multianuala prezentata si aprobata de
actionari in Adunarile Generale din anii 2013 si 2014, respectiv:

> Politica de investitii solida - ca baza a cresterii pe termen lung
a valorii activelor administrate, element fundamental pentru
consolidarea increderii investitorilor.

» Politica de dividend predictibila - care remunereaza capitalul
investit la un nivel superior randamentelor oferite de plasamentele
monetare si este menita sa satisfaca interesele pe termen scurt ale
actionarilor.

Perspectiva unor randamente scazute pe piata monetara favorizeaza
investitiile, element esential in dezvoltarea unui trend de crestere a
performantelor financiare.

Viziunea strategica a administratorilor a urmarit identificarea
unor noi oportunitati de business si a trendurilor pe termen
mediu/lung, generand modificari la nivelul structurilor de
administrare.

12
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In selectia proiectelor investitionale se au in vedere ca

principale criterii:

» riscul/riscurile asociate proiectului si sectorului de activitate;

» un IRR “ambitios”, sustenabil prin operare si/sau valorificare;

» un management competent care sa dezvolte compania
achizitionata;

» o intelegere foarte buna a businessului in care se investeste;

» un business scalabil ca “inteligenta” acumulata (management,
competente) pentru a se asigura o crestere accelerata.

B. Ce am realizat

Startul procesului de restrucurarea a portofoliului a presupus
optimizarea structurii organizatorice la nivel decizional.

Responsabilitatile au fost redefinite in functie de natura activitatilor,
avand ca obiective: rationalizarea utilizarii resurselor,
optimizarea costurilor, cresterea valorii administrate, in
paralel cu implementarea unui control eficient al riscurilor.

Portofoliul de active a fost supus unui proces de reconfigurare avand
ca obiectiv tratarea separata a unor sub-portofolii, in acord cu
evolutiile mediului macroeconomic. Au fost definite portofolii de
actiuni si politici cu o abordare distincta in acord cu caracteristicile
acestora, in paralel cu crearea unor structuri de decizie si personal
operational specifice:

7 portofoliul “CORE” — caruia i se aplica continuu procese de
optimizare/recalibrare in functie de conditiile pietei. Acest
portofoliu ofera stabilitate si transparenta activelor SIF Moldova,
in acelasi timp fiind pilonul generator de surse pentru noi
investitii;

» portofoliul “Detineri Majoritare” - cu o abordare de tip
“private equity” ce presupune dezvoltarea unor detineri majoritare
existente (vezi real estate, masini agricole), dar si noi investitii prin
intermediul entitatilor specializate

» portofoliul “SELL” - continua restructurarea/vanzarea
portofoliului de actiuni “istoric”

Cadrul de operationalizare al acestor societati este conceput prin
cresteri graduale de capital. Pe masura implementarii si dezvoltarii
proiectelor de investitii se prognozeaza atragerea de resurse
disponibile de finantare din partea sistemului bancar si/sau pietei de
capital. Investitiile selectate asigura crearea de valoare pe termen
mediu-lung prin rate de intoarcere superioare principalilor indici ai
pietei de capital.
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Conceptia portofoliului “Detineri Majoritare” are in vedere
respectarea unui set de conditionalitati legate de incadrarea politicii
de investitii in limitele prudentiale definite de reglementarile
specifice, precum si de transparenta in comunicarea cu actionarii,
asumata prin Codul de Guvernanta Corporativa.

Evolutia portofoliilor definite
(% in valoarea totala a activelor)

Alte active 01.01.2015

13.78%

Detineri P SR CORE
majoritare
5.59%

30.06.2015
Alte active
11.98%
7.35%
CORE
74.62%
Detineri
majoritare

6.05%

Proiectii program investitional — final an 2015

Conform Programului de activitate 2015 (aprobat in AGA/
02.04.2015), echivalentul a 20-25 mil EUR va fi alocat pentru
investitiile in portofoliul “detineri majoritare”, respectiv maxim 67%,
cu posibilitatea recalibrarii in functie de oportunitatile oferite de
piata. Suma totala a investitiilor mat sus mentionate nu va depasi
10% din total active sub administrare. Investitiile realizate (la
momentul publicarii raportului) sunt de cca 64 mil lei, in timp ce
sumele posibil a fi utilizate pana la sfarsitul anului 2015 pentru
proiectele aflate in analiza, sunt de cca 50 mil lei.
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Estimare portofolii definite — final an 2015
(% in valoarea totala a activelor)

Alte active

majoritare
12.40%

Procesul decizional

Prin modul de repartizare a responsabilitatilor in cadrul Consiliului
de Administratie si la nivelul conducerii executive s-a incercat,
inclusiv, valorizarea  expertizelor completare ale
administratorilor/ directorilor in domenii ca piata de capital,
sector bancar, business, conformitate etc (sinteza repere CV — anexa)

La nivelul conducerii executive a fost reinfiintat Comitetul de
Directie cu responsabilitati bine delimitate in plan operational: PDG
— coordonarea generala a activitatii si directa a
compartimentelor suport/conformitate, VPDGA -
coordonare Departament Administrare Investitii -
portofoliile CORE, SELL si activitatea Tranzactii, Director in
CD - coordonare portofoliu “Detineri Majoritare”.

In acelasi timp, efortul dedicat al administratorilor, in plan
strategic si decizional, este atestat de activitatea sistematica
derulata in intervalul dintre sedintele Consiliului de Administratie de
catre Comitetele consultative, pe domeniile alocate, respectiv:
politici investitionale si strategii - Comitetul de Politici Investitionale
Strategii, politici ce vizeaza optimizarea structurilor organizatorice,
resursele umane, remunerarea - Comitetul de Nominalizare, politici
privind raportarea financiara, auditul intern/extern si managementul
riscurilor - Comitetul de Audit.

Rolul Consilillor de Administratie ale vehiculelor
investitionale prezentate, este, in principal, sa aleaga
managementul executiv, sa stabileasca strategia de dezvoltare, sa
aprobe bugetele de investitii/operationale, sa coaguleze un set de
valori ale firmei si sa dea aprobarile administrative impuse de lege.
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SIF Moldova stabileste si
mentine in mod permanent
si operativ functia de
management al riscurilor,
care se desfasoara in mod
independent

4

Informatii conexe in
Codul de Guvernanta
Corporativa al SIF Moldova

Cap.11.1. Procesul de
implementare a deciziei

investitionale

Cap.13. Politica de
administrare a riscului
Conform  Strategiei de
administrare a riscurilor
semnificative in SIF

Moldova (revizuita), clasele
1-2 au fost incadrate la risc
scazut, clasele 3-4 la risc
mediu-scazut, clasa 5 la risc
mediu, clasa 6 la risc mediu-
ridicat si clasa 7 la rise
ridicat.

4

Control intern - Investitiile efectuate in fililale si modul de adoptare
a deciziilor a facut obiectul unor certificari/verificari /controale
interne din partea compartimentelor de conformitate (Control intern,
Audit intern, Compartimentul management risc) atat in timp real, in
timpul procesului investitional, cat si ca actiune de fond, constatandu-
se ca au fost respectate toate reglementarile legale si interne incidente.

Evaluari independente / perfectionare profesionala — Pentru
a asigura cresterea calitatii managementului activelor administrate in
conditiile aplicarii unor politici de management al riscurilor, au fost
contractate activitati de pregatire profesionala/ evaluare pe domenii
ca: Audit intern si managementul riscurilor (Raport Deloitte
Audit/24.06.2015); Evaluare riscuri IT (Raport Deloitte Audit /
09.07.2015): Asigurea calitatii (ISO 9oo1 — URS / certificare anuala);
Sistemul de Management al Securitaii Informatiei (ISO 270001 — URS
/ cerificare anuala)

1.6. Managementul riscurilor

Mecanismul decizional este formalizat si cuprinde etapele de
fundamentare a deciziei, de efectuare a selectiei si de actualizare a
contextului. Limitele investitionale sunt permanent acordate cu
limitele prudentiale de detinere si in stransa corelare cu stadiul de
atingere al obiectivelor prestabilite prin politici investitionale.

Traseul decizional este procedurat si raspunde cerintei de gestionare
in timp optim a oportunitatilor, In fundamentarea deciziilor
investitionale se acorda un rol important identificarii si evaluarii
riscurilor ~potentiale, urmarindu-se permanent rebalansarea
portofoliului pe criterii de randament / risc.

Evaluarea probabilitatii si impactului riscului de piata asupra
obiectivelor investitionale se realizeaza prin intermediul unei aplicatii
informatice de Management Risc care ofera masuratori privind
expunerea la riscul de piata a portofoliului de instrumente financiare
si permite compararea portofoliului propriu cu un portofoliu de
referinta.

Expunerea la riscul de piata cuantificata prin ISRR: 11,06%.

Indicatorul sintetic de risc si randament (ISRR) calculat pe baza
volatilitatii anualizate a VUAN-ului lunar, din ultimii 3 ani de
existenta, determina incadrarea SIF Moldova in profilul de risc mediu
(clasa 5 de risc). Acest indicator este o masura a cresterilor si
scaderilor de valoare inregistrate anterior de activul net unitar al SIF
Moldova, pe o scala de la 1 la 7. Indicatorul de risc prezinta anumite
limitari, datele istorice anterioare nefiind o garantie a rezultatelor
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Tip activ

viitoare. Incadrarea pe clase de risc s-a realizat avand ca reper grila de
intervale de volatilitate anualizata prevazuta in Instructiunea
CNVM/ASF nr.5/2012 privind forma, continutul si modul de
prezentare a documentului privind informatiile cheie destinate
investitorilor in OPCVM.

Sistemul de limite prudentiale

1. Regulamentul CNVM nr.15/2004, art.188

a) Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare

neadmise la tranzactionare - limita admisa: 20% din activele
totale (actiuni inchise, obligatiuni inchise, certificate de depozit)

Valoare de piata categorie activ cf Regulament Pondere in total active

CNVM nr.15/2004 si DM nr.23/2012 (lei) SIF Moldova (%)

Actiuni detinute la emitenti de tip inchis 77.857.636 5,28
Obligatiuni inchise 8.457.584 0,57
TOTAL 86.315.220 5,85

)

b) Valori mobiliare (actiuni si obligatiuni) si instrumente

ale pietei monetare (titluri de stat) inscrise sau
tranzactionate la cota Bursei (la nivel de emitent) — limita
admisa 10% din activele totale, limita ce poate fi majorata pana
la 40% cu conditia ca valoarea totala a detinerilor de max 40%
pe emitent sa nu depaseasca 80% din valoarea activelor totale.
Detinerea SIF Moldova in valori mobiliare si/sau instrumente ale
pietei monetare emise de acelasi emitent, admise sau
tranzactionate pe o piata reglementata care depaseste nivelul
admis de 10% raportat la activele totale, se raporteaza in cazul
urmatorilor emitenti: Banca Transilvania — 32,10%. Cumulat cu
detinerile de actiuni gratuite inregistrate in activ la data ex-date si
nealocate, expunerea in emitentul Banca Transilvania este de
37,15%. S-a implementat un mecanism de monitorizare a limitei
legale de detinere si s-au adoptat masuri de gestionare a unei
posibile situatii de depasire pasiva a limitei.

Instrumente financiare emise de entitati apartinand
aceluiasi grup - limita admisa: 50% din activele totale.

aloare de piata catego z Regulame Pondere ptal a

BANCA TRANSILVANIA* 535.282.325 36,29
BRD-GSG 13.969.094 0,95
GLOBINVEST 27.224.627 1,85
ATLAS ASSET MANAGEMENT 14.398.930 0,98
CERTINVEST 3.457.620 0,23
STAR ASSET 3.364.855 0,23
STK FINANCIAL 2.110.544 0,14
INTERCAPITAL INVESTMENT 1.569.013 0,11
BROKER 3.074.003 0,21

*Cumulat cu detinerile de actiuni gratuite inregistrate in activ la data ex-date si nealocate, expunerea la Grupul Banca

Transilvania este de 41,33%.

17



A

SIF MOLDOVA

SOCIETATE DE INVESTITH FINANCIARE

RAPORT AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE — S 1 2015

Denumire grup

d) Instrumente financiare emise de entitati apartinand
grupului din care face parte SAI (SIF Moldova) - limita
admisa: 40% din activele totale.

Valoare de piata categorie activ cf Regulament Pondere in total active

CNVM nr.15/2004 si DM nr.23/2012 (lei) SIF Moldova (%)

GRUP SIF MOLDOVA :

Actiuni AGRIBUSINESS CAPITAL 12.813.816 0,87
Actiuni ASSET INVEST 3.737.650 0,25
Actiuni CASA 9.200.031 0,62
Actiuni MECANICA CEAHLAU 19.287.769 1,31
Actiuni OPPORTUNITY CAPITAL 2.634.218 0,18
Actiuni REAL ESTATE ASSET 2.636.818 0,18
Actiuni REGAL 3.381.959 0,23
Actiuni TESATORIILE REUNITE 35.631.653 2,42
TOTAL GRUP SIF MOLDOVA 89.323.915 6,06

e) Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu
instrumente financiare derivate tranzactionate in afara
pietelor reglementate — nu este cazul.

f) Valoarea conturilor curente si a numerarului - limita
admisa: 10% din activele totale. In activul net la 30.06.2015,
valoarea conturilor curente si a numerarului este de 357.163 lei,
reprezentand 0,02% din valoarea activelor.

g) Depozite bancare constituite si detinute la aceeasi banca
- limita admisa: 30% din activele totale.

De e Da
004 ) { 0
Banca Transilvania 47.356.535 el
Eximbank 25.401.008 1,72
B.R.D. - G.S.G. 2.003.294 0,14
Total depozite 74.760.837 5,07

h) Expunerea globala fata de instrumentele financiare
derivate - sa nu depaseasca valoarea totala a activului net - nu
este cazul.

i) Titluri de participare ale AOPC - limita admisa: 50% din
activele totale.

+ Valoare de piata categorie activ cf Regulament Pondere in total active
Eslumle AORC CNVM 1512004 51 DM nr.23/2012 (1) SIF Moldova (%)
Fondul Privat Comercial 18.931.373 1,28
Fll HERMES 9.480.876 0,64
BT Invest 1 5.292.693 0,36
FII Multicapital Invest 2.138.834 0,15
Fll BET-FI Index Invest 1.728.119 0,12
iFOND Financial Romania 1.501.693 0,10
Fondul de Actiuni Privat Transilvania 1.291.003 0,09
STK Emergent 1.019.544 0,07
iFOND Gold 67.320 0,00
TOTAL AOPC (unitati de fond) 41.451.455 2,81
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2. Norma ASF nr.14/08.11.2013, art.9, lit. a)
Expunerea obtinuta prin realizarea de investitii directe si
indirecte in instrumente ale pietei monetare de tipul
biletelor la ordin - limita admisa: 20% din activele totale.
e [nvestitii directe in instrumente ale pietei monetare de tipul
biletelor la ordin - nu este cazul.
e [Investitii indirecte in instrumente ale pietei monetare de tipul
biletelor la ordin (BO) — nu este cazul.

3. Legea nr. 297/28.06.2004-actualizata, art. 129 alin (1)
Nici un actionar al unui operator de piata nu va putea detine, direct
sau indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot.

Numar de actiuni Numar total de actiuni al Procent detinere in capitalul
detinute emitentului social al emitentului (%)
Bursa de Valori Bucuresti 383.709 7.674.198 4,9999

Denumire emitent

Sibex Sibiu Stock Exchange 1.671.217 33.427.926 4,9994

4. Legea nr. 297/28.06.2004-actualizata, art. 150 alin (1)
Actionarii depozitarului central nu pot detine mai mult de 5% din
drepturile de vot, exceptie facand operatorii de piata, care pot
detine pana la 75% din drepturile de vot, cu aprobarea CNVM/ASF.

a de d d Dldl Q€ 4 O e (1 s dp o
e o o o
e o

Depozitarul Central (Regisco) 7.396.02 252.919.526 2,9242

Depozitarul Sibex 6.480 229.500 2,8235

5. Legea nr. 297/28.06.2004-actualizata, art. 2861

Investitii in actiuni emise de catre Societatile de Investitii Financiare
rezultate din transformarea Fondurilor Proprietatii Private - limita
admisa: maxim 5% din capitalul social al Societatilor de Investitii

Financiare.
DentmIre Numar qe actiuni Numar tot_al de ac}iuni Procept detingre in ca_pitalul
detinute al emitentului social al emitentului (%)
SIF Banat Crisana 386.462 548.849.268 0,0704
SIF Muntenia 40.109.989 807.036.515 4,9700
SIF Oltenia 28.744.362 580.165.714 4,9545

6. Regulamentul CNVM/ASF nr.2/2009, art.2, lit.h)

Participatie calificata — detinerea, directa sau indirecta, intr-un SSIF
a unei participatii care reprezinta cel putin 10% din capitalul social sau
din drepturile de vot ori care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra administrarii SSIF in care este detinuta
participatia respectiva.

Dopumire smitent Numar de actiuni Numar total de actiuni Procent detinere in capitalul

detinute al emitentului social al emitentului (%)
SSIF BROKER 16.886.875 338.681.867 4,9861

19



A

SIF MOLDOVA

RAPORT AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE —- S 1 2015

Situatia financiar — contabila

2.1. Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii
Situatiile financiare individuale sunt intocmite si prezentate in

conformitate cu Reglementarile contabile, conforme cu Directiva a IV-
a CEE aplicabile institutiilor reglementate si supravegheate de ASF,
aprobate conform Ordinului CNVM/ASF nr.13/2011 de aprobare a
Regulamentului CNVM/ASF nr.4/2011. Moneda de raportare a
situatiilor financiare este leul. Detaliile referitoare la situatia activelor,
capitalurilor proprii si contului de profit si pierdere, se pot consulta in
Notele la situatiile financiare individuale anexate. Situtatiile
financiare corespunzatoare S1 2015 sunt revizuite de auditorul

financiar Deloitte Audit SRL.

Elemente (lei) 2013 e 2014 Sha: o ’(5!% )
Active imobilizate
I. Imobilizari necorporale 943.690 992.706 799.030 546.391 55
Il. Imobilizari corporale 15.609.186 11.131.664 10.753.795 10.322.220 93
lll. Imobilizari financiare, din care 737.180.385 812.851.034 837.730.931 835.128.796 103
g o 2B e Inandareidatinte cal S8vop s74 81 744z 047 792.852008¢ ToricEnills 100
Active imobilizate — Total 753.733.261 824.975.404 849.283.756 845.997.407 103
Active circulante
l. Stocuri 11712 23.888 10.107 14.655 61
Il. Creante din care: 44.811.403 71.894.671 96.510.277 92.827.292 129
- creante comerciale® 40.022.679 57.297.794 83.292.537 75.283.878 131
lll. Investitii financiare pe termen scurt 14.2090.965 101.387.524 108.465.890 106.569.845 105
IV. Casa si conturi la banci 514.057 4.815.011 449.478 363.384 8
Active circulante — Total 59.637.137 178.121.094 205.435.752 199.775.176 112
Cheltuieli in avans 123.832 189.015 135.917 305.600 162
Datorii pe termen scurt 63.932.260 92.445.511 59.498.812 63.314.640 68
(Cove Clrculam reepoctlv. datorl cWele (i ivoa75) 85856280 146064723 138758225 159
Total active minus datorii curente 749.553.387 910.831.643 995.348.479 982.755.633 108
Provizioane 60.287.049 52.596.992 59.869.008 49,544,495 94
Venituri in avans 8.584 8.359 8.134 7.910 95
Capital si rezerve
1. Capital social subscris si varsat 51.908.959 51.908.959 51.908.959 103.817.918 200
2. Rezerve din reevaluare 14.254.162 10.111.288 10.146.063 10.180.839 101
3. Rezerve totale. din care: 381.089.836 462.963.395 485.225.578 605.973.089 131
Rezerve legale 10.381.792 10.381.792 10.381.792 10.381.792 100
Rezerve constituite din ajustarile pentru
pierderea de valoare a imobilizarilor financiare ~ (64.431.928) (41.915.412) (41.855.388) (54.969.575) 131
- sold debitor
Rezerve constituite din valoarea titlurilor /
actiunilor dobandite cu titlu gratuit 89.612.864 87.674.464 109.737.561 107.296.160 122
Rezerve reprezentand surplusul realizat din
T 2.786.968 6.969.935 6.969.935 6.969.935 100
Alte rezerve 342.740.140 399.852.616 399.991.678 532.616.667 133
4. Rezultat reportat 151.133.057 151.133.057 151.133.057 151.133.057 100
5. Rezultatul exercitiului 90.880.323 182.117.952 237.065.814 65.784.345 36
Capitaluri Proprii — Total 689.266.337 858.234.651 935.479.471 933.211.138 109

Capitalurile proprii au scazut comparat cu 01.01.2015 cu 0,24 %.
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Imobilizarile financiare exprimate la cost si diminuate cu ajustarile

de depreciere au scazut comparat cu 01.01.2015 cu 0,32 %.

Structura imobilizarilor financiare la Valoare
bruta

Ajustari pentru pierderea
de valoare

Valoare contabila
neta

30/06/2015 (lei)

Imobilizari financiare. din care: 892.340.730 57.211.934 835.128.796
- actiuni detinute la entitatile afiliate 57.628.089 735.666 56.892.423
- interese de participare 13.549.268 3.432.367 10.116.901
- titluri detinute ca imobilizari 820.732.016 53.043.901 767.688.115
- alte creante 431.357 - 431.357

Creantele comerciale in valoare bruta, includ depozite bancare pe
termen scurt in suma de 74.649.320 lei (nota 12), (01 ianuarie 2015:
82.736.502 lei) si dobanzile atasate calculate pana la 30 iunie 2015, de
557.129 lei (01 ianuarie 2015: 496.661 lei ), din care pentru obligatiuni
445.612 lei (o1 ianuarie 2015: 347.478 lei).
Activele circulante au scazut comparat cu 01.01.2015 cu 2,76%.

Datoriile pe termen scurt de 63.314.640 lei au crescut cu 6,42% (1 ian
2015: 59.498.812lei). Acestea includ dividende de plata catre actionari

de 46.409.450 lei.

Provizioanele au scazut comparat cu 01.01.2015 cu 17,25% si se

compun din: (lei)

e Provizioane litigii: 3.665.327

e Provizioane impozite 45.879.168
Total: 49.544.495

2.2. Contul de profit si pierdere

$1'15
15114 (%)

Elemente (lei) S

2015

i\ér\é:emtun i acH g curentas Total, din 272.018.721 345.203.418 466.402.784 127.469.341 37
1. imobilizari financiare 25.917.789 20.659.720 25.160.123 13.569.390 66
2. investitii financiare cedate 203.007.957 284.324.449 385.433.186 63.181.136 22
3. dobanazi 3.319.267 965.302 2.146.817 923.800 96
4. provizioane, creante reactivate 26.563.313  10.260.926  17.717.521 10.343.075 101
5. alte venituri 13.210.395 28.993.021 35.945.137 39.451.940 136
?i'n ccgfét:“'e" difactivitatsajcrigentaziiotal 170.671.490 129.441.437 185.814.816  50.676.471 39
1. investitii financiare cedate 131.335.521 85.874.088 110.688.556 17.941.028 21
2. pierderi aferente creantelor legate de

artidpad] €9 19.995 0 0 0

3. diferente de curs valutar 3.494.371 1.759.862 1.769.164 43.883 2
4. comisioane si onorarii 3.520.880 1.919.258 4.462.183 1.419.736 74
5. amortizari, proviz, pierderi debitori diversi 9.874.540 10.010.762 23.148.810 10.243.120 102
6. servicii bancare si asimilate 48.141 43.525 57.564 14.617 34
7. materiale 316.018 118.780 319.574 110.315 93
8. energie, apa 340.616 140.379 270.554 125.939 90
9. cheltuieli cu personalul 17.374.840 11.881.968 16.384.685 14.185.726 119
10. prestatii externe 4.080.421 17.610.002  28.550.431 6.496.401 37
11. impozite, taxe si varsaminte asimilate 266.147 82.813 163.295 95.706 116
C. Profit brut 101.347.231 215.761.981 280.587.968  76.792.870 36
D. Impozit pe profit 10.466.908  33.644.029  43.522.154  11.008.525 33
E. Profit net 90.880.323 182.117.952 237.065.814  65.784.345 36

Veniturile din activitatea curenta au scazut cu 63,08%, comparat

cu S12014.
Ponderea principala in totalul veniturilor, este detinuta de
investitiile financiare cedate, respectiv de 49,57%.
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Cheltuielile din activitatea curenta au scazut cu 60,85%,
comparat cu 51 2014.

2.3. Managementul cheltuielilor

CHELTUIELI TOTALE (A+B+C+D+E+F+G+H) 50.676.471
A. Cheltuieli financiare 23.329.164
1. Cheltuieli din investiii financiare cedate 17.941.028

2. Cheltuieli comisioane tranzactii 89.712

3. Cheltuieli din diferente de curs valutar 43.883

4. Cheltuieli cu serviciile bancare 14.617

5. Alte cheltuieli financiare 5.239.924

B. Cheltuieli cu activele cedate 3.931
C. Cheltuieli cu amortizari, provizioane, pierderi din creante si debitori diversi 10.243.120
D. Cheltuieli cu comisioanele si onorariile impuse de reglementarile aplicabile 969.066
E. Cheltuieli cu prestatii externe care nu sunt aferente actului de administrare 645.057
F. Cheltuieli cu taxe impuse de autoritatile fiscale ( taxe si varsaminte asimilate) 95.706
G. Cheltuieli de administrare 5.675.668
1. Cheltuieli cu materiale 110.315
2. Cheltuieli privind energia si apa 125.939
3. Cheltuieli cu personalul, din care: 4.464.336
e drepturi salariale indemnizatii 3.653.253

e cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala 729.901

e cheltuieli cu pregatirea profesionala 81.182

4. Cheltuieli privind prestatiile externe aferente actului de administrare 975.078
H. Cheltuieli compensate de venituri din provizioane (nu afecteaza rezultatul financiar al perioadei) 9.714.759
ACTIVE TOTALE conform Reg. CNVM/ASF nr. 15/2004 1.474.922.274

Cheltuielile cu investitiile

financiare
ponderea

(35%) in
financiare.

cea mai
total cheltuieli

cedate

detin
mare

4

» Cheltuielile financiare reprezenta 46,04% din total
cheltuieli. Acestea includ cheltuielile legate direct de activitatea
de investire/dezinvestire realizate in perioada de raportare si cele
generate de detinerile de instrumente financiare si disponibilitati
ale SIF Moldova.

o in cadrul cheltuielilor financiare, ponderea este detinuta de
cheltuielile privind investitiile financiare cedate in suma de
17.941.028 lei, respectiv 76,90%.
cheltuielile din diferente de curs valutar insumeaza 43.883 lei,
respectiv 0,19% din cheltuielile financiare. Diferentele de curs
valutar sunt generate, in principal, de detinerile de
disponibilitati in valuta si sunt compensate partial de
veniturile din diferente de curs realizate (in suma de 19.525
lei);
comisioanele din tranzactii platite societatilor de servicii de
investitii financiare insumeaza 89.712 lei, respectiv 0,39% din
cheltuielile financiare;
alte cheltuieli financiare includ diferentele de pret negative
aferente investitiilor financiare detinute pe termen scurt
cotate si insumeaza 5.239.924 lei, respectiv 22,46% din
cheltuielile financiare. Aceste cheltuieli sunt compensate de
veniturile din diferentele de pret pozitive aferente investitiilor
financiare detinute pe termen scurt cotate in suma de
6.015.032 lei;
cheltuielile cu serviciile bancare si asimilate insumeaza 14.617
lei si sunt reprezentate de comisioanele achitate societatilor
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Cheltuielile cu comisioanele
si onorariile societatii, ca
entitate reglementata de ASF
si emitent cotat la BVB.

4

Cheltuielile de administrare
reprezinta 11,20% din total
cheltuieli

r

Informatii conexe in
Codul de Guvernanta
Corporativa
al SIF Moldova
Cap.17.2 Managementul
cheltuielilor de
functionare/administrare

4

bancare pentru operatiunile efectuate prin conturile bancare
respectiv 0,06% din cheltuielile financiare.

> Cheltuielile cu amortizari, provizioane, pierderi din

creante si debitori diversi reprezinta 20,22% din total
cheltuieli

5> Cheltuielile privind comisioanele si onorariile impuse de

reglementarile aplicabile reprezinta 1,91% din total
cheltuieli. Aceste cheltuieli sunt impuse prin reglementarile
aplicabile societatilor de investitii financiare si sunt efectuate in
scopul implementarii obligatiilor corporative. Valoarea acestor
cheltuieli nu poate fi optimizata prin decizii interne si influenteaza
in mod direct indicatorii de performanta.

Cheltuieli cu prestatii externe care nu sunt aferente
actului de administrare reprezinta 1,27% din total
cheltuieli si cuprind in principal cheltuieli de asistenta juridica si
de judecata, consultanta profesionala, cheltuieli de publicitate,
cheltuieli privind organizarea AGA .

> Cheltuieli cu taxe impuse de autoritatile fiscale ( taxe si

varsaminte asimilate) reprezinta 0,19% din total cheltuieli.

5> Cheltuielile de administrare reprezinta 11,20% din total

cheltuieli si cuprind cheltuielile direct legate de desfasurarea
activitatii curente a societatii.

o in cadrul chetuielilor de administrare, ponderea este detinuta
de cheltuielile cu personalul (salarii, indemnizatii, asigurari
sociale si pregatire profesionala) care insumeaza 4.464.336
lei, respectiv 78,66% din wvolumul cheltuielilor de
administrare;

o cheltuielile privind prestatiile externe aferente actului de
administrare sunt in suma de 975.078 lei si reprezinta 17,18%
din volumul cheltuielilor de administrare ale perioadei. In
cadrul acestora sunt incluse cheltuieli cu: intretinerea si
reparatiile, primele de asigurare, protocol, deplasarile
cheltuieli postale si abonamentele, chirii, redevente,
concesionari, monitorizare societati, administrare spatii

o cheltuielile cu materiale, energia si apa insumeaza 236.254 lei
- reprezentand 4,16% din volumul cheltuielilor de
administrare ale perioadei. Cheltuieli privind energia si apa
sunt recuperate partial prin veniturile realizate in urma
refacturarii catre locatari a cheltuielilor aferente proprietatilor
inchiriate;

> Cheltuieli compensate de venituri din provizioane

insumeaza 9.714.759 lei si reprezinta 19,17% din total
cheltuieli. Acestea sunt reprezentate de cheltuieli care au afectat
rezultatul financiar al exercitiilor precedente. In perioada de
raportare, concomitent cu inregistrarea cheltuielilor au fost
reluate la venituri provizioanele aferente, astfel incat nu este
afectat rezultatul exercitiului financiar curent.
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Procentul mediu lunar al
cheltuielilor de
administrare  reprezinta
0,06%, din valoarea
activelor totale

In perioada de raportare, procentul mediu lunar al cheltuielilor
de administrare reprezinta 0,06% din valoarea activelor
totale, fiind inferior comisioanelor platite societatilor de
administrare de catre fondurile de investitii (0,10% - 0,40%).

(surse: documente publice ale principalelelor fonduri de investitii din piata
interna, societatilor de administrare a fondurilor de pensii, organizatii
profesionale — AAF)

2.4. Indicatori de performanta

2013 2014 S1 2015

Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente 0,93 3,45 3,16
Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente- stocuri)/datorii curente 0,93 3,45 3,16
Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta/active imobilizate 0,36 0,55 0,15
Viteza de rotatie a activelor totale = venituri din activitatea curenta/ total active 0,33 0,44 012
Viteza de rotatie a debitelor—clienti =sold mediu creante/cifra afacerixnr zile aferent perioadei de raportare 5 7 22
Rentabilitatea capitalului angajat = profitul inaintea platii dobanzii si a impozitului pe profit / capitalul angajat*100 (%) 14.70 29,99 8,23
Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0.1751 0,4567 0,0634

2.5. Fluxurile de trezorerie

e 2014
40.643.136

U

1. Numerar la inceputul perioadei(a+b) 83.555.564
a.Conturi curente 500.876 436.828
b.Imobilizari financiare 40.142.260 83.118.736
A. Activitatea de exploatare (2-3) (40.349.773) (19.664.793)
2. Intrari de numerar 579.125 1.009.173
3. lesiri numerar 40.928.898 20.673.966
B.Activitatea de investitii(4-5) 60.835.249 44.230.283
4, Intrari de numerar 295.965.822 67.104.551
5. lesiri numerar 235.130.573 22.874.268
C.Activitatea de finantare (6-7) 639.877 (32.709.041)
6. Intrari de numerar 4.704.179 3.123.858
7. lesiri numerar 4.064.302 35.832.899
FLUX DE NUMERAR TOTAL (A+B+C) 21.125.353 (8.143.551)
NUMERAR LA SFARSITUL PERIOADEI 61.768.489 75.412.014
a. casierie - lei 4.886 4170
b. banci - lei 4.467.787 223.830
¢. banci - valuta 322.657 129.266
d. depozite 56.590.038 74.649.320
e. depozite garantii materiale 383.121 405.428
2.6. Gradul de realizare al BVC
Preva 1 Rea a 0 1 P (%
A. Venituri totale 267.391.131 127.469.341 48
B.  Venituri financiare 235.022.422 86.637.932 37
venituri din imobilizari financiare (dividende) 25.000.000 13.569.390 54
venituri din creante (dobanzi bancare + obligatiuni) 1.000.000 923.800 92
venituri din investitii financiare cedate 208.522.422 63.181.136 30
venituri din diferente de curs valutar 0 19.525
venituri din provizioane 0 513.735
alte venituri financiare 500.000 8.430.346 1686
C.  Venituri din activitatea curenta 32.368.709 40.831.409 126
venituri din chirii si activitati anexe 744.000 386.862 52
venituri din provizioane 9.824.709 9.829.340 100
alte venituri din activitatea curent 21.800.000 30.615.207 140
D. Cheltuieli totale 135.513.895 50.676.471 37
E. Cheltuieli financiare 92.699.969 32.841.278 35
cheltuieli din investitii financiare cedate 91.549.969 17.941.028 20
cheltuieli comisioane tranzactii 800.000
cheltuieli din diferente de curs valutar 0 43.883
cheltuieli cu serviciile bancare 50.000 14.617 29
cheltuieli cu provizioane 9.512.114
alte cheltuieli financiare 300.000 5.239.924 1747
F.  Cheltuieli ale activitatii curente 42.813.926 17.835.193 42
G.  Profit brut 131.877.236 76.792.870 58
H.  Profitimpozabil 134.265.937 68.984.533 51
L Impozit pe profit 20.784.851 11.008.525 53
J.  Profit net 111.092.385 65.784.345 59
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Actiunea SIF 2 1a BVB
Pozitia in cadrul sectorului

Numar actiuni: 1.038.179.176
Valoarea nominala:

Piata pe care se tranzactioneaza actiunea SIF 2: Bursa
ial:

de Valori Bucuresti, categoria Premium, incepand cu
data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in
conditiile legii, de catre SC Depozitarul Central SA.

Randamente: actiunea SIF 2, VUAN SIF 2, BET-FI

Informatii conexe in
Codul de Guvernanta Randamente la 30.06.20 : i A
Corporativa - % i 7
a ; 1 luna -3,46/1,83* -4,06 1l
3 luni -0,38 -2,09 4,18
6 luni -1,70 -2,10 5,03
12 luni 15,00 -1,63 4,55

* Nota: inclusiv randament dividend 2014.
Precizare: Serile de preturi si de VUAN-uri istorice luate in calcul indicatorilor de
randam/risc sunt ajustate cu evenimentele corporative ale emitentilor .
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- Total litigii - 127 dosare din
care: 109 dosare sunt litigii pe
rol in  diferite  stadii
procesuale, iar 18 dosare sunt
finalizate.

- Valoarea litigiilor pe rolul
instantelor: 67.991.194 lei
(pretentii  si  procedura
insolventei).

4

Promovarea si protejarea intereselor
SIF Moldova

Activitatea de asistenta, consultanta si reprezentare juridica a
drepturilor si intereselor legitime ale SIF Moldova S.A. evidentiaza
urmatoarele aspecte:

> promovarea de noi litigii avind ca obiect anularea unor hotérari
AGEA nelegale la societitile din portofoliu, vizand probleme
generate de intrarea in vigoare a Legii nr. 151/2014 privind
clarificarea  statutului juridic al acfiunilor care se
tranzactioneazd pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor
mobiliare necotate. Initierea demersurilor judiciare s-a realizat in
strnsd legaturd cu valorificarea si sustinerea dreptului de
retragere al SIF Moldova in temeiul Legii nr. 151/2014, conform
detaliilor din Anexa.

» conceperea inscrisurilor si apararilor necesare pentru protejarea
intereselor SIF Moldova concomitent cu avizarea strategiilor
propuse de avocatii colaboratori, in dosarele aflate pe rolul
instantelor de judecata.

> Intensificarea activitatii de asistenta si consultanta juridica pe
diferite proiecte avute in vedere de societate, emiterea avizelor de
legalitate si efectuarea la registrul comertului a mentiunilor
privind modificérile intervenite in documentele societitii, pe baza
hotérarilor AGA si/sau CA corespunzitoare.

» deschiderea unor noi dosare de executare silita in raport cu diversi
debitori ai SIF Moldova, dar si parcurgerea procedurii medierii
pentru solutionarea amiabila si mai rapida a unor pretentii.

» primirea comunicarii privind emiterea Titlului de plata — transa a
doua, in suma de 2.415.314 lei — din despagubirile cuvenite
conform art. 41 din Legea nr. 165/2013 (in dosarele avand ca obiect
cesiune drepturi litigioase SIF si TEXU vs. Statul Roméan prin
Ministerul Finantelor Publice). Procedura valorificarii titlului de
platd se desfasoara intre ANRP, MFP si CEC Bank, urmand a fi
intreprinse demersurile pentru incasarea sumei de 2.415.314 lei.

Situatia litigiilor la 30.06.2015 se prezinta in sinteza astfel:

A. Litigii in care SIF Moldova are calitate de reclamant

1. Litigii avand ca obiect anularea unor hotarari nelegale ale AGA de
la societatile din portofoliul SIF Moldova — 13 dosare pe rol.

2. Litigii avand ca obiect pretentii banesti - 74 dosare pe rol in diverse
stadii procesuale (din care un numéir de 68 litigii sunt in
contradictoriu cu AAAS Bucuresti).
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- Total litigii = 91 dosare din
care: 69 dosare sunt pe rol in
diferite stadii procesuale; 22
dosare au fost finalizate.

- Valoare litigii pe rolul
instantelor: 3.569.556 lei in
dosare de pretentii;
25.074.292 lei — contestatii la
executare in contradictoriu
cu AAAS.

r

4.

5.

Litigii avand ca obiect procedura insolventei - 12 dosare pe rol,
majoritatea societatilor fiind in faliment.

Litigii cu obiecte diverse — 6 dosare pe rol (din care un numar de
doua litigii sunt in contradictoriu cu AAAS Bucuresti).

Litigii penale = 4 dosare pe rol.

B. Litigii in care SIF Moldova are calitatea de parat

Total litigii = 91 dosare din care: 69 dosare sunt pe rol in
diferite stadii procesuale; 22 dosare au fost finalizate.

Litigii avand ca obiect pretentii si obiecte diverse - 18 dosare, din
care 17 dosare aflate pe rolul instantelor judecatoresti in diferite
faze procesuale, 1 dosar finalizat.

Litigii avand ca obiect contestatii la executare - 52 dosare pe rol
promovate de catre AAAS, ca urmare a executarilor silite efectuate
de catre SIF Moldova in urma litigiilor avand ca obiect cheltuieli de
judecata si intoarcerea executarii silite in contradictoriu cu AAAS
Bucuresti. Pana la 30.06.2015 au fost solutionate un numar de 21
dosare avand ca obiect contestatii la executare. In marea lor
majoritate, solutiile pronuntate in contestatiile la executare sunt in
favoarea societatii noastre.

Nota - detalii privind fiecare
categorie / dosar in parte
sunt prezentate in anexa.
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Informatii conexe in
Codul de Guvernanta

Corporativa
al SIF Moldova

Cap.3. Adunarea Generala
a Actionarilor
Cap.4. Drepturile
actionarilor

A

Nota - detaliile privind fiecare
categorie de raportari
efectuate in perioada de
raportare sunt prezentate in

ke

Relatia cu actionarii si institutiile pietei
de capital. Politica de dividend.

In perioada de raportare au fost respectate si asigurate cerintele
si obligatiile de transparenta, informare si raportare, prin
comunicate de presa, publicarea raportarilor obligatorii si derularea
unei ample corespondente cu actionarii. Au fost puse la dispozitia
actionarilor/investitorilor date suplimentare, unele cu caracter

- periodic (newsletter lunar), concepute astfel incat sa asigure
informarea la zi cu privire la performanta societatii. Conform

prevederilor “Codului de Guvernanta Corporativa”, informatiile
periodice si continue relevante au fost diseminate simultan, atat in
limba romana cat si in limba engleza. O componenta importanta a
relatiei cu actionarii o constituie activitatea de comunicare directa:
corespondenta scrisa (scrisori; e-mailuri); comunicare telefonica.

Structura actionariatului la data de 30.06.2015
Rezidenti Nerezidenti

Actionari %CS Actionari % CS % CS
Persoane fizice (PF) 5.777.480 43,1 1.707 0,4 43,5
Persoane juridice (PJ) 270 36,9 51 19,6 56,5
TOTAL 5.777.750 80,0 1.758 20,0 100,0

*In AGOA din 02.04.2015 a
fost aprobta prescrierea

dividendelor 2011 neridicate
pana la data de 08.06.2015.
Suma prescrisa a fost 21,7
mil lei.

Plati dividende la 30.06.2015

Evolutia structurii actionariatului (% detinut din cap. soc.)

60.0%

50.0% S gun \

40.0% *

30.0%

20.0% /\[%_:\ 4

10.0%

0.0% — 1 2 | .
2012 2013 2014 2015
=¢=PF rezidenti =l=PF nerezidenti ==#==PJ rezidenti ===P)J nerezidenti

Plata dividendelor:
Dividend 2011*

Dividend 2012  Dividend 2013  Dividend 2014

0,22 leifact 0,24 leilact 0,066 lei/act 0,1012 lei/act
Total dividend de plata (lei) 114.199.710 124.581.501 34.259.913 52.531.866
Total platit pana la 30.06.2015 (lei) 92.479.758 101.147.712 27.446.693 36.369.425
% achitare la 30.06.2015 80,98 81,19 80,11 69,23

In AGOA din 02.04.2015 a fost aprobat un dividend 2014 brut/actiune
de 0,1012 lei.
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Modalitatea de plata a dividendelor, cu respectarea prevederilor
legale incidente (art.146 alin, (5°1) din Legea 297/2004 si art.106 15
din Regulamentul ASF nr.1/2006)- prevede plata de catre
depozitarul central, astfel:

»

in cazul unui actionar care are deschis un cont de valori
mobiliare la un intermediar participant la sistemul de
compensare-decontare si registru al depozitarului central, plata
dividendelor se realizeaza prin intermediul depozitarului
central si al participantilor la sistemul de compensare-
decontare si registru al depozitarului central.

In cazul unui actionar care nu are deschis un cont de valori
mobiliare la un intermediar participant la sistemul de
compensare-decontare si registru al depozitarului central, plata
dividendelor se realizeazi de citre depozitarul central prin
intermediul Bancii Transilvania (agentul de plati desemnat de
catre SIF Moldova).

Modalitati de plata - tip actionari: nr actionari dividend 2014 2014-%

. PJ -total, dincare: =~ === 2610 29:061:921,16 55,32
1. PJ - plata la Participanti 250  28.976.431,47 55,16

. 2. PJ-virament la cerere 11 1 85.489,69 0,16

[EREStotal; dinfcaress e 5382  7.307.503,75 13,91
3. PF - plata la Participanti 5.136 7.160.119,40 13,63
4. PF - virament la cerere 136 118.688,24 0,23
5. PF - plata la ghiseu agentplata 110 , 28.696,11 0,05

| Total dividend 2014 platit la 30.06.2015 (1+2+3+4+5) 5643  36.369.424,91 69,23
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6

SIF Moldova stabileste si
mentine in mod permanent si
operativ functia de audit
intern, care se va desfasura in
mod independent

Asigurarea conformitatii

6.1. Activitatea de audit intern

Activitatea de audit intern se desfasoara in baza planului de
angajament stabilit in conformitate cu obiectivele societatii.

Planul activitatilor de audit intern si resursele necesare sunt avizate
de Comitetul de Audit si aprobate de Consiliul de Administratie. De
asemenea, sunt supuse avizarii si aprobarii schimbarile interimare
semnificative aparute. Planul de audit intern pentru anul 2015 a fost

, aprobat in sedintele Consiliului de Administratie din 09.02.2015.

Activitatea de audit intern se desfasoara conform procedurilor

elaborate in scopul dirijarii activitatii. Pentru fiecare misiune de audit

intern este elaborat un plan care cuprinde aria de aplicabilitate,

obiectivele, calendarul si alocarea resurselor.

La planificarea fiecarei misiuni sunt luate in considerare:

> obiectivele activitatii care este revizuita si mijloacele prin care
activitatea este controlata;

» riscurile semnificative legate de activitate si mijloacele prin care
impactul potential al riscului este mentinut la un nivel acceptabil;

> adecvarea si eficacitatea sistemelor de management si de control al
riscurilor activitatii, cu referire la cadrul de control;

> oportunitatile de imbunatatire semnificativa a sistemelor de
management si control a riscurilor activitatii.

La elaborarea obiectivelor misiunii se tine cont de probabilitatea
existentei erorilor, neregularitatilor, neconformitatilor si a altor
expuneri semnificative.

Auditul intern se exercita sub urmatoarele forme:

» evaluarea sistemelor de management si control intern — audit de
sistem;

» evaluarea rezultatelor privind obiectivele urmarite si examinarea
impactului efectiv — audit de performanta;

> asigurarea conformitatii procedurilor si a operatiunilor cu normele
legale — audit de regularitate.

Misiunile de audit intern desfasurate in S1 2015 au vizat:

» exercitarea atributiilor SIF Moldova de actionar in societatile din
portofoliu;

» planificarea strategica si anuala a activitatii de audit intern;

»> plata dividendelor cuvenite actionarilor SIF Moldova;

» urmarirea implementarii recomandarilor formulate de auditul
intern in urma misiunilor derulate;

» participarea in cadrul grupurilor de lucru nominalizate pentru
documentarea si intocmirea materialelor informative aferente
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Nu au fost cazuri in care
managementul sa accepte un
nivel al riscului rezidual
apreciat ca  inacceptabil
pentru societate.

4

Compartimentul de Control
Intern asigura supravegherea
respectarii de catre SIF
Moldova si personalul acesteia
a legislatiei in vigoare
incidente pietei de capital,
precum si a reglementarilor si
procedurilor interne.

SIF Moldova stabileste si
mentine in mod permanent si
operativ functia de control
intern, care se desfasoara in

mod independent

punctelor de pe ordinea de zi a adunarilor generale ordinare si
extraordinare ale SIF Moldova din data de 01/02.04.2015;
participarea in cadrul procesului de selectie a auditorului
financiar, in vederea numirii acestuia si fixarii duratei contractului
de audit financiar de catre adunarea generala ordinara din data de
01/02.04.2015;

implementarea recomandarilor formulate in cadrul evaluarii
externe a activitatii de audit intern;

participarea in cadrul comisiilor/grupurilor de lucru nominalizate
de Consiliul de administratie sau directori, pentru implementarea
unor proiecte;

verificarea unor aspecte de conformitate, la solicitarea Consiliului
de administratie sau directorilor;

efectuarea de analize si elaborarea de opinii la solicitarea
administratorilor si directorilor.

De asmenea, in S1 2015 s-a derulat si misiunea de consiliere privind
circuitul documentelor in cadrul SIF Moldova, conform Planului de
audit intern pentru anul 2015.

»

»

Opinia auditorului intern, rezultatele activitatii, concluziile,
recomandarile si propunerile, precum si planul de masuri dispuse sau
aplicate pe parcursul desfasurarii activitatii au fost cuprinse in
rapoartele de audit intern care au fost prezentate directorilor,
Comitetului de Audit si Consiliului de Administratie.

In baza concluziilor si recomandarilor facute de auditul intern,
directorii si Consiliul de Administratie au dispus masurile
corespunzatoare pentru gestionarea riscurilor identificate.

6.2. Activitatea de control intern

Activitatea Compartimentului de Control Intern in S1 2015 a fost

conform Programului/Planului investigatiilor pentru anul 2015
aprobat de CA si comunicat ASF.

In vederea prevenirii aparitiei situatiilor de neconformitate legala si
interna a activitatilor ce intra in sfera controlului intern, Controlul
intern s-a exercitat prin supravegherea si monitorizarea continud in
vederea asigurarii respectarii :

» reglementarilor pietei de capital si a reglementarilor si
procedurilor interne privind investitiile SIF Moldova; verificarea
sistemului de control al riscurilor;

cerintelor si obligatiilor de transparenta, informare si raportare
stabilite prin reglementarile CNVM/ASF si BVB;

reglementarilor pietei de capital si a reglementarilor si
procedurilor interne referitoare la evaluarea activelor detinute si la
calculul valorii activului net al SIF Moldova;

»

>
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» reglementarilor pietei de capital si a reglementarilor si
procedurilor interne referitoare la regimul informatiilor
privilegiate;

» reglementarilor pietei de capital si a normelor interne in procesul
de revizuire al “Reglementarilor interne ale SIF Moldova” si al
procedurilor interne;

» prevederilor legale si interne in organizarea si desfasurarea AGA
SIF Moldova.

Activitatea in S 1 2015 a cuprins elemente din toate grupele din
Planul de investigatii, concretizate in aspecte de conformitate
externa:

1. AGOA 9/10.02.2015; AGEA 01.04.2015; AGOA 02.04.2015 —
aspecte de organizare, desfasurare, raportari si comunicare catre
ASF (hotarari, procese verbale,materiale, notificare inscriere
auditor financiar Deloitte la ORC);

2. solicitari emitere avize ASF pentru : administratorul ales de AGOA
din 10.02.2015- dl. Albu Gheorghe (Aviz ASF nr. 82/11.03.2015);
directorul numit de CA- dl. Tancu Catalin (Aviz ASF nr.
81/11.03.2015); modificarea Actului Constitutiv urmare a Legii
10/2015 (Aviz ASF nr. 33/04.02.2015) ; modificarea Actului
Constitutiv aprobat de AGEA din 01.04.2015 (Aviz ASF
nr.137/28.04.2015); modificarea Actului Constitutiv urmare a
majorarii capitalului social aprobat de AGEA din 01.04.2015 (Aviz
ASF nr. 217/17.06.2015); eliberare CIVM pentru majorarea
capitalului social (SIF2-AC- 418-02/07/2015); Reglementari
Interne SIF Moldova (Aviz ASF nr.238/16.07.2015);

3. adrese catre institutiile pietei de capital privind probleme de
interes pentru SIF Moldova sau pentru sectorul de activitate:
modalitatile de plata a dividendelor; sesizari privind nerespectarea
unor prevederi privind procedura de retragere conform Legii
151/2014, OPP;

4. notificari ASF: incheiere contract de monitorizare societati cu
Asset Invest SA;
avizarea rapoartelor de activitate ale Consiliului de Administratie;
raportari institutionale ale SIF 2 si ale filialelor; raportari curente
privind investitiile in filiale, tranzactii pe art.225 (incheiere acte
aditionale la contracte de administratie, incheiere contract cu
filiala Asset Invest pentru monitorizarea portofoliului de societati
ale SIF Moldova);

7. propuneri legislative incidente activitatii SIF Moldova (ex: OUG
90)

8. actualizara unor comisii cerute de prevederi legale exprese si
comunicarea catre autoritatile competente:

e Comisia pentru ,Supravegherea punerii in aplicare a
sanctiunilor internationale pe piata de capital” (conform
Regulament CNVM nr.9/2009- comunicata ASF)

2
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In activitatea de verificare
desfasurata in perioada Si1
2015 nu au fost constatate
neconformitati sau incalcari
ale reglementarilor aplicabile
SIF Moldova

Nu au fost raportate situatii
privind conflicte de interese si
plangeri ale actionarilor

e Comisia pentru prevenirea si combaterea spéldrii banilor si a
finantirii actelor de terorism prin intermediul pietei de capital
(conform Legii nr. 656/2002— comunicata ASF si ONPCSB)

Activitatea de conformitate interna a cuprins:

» vize de conformitate note investitionale ;

» semnare contracte ce intra in sfera de competenta a
responsabilului Compartimentului Control Intern;

» clarificarea obligatiilor de raportare ale filialelor si grupului SIF
Moldova;

> avizare situatii lunare privind detinerile SIF Moldova si ale
persoanelor initiate la emitentii din portofoliu, situatii elaborate
de compartimentul de management al riscurilor, in aplicarea

procedurii privind conflictele de interese;
’ »

certificare derulare etape din procedura de retragere TERU
avizare proceduri de lucru

Modificari in personalul Compartimentului de Control Intern 2015:
Incepand cu 05.05.2015 au incetat relatiile de munca cu dl. Radulescu
Nicolae-RCCI; prin Decizia ASF nr.1035/28.05.2015 s-a retras
autorizatia de RCCI si s-a radiat inregistrarea din registrul ASF.
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7

Informatii conexe in
Codul de Guvernanta
Corporativa
al SIF Moldova
Cap.5. Consiliul de
Administratie

Guvernanta corporativa

7.1. Reglementarile Interne - armonizare cu directiile de
dezvoltare organizationala si legislatia aplicabila

In perioada de raportare s-a parcurs un proces amplu de aliniere a
regulilor si procedurilor interne la prevederile Regulamentului ASF
nr.9/2014 si Ghidului de aplicare al acestuia. Modificarile au rezultat
in principal din corelarea Reglementarilor Interne cu prevederile
Actului Constitutiv. al SIF Moldova, aprobat de -catre
AGEA/01.04.2015 (aviz ASF 137/28.04.2015) si cu modificarile
intervenite in componenta conducerii societatii (aviz ASF nr.
81/11.03.2015). Procesul a fost finalizat prin primirea avizului ASF nr.
238/16.07.2015 (raport curent din 17.07.2015)

7.2. Managementul resurselor umane

Procesul de eficientizare a structurii organizatorice, in acord cu
obiectivele SIF Moldova si in contextul implementarii Codului de
Guvernanta Corporativa, este un proces dinamic derulat atat la nivelul
administratiei cat si la cel al executivului. In activitatea curenta se
asigura o diviziune clara a responsabilitatilor de supraveghere si
control in raport cu atributiile conducerii executive.

La nivelul executivului se acorda o atentie deosebita resursei umane,
in sensul asigurarii continuitatii programelor de perfectionare
profesionala in vederea mentinerii expertizei dobandite pe parcursul
mai multor ani de specializare. Instruirea personalului pe diverse
domenii de activitate are rolul de a asigura cresterea capacitatii de
reactie a organizatiei in procesul de fundamentare a deciziilor
investitionale in conditii de incertitudine. In S1 2015 a fost alocata
suma de cca 81.182 lei pentru pregatirea personalului.

Ca urmare a derularii procesului de optimizare a structurii
organizatorice numarul salariatilor inregistreaza urmatoarea evolutie:

119
81
B B8 33

anterior la startul 2011 2012 2013 2014 iunie 2015
mandatului 2009 programului de
-2013 restructurare
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7.3. Preocupari privind dezvoltarea pietei de capital

SIF Moldova s-a implicat in dezbaterea temelor de interes pentru
dezvoltarea pietei de capital romanesti.

Pozitiile SIF Moldova au fost exprimate in cadrul evenimentelor/
intalnirilor cu specialistii din domeniu ce au avut ca tema infiintarea
unei Contraparti Centrale locale/regionale, procesul de pregatire a
trecerii la structurile de tip FIA/ABIA, procedura de legiferare a OUG
90/2014, etc.

La elaborarea propunerilor sau amendamentelor la proiectele de acte
normative, SIF Moldova are in vedere in mod prioritar armonizarea
cadrului legislativ intern cu cel european, respectarea spiritului
cerintelor Directivelor europene (2007/36/CE) si Standardelor
Europene referitoare la Procesarea Evenimentelor Corporative

7.4 Responsabilitate sociala

SIF Moldova acorda suport unei game largi de activitati cu caracter
social, cultural, educativ, stiintific, sport etc, utilizand facilitatile
fiscale permise de legislatia aplicabila. In S1 2015 suma utilizata a fost
de 29.000 lei fiind asigurat sprijinul pentru activitati derulate in
mediul univesitar (burse pentru studenti, conferinte etc), cultural,
social.

Focalizarea pe aria universitara nu se limiteaza doar la sustinerea
materiala a performantei ci si la initierea si mentinerea unui flux
bilateral de informatii si expertiza, care faciliteaza atat conectarea
studentilor si profesorilor la mediul economic real cat si identificarea
de catre SIF Moldova a unor posibile directii de perfectionare a
instrumentelor de analiza, evaluare si derulare a proceselor
investitionale. (ex: parteneriatul dintre Universitatea Vasile
Alecsandri din Bacau si SIF Moldova in cadrul unui proiect finantat
din fonduri europene - POSDRU - care are ca obiectiv “extinderea
oportunitatilor de invatare prin inovare, cercetare si interactiune cu
mediul de afaceri”)
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8

Evenimente ulterioare datei de
raportare

Finalizare proces majorare capital social — conform hotararii
AGEA nr. 3/01.04.2015. SIF Moldova a informat actionarii cu privire
la inregistrarea in data de 06.07.2015 in registrul actionarilor societatii
a majorarii capitalului social, cu un numar de 519.089.588 actiuni cu
valoare nominala de 0,10 lei/actiune, de la valoarea de 51.908.958,80
lei (divizat in 519.089.588 actiuni), la valoarea de 103.817.917,60 lei
(divizat in 1.038.179.176 actiuni). Majorarea capitalului social s-a
efectuat in contul tuturor actionarilor inregistrati in registrul
actionarilor societatii la data de 09.06.2015, carora li s-a alocat gratuit
cate o actiune noua la fiecare actiune detinuta. (raport curent
06.07.2015)

Raportul Auditorului financiar Deloitte Audit SRL privind
actele juridice care fac obiectul raporatrilor prevazute de art. 225 (1)/
L297/2014 — S1 2015 (raport curent 30.07.2015)

Inceperea programului de rascumparare actiuni proprii, in
conformitate cu hotararea AGEA SIF Moldova nr.
4/01.04.2015. (raport curent din 05.08.2015)

SIF Moldova S.A. informeaza actionarii cu privire la inceperea
programului de rascumparare actiuni proprii, in conformitate cu
Hotararea AGEA nr.4/01.04.2015, cu urmatoarele coordonate :

1. SSIF BT Securities S.A. a fost selectata sa furnizeze servicii de
intermediere pentru programul de rascumparare, ca urmare a
evaluarii ofertelor depuse in cadrul procesului de selectie a
intermediarilor.

2. Rascumpararea de actiuni SIF2 in conditiile legii si in cadrul
limitelor Hotararii AGEA, respectiv cumpararea unui numar de
7.000.000 actiuni (din totalul celor 10.381.791 de actiuni aprobate
a fi rascumparate de catre AGEA) cu valoarea nominala de 0,1
lei/actiune, in intervalul 06.08.2015 — 22.12.2015; pretul minim de
achizitie va fi pretul de piata de la BVB din momentul efectuarii
achizitiei, iar pretul maxim de achizitie al actiunilor va fi de 1,25
lei/actiune.

3. Volumul de actiuni pe care il va putea cumpara societatea va fi
determinat in conformitate cu prevederile art. 5 din Regulamentul
(CE) nr. 2273/2003. SIF Moldova poate rascumpara un volum
zilnic de actiuni de pana la 25% din cantitatea medie zilnica de
actiuni ale SIF Moldova care sunt tranzactionate pe piata
reglementata pe care se efectueaza achizitia, calculat potrivit
legislatiei aplicabile.
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Incheierea unui acord de catre Real Estate Asset S.A (,,REA”)
- filiald a grupului SIF Moldova (decizia ASF nr.352/02.03.2015)
(raport curent din 04.08.2015)

SIF Moldova informeazi cid Real Estate Asset S.A. (filiala a grupului

SIF Moldova) a incheiat un ,Acord” cu Central European Financial

Services S.A., in calitate de actionar majoritar al Nord S.A. si actionar

indirect al Prodplast Imobiliare S.A., cu privire la protectia drepturilor

actionarului minoritar si stabilirea unor angajamente reciproce in ceea

ce priveste detinerile in cadrul societatilor Nord S.A. (,Nord”),

Prodplast Imobiliare S.A (,PPLI”) si Veranda Obor S.R.L. (,Veranda”),

si in mod particular cu privire la:

a) numirea membrilor consiliului de administratie in cadrul ,,PPLI”
si ,,Veranda”;

b) politica de dividende;

¢) protectia participatiilor ,PPLI” si,Veranda” impotriva diluarii;

d) implementarea “Acordului” in actele constitutive ale societatilor
-PPLI”, ,Nord” si,Veranda”.

In baza ,Acordului” s-a convenit cooperarea doar in ceea ce priveste
drepturile partilor in raport cu ,PPLI”, ,Nord” si ,Veranda”, fara a
extinde colaborarea partilor pe alte planuri, neactionand in comun in
raport cu alte societdti decat cele mentionate.

Intrarea in vigoare a “Acordului” este supusa unor termeni si conditii,
printre care este si dobandirea de cétre ,REA” a calitatii de actionar in
cadrul ,PPLI”, ,Nord”, precum si renuntarea la judecata cu privire la
litigiile la care este parte ,PPLI”, ,Nord” si ,Veranda”.

g

Efectuare tranzcatii de catre Real Estate Asset SA - filiala a
grupului SIF Moldova (decizia ASF nr.352/02.03.2015) (completare
Raport curent SIF Moldova din 04.08.2015) - (raport curent din
05.08.2015)

SIF Moldova informeaza ca Real Estate Asset S.A. (filiala a grupului
SIF Moldova — detinere 99,09%) a achzitionat in data de 05.08.2015
un numar de 6.555.211 actiuni PRODPLAST IMOBILIARE (PPLI) in
valoare de 39.921.234,99 lei (la pretul de 6,09 lei/actiune) si un numar
de 643.859 actiuni NORD (NORD) in valoare de 4.828.942,5 lei (la
pretul de 7,5 lei/actiune).

Prin aceste operatiuni, Real Estate Asset SA a dobandit calitatea de
actionar in cadrul PRODPLAST IMOBILIARE SA si NORD SA, situatie
in care se aplica termenii si conditiile Acordului incheiat cu Central
European Financial Services SA, comunicat pietei prin Raportul
curent din 04.08.2015.
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Anexe
1. anexa 1 - Situatia activului net la 30.06.2015

« anexa 1.1. Situatia activelor si datoriilor SIF Moldova (Reg. CNVM/ASF nr. 15/2004- anexa 16)
» anexa 1.2. Situatia activelor si situatia detaliata a investitiilor SIF Moldova (Reg. CNVM/ASF

nr. 15/2004 - anexa 17)
. anexa 2 - Situatiile financiare la 30.06.2015 auditate
. anexa 3 - Situatia litigiilor la 30.06.2015
. anexa 4 - Raportari BVB, ASF - S1 2015
. anexa 5 - Sinteza CV administratori
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