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1. Situatia economico-financiara

La finele semestrului I din exercitiul financiar 2015, situatia economico-

financiara a societitii se prezinta, in sinteza, astfel:

a) Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (Flemente de bilant):

- lei -
INDICATOR SOLD LA SFARSITUL PERIOADEI :
30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015

ACTIVE IMOBILIZATE
I. MOBILIZARI NECORPORALE 786.758 680.762 537.432
II. IMOBILIZARI CORPORALE 12.162.594 11.855.615 11.811.136
I1I. IMOBILIZARI FINANCIARE 952.397.696 954.556.059 969.472.639
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 965.347.048 967.092.436 981.821.207
ACTIVE CIRCULANTE:
I. STOCURI 60.902 59.423 63.294
II. CREANTE 9.586.305 5.005.616 23.614.485
III. INVESTITII FINANCIARE PE
TERMEN SCURTY - 13.004.974 9.641.586
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 17.401.769 22.577.118 35.240.686
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
(CURENTE) 27.048.976 40.647.131 68.560.051
CHELTUIELI IN AVANS 234.206 123.386 246.550
TOTAL ACTIV 992.630.230 1.007.862.953 | 1.050.627.808
DATORII CE TREBUIE PLATITE
iNTR-O PERIOADA DE UN AN 92.507.551 83.471.863 107.171.280
(TOTAL PASIVE CURENTE)
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-
O PERIOADA MAI MARE DE UN AN - - - -
TOTAL
ALTE PROVIZIOANE 8.544.800 159.577 159.577
PROVIZIOANE PENTRU
IMPOZITE (inregistrate prin conturi de 53.942.038 51.411.418 50.593.722
rezerve)
CAPITAL SI REZERVE :
1. CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS SI 218.428.666 218.428.666 218.428.666
VARSAT
2. REZERVE TOTALE, din care: 610.733.366 603.140.874 629.735.194

2.1. - rezerve legale 21.842.867 24.409.521 24.533.728
3. REZULTATUL EXERCITIULUI

- PROFIT, din care: 8.473.809 53.817.209 44.539.369

3.1. - reinvestit (surse proprii de

finantare) X X X

6. REPARTIZAREA PROFITULUI - 2.566.654 -
TOTAL CAPITALURI PROPRIL 837.635.841 872.820.095 892.703.229
TOTAL PASIV 992.630.230 1.007.862.953 | 1.050.627.808

o wy

*) Disponibilitatile banesti plasate in depozite bancare sunt prezentate la pozitia "IV. CASA SI

CONTURI LA BANCI" si detaliate in notele 12 si 15.
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In semestrul I din anul 2015, activele societitii, evaluate la valoarea contabild (cost

istoric corectat cu ajustdrile pentru depreciere, reevaluarea activelor imobilizate si cu
ajustirile pentru pierderea de valoare a imobilizdrilor financiare, rdmase in sold la
30.06.2015), au crescut cu 42,7 milioane lei fata de finele anului precedent, din care:

1)

Activele imobilizate au crescut cu 14,7 milioane lei. In notele explicative, ce insotesc
situatiile financiare semestriale, sunt redate detalii cu privire la activele imobilizate
(nota nr. 1).
Cu privire la migcdrile inregistrate in semestrul I din acest an, in ceea ce priveste
portofoliul de actiuni din imobilizérile financiare, mentiondm urmétoarele:
a) Au intrat in portofoliu actiuni in valoare de 52,8 milioane lei, din care prin:
« achizitii de pe piata de capital din Romania (B.V.B si Rasdaq) = 45,9 milioane lei;
 actiuni achizitionate pe burse externe = 6,9 milioane lei;
b) au iesit din portofoliu actiuni de 39,78 milioane lei,
din care prin:
« vAnzari/lichidari, prin afectarea costurilor (cheltuieli pr1v1nd investitiile financiare
cedate) = 38,1 milioane lei;
 diminuare capital social Casa Romana de Compensatie si Fondul Proprietatea =
1,6 milioane lei
« radierea din portofoliu, ca efect al inchiderii procedurilor de lichidare a unor

societdti, cu reducerea corespunzitoare a rezervelor aferente portofoliului initial (férd
afectarea costurilor) = 0,08 milioane lei.

2)

3)
4)

5)

6)

Activele circulante au crescut cu 27,9 milioane lei, din care:
2.1. creantele au crescut cu 18,6 milioane lei;
2.2. disponibilul din casi si din conturile la béanci a crescut cu 12,7 milioane lei;
2.3. investitiile financiare pe termen au scazut cu 3,4 milooane lei.
In notele explicative, ce inso‘;esc situa‘;iile financiare semestriale, sunt redate detalii cu

e1e, 0wy

privire la creante (notele 5, 13 si 14) si la disponibilitatile din casierii si conturile la
bénci (nota 15).

Cheltuielile in avans au crescut cu 0,1 milioane lei.

Datoriile inregistrate de societate la finele semestrului I din acest an insumeaza 107,1
milioane lei, fiind mai mari cu 24 milioane lei fatd de cele inregistrate la finele anului
precedent, cresterea fiind generatd de dividendele ce urmeaza a fi distribuite in acest
an.

In cadrul datoriilor curente rimase de plati la 30.06.2015, suma de 103,4 milioane lei
(96,55%), reprezinta dividendele cuvenite actionarilor, din care 36,9 milioane lei sunt
dividendele neachitate pana la aceastd datd catre unii dintre actionarii societétii, din
cele distribuite din profitul realizat de societate in exercitiile financiare anterioare
anului 2012 si nesolicitate la platd de cétre beneficiari.

Detalierea datoriilor in sold la 30.06.2015, pe elemente de datorii, se regiseste in
notele explicative 5, 17 si 18.

Societatea nu are contractate imprumuturi §i nu are inregistrate la data de 30 iunie
2015 datorii cu scadente mai mari de un an.

Fatd de finele anului precedent, capitalurile proprii inregistrate de societate la
30.06.2015 sunt mai mari cu 19,9 milioane lei, cresterea fiind generatd in principal de
cresterea rezervelor.
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Miscirile inregistrate in semestrul I din anul 2015, in cazul elementelor de capitaluri
proprii, sunt redate detaliat, in "Situatia modificarilor capitalului propriu intocmita
pentru data de 30 iunie 2015", situafie care Insoteste prezentul raport semestrial

(pag.13).

Pentru comparabilitatea datelor inregistrate in perioada curentd cu cele realizate in
perioada similard din anul precedent este prezentatd anexat la prezentul raport si
"Situatia modificarilor capitalului propriu, intocmitd pentru data de 30 iunie 2014"

(pag.12).

b) Structura activelor detinute in patrimoniu

Structura activelor detinute in patrimoniu la data de 30 iunie 2015 este urmatoarea:

VALOARE
ACTIV CONTABILA ¥ CALCULATA™
(cost istoric)
Mii lei % Mii lei %
TOTAL ACTIVE, din care:
1.050.628 | 100,00 1.203.266 100,00
1.ACTIUNI SI UNITATI DE FOND, total, din '
care: 949.706 90,66 1.095.059 91,01
1.1. - cotate 768.902 | 73,40 927.924 | 77,12
1.2. - necotate 180.804 | 17,26 167.135 | 13,89
2.0OBLIGATIUNI CORPORATIVE (necotate) -
inclusiv dobéanzile aferente , 24.012 2,29 29.462 2,45
3.INSTRUMENTE MONETARE total (in lei si
alte valute - echivalent lei), inclusiv dobénzile
aferente din care: 35.241 3,36 35.241 2,93
3.1. Depozite bancare
34.159 3,26 34.159 2,84
3.2.Disponibilitati In conturi curente si casierii
1.082 0,10 1.082 0,09
4.ALTE ACTIVE (imobilizari corporale,
necorporale, financiare, creante, stocuri, cheltuieli
in avans, alte active) 41.669 3,69 43.504 3,62

® Valori nete, diminuate cu ajustirile pentru deprecieri si pentru pierdere de valoare

aflate 1n sold 1a 30 iunie 2015.

) Calculati conform procedurii interne, puse de acord cu Dispunerea de masuri emisa
de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012 (include si valoarea actiunilor achizitionate in ultimele

zile din luna iunie, cu decontare in luna iulie 2015).

La finele semestrului I din exercitiul financiar 2015, activele totale detinute de
societate, evaluate in conformitate cu procedura internd pusd de acord cu Dispunerea de
masuri emisd de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012, insumau 1.203.266 mii lei, in crestere cu
55.129 mii lei, respectiv cu 4,80% fata de valoarea inregistrati la inceputul exercitiului

financiar.
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La data de 30.06.2015 , ponderea societatilor nelistate a crescut la 13,04% fatd de

inceputul anului cand era de 12,31%.

La data de 30 iunie 2015, dupd ponderea detinutd in valoarea totald a activelor din
portofoliu (Top 10, reprezentind 54,77% din valoarea calculata a tuturor activelor detinute),
principalele participatii sunt detinute la urmétorii emitenti:

VALOAREA PONDERE IN
CALCULATA A TOTAL
ACTIVELOB ACTIVE
DETINUTE IN (VALOAREV
EMITENT PORTOFOLIU CALCULATA)
(Mii lei) (%)
BANCA B.R.D. - G.S.G. S.A. Bucuresti 265.024 22,03
ARO PALACE S.A. Brasov 97.005 8,06
TURISM FELIX S.A. Baile Felix 52.838 4,39
TURISM LOTUS FELIX S.A.Biile Felix 48.728 4,05
OMYV PETROM S.A. Bucuresti 43.444 3,61
S.N.G.N. ROMGAZ 38.951 3,24
ORIZONT TURISM S.A. Predeal 31.001 2,58
FEPER SA Bucuresti 29.842 2,48
THR MAREA NEAGRA SA Mangalia 26.995 2,24
FONDUL PROPRIETATEA 25.192 2,09
TOTAL TOP 10 659.020 54.77
TOTAL ACTIV 1.203.266 100.00

c¢) Evolutia activului net calculat

Activul net, calculat conform metodologiei redate in procedura internad pusa de acord
cu Dispunerea de masuri emisd de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012, comparativ cu perioada

similard din anul precedent, a evoluat astfel:

REALIZARI (Mii lei) la: PONDERE (%)

SPECIFICATIE 30.06.2014 30.06.2015 Realiziri 2015/

Realizari 2014
TOTAL ACTIVE - Valoare calculati 1.248.345 1.203.266 96,39
TOTAL DATORII - Valoare calculata 92.728 107.907 116,37
mii lei 1.155.617 1.095.359 94,79

ACTIV NET ;

CALCULAT Lei / actiune 0,5291 0,5015 94,78
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d) Contul de profit si pierdere
lei
INDICATOR REALIZARI LA DATA:
30.06.2014 30.06.2015
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL,
din care din; 19.266.669 96.915.840
1.- imobilizéri financiare (dividende si
actiuni emise din incorporarea profitului) 13.243.214 9.143.786
2.- investitii financiare cedate (vanzéri,
retrageri si lichiddri) 4.429.534 86.760.164
3.- dobénzi 1.269.470 872.983
4.- diferente de curs valutar 9.637 103.189
5.- provizioane, creante reactivate si debitori diversi
44.076 6.971
6.- alte venituri 270.738 28.747
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - Total,
din care pentru: 10.792.860 49.000.777
1.- investitii financiare cedate (costul aferent
vanzarilor, retragerilor si lichidarilor) 730.794 38.142.046
2.- comisioane si onorarii 1.692.665 2.261.524
3.- amortizdri, provizioane, pierderi din creante si debitori
diversi 380.489 775.423
4.- servicii bancare si asimilate 8.789 11.009
5. - diferente de curs valutar 68.719 138.358
6.- personal (salarii, indemnizatii, stimulente din fond
participare la profit, contributii la asigurari si protectie sociald 5.930.732 5.574.087
si similare)
7.- prestatii externe 1.117.169 1.097.487
8.- materiale, energie, apa 231.309 193.068
9.- impozite, taxe si viarsaminte asimilate 632.194 807.775
C. REZULTATUL CURENT — PROFIT 8.473.809 47.915.063
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA - -
F. REZULTATUL EXTRAORDINAR (Profit +, Pierdere -) - -
TOTAL VENITURI 19.266.669 96.915.840
TOTAL CHELTUIELI 10.792.860 49.000.777
G. REZULTATUL BRUT — PROFIT 8.473.809 47.915.063
Impozit pe profit - 3.375.694
H. REZULTATUL NET - PROFIT 8.473.809 44.539.369
[. REZULTATUL NET PE ACTIUNE
(lei/actiune) 0,0039 0,0204

Comparativ cu realizérile obtinute in semestrul I din anul precedent, realizirile din
semestrul I 2015 inregistreaza o crestere a veniturilor de la 19,2 milioane lei la 96,9 milioane

lei datorata in principal cresterii veniturilor realizate din investitii financiare cedate.

Rata rentabilitafii veniturilor (marja profitului brut) este la 30 iunie 2015 de 49,44%,

din total venituri.
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In ceea ce priveste cheltuielile, se inregistreazi o crestere a acestora la 49 milioane lei fata de
10,7 milioane lei inregistrate la 30.06.2014. Principala crestere a cheltuielilor se inregistreaza
la cheltuieli privind investitiile financiare cedate.

¢) Cash flow
Lei
INDICATORI REALIZARI LA DATA :
30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015

1. Fluxuri de trezorerie din activititi de (9.654.902) (29.992.002) | (16.805.714)
exploatare
2. Fluxuri de trezorerie din activititi de 7.002.824 19.022.295 46.548.862
investitii
3. Fluxuri de trezorerie din activititi de (8.858.196) (9.370.866) | (17.079.580)
finantare
CRESTEREA NETA/SCADEREA NETA A
TREZORERIEI SI ECHIVALENTELOR DE (25.515.922) (20.340.573) 12.663.568
TREZORERIE
MODIFICARILE TREZORERIEI SI
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE:
o Trezorerie si echivalente de trezorerie la 42.917.691 42.917.691 22.577.118
inceputul perioadei
» Trezorerie si echivalente de trezorerie la
sfarsitul perioadei 17.401.769 22.577.118 35.240.686

In semestrul I din acest an societatea a inregistrat un flux de trezorerie pozitiv de 12,7
milioane lei, ca urmare, in principal, a cresterii veniturilor incasate in aceastd perioada, mai
mici decét platile efectuate pentru investitii si pentru acoperirea cheltuielilor de exploatare si

functionare a societatii.

f) Executia bugetului de venituri si cheltuieli

mii lei
INDICATORI Realizat Previzut an 2015
30.06.2014 | TOTAL | IN SEMES- Realizat
AN, TRUL I 30.06.2015
din care:
TOTAL VENITURI, din care din: 19.267 113.158 54.601 96.916
1. imobilizari financiare total, din care: 13.243 15.000 15.000 9.144
- dividende 13.243 15.000 15.000 9.144
2. investitii financiare cedate (vanzari,
retrageri, lichidari) inclusiv veniturile 4.430 59.878 38.900 86.760
din actiuni speculative
3. dobanzi 1.269 1.280 701 873
4. diferente favorabile de curs valutar 10 - - 103
5. alte venituri, total, din care din: 315 - - 36
5.1. - datorii prescrise, inregistrate pe
venituri - - - -
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5.2. - provizioane reluate la venituri 44 - - 7
5.3. - alte venituri 271 37.000 - 29
TOTAL CHELTUIELI din care pentru: 10.793 54.660 21.785 49.001
A. CHELTUIELI DE EXPLOATARE SI
FUNCTIONARE total, din care: 9.992 20.349 9.964 10.693
1. materiale, energie, apd’ 231 500 250 193
2. personal 5.931 11.600 5.806 5.574
3. amortizare 380 825 379 766
4. comisioane si onorarii ¥ 1.693 3.200 1.450 2.262
5. prestatii externe 1.117 2.984 1.249 1.079
6. impozite si taxe 632 1.200 600 808
7. alte cheltuieli 8 40 20 11
B. ALTE CHELTUIELL, total din care: 801 34.311 11.821 38.308
1. diferente de curs valutar 69 - - 138
2. costul investitiillor financiare cedate
(vanzari, retrageri, lichidéri) 731 24.036 11.781 38.142
3. provizioane, pierderi din creante si -
debitori diversi 1 10.175 -
4. sponsorizari si acte de mecenat - 100 40 28
PROFIT BRUT 8.474 58.498 32.816 47915
IMPOZIT PROFIT - 6.525 2.673 3.376
PROFIT NET mii lei 8.474 51.973 30.143 44.539
Lei/actiune 0,0039 0,0238 0,0138 0,0204

* inclusiv comisioanele de tranzactionare aferente vanzirilor de actiuni.

Din datele prezentate rezulta ca veniturile Inregistrate in semestrul I din anul 2015 sunt
cu 77,6 milioane lei peste cele realizate la aceeasi datd din anul precedent si cu 42,3 milioane
lei peste cele prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul I din anul 2015.
Cheltuielile totale inregistrate in semestrul I 2015 insumeazid 49 milioane lei, mai mari cu
38,2 milioane lei fatd de 30.06.2014 si 27,2 milioane lei fatd de cele prevazute in bugetul
aprobat pentru semestrul I al acestui an. Profitul net realizat la 30.06.2015 este in suma de
44,5 milioane lei, cu 14 milioane lei peste cel prevazut in bugetul de venituri si cheltuieli.
Principalele eforturi in semestrul I 2015 au vizat restructurarea portofoliului de actiuni prin
continuarea programelor de listare pe piata organizatd, optimizarea sistemelor de administrare
si control si accelerarea actiunilor de eficientizare a participatiilor. Pentru asigurarea sumelor
de finantare si optimizarea structurii portofoliului au fost intensificate eforturile de
valorificare a participatiilor slab lichide sau nelichide din portofoliu. Fundamentele de naturd
investitionald si de restructurare a portofoliului reprezintd baza realizdrii pand la sfarsitul
anului 2015 a prevederilor din bugetul de venituri si cheltuieli si a programului investitional
aprobat de actionari.

2. Analiza activitatii societitii comerciale.

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau
factorilor de incertitudine ce afecteazia sau ar putea afecta lichiditatea societatii,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.
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La aceastd dati nu avem cunostinti despre elemente, evenimente sau factori de
incertitudine care si afecteze sau care ar putea afecta in sens negativ si in mod semnificativ
lichiditatea societétii. ‘

Situatiile financiare prezentate pentru semestrul I 2015 sunt situafiile financiare
individuale intocmite pentru activitatea proprie desfisuratdi avind in vedere principiul
continuitatii activitatii.

2.2. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor
economice care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de bazi, comparativ cu
perioada corespunzitoare a anului trecut.

Veniturile si cheltuielile inregistrate de cétre societate in semestrul I din anul 20135, cat
si cele estimate a se realiza In perioada urmatoare, sunt si vor fi influentate atét de evolutia
pietei de capital, cét si de pozitia si performantele financiare inregistrate de catre societatile
comerciale la care S.I.F. Transilvania detine participatii.

3. Schimbiri care afecteaza capitalul si administrarea societitii.

In vederea unei mai bune incadriri in principiile guvernantei corporative, actionarii
societatii intruniti in cadrul A.G.E.A. din 20.04.2013 au hotirdt schimbarea formei de
administrare a societitii si trecerea de la sistemul unitar la sistemul dualist de administrare,
precum si modificarea si completarea altor prevederi ale Actului constitutiv al societatii. Noul
act constitutiv poate fi vizualizat pe site-ul societtii la adresa: www.siftransilvania.ro.

Conform actului constitutiv al societitii, aprobat de céitre A.G.E.A. din data de
20.04.2013, S.LF. TRANSILVANIA este administratd in sistem dualist, de cétre un
Directorat aflat sub controlul unui Consiliu de Supraveghere. Consiliul de Supraveghere este
format din sapte membri, persoane fizice.

In semestrul I 2014 capitalul social al societatii s-a dublat prin emiterea de noi actiuni

prin utilizarea rezervelor constituite din profitul net realizat de societate in exercitiul financiar
2013, conform hotirarii AGEA din 28.04.2014, ajungand la valoarea de 218.428.666,40 lei.

In data de 23 iunie 2015 Consiliul de Supraveghere a luat act de informatia cu privire
la modificarea organigramei §i a structurii de posturi SIF Transilvania S.A., aprobatid in
sedinta din data de 23 iunie 2015 de Directoratul societatii incepand cu luna iulie 2015.
Astfel, conform noii organigrame a societdtii s-au transformat serviciile de specialitate in
directii, iar birourile in departamente si implicit functiile de sef serviciu au devenit functii de
directori de directii, iar functia de sef birou s-a transformat in sef departament. Modificérile
survenite sunt in curs de avizare la Autoritatea de Supraveghere Financiara.

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul semestrului I 2015.

Societatea a dispus in permanentd de lichiditatile necesare care i-au permis si-si
onoreze la timp toate obligatiile financiare. La aceastd datd nu exista identificati factori sau
evenimente care si conduci la imposibilitatea societatii de a-gi respecta obligatiile financiare
scadente.

3.2. Descrierea oricirei modificiri privind drepturile detinitorilor de valori
mobiliare emise de societate.

/79,



SIF TRANSILVANIA SA
RAPORT SEMESTRIAL

30 IUNIE 2015

Referitor la actionarii ale caror detineri, individual si/sau concertat, depasesc limita de
detinere de 5% din capitalul social al societétii, societatea a verificat situatia drepturilor de vot
pentru data de referintd a adundrilor generale ale actionarilor convocate pentru 29/30 aprilie
2015, in conditiile prevazute si in reglementarile aplicabile emise de C.N.V.M., actualmente
A.S.F. Prin publicarea pe site-ul propriu, in sectiunea "Notificari", a informatiilor din
cuprinsul declaratiilor de detinere si/sau notificérilor primite, precum si a datelor necesare
calculrii pragului de 5% din capitalul social, previzut la art. 286" din Legea nr. 297/2004 si
la art. 2, alineat (1) din Instructiunea C.N.V.M. nr. 6/2012, societatea a adus la cunostinta
publicului investitor date cu privire la respectarea limitei de detinere din capitalul social,
precum si a drepturilor de vot suspendate.

Pentru data de referintd a A.G.E.A. si a A.G.O.A. din 29/30 aprilie 2015, nu am
inregistrat cazuri de depasire a limitei de detinere, de 5% din capitalul social.

4. Tranzactii semnificative

In semestrul I din anul 2015 au fost achizitionate si inregistrate in portofoliu, la cost de
achizitie, actiuni in valoare totala de 52,8 milioane lei.

In aceeasi perioada au fost cedate (prin véAnzare sau lichidare) actiuni inregistrate in
portofoliu la un cost de 38,1 milioane lei pentru care s-au obtinut venituri in valoare de 86,8
milioane lei.

Societatea nu a realizat in semestrul I 2015 tranzactii cu membrii Consiliului de
Supraveghere, membrii Directoratului, angajatii, actionarii care detin controlul (neavind
asemenea actionari) si nici tranzactii semnificative cu partile afiliate (in nota explicativa 10 -
Alte informatii).

PREsEDy(E EXEC
, Dr. ec,

Dr.CALIN DRAGOS

DIRECTIA ECONOMICA,
DIRECTOR ECONOMIC

Ec. Iom@‘pw
\\

10
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la data de 30 IUNIE 2015 - lei -
Exercitiul financiar
DENUMIREA Precedent Curent
30.06.2014 31.12.2014 30.06.2015
A 1 2 3

1. Fluxuri de trezorerie din activitdti de exploatare, total din care: (9.654.902) (29.992.002) 16.805.714

1.1. Incaséri de la clienti (inclusiv filiale si partial clienti creditori) 41.100 321.785 -

1.2. Plati catre furnizori (inclusiv filiale si intreprinderi asociate) si catre personal (6.342.377) (18.088.859) (6.420.842)

1.3. Impozit pe profit platit (1.922.346) (3.230.816) (7.077.584)

1.4. Contributii, taxe, impozite platite catre buget (exclusiv impozit profit) (2.802.475) (7.525.105) (2.401.373)

1.5. Alte plati sau incaséri legate de functionarea societatii 1.371.196 (1.469.007) (904.061)

2. Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie, total, din care: (7.002.824) 19.022.295 46.548.862

2.1. Plati pentru achizitionarea de actiuni (16.579.893) (79.654.636) (63.256.386)

2.2. PIati pentru achizitionarea de obligatiuni (859.918) (13.663.864) -

2.3. Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale (213.329) (391.420) (315.386)

2.4. Incasari din vanzarea de actiuni 4.429.534 98.885.334 63.910.716

2.5. Incasari din returnare capital - - 1.574.410

2.6. Incasari din retrageri - - 32.778.067

2.7. Incasari din vanzari de obligatiuni 4.756.794

2.8.Dobéanzi , bonificatii incasate 1.998.149 427.098 1.270.568

2.9. Dividende incasate 4.222.633 13.436.137 5.809.071

2.10. Alte incasari sau plati aferente activitatii de investitii (diferente de curs valutar, comisioane etc.) - (16.354) 21.009

3. Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare, total, din care: (8.858.196) (9.370.866) (17.079.580)

3.1. Dividende platite actionarilor (inclusiv impozitul pe dividende) (1.240.839) (9.370.866) (17.079.580)

4. CRESTEREA sau SCADEREA NETA A TREZORERIEI SI ECHIVALENTELOR

DE TREZORERIE (25.515.922) (20.340.573) 12.663.568

5. Trezorerig si echivalefje de trezorerie la inceputul exercitiului financiar 42.917.691 42.917.691 22.577.118

1 6. Trezorefie si echival,%e de trezorerie la sfarsitul exercitiului financiar 17.401.769 22.577.118 35.240.686
/PRESEDINTE'EXECUTIV/DIRECTOR GENERAL DIRECTOR INTOCMIT,
/ dr. ec. | FERCALA — AMINISTRARE PORTOFOLIU, DIRECTOR NOMIC,
ZRVES T dr. DRAGOS CALIN ec. W
\,\\




SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

- lei -

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 30 IUNIE 2014

(pentru comparabilitate cu realizarile la 30 iunie 2015)

Sold la Cresteri Reduceri Sold la
inceputul sfarsitul
DENUMIREA ELEMENTULUI exercitiului Total, Prin transfer Total, Prin transfer | semestruluil
financiar din care: din care: 2014
A 1 2 3 4 5 6

Capital subscris vérsat 109.214.333 | 109.214.333 - - - 218.428.666
Rezerve din reevaluare (Nota 6 d) 10.008.385 - - 17.857 - 9.990.528
Rezerve legale 21.842.867 - - - - 21.842.867
Rezerve constituite din ajustari pentru pierderi
de valoare a imobilizarilor financiare (Nota 20)-Sold D (131.700.981) 24.366 - - - | (131.676.615)
Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare
(Nota 6 d) 4.555.173 17.857 - - - 4.573.030
Rezerve constituite din valoarea titlurilor/actiunilor dobandite cu titlu
gratuit (Nota 19) 152.777.513 2.295.651 - 415.535 - 154.657.629
Alte rezerve, total din care (Nota 19): 471.505.695 | 189.705.336 | 189.601.212 | 109.865.104 | 109.214.334 551.345.927
Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominald a
portofoliului initial S.I.F. (Legea 58/1991, 55/1995 si 133/1996) 121.840.024 104.124 - 650.770 - 121.293.378
Rezerve constituite din profit, ca surse proprii de finantare 342.967.727 | 189.601.212 | 189.601.212 | 109.214.334 | 109.214.334 423.354.605
Rezerve constituite din diferente aport in natura (schimb) - - - - - -
Alte rezerve capital 6.697.944 - - - - 6.697.944
Rezultatul exercitiului Sold C 189.601.212 8.473.809 -| 189.601.212 | 189.601.212 8.473.809

financiar Sold D - - - - - -
Repartizarea profitului . - - - - - -
TOTAL CAPAALURI PJRCYPRII 827.804.197 | 309.731.352 | 189.601.212 | 299.899.708 | 298.815.546 837.635.841

:?éSEDINTE )SEC/UTVIVIDIRECTOWI\_ DIRECTOR INTOCMIT,
r. ec. MIHAYEERCALA & WNVES 7/,’5}\\\ AMINISTRARE PORTOFOLIU, DIRECTOR ECONOMIC,
4 [ TR dr. DRAGOS CALIN ec. 10
A (@AN&- AT . E
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SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

la data de 30 IUNIE 2015

= lei -
Sold la inceputul Cresteri Reduceri Sold la sfarsitul
DENUMIREA ELEMENTULUI exercitiului Total, Prin transfer Total, Prin semestrului |
financiar din care: din care: transfer 2015
A 1 2 3 4 5 6
Capital subscris varsat 218.428.666 - - - - 218.428.666
Rezerve din reevaluare (Nota 6 d) 9.964.912 - - 49.912 - 9.915.000
Rezerve legale 24.409.521 124.207 - - - 24.533.728
Rezerve constituite din ajustari pentru pierderi
de valoare a imobilizarilor financiare (Nota 20) (129.387.787) (4.347) - | (6.944.599) - (122.447.535)
-Sold D

Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din
reevaluare (Nota 6 d) 4.598.646 49.912 - - - 4.648.558
Rezerve constituite din valoarea ftitlurilor/actiunilor
dobandite cu titlu gratuit (Nota 19) 142.639.565 820.073 - 5.112.977 - 138.346.661
Alte rezerve, total din care (Nota 19): 550.916.017 23.822.765 23.822.765 - - 574.738.782
Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominala
a portofoliului initial S.I.F. (Legea 58/1991, 55/1995 si 120.863.467 0 0 0 0 120.863.467
133/1996)
Rezerve constituite din profit, ca surse proprii de finantare 423.354.606 23.822.765 23.822.765 - - 447.177.371
Rezerve constituite din diferente aport in natura (schimb) 2.785.850 - - - - 2.785.850
Alte rezerve capital 3.912.094 0 0 0 0 3.912.094
Rezultatul exercitiului SOLD C 53.817.209 96.915.840 - | 106.193.680 - 44.539.369

financiar SOLD D - - - - - -
Repartizarea profitului ... (2.566.654) - - | (2.566.654) | (2.566.654) -
TOTAL CAPITALURI-PROPRII 872.820.095 121.728.450 23.822.765 | 101.845.316 -2.566.654 892.703.229
P DIRECTOR INTOCMIT,
(3]/6( AMINISTRARE PORTOFOLIU DIRECTOR ECONOMIC,

dr. DRAGOS CALIN




SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

INDICATORI _ ECONOMICO-FINANCIARI SI NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
INDIVIDUALE INTOCMITE LA DATA DE 30 IUNIE 2015

DENUMIREA INDICATORULUI MOD DE CALCUL REZULTAT
1. Indicatorul lichiditatii curente” (coeficient) Active curente 0.64
Datorii curente ’
2. Indicatorul gradului de indatorare” (%) Capital imprumutat x 100 0.00
Capital propriu ’
3. Viteza de rotatie a debitelor -clienti> (zile) Sold mediu clienti (total creante) x 180 43.86
Cifra de afaceri ’
4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate” Cifra de afaceri
(coeficient) Active imobilizate 0,10
5. Rezultatul pe actiune (lei) Profitul net 0.02
Numér actiuni i
6. Activ net unitar, calculat conform Valoarea calculati a activelor 0.5015
Regulament CN.V.M. or. 15/2004 Numar actiuni K
(Lei/actiune)
7. Randamentul actiunilor (%) * Curs inchidere + Dividende - 0.24
Curs deschidere x 100 ’
Curs deschidere

NOTA:

1) Acest indicator ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2.

La finele semestrului I societatea inregistreaza la acest indicator valoarea 0,64.

2) Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicdnd potentiale probleme de finantare, de
lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor asumate.

Capital imprumutat = Credite peste 1 an
Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu
S.LF. Transilvania nu are contractate credite, deci gradul de indatorare este & (zero).

3) Exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numérul de zile pani la data la care
debitorii isi achita datoriile catre societate. In cadrul S.LF-urilor, prin cifra de afaceri se intelege totalul
veniturilor realizate din activitatea curenti, iar in stabilirea soldului mediu clienti au fost luate in calcul
toate creantele nete reflectate in bilant, in cadrul cérora ponderea este detinuti de debitele provenind
din dividendele si accesoriile la acestea, cuvenite si neincasate. Valoarea inregistrata de acest indicator
este de 43,86 zile.

4) Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (pentru

S.LF. totalul veniturilor din activitatea curentd) generate de o anumiti cantitate de active imobilizate.
Cu mentiunea ca in totalul activelor imobilizate inscrise in Situatia activelor la rd. 19 col. 2, inregistrate
in contabilitate la cost istoric (ajustat cu deprecierile si ajustarile pentru pierdere de valoare in sold la
finele perioadei), ponderea actiunilor detinute la societatile din portofoliu (care sunt in fapt active
financiare disponibile pentru vanzare), in totalul activelor imobilizate este de 95,75%, acest indicator
inregistreaza un coeficient de 0,10(cu active imobilizate de 1.000 lei s-au obtinut in perioada analizati
venituri curente de 98.71 lei).

7) Curs inchidere 30.06.2015 = 0,2460 lei/actiune

Curs deschidere 05.01.2015 = 0,2454 lei/actiune;

14



SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015
1 ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale
Alte imobiliziri
necorporale
(lei)
Valoarea bruta _
Sold la 1 ianuarie 2015 956.561
Cresteri -
Cedari, transferuri si alte reduceri -
Sold la 30 iunie 2015 956.561
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2015 275.799
Amortizare inregistraté in cursul exercitiului financiar 143.330
Reduceri sau reludri -
Sold la 30 iunie 2015 419.129
Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2015 680.762

Valoarea contabild neta la 30 iunie 2015 537.432

15



SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2015
Cresteri
Cedari, transferuri

si alte reduceri
Sold la

30 iunie 2015

Amortizarea
cumulata
Sold la 1 ianuarie 2015
Amortizare Inregistrata
in cursul exercitiului
financiar
Reduceri sau reluiri
Sold la
30 iunie 2015

Valoarea contabilia
neta la
1ianuarie 2015

Valoarea contabila
netala
30 iunie 2015

Instalatii

Terenuri si tehnice si

constructii masini

(lei) (lei)

14.356.499 1.416.237

- 248.834

- 31.203

2.907.507 1.178.673

162.742 109.869

- 30.324

3.070.249 1.258.218

11 2 237.564

11.286.2 375.650
16

Alte Avansuri si

instalatii, imobilizari

utilajesi  corporale

mobilier in curs Total
(lei) (lei) (lei)
789.064 - 16.561.800
8.266 257.100 514.200
2.484 257.100 290.787

794.846 - 16.785.21
620.005 - 4.706.185
28.089 - 300.700
2.484 - 32.808
645.610 z 4.974.077

169.059 — - 1185561
149.236 - 11.811.136

10
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare

Valoarea bruta

Sold la 1 ianuarie 2015
Cresteri

Cedari si alte reduceri
Sold 1a 30 iunie 2015

Ajustiri de valoare

Sold 1a 1 ianuarie 2015

Ajustiri inregistrate in cursul
exercitiului financiar

Reduceri sau reluiri

Sold la 30 iunie 2015

Valoarea contabila neta
la 1 ianuarie 2015

Valoarea contabila neta
la 30 iunie 2015

Titluri
detinute ca
imobilizari Obligatiuni
(actiunisi  (inclusiv
unitati de dobanzile
fond) acumulate)
(lei) (led)
1.069.994.533 41.630.932
62.284.899 755.929
» 43.260.723 12.110.308
1.089.018.709 30.276.553
155.901.271 6.264.287
4.347 -
6.951.130 -
148.954.488 6.264.287
914.093.262 35.366.645
940.064.221 24.012.266

Depozite Actiuni
bancare de primit din
(Garantii conversie
gestiune) obligatiuni
(ei) (ei)
4.195 5.072.957
4.195 5.072.957
4.195 5.072.957
4.195 5.072.957

17

Aporturi
varsate pentru
majorari de
capital social

si cesiuni
(lei)

9.235.667
8.935.667
300.000

300.000

Alte creante
imobilizate

(avans si subscrieri
actiuni/obligatiuni,
inclusiv la oferte

publice, Total
garantii si

cautiuni) imobilizari

(lei) (lei)

19.000 1.116.721.617

- 72.276.495

- 64.306.693

19.000 1.124.691.414

- 162.165.558

- . 4.347

- 6.951.130
- 155.218.775

19.000 954.556.059

19.000 969.472.639



SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

in functie de natura lor, titlurile detinute ca imobiliziri pot fi impirtite dupi cum urmeazi:

Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2015
Cregteri, transferuri
Cediiri, transferuri

si alte reduceri
Sold la 30 iunie 2015

Ajustari de valoare

Sold la 1 ianuarie 2015

Ajustari Inregistrate in cursul

exercitiului financiar

(inclusiv prin transfer)

Reduceri sau reludri si

transferuri

Sold la 30 iunie 2015

Valoarea contabila neta
la 1 ianuarie 2015

Valoarea contabila netia
la 30 iunie 2015

Actiuni
cotate

(lei)

885.884.075
40.457.585

28.044.948
.206.712

139.481.039

7.402.401

6.944.600
139.938.840

746.403.036

758.357.872

Actiuni
necotate
(lei)

158.310.551
21.827.314

215.775
179.922.090

16.323.059

4.347

7.408.931
8.918.475

171.003.615

Unitati de
fond cotate

Unititi de

»nd necotate

(lei)

o
999.907

10.868

10.868

989.039

(lei)

25.799.907
0

15.999.907
9.800.000

97.173

10.868

9.713.605

Total
(lei)

1.069.994.533
62.284.899

43.260.723

155.901.271

7.417.616

14.364.399

940.064.221

Imobilizirile financiare in sold la 30 iunie 2015 sunt reflectate la costul istoric diminuat cu
148.954.488 lei, reprezentand ajustérile pentru pierdere de valoare, in sold la 30 iunie 2015 constituite
din diferentele nefavorabile de valoare rezultate ca urmare a evaluirii efectuate la inventarierea anuala
pentru inchiderea exercitiului financiar 2014, din care 26.506.953 lei provenind din constituiri
realizate in exercitiile financiare anterioare anului 2008 (cu afectarea contului de profit si pierdere) si
122.447.535 lei constituite incepand cu anul 2008, inregistrate direct in capitalurile proprii.

18
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SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

In functie de originea lor, actiunile si unitatile de fond pot fi impartite dupd cum urmeaza:

Actiuni din Actiuni
portofoliul achizitionate de
intial si pe piata interna
actiuni si actiuni
cu titlu gratuit  cu titlu gratuit
corespunzitoare corespunzitoare
(lei) (lei)
Nota explicativa
Valoarea bruta
Sold la
1ianuarie 2015 184.716.730 854.424.424
Cregteri, transferuri o} 61.032.380
Cedari, transferuri
si alte reduceri 2.210.923 26.040.800
Sold la
30 iunie 2015 182.496.807 889.416.004
Ajustari de valoare
Sold la
1ianuarie 2015 o 154.303.423
Ajustari Inregistrate
in cursul exercitiului
financiar o] 4.347
Reduceri sau
reludri/transferuri o] 6.951.130
Sold la
30 iunie 2015 o] 147.356.640
Valoarea contabila
neti la
1ianuarie 2015 184.716.730 700.121.001
Valoarea contabila
netala
30 iunie 2015 182.496.807 742.059.364

19

Actiuni
achizitionate
de pe piata
externa

(lei)

5.053.472
1.252.519

(o)

6.305.991

1.500.675

0
o

1.500.675

3-552.797

4.805.316

Unitati
de fond
(lei)

25.799.907

o

15.000.000

10.799.907

97.173

97173

25.702.734

10.702.734

Total
(lei)

1.069.994.533

62.284.899

43.260.723

1.089.018.709

155.901.271

4.347

6.951.130

148.954.488

014.093.262

040.064.221
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SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

in functie de procentul de participare detinut de Societate in capitalul social al emitentilor, imobilizirile financiare pot fi impirtite dupi cum urmeazi:

Valoarea bruta

Sold la 1 ianuarie 2015

Cresteri, transferuri

Cedadri, transferuri si alte reduceri
Sold la 30 iunie 2015

Ajustiiri de valoare

Sold la 1 ianuarie 2015

Ajustiri inregistrate in
cursul exercitiului financiar

Reduceri sau reluari

Sold la 30 iunie 2015

Actiuni
detinute
la entitati

afiliate (>50%)

(lei)

485.633.275

485.633.275

96.314.453

Interese de
participare
(20-50%)
(lei)

80.067.446
20.188.186

- 197.550
100.058.082

1.699.526

1.699.526

20

Titluri
detinute ca
imobilizari

(<20%)
(lei)

478.493.904
42.096.713
28.063.173

492.527.444

57.790.119
4347

6.951.130
50.843.336

Unitati
de
fond
(lei)

25.799.907

15.000.000
10. .90

97173

Alte
creante
imobilizate

(lei)
46.727.084
9.991.596

21.045.975
35.672.705

6.264.287

6.264.287

Total
imobilizari
financiare
(lei)

1.116.721.617

72.276.495
64.306.698
1.124.691.414

162.165.558

4347

6.951.130
155.218.775
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Valoare contabilia neta

la 1 ianuarie 2015

Valoare contabila neta
la 30 iunie 2015

Total imobilizari financiare la

valoarea bruta din care:

Actiuni

Unitati de fond

Obligatiuni (inclusiv dobanzi aferente)
Actiuni de primit din conversie obligatiuni
Aport in numerar varsat la majorari capital
social

Depozite bancare - garantii gestionari

Alte creante imobilizate - cautiuni

Actiuni
detinute
la entitati

afiliate (>50%)

(lei)

389.318.822

389.318.822

Interese de
participare
(20-50%)
(lei)

78.367.920

98.358.556
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Titluri
detinute ca
imobilizari

(<20%)
(lei)

420.703.785

441.684.108

Unitati
de
fond
(lei)

25.702.734

10.702.734

Alte
creante

imobilizate

(lei)

40.462.797

20.408.418

Total
imobilizari
financiare

(lei)

954.556.059

969.472.639

1.12 1.

1.078.218.802
10.799.907
30.276.553
5.072.957

300.000
4.195
19.000



SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PROVIZIOANE
In semestrul I 2015, s-a Inregistrat urmitoarea evolutie a privizioanelor:

Denumirea provizionului Sold la Transferuri Sold la

1ianuarie 2015 in cont din cont 30 iunie 2015

(lei) (lei) (lei) (lei)

Provizioane pentru impozite 51.411.418 328 818.024 50.593.722
Provizioane pentru riscuri

si cheltuieli - - - -

Provizioane pentru litigii 159.577 - - 159.577

Total provizioane 5L.570.995 328 818.024 50.753.299

Pentru o analiza comparativa cu perioada corespunzatoare din anul precedent, redam in continuare si
evolutia acestor provizioane, in semestrul I din anul 2014, astfel:

Denumirea provizionului Sold la Transferuri Sold la

1ianuarie 2014 in cont din cont 30 iunie 2014

(ei) (lei) (lei) (lei)

Provizioane pentru impozite 53.553.022 366.037 136.598 53.782.461

Provizioane pentru riscuri

si cheltuieli 8.544.800 - - 8.544.800

Provizioane pentru litigii 159.577 - - 159.577
Total provizioane 62.257.399 366.037 136.598 2.486.8

Provizioanele pentru impozite (vezi nota 6 K 3), in suma de 50.593.722 lei, existente in sold la 30 iunie
2015 sunt rezultate din aplicarea cotei de impozit pe profit de 16% asupra soldului rezervelor
constituite din valoarea actiunilor dobandite fird platd (cont 1065), a rezervelor constituite din
surplusul din reevaluarea imobilizdrilor corporale aferent perioadei de pin# la 01 mai 2009 (cont
1067), a rezervelor aferente portofoliului initial de constituire al societitii (contul 10681) si a rezervelor
constituite din diferentele favorabile aferente aporturilor in naturd (inclusiv aport in actiuni) cu care
societatea a contribuit la majorarea capitalului social al unor emitenti (cont 10684).
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SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

2 PROVIZIOANE (CONTINUARE)

Analitic, situatia acestor provizioane pentru impozite se prezinti astfel:

Sold 1a Sold la
(lei) (lei)
Provizioane pentru impozite, total din care: 53.782.460 50.593.722
- aferente sold rezerve constituite
din valoarea titlurilor/actiunilor dobandite
fard o contraprestatie in bani 29.458.596 26.351.745
- aferente sold rezerve constituite din
realizarea rezervelor de reevaluare
imobilizari corporale 683.921 683.921
- aferente sold rezerve constituite din
inregistrarea la valoarea nominali a
portofoliului initial al societatii SIF Transilvania
(Legea 58/1991, 55/1995 si 133/1996) 23.103.500 23.021.613
- aferente sold rezerve constituite din
diferentele favorabile rezultate din
evaluarea aporturilor in naturi cu
care societatea a participat la majorarea de
capital social, a unor emitenti(Nota 19 (3)) 530.638 530.638
- aferente veniturilor rezultate din
actiunile dobandite fara plata de la unele societiti
ca efect al incorpordrii directe, in capitalul
social, a profitului (nevalorificate inci) 5.805 5.805

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Profitul net rdmas nerepartizat in bilantul contabil incheiat pentru exercitiul financiar precedent,
preluat ca rezultat reportat la inceputul anului 2015, in sumi de 53.817.209 lei, a fost repartizat
potrivit Hotararii Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor din 29 Aprilie 2015, la:
- rezerve legale — 2.690.861 lei
- dividende — 27.303.583 lei
- alte rezerve -23.822.765 lei.
In semestrul I 2015 societatea a inregistrat profit net in valoare de 44.539.369 lei .
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SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

ANALIZA REZULTATULUI ACTIVITATII CURENTE

INDICATORI

1. Venituri din imobiliziri financiare

4. Venituri din investitii financiare cedate

7. Venituri din provizioane

8. Venituri din diferente de curs valutar

9. Venituri din dobanzi

11. Alte venituri din activitatea curenta:

- din alte venituri

- din alte venituri financiare

12. Venituri din activitatea curenta,

Total

14. Cheltuieli privind investitiile
financiare cedate

15. Cheltuieli din diferente de curs valutar

17. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

18. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate

19. Pierderi din creante si debitori diversi

20. Cheltuieli cu provizioanele si amortizari

21. Alte cheltuieli din activitatea curenta:

- cu materiale

- cu energia gi apa

- cu personalul:

» salarii si asimilate

+ asigurari si protectie sociald

- cu prestatiile externe:

« intretinere si reparatii

« redevente, locatii gi chirii

« prime de asigurare

« protocol, reclami, publicitate

« transport bunuri si persoane

» deplasiri, detagéri, transferiri

« posta si telecomunicatii

« alte servicii executate de terti

» alte cheltuieli

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si
virsdminte asimilate

22, Cheltuieli din activitatea curenta

23. Rezultat din activitatea curenti

Rand
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o1
04
07
o8
09
11
16
18

19

21
22

25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
39
40
41
42
43
44

47
48

49

30 iunie 2014
(lei)

13.243.214
4.429.534
44.076
9.637
1.269.470
270.738
252.500
18.238

19.266.669

730.794
68.719
1.692.665
8.789

561
379.928
7.911.404
162.029
69.280
5.930.732
4.664.159
1.266.573
1.117.169
302.313
26.162
61.140
25.506
2.942
36.234
226.722
346.562
89.586

632.194
10.792.860
8.473.809

30 iunie 2015
(lei)

9.143.786
86.760.164
6.971
103.189
872.983
28.747
15.803
12.944

96.915.840

38.142.046
138.358
2.261.524
11.009
775-423
7.672.417
123.350
69.718
5.574.087
4.560.661
1.013.426
1.097.487
44.889
26.675
75.234
73.340
1.179
97.425
173.675
441.677
163.393

807.775
000.

47.915.063



SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

Creante

Avansuri de servicii cétre furnizori
(Nota 13)

Creante comerciale (Nota 13)

Alte creante, total (Nota 14)

Total creante brute

Ajustiri depreciere pentru

creante Indoielnice:

Sold la 1 ianuarie

Ajustiri inregistrate in cursul

exercitiului financiar

Reduceri sau reluari

Sold 1a finele perioadei (Nota 13, 14)

Total creante nete (dupé ajustérile
pentru depreciere)

Datorii

Datorii comerciale (furnizori),

inclusiv indemnizatii administratori/

membri C.S. si directorat (Nota 17)
Dividende cuvenite
actionarilor (Nota 18)
Datorii in legitura cu
personalul (Nota 18)
Datorii citre bugetul
consolidat al Statului (Nota 18)
Impozit pe profit (Nota 18)
Avansuri de la clienti
Datorii citre societiti din cadrul
grupului (filiale) (Nota 10)
Alti creditori diversi (Nota 18)
Total datorii

Sold la
31 decembrie 2014

(lei)

17.567
12.892
5.870.378
5.900.837

811.509

106.429

22.7175
895.221

5.005.616
Sold la

31 decembrie 2014

(lei)

377.282
76.677.316
124.741
370.620
5.297.584
440.61683
10.922

172.782
83.471.863

25

Termen de

Sold la lichiditate
31iunie 2015 Sub1an
(lei) (lei)

17.835 17.835
13.423 13.423
24.799.727 24.799.727
24.830.985 24.830.985
895.220 895.220
321.720 321.720

440 440
1.216.500 1.216.500
23.614.485 23.614.485
Termen de

Soldla exigibilitate

31 iunie 2015 Sub 1 an
(lei) (lei)
575.300 575.300
103.401.434 103.401.434
125.032 125.032
358.939 358.939
1.595694 1.595.694
917.324 917.324
1.960 1.960
195.597 195.597
107.171.280 107.171.280



SIF TRANSILVANIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (CONTINUARE)

Evolutia datoriilor cu dividendele distribuite actionarilor:

Sold la
Dividende cuvenite actionarilor 31 decembrie 2014
(lei)
Sold la 1 ianuarie 84.973.534
Dividende de plitit din profitul anului anterior
(Nota 3) -
Dividende platite in anul curent gi impozitul aferent (1.974.564)
Dividende prescrise - reluate la venituri (6.335.370)
Dividende returnate 13.716
Sume rezultate ca efect al denominérii
(calcule la nivel de 4 zecimale) -
Sold la finele perioadei 76.677.316

26

Sold la
30 iunie 2015

(lei)
76.677.316

27.303.584
(580.711)

1.130

115

103.401.434
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PRINCIPII, POLITICI S METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare sunt urmdtoarele:

A

(1)

(2)

Bazele intocmirii situatiilor financiare
Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilititii nr. 82/1991, republicat3 in iunie 2008 ("Legea 82"), cu modificarile si
completirile ulterioare;

(ii) Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru
aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva
a IV-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile entitétilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare ("CNVM") publicate in Monitorul
Oficial al Roméniei in partea I, nr. 185/16 martie 2011 ("Ordinul nr. 13/2011") si respectiv in
Monitorul Oficial al Roméniei in partea I, nr. 185 bis/16 martie 2011 ("Regulamentul nr.

4/2011").
(iii)Politicile contabile specifice adoptate de societate si descrise in prezenta nota.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, ajustat cu deprecierile
si pierderile de valoare constatate la ultima inventariere (avand ca datd de referintd 31
decembrie 2013), cu exceptia imobilizirilor corporale care sunt prezentate la valoarea
reevaluati rezultati din reevaluarea acestora la data de 31 decembrie 2013.

Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu Regulamentul nr. 4/2011, cere
conducerii Societitii sd facd estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si
pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor
financiare, precum gi veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi. Cu toate
cd aceste estimdri sunt ficute de cétre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii
disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

Continuitatea activitatii
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitétii activitatii care
presupune ci Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua

aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeazi previziunile referitoare la intrarile si
iegirile viitoare de numerar.
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(1)

)

(M

)

Pe baza acestor analize, conducerea consideri ci societatea va putea si-si continue activitatea
in viitorul previzibil, neavind intentia de a lichida societatea sau de a inceta tranzactiile si prin
urmare aplicarea principiului continuititii activittii la intocmirea situatiilor financiare este
justificata. ‘

Conversia tranzactiilor in moneda straina
Moneda de mésurare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba roménai si in moneda nationald. Elementele incluse in aceste
situatii financiare sunt prezentate in lei roménesti, rotunjit la leu.

Tranzactiile si soldurile in moneda straina

Tranzactiile Societitii in moned3 strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate
de Banca Nationali a Roméniei (,BNR”) pentru data tranzactiilor. Soldurile in monedi
strdind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului.
Céastigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o monedi striind si din
conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moned4 striini sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Evaluarea creantelor, datoriilor si disponibilitatilor in valut se face lunar la cursul BNR din
ultima zi a lunii, iar diferentele se inregistreazi in conturile de venituri sau cheltuieli din
diferente de curs valutar, dupi caz.

Imobilizari necorporale

Cost

Societatea detine programe informatice si licente.

Acestea sunt recunoscute la cost de achizitie si sunt reflectate in situatiile financiare la
valoarea netd contabild, respectiv costul de achizitie diminuat cu amortizarea si eventualele
ajustdri pentru depreciere, acumulate pana la data intocmirii situatiilor financiare.

Amortizare

Programele informatice utilizate sunt amortizate pe o perioadi cuprinsi intre 1 an si 3 ani, iar
licentele pe perioada de valabilitate a acestora, utilizind metoda de amortizare linear3.
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D

Imobilizari corporale

Cost / evaluare ,

Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie, pentru bunurile procurate cu
titlu oneros, respectiv la valoarea justi, pentru bunurile obtinute cu titlu gratuit, valoare care,
in acest caz, se substituie costului de achizitie. Periodic, de reguld la trei ani, societatea isi
reevalueazi imobilizirile corporale existente la sfirsitul unui exercitiu financiar, cu reflectarea
in contabilitate a rezultatelor acesteia.

Ultima reevaluare a fost efectuati pentru imobilizirile corporale in sold la 31.12.2013 au fost
reevaluate de citre un evaluator independent autorizat, cu respectarea reglementirilor
contabile aprobate de CNVM prin Ordinul nr. 13/2011, care previd ca reevaluarea
imobilizirilor corporale se efectueaza la valoarea justd determinatd pe baza unor evaludri
efectuate, de reguli, de profesionisti calificati in evaluare. Cresterea valorii contabile rezultata
din reevaludrile efectuate a fost implicatd in rezerva din reevaluare. Valorile juste ale
imobilizirilor corporale reevaluate conform reglementirilor aplicabile sunt actualizate cu
suficientd regularitate, astfel incit valoarea contabild si nu difere substantial de cea care ar fi
determinati folosind valoarea justi la data bilantului. Dacd nu existd informatii din piata
referitoare la valoarea justi, valoarea justd este estimati pe baza fluxurilor nete de numerar
sau a costului de inlocuire depreciat.

Diferentele din reevaluare aferente activelor fixe scoase din functiune, aportate in naturi la
capitalul social al altor societdfi sau vandute, sunt transferate in contul 1067 "Rezerve
reprezentind surplusul realizat din rezerve din reevaluare". Aceasti rezervd, diminuati
corespunzitor cu valoarea luati in calcul ca element similar veniturilor impozabile potrivit
prevederilor Ordonantei de Urgenta nr. 34/2009, este ajustatd cu provizionul pentru impozit
constituit prin aplicarea cotei de impozit pe profit asupra valorii brute.

Intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere pe cheltuielile perioadei cand acestea sunt efectuate, in timp ce imbunatitirile
semnificative aduse imobilizarilor corporale (modernizarile) care cresc valoarea si/sau durata
de viatid a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate (méiresc valoarea mijlocului fix respectiv).
Valoarea obiectelor de inventar achizitionate in scopul desfisurdrii normale a
activitatii societdtii, este trecutd pe cheltuieli in momentul in care acestea sunt date in
folosintd, fiind urmérite pe perioada folosirii, pe locuri de folosinta, printr-un cont in
afara bilantului. In momentul in care acestea nu mai sunt necesare, la propunerea
comisiilor de inventariere sau a altor comisii constituite in acest scop, se scot din uz,
urménd ca acestea si fie valorificate ca atare sau distruse si valorificate ca deseuri.
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(2)

©)

Amortizare

Amortizarea se calculeazi la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluati)
utilizindu-se metoda de amortizare lineard, de-a lungul duratei utile de viati estimati a
activelor si se include lunar pe cheltuielile societitii.

Clasificarea gi duratele normale de functionare a mijloacelor fixe detinute de societate sunt
realizate de o comisie tehnici numita prin decizie, avindu-se in vedere prevederile cuprinse in
Hotararea de Guvern nr. 2139/2004 si in Catalogul aprobat prin aceastd hotdrare, tinind
seama de conditiile concrete de utilizare din cadrul societitii, dupa cum urmeazi:

Activ Ani

Constructii 10 -50
Instalatii tehnice si magini v 3-10
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-10

Terenurile detinute nu se amortizeaza, apreciind c& acestea au o durati de viata indefiniti.
Incepand cu data de 1 Mai 2009, potrivit Ordonantei de Urgentd a Guvernului nr. 34/11 aprilie
2009, valoarea amortizirii fiscale lunare, considerati cheltuiald deductibild, aferenti
diferentelor favorabile de valoare rezultate din reevaluirile efectuate dupa data de 1 ianuarie
2004, este, concomitent, consideratd din punct de vedere fiscal ca venit impozabil (asimilati
elementelor similare veniturilor).

Véanzarea / casarea imobilizarilor corporale

Imobilizérile corporale care nu mai sunt necesare desfiguririi activititii sunt scoase din
functiune si se elimind din bilant, impreuna cu amortizarea cumulati pana la data scoaterii
din functiune, fiind evidentiate intr-un cont in afara bilantului, pAni la valorificarea acestora
prin vinzare sau casare. Orice cistig sau pierdere ce rezulti dintr-o asemenea operatiune se
includ in contul de profit si pierdere curent. Rezervele din reevaluare aferente imobilizirilor
corporale scoase din functiune care sunt amortizate integral se transferd la data scoaterii din
functiune la "Rezerve reprezentind surplusul realizat din rezerve din reevaluare".

Deprecierea activelor
La incheierea exercitiului financiar, valoarea elementelor de imobiliziri corporale si
necorporale este pusi de acord cu rezultatele inventarierii. In acest scop, valoarea contabili

netd se comparé cu valoarea stabilitd pe baza inventarierii, denumiti valoare de inventar.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si valoarea contabild
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SIF TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

30 IUNIE 2015

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(1)

(2)

netd a elementelor de imobilizari se inregistreazi in contabilitate pe seama unei amortiziri
suplimentare, in cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este ireversibild sau se
efectueazi o ajustare pentru depreciere sau pierdere de valoare, atunci cAnd deprecierea este
reversibild. Valoarea de inventar este stabilitd in functie de utilitatea bunului, starea acestuia
si pretul pietei.

Cea mai recentid inventariere s-a realizat in ianuarie 2015, avind ca referinti soldurile
inregistrate la data de 30 noiembrie 2014.

Imobilizari financiare
Clasificare
Societatea si-a clasificat imobilizirile financiare din portofoliu in urmétoarele categorii:

Investitiile financiare cu scadenta fixd achizitionate cu scopul, declarat la data achizitiei, de a
le péstra pani la scadenta, sunt incluse la data dobandirii in active imobilizate (prezentate in
categoria A IIT "Imobilizéri financiare" in cadrul bilantului), daci scadenta (maturitatea) este
de peste un an de la data achizitiei, respectiv ca active circulante dacé scadenta este de pani la
un an (nota 6G).

Imobilizarile financiare achizitionate pentru o perioada nedefinitd, dar care pot fi oricAnd
vandute ca urmare a evolutiei favorabile a pretului, in scopul de a obtine profit sau pentru
obtinerea de lichiditati, sunt clasificate, de la data achizitiei, ca active financiare disponibile
pentru vanzare (prezentate in categoria A III "Imobiliziri financiare” in cadrul bilantului). in
aceasta categorie sunt incluse, actiunile din portofoliul initial dupd cum este definit mai jos la
capitolul "Evaluare" punctul 1 (i), actiunile primite cu titlu gratuit si actiunile achizitionate de
pe piatd. Actiunile detinute la entititi afiliate si interesele de participare sunt incluse in
aceastd categorie.

Clasificarea imobilizarilor financiare pe cele doud categorii, se face in mod corespunzitor la

data achizitiei, societatea revizuind aceastd clasificare atunci cind conditiile existente la
momentul dobandirii se modifici substantial.

Recunoastere

Imobilizarile financiare sunt recunoscute in situatiile financiare la data decontirii, respectiv la
data la care investitia este livrati efectiv citre sau de citre Societate.
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M

Evaluare

La achizitie

(i)

(ii)

Investitiile financiare detinute pAni la scadentd si actiunile achizitionate de pe piata
sunt recunoscute la costul de achizitie.

Actiunile din portofoliul initial sunt recunoscute la valoarea nominal3 a actiunilor.

Portofoliul initial cuprinde actiunile detinute de societate la data iInfiintarii ca
societate de investitii financiare in baza legii nr. 133/1996, prin transformarea
Fondului Proprietitii Private (infiintat in baza Legii nr. 58/1991), dupi finalizarea
procesului de privatizare de masé derulat in baza Legii nr. 55/1995.

Potrivit Legii nr. 133/1996, in baza cireia s-a infiintat Societatea, capitalul social
initial s-a constituit din Insumarea titlurilor de privatizare subscrise de cetitenii care
au optat pentru aceastd societate, titluri a ciror valoare a fost stabilitd de Guvernul
Romaniei tinindu-se seama de evaluarea tuturor societatilor comerciale din Romaénia,
care au ficut obiectul procesului de privatizare de masé, proces derulat in baza Legii

nr. 55/1995.

Valoarea portofoliului initial evaluat la valoarea nominali, a fost mai mare decat
capitalul social initial, diferenta pozitivd rezultatd fiind inregistrati in capitalurile
proprii prin contul "Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominalad a
portofoliului initial SIF". Aceste rezerve au fost constituite ca mésurid de protectie a
capitalului social initial.

Actiunile primite cu titlu gratuit, ca efect al majordrii capitalului social al
emitentului, sunt recunoscute la achizitie in activul Societitii la valoarea
nominald in contrapartida cu capitalurile proprii.
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V3] La sfarsitul perioadei
(i) Imobilizirile financiare pistrate panai la scadenta sunt evaluate la cost amortizat;

(i) Actiunile sunt evaluate anual la valoare de intrare mai putin ajustirile cumulate
pentru pierdere de valoare.

Pentru 31 decembrie 2013, cind a avut loc cea mai recenti inventariere, valoarea de inventariere
consideratd pentru a determina ajustdrile pentru pierdere de valoare a fost determinati potrivit
Procedurii interne de inventariere aprobata in octombrie 2009 si revizuitd in iunie 2013, dupi cum
urmeaza:

a) In cazul titlurilor tranzactionate pe o piati reglementats, valoarea de inventariere a fost
determinatd pe baza preturilor de tranzactionare inregistrate in cadrul ultimei tranzactii din
an (daca in acest an au avut loc tranzactii), in caz contrar fiind tratate ca si titluri
netranzactionate.

b) In cazul titlurilor netranzactionate, valoarea de inventariere s-a stabilit utilizind valoarea
activului net al societdtilor emitente prezentat in ultimile raportdri financiare solicitate de
Ministerul Finantelor, asa cum este specificat in Procedura interni pusd de acord cu
Dispunerea de masuri emisa de CNVM. sub nr. 23/20.12.2012.

Mentiondm cé incepand cu exercitiul financiar 2013, la inventarierea titlurilor netranzactionate, in
stabilirea valorii de inventariere, nu se mai aplici ponderarea in functie de control, astfel cum este
previzut in Regulamentul CNVM nr. 15/2004, ci se utilizeazi valoarea contabili pe actiune astfel cum
aceasta rezultd din ultimele situatii financiare anuale ale entitdtii emitente, intocmite conform
reglementdrilor contabile aplicabile, prin aplicarea prevederilor din Dispunerea de misuri emisi de
CNVM sub nr. 23/20.12.2012 preluatd in metodologia de evaluare previzutd in Procedura interni
privind intocmirea situatiei activelor si datoriilor societdtii, respectiv procedura interni de
inventariere, adaptati corespunzitor.
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(iii) Actiunile din portofoliul initial si actiunile cu titlu gratuit corespunzitoare sunt
evaluate la nivel de portofoliu. Astfel, dacé valoarea rezultatd din evaluarea acestui
portofoliu de actiuni la finalul perioadei (valoarea de inventar) este mai micd decat
valoarea de intrare in patrimoniu (valoarea nominali), aceast# pierdere in valoare este
recunoscuti in capitalurile proprii prin ajustarea rezervei din evaluarea initiald a
portofoliului (la valoarea nominala inregistrats la infiintarea societatii). In caz contrar,
nu se inregistreazi nici o ajustare pentru pierdere de valoare. Dacd diferentele
nefavorabile de valoare rezultate din evaluarea acestui portofoliu de actiuni sunt mai

- mari decat totalul diferentelor favorabile si decit rezerva din evaluarea initiald a
portofoliului, ajustarea pentru pierdere in valoare este recunoscutd in capitalurile
proprii.

(iv) in cazul actiunilor primite cu titlu gratuit, ca efect al majoririi capitalului social al
emitentului, efectuat prin utilizarea ca sursid de majorare a unor rezerve interne,
recunoscute la achizitie in capitalurile proprii, ajustarea pentru pierdere in valoare
este recunoscuta in capitalurile proprii.

(v) Pentru actiunile dobandite prin investitii (contra plati), ajustérile de valoare au fost
inregistrate direct prin capitalurile proprii (incepind cu anul 2008), in contul
"Rezerve constituite din ajustirile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor
financiare".

Schimbarea de politicd contabild privind inregistrarea ajustirilor pentru pierdere de valoare
direct in capitalurile proprii a fost ficutd incepand cu exercitiul financiar al anului 2008, in
conformitate cu Ordinul 11/2009, emis de C.N.V.M. La vinzarea imobilizarilor financiare
reversarea ajustirii pentru pierdere in valoare este realizati fie prin contul de profit si
pierdere, fie prin capitaluri proprii, in functie de inregistrarile efectuate initial.

Determinarea ajustirilor pentru pierdere de valoare se face anual, pe baza rezultatelor
inventarierii.

Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cind societatea pierde controlul drepturilor
contractuale ce privesc respectivul activ.

Derecunoasterea activelor financiare vindute se face la data decontarii sau la data transferului
proprietitii. Castigul sau pierderea realizati la momentul derecunoasterii este calculati in
functie de costul istoric al activului financiar si este inregistrat(d) in contul de profit si
pierdere.
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Sciderea din gestiune a imobilizérilor financiare detinute in portofoliu se face, in cadrul
fieciirei gestiuni, utilizind principiul primul intrat, primul iesit.

G Investitii financiare pe termen scurt

Investitii pe termen scurt pot include actiuni si alte valori mobiliare achizitionate in vederea
realizirii unui profit intr-un termen scurt. Investitiile pe termen scurt care sunt listate pe o
piatd reglementatd se evalueazd la pretul de tranzactionare inregistrat in cadrul ultimei
tranzactii din an, iar cele nelistate la costul de achizitie mai putin ajustirile camulate pentru
pierdere de valoare.

La data de 30 iunie 2015 societatea detinea instrumente financiare clasificate ca investitii
financiare pe termen scurt, sumele plasate in depozite bancare cu scadenta mai mici de trei
luni fiind inregistrate ca disponibilitati banesti detinute in conturi bancare.

H Numerar si echivalente de numerar

Numerarul gi echivalentele de numerar sunt evidentiate in situatiile financiare la cost. Pentru
situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casd,
conturi la binci, numerar in tranzit gi investitii financiare pe termen scurt, cu o maturitate
initiala de panala 3 luni.

| Capital social
Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.
J Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primite.

K Provizioane pentru litigii, riscuri si cheltuieli si pentru impozite

(1) Provizioane pentru litigii.

in cazul unor litigii aflate pe rolul instantelor de judecats, pentru care, la data bilantului, existi
indicii cd acestea s-ar putea incheia cu o solutie defavorabild societatii, sumele probabile de
plitit in viitor se inregistreaza pe cheltuieli cu provizioanele.

(2) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o
obligatie legald sau implicité rezultata din evenimente trecute, cind pentru
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decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeazé beneficii economice i
cand poate fi ficutd o estimare credibili in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Aceasti categorie include si estimarea provizionului privind fondul de participare la profit al
personalului.

(3)Provizioane pentru impozite

Provizionul pentru impozit pe profit este calculat prin aplicarea cotei prevdzute de legislatia
fiscald asupra rezervelor (incluse in capitalurile proprii) acumulate aferente portofoliului
initial, rezervelor din actiuni primite fard plats, rezervelor din valoarea de aport a mijloacelor
fixe aportate la capitalul social al altor societiti si rezerve din surplusul de reevaluare realizat
din diferentele din reevaluare, neimpozitate.

Constituirea si regularizarea provizionului pentru impozit pe profit este ficutd in
contrapartidd cu contul de rezerva corespunzitor (vezi nota 2).

L Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activititii, societatea face pliti fondurilor de sinitate, risc si accidente,
indemnizatii si concedii, acoperire creante salariale, pensii si somaj de stat, in contul
angajatilor, a directorilor cu contract de mandat si a administratorilor/membrilor Consiliului
de Supraveghere (C.S.) ai societitii, la cotele previzute de lege, toate aceste persoane fiind
membri ai planului de pensii al statului romin. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere odati cu recunoasterea salariilor si / sau remuneratiilor acordate.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu
are nici un alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

Pe langd salarii si alte drepturi de naturi salariald, administratorii/membrii C.S., membrii
directoratului/directorii cu contract de mandat si salariatii societitii, au, potrivit contractului
de societate gi a contractului colectivde munci, dreptul de a primi gi stimulente din fondul de
participare la profit.

M Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil reflectat in
raportirile fiscale, conform legislatiei fiscale relevante (vezi nota 10 C).
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N

(1)

()

Recunoasterea veniturilor

Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupa natura lor, fiind recunoscute
potrivit Regulamentului CNVM nr. 4/2011, corespunzitor fiecérei categorii de venit, avindu-
se in vedere si urmitoarele:

Veniturile din imobiliziri financiare

Dividendele cuvenite pentru participatiile detinute in portofoliu sunt recunoscute in exercitiul
financiar in care adunarea generald a actionarilor din societatea la care se detin participatiile a
hotirat distribuirea de dividende, la data de inregistrare (sau, dupa caz, la data de referinti)
care di dreptul la primirea de dividende, acesta fiind momentul cand pentru Societate se naste
dreptul de a primi dividende proportional cu participatia detinuta in respectiva societate sau,
in unele cazuri, ca dividend prioritar (daci actiunile nu au drept de vot) si care se Inregisteaza
in contabilitate ca "Venituri din imobiliziri financiare".

De retinut si faptul ca veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea neta, rezultatd
(acolo unde este cazul) dupa deducerea impozitului aferent, calculat si retinut la sursa.

Veniturile din tranzactii

Veniturile aferente titlurilor de participare vindute vor fi recunoscute la momentul cénd
dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vanzator la cumpérator, utilizindu-
se contabilitatea datei de decontare.

Veniturile din tranzactionarea titlurilor de participare sunt recunoscute la valoarea bruti
(valoarea tranzactiei), iar cele rezultate din tranzactii cu investitii financiare pe termen scurt
sunt evidentiate pe bazi neta (diferenta intre valoarea de vinzare si cost).

Valoarea de vinzare a actiunilor din portofoliul initial cit si costul actiunilor (valoarea
nominald) sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Rezerva creati nu se lichideaza la
vaAnzarea actiunilor si va fi in continuare recunoscuta in capitalurile proprii, aceasta fiind
utilizats in cazul radierilor din portofoliu a societétilor pentru care procedura falimentului s-a
inchis firi ca societatea si-gi recupereze prin lichidare valoarea participatiei detinute in
portofoliul initial si/sau in cazul unor diminuéri a participatiilor din portofoliul initial, ca efect
al unor regulariziri (cu Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului, actualmente
A.AAS., pierderi interne etc.).

Veniturile aferente actiunilor primite fird o contraprestatie in bani inregistrate la dobandire ca
active cu contrapartida in capitalurile proprii, se inregistreazi in contul de
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profit si pierdere curent, iar rezerva aferenta constituita se lichideazd, din capitalurile proprii,
fird a se afecta costurile respectiv contul de profit si pierdere.

Veniturile aferente actiunilor primite fird o contraprestatie in bani (prin incorporarea
profitului), inregistrate la dobindire in active cu contrapartidd in venituri din imobilizdri
financiare, se inregistreazi in Contul de profit si pierdere curent, iar valoarea alocata la
dobandire (nominald) se inregistreazi pe costurile perioadei, ca cheltuieli nedeductibile fiscal.

(3) Veniturile din dobanzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generérii
venitului respectiv, pe baza contabilititii de angajamente.

Veniturile din dobanzi includ si venituri generate de esalonarea discountului pentru activele
achizitionate la o valoare mai mici si suma de plitit la scadentd precum si pentru primele
generate de datoriile contractate la o valoare mai mare decit valoarea rambursabila la
scadenta.

0] Aplicarea reglementarilor contabile conforme cu directivele europene

In exercitiul financiar 2011 a intrat in vigoare Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
13/3 februarie 2011 (Ordinul CNVM. nr. 13/2011) pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/2011 privind
reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene("CEE"),
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM. Ordinul 13/2011 abrogi
Ordinul 75/2005. Incepind cu exercitiul financiar 2011, Societatea intocmeste situatiile financiare
individuale in conformitate cu Reglementirile contabile specifice prezentate in Regulamentul nr.
4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr. 13/2011.

Potrivit Instructiunii nr. 6/2011 aprobatd de CNVM prin Ordinul nr. 116/2011, modificata si
completatd prin Instructiunea nr. 1/2013, aprobatd prin Ordinul nr. 1/15.05.2013 emis de Consiliul
Autorititii de Supraveghere Financiard, pentru exercitiile financiare 2011, 2012 i 2013 s-a instituit
obligatia de a se intocmi, in scop informativ, in termen de 180 de zile de la incheierea exercitiului
financiar, un al doilea set de situatii financiare individuale anuale in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, obtinute prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile
financiare individuale anuale intocmite in baza evidentei contabile organizata potrivit Reglementarilor
contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE, aplicabile.
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Potrivit acestei Instructiuni, societatea a intocmit acest al doilea set de situatii financiare, astfel:

. pentru exercitiul financiar 2011, a transmis la CNVM si Bursa de Valori Bucuresti ("BVB") si a
publicat in scop informativ, pe site-ul propriu, in termenul previzut in Dispunerea de mésuri
emisd de CNVM sub nr. 14/21.06.2012, acest al doilea set de situatii financiare individuale
anuale conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, ("IFRS"), astfel cum
acestea au fost auditate de cétre auditorul statutar, PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Cu privire la aceste situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 26.09.2012.

o pentru exercitiul financiar 2012 , a transmis la ASF si B.V.B. si a publicat in scop informativ, pe
site-ul propriu, in termenul previzut in Instructiutnea CNVMnr. 6/2011, modificatd si
completatd prin Instructiunea ASF nr. 1/2013, al doilea set de situatii financiare individuale
anuale conforme cu LF.R.S., insotite de Raportul auditorului financiar statutar,
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Cu privire la aceste situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 28.06.2013.

. pentru exercitiul financiar 2013 , a transmis la A.S.F. si B.V.B. si a publicat in scop
informativ, pe site-ul propriu, in termenul prevdzut in Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2011, modificatd si completatd prin Instructiunea A.S.F. nr. 1/2013, al doilea set
de situatii financiare individuale anuale conforme cu IFRS, insotite de Raportul
auditorului financiar statutar, PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Cu privire la aceste
situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 30 iunie 2014.

. Pentru exercitiul financiar 2014, a transmis la A.S.F. si B.V.B. si a publicat in scop
informativ, pe site-ul propriu, in termenul prevézut in Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2011, modificata si completatd prin Instructiunea A.S.F. nr. 1/2013, al doilea set
de situafii financiare individuale anuale conforme cu IFRS, insotite de Raportul
auditorului financiar statutar, PricewaterhouseCoopers Audit SRL. Cu privire la aceste
situatii, societatea a publicat Raportul curent din data de 30 iunie 2015.

In ceea ce priveste intocmirea de situatii financiare consolidate, mentionim c#, potrivit Deciziilor

CNVM nr. 2492 din 03.12.2007, 1068/22.05.2008 si 1176/15.09.2010, Societitile de Investitii

Financiare (S.LF.), entitati inregistrate la CNVM (actualmente ASF) in categoria AOPC, cu o politica

de investitii diversificatd (care indeplinesc conditiile previzute la pct. 3 din reglementirile contabile

aprobate prin Ordinul CNVM 74/2005 (abrogat cu 01.01.2011), actualmente conditiile previzute la art.

24 din Regulamentul CNVM nr. 3/2011), intocmesc pani la 31 august al anului urmitor incheierii

exercitiului financiar, situatii financiare anuale consolidate, incepind cu exercitiul financiar al anului

2007, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, adoptate de Uniunea

Europeana.

in baza notificirii inaintate de Societate cu privire la incadrarea in exceptiile mentionate la pet. 20 din

reglementirile contabile aprobate prin Ordinul CNVM 74/2005 privind excluderile de la consolidare,

CNVM a emis in data de 17 iulie 2008 Atestatul nr. 238, prin care a luat act de incadrarea societitii (si

a SIF-urilor in general) in exceptiile mentionate.
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Conditiile mentionate in reglementarile contabile, aplicabile pana la 31.12.2010, se regisesc acum la
art. 24 din Regulamentul nr. 3/2011 privind Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a VII-a a
Comunititilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (actualmente ASF), regulament aprobat prin Ordinul nr. 13 /
2011 si intrat in vigoare incepand cu exercitiul financiar 2011.

Pani la aceastd datd, societatea a emis si publicat Rapoartele curente din data de 7 august 2008, 3
noiembrie 2008, 31 august 2009, 30 august 2010, 09 septembrie 2011, 10 septembrie 2012, 27 august
2013 si 25 august 2014, prin care a informat publicul cu privire la intocmirea experimentald si
publicarea in scop informativ de situatii financiare consolidate, neauditate, situatii care au fost
transmise CNVM/ASF, BVB si care sunt postate pe site-ul societatii.

In continuare, societatea va aduce la cunostinta publicului orice informatie considerati relevanti, cu
privire la intocmirea de situatii financiare consolidate si de situatii individuale conforme cu IFRS.
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In afara actiunilor aferente capitalului social subscris si virsat, societatea nu are emise-

certificate de participare, alte valori mobiliare si/sau obligatiuni convertibile in actiuni.
Capitalul social subscris gi virsat s-a majorat (dublat) potrivit Hotararii AGEA
nr.1/28.04.2014. Astfel, la 30 iunie 2014 capitalul social subscris si virsat insumeazi
218.428.666,40 lei, fiind emise si aflate in circulatie un numar de 2.184.286.664 actiuni. Toate
actiunile emise sunt comune, au acelasi drept de vot si sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti
la Categoria I, sub simbolul SIF3.

Societatea are un grad mare de dispersie a actionariatului, avind peste 7 milioane de
actionari, persoane fizice si juridice, rezidente si nerezidente.

Potrivit situatiei primite de la DEPOZITARUL CENTRAL, la data de 07.07. 2015, actiunile
emise de societate si aflate in circulatie erau detinute de 6.998.954 actionari, din care
6.998.558 actionari persoane fizice cu detineri de 1.554.450.558 actiuni (71,17% din capital) si
396 actionari persoane juridice cu detineri de 629.836.106 actiuni (28,83% din capital), astfel:

PONDERE iN
NUMAR CAPITALUL
ACTIONARI ACTIONARI ACTIUNI SOCIAL AL
DETINUTE SOCIETATII
(%)
A. Actionari rezidenti,

total din care: 6.996.718 2.020.803.255 92,52
- persoane fizice 6.996.368 1.525.350.303 69,83
- persoane juridice 350 495.452.952 22,68

B. Actionari nerezidenti,
total din care: 2.236 163.483.409 7,48
- persoane fizice 2.190 29.100.255 1,33
- persoane juridice 46 134.383.154 6,15
TOTAL, din care: 6.998.954 2.184.286.664 100,00
- persoane fizice 6.998.558 1.554.450.558 71,17
- persoane juridice 396 629.836.106 28,83
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Pentru comparatie cu anul precedent, mentiondm ci, la data de 30 iunie 2014 actiunile emise
de societate si aflate in circulatie erau detinute de 7.022.874 actionari, din care 7.022.436
actionari persoane fizice si 438 actionari persoane juridice, astfel:

PONDERE IN
NUMAR CAPITALUL
ACTIONARI ACTIONARI ACTIUNI SOCIAL AL
DETINUTE SOCIETATII
(%)
A. Actionari rezidenti,
total din care: 7.020.740 952.209.184 87,19
- persoane fizice 7.020.367 765.483.516 70,09
- persoane juridice 373 186.725.668 17,10
B. Actionari nerezidenti,
total din care: 2.134 139.934.148 12,81
- persoane fizice 2.069 11.951.430 1,09
- persoane juridice 65 127.982.718 11,72
TOTAL, din care: 7.022.874 1.092.143.332 100,00
- persoane fizice 7.022.436 777-434.946 71,18
- persoane juridice 438 314.708.386 28,82

Potrivit Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completirile ulterioare,
exercitiul dreptului de vot se suspendd pentru actiunile detinute de actionari, individual
si/sau concertat, care au depésit limita de 5% din capitalul social, actionarii aflati in aceasti
situatie avand obligatia s& vinda actiunile cu care au depésit limita de detinere, in termen de 3
luni de la depésirea acesteia.

Astfel, anterior desfisurdrii adunarilor generale a actionarilor, lista actionarilor care detin
individual si/sau concertat mai mult de 5% din capitalul social al societitii si a drepturilor de
vot suspendate se transmite la ASF si la Depozitarul Central si se publici pe site-ul societitii la
rubrica "AGA".

Pentru Adunarea Generald Extraordinari, convocati pentru data de 28/29 aprilie 2015, avind
ca daté de referinta data de 30.03. 2015, nu au fost inregistrati actionari care individual si/sau
concertat sd detind mai mult de 5% din capitalul social al societitii, astfel incAt numéirul total
al drepturilor de vot a fost egal cu numirul de actiuni emise, fiecare actiune emisi dand
dreptul la un vot.
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(4)
®)

Mentiondm cd in aplicarea prevederilor art. 286! din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, cu modificarile si completarile ulterioare, CNVM a emis si publicat Instructiunea nr.
6/2012 care trebuie cunoscutd de cétre toti investitorii in actiuni emise de Societitile de
Investitii Financiare.

Societatea nu are actiuni raiscumpérate gi/sau riscumpdrabile, la finele semestrul I 2015.
Societatea nu a emis obligatiuni si nu are obligatii de aceastd naturd de raportat in situatiile
financiare individuale intocmite pentru semestrul I din exercitiul financiar 2015.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII SI MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE

6))

(2

(3)

Indemnizatiile si alte drepturi de naturi salariali acordate membrilor Consiliului de
supraveghere si ai Directoratului.

In semestrul I din exercitiul financiar 2015 societatea a acordat si a inregistrat pe cheltuielile
societdtii suma de 2.091.414 lei, reprezentind drepturile de naturi salariald, cuvenite,
membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului.

Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fostii membri ai
consiliului de administratie si de conducere si deci nu are contabilizate angajamente de aceasti
natura.

Societatea nu a acordat si nu acordi credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor de naturi
salariald §i / sau pentru acoperirea cheltuielilor de delegare) membrilor Consiliului de
supraveghere si ai Directoratului i nu are contabilizate angajamente de aceastd naturi, in sold
la finele semestrul I din exercitiul financiar 2015.
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(4) Salariatii

Studii Numar mediu
(S = superioare) realizat cumulat
(M = medii) la 30 iunie
Categorie Salariati (G = generale) 201 201
Total salariati, din care: S, M, G) 59 51
- directori directii, reprezentante si
reprezentantul departamentului
de control intern S 4 3
- sefi departamente S 11 8
- personal de executie, total, din care: X 28 31
- cu studii superioare S 27 29
- cu studii medii M 1 2
- personal administrativ, total,
din care: X 16 9
- cu studii medii M 14 7
- cu studii generale G 2 2

Functionand ca societate autoadministrat3, in semestrul I din exercitiul financiar 2015, activitatea s-a
desfigurat cu un numér mediu de 52 salariati, efectivul de salariati inregistrat la 30 iunie 2015 fiind de
51 mai mic cu 8 salariati comparativ cu efectivul de salariati inregistrat la 30 iunie 2014 (59 salariati).
Drepturile salariale cuvenite pentru activitatea desfisurati in perioada analizati, plitite sau de plitit
salariatilor in suma de 2.469.247 lei si sunt inregistrate pe cheltuielile societitii.

Cheltuielile suportate de societate in semestrul I din exercitiul financiar 2015, potrivit legii, privind
contributia de asigurdri sociale, contributia de asigurare pentru accidente de munci si boli
profesionale, contributia de asigurdri pentru somaj, contributia pentru asiguriri sociale de sinitate,
contributia pentru concedii §i indemnizatii si contributia la fondul de garantare a creantelor salariale,
aferente tuturor drepturilor acordate personalului, au insumat 1.013.426 lei.

In aceste conditii, rezulti ci totalul cheltuielilor cu personalul mentionat la alineatele (1) si (4),
cumulate cu contributiile sociale aferente a insumat 5.574.087 lei (rd. 23 din formularul cont de profit
si pierdere), din care 4.560.661 lei salarii si asimilate si 1.013.426 lei contributiile sociale suportate de
societate, aferente tuturor drepturilor acordate.
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Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decét cele de stat previzute de
Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificirile si completirile
ulterioare.

Mentiondm totodatd cd, in limita unei cote de pana la 2%, aplicatd asupra valorii cheltuielilor cu
salariile personalului, potrivit Codului muncii si a contractului colectiv de munci, in perioada analizatd
au mai fost platite citre salariati unele drepturi de naturi sociald insumand 39.800 lei, care sunt
inregistrate pe cheltuielile societétii la capitolul "Alte cheltuieli de exploatare”.

Datoriile in legaturd cu personalul, neplétite la 30 iunie 2015 sunt prezentate in Notele 5 si 18, iar
creantele in legatura cu personalul in Notele 5 si 14.
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CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

(a)

(b)

(c)

@

(b)

Active curente -
Datorii curente

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente:

Indicatorul lichiditétii imediate:

Active curente - Stocuri-

Datorii curente

Rata capacitatii de plata:

Casa si conturi la banci + investitii

pe termen scurt x 100=

Datorii curente

Indicatori de risc

Datorii totale -

Active totale

Active totale

Datorii curente

Rata de indatorare globald

Rata solvabilititii generale
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O iunie 201

(coeficient)

0,29

30 iunie 2014
(coeficient)

0,29

30 iunie 2014
(%)

18,81

30 iunie 2014

(coeficient)

0,09

30 iunie 2014

(coeficient)

10,73

O iunie 201

(coeficient)

0,64

30 iunie 2015
(coeficient)

0,64

30 iunie 2015
(%)

0,42

30 iunie 2015

(coeficient)

0,10

30 iunie 2015
(coeficient)

9,80
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CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

(CONTINUARE)
3 Indicatori de activitate (indicatori de gestiune):
(a) Viteza de rotatie a debitelor clienti:®
30 iunie 2014
(zile)
Sold mediu total creante x 180 zle = 53,55
Venituri din activitatea curenti
(cifra de afaceri)
(b) Viteza de rotatie a activelor imobilizate:
30 iunie 2014
(coeficient)
Venituri din activitatea curenti
(cifra de afaceri) - 0,02
Active imobilizate
(c) Viteza de rotatie a activelor totale:
30 iunie 2014
(coeficient)
Venituri din activitatea curenti
(cifra de afaceri) - 0,019
Total active
4 Indicatori de profitabilitate:
(a) Rentabilitatea capitalului angajat:

Rezultatu] brut X100 =
Capital angajat (capitaluri proprii)

Rentabilitatea economici

Profit net / Pierdere netd X100
Active totale
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30 iunie 2014
(%)

1,01

30 iunie 2014
(%)

0,85

30 iunie 2015
(zile)

43,86

30 iunie 2015
(coeficient)

0,10

30 iunie 2015
(coeficient)

0,092

30 iunie 2015
(%)

5,37

30 iunie 2015
(%)

4,24
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(CONTINUARE)

(c) Rentabilitatea financiari

Profit net / Pierdere netd _x100
Capital propriu

5 Indicatori privind rezultatul pe actiune:

(a) Rezultatul pe actiune (EPS):

Rezultatul exercitiului financiar (profit net/pierdere neti) -
Media ponderati a actiunilor ordinare
existente in timpul perioadei

(b) Raportul dintre pretul de piata al actiunii
si rezultatul pe actiune (P/E):

Pret mediu pe piatd al actiunii (Pretul curent)
(ultima zi de tranzactionare din
perioadd =) - Tei-
Rezultatul pe actiune la finele
perioadei de raportare - Lei

(c) Rentabilitatea investitiei:

(1) Activ net pe actiunex®y 140 =

Curs actiune

(2) Profit net/pierdere neti pe actiuney o0 -

Curs actiune

Note:

30 iunie 2014
(%)

1,01

30 iunie 2014
(Lei/actiune)

0,0039

30 iunie 2014
(coeficient)

79,56

30 iunie 2014
(%)

170,68

1,26

30 iunie 2015
(%)

4,98

30 iunie 2015
(Lei/actiune)

0,020

30 iunie 2015
(coeficient)

12,2

30 iunie 2015
(%)

203,86

8,35

% In cazul indicatorului "viteza de rotatie a debitelor clienti" s-a luat in calcul totalul creantelor (deci si
creantele reprezentand debitorii din dividende cuvenite si neincasate de la societitile din portofoliu si

nu numai creantele din contul "clienti").

=) Pret mediu tranzactionare total zi 30 iunie 2015 = 0,2441 lei/actiune.
o) Calculat conform Procedurii interne puse de acord cu Dispunerea de mésuri emisi de C.N.V.M. sub

nr, 23/2012.
Pret de deschidere 05.01.2015 = 0,2454
Pret de inchidere 30.06.2015 =0, 2460
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A Informatii cu privire la prezentarea societatii

Societatea a fost infiintatd ca societate de investitii financiare, iIn Romania, in baza Legii
nr. 133/1996 si a Legii nr. 31/1990, prin transformarea fostului Fond al Proprietitii Private III
Transilvania sub denumirea societatea de Investitii Financiare Transilvania S.A. ("SIF
Transilvania SA™)

Societatea a fost constituitd in scopul efectudrii de investitii colective, plasind resursele
bdnesti in instrumente financiare si operdnd pe principiul diversificarii riscului si
administrarii prudentiale.

S.LLF. TRANSILVANIA S.A. este o societate de investitii de tip inchis incadrati in categoria
altor organisme de plasament colectiv (AOPC), cu o politici de investitii diversificata,
infiintata prin act constitutiv, fiind inregistrati la:

(i) Oficiul Registrului Comertului ("ORC") Brasov, sub nr. J 08/3306/1992 si CUI
3047687;

(ii) MFP - ANAF sub Codul de inregistrare fiscala (C.I.F.): RO 3047687;

(iii) ASF(CNVM - Serviciul de evident a valorilor mobiliare), cu certificatul de inregistrare
nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007, ca AOPC cu o politici de investitii
diversificatd, prin atestatul nr. 258/14.12.2005, in registrul ASF (CNVM) in sectiunea
9 - Societiti de investitii de tip inchis, sub nr. PJRo9SIIR/080004, prin atestatul nr.
146/06.03.2006;

(iv) Registrul de Evidenti a Prelucrarii de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940.

Societatea are o naturd dubla, respectiv AOPC si societate comerciald, ale cérei actiuni sunt
admise pe o piatd reglementatd (Bursa de Valori Bucuresti) si deci se supune atat dispozitiilor
speciale statuate prin Legea nr. 297/2004 - privind piata de capital si reglementirilor emise de
CNVM/ASEF in aplicarea acestei legi, cat si prevederilor generale cuprinse in Legea societitilor
nr. 31/1990 R, cu modificérile si completarile ulterioare.

Sediul social al societatii se afld la adresa: Municipiul Bragov, str. Nicolae Iorga nr. 2,
cod postal 500057.

Domeniul principal de activitate al societatii este Cod CAEN 649 - alte activititi de
intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri de pensii.

Activitatea principald este cea prevdazuti in Cod CAEN Rev. 2 - 6499 alte intermedieri
financiare neclasificate altundeva.
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Activitdtile secundare ale societatii, conform actului constitutiv si Cod CAEN Rev. 2 sunt:

(i) 6420 - Activitati ale holdingurilor;

(i) 6430 - Fonduri mutuale si alte entitdti financiare similare.

in vederea realizirii obiectului de activitate, societatea are deschisi si o Reprezentanti
teritoriald, in municipiul Bucuresti. Potrivit Actului constitutiv, societatea isi va putea infiinta,
pe baza hotarérii Directoratului, cu avizul Consiliului de Supraveghere, daca interesele sale o
vor cere, sucursale, filiale, agentii, reprezentante, precum si puncte de lucru, atat in fara, cit si
in striinitate, cu respectarea cerintelor legale privind autorizarea si publicitatea.

Serviciile de depozitare a instrumentelor financiare detinute in portofoliu sunt prestate,
incepand cu luna ianuarie 2014, pe baza de contract (avizat deASF), de citre BRD-GROUPE
SOCIETE GENERALE, cu sediul in Bucuresti, societate Inscrisa in Registrul special ASF sub
nr. PJR10DEPR/400007.

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazi actiunile emise de societate este Bursa de Valori
Bucuresti - Categoria I, sub simbolul SIF 3.

Evidenta actionarilor si a actiunilor detinute de acestia este tinutd, pe bazi de contract, in
conditiile previzute de lege, de citre societatea de depozitare si registru independent
Depozitarul Central S.A. (fost Regisco S.A.), avind CUI RO9638020 si cu sediul in Bucuresti,
B-dul Carol I nr. 34-36, Cladirea IBC Modern, etajele 3, 8 si 9, Sector 2, societate autorizati de
CNVM prin Decizia de infiintare nr. 1407/20.06.2006 si Decizia de functionare nr.
3567/14.12.2006. Informim actionarii cid efectuarea de operatiuni privind eliberarea de
extrase de cont, istoric de cont, sumare de cont, lista de coduri confidentiale,

modificiri de date personale gi inregistriri ale transferurilor directe de proprietate, se soliciti
acestei societati.

Auditul financiar (statutar) este realizat de citre auditorul financiar (statutar)
PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L., auditor numit prin Hotar4rea A.G.O.A. nr. 1/20 aprilie
2013 pentru o perioada de incd trei ani, respectiv de la 01 mai 2013, pana la 30 aprilie 2016.

Situatiile financiare intocmite pentru semestrul I 2015 nu sunt auditate, fiind supuse auditirii
doar situatiile financiare anuale.

Precizdm ca Situatiile financiare intocmite pentru exercitiul financiar 2014 (ca si pentru 2013)
au fost auditate de citre acest auditor.

in conditiile prevazute in Actul constitutiv, auditul intern este realizat pe bazi de contract de
cltre societatea MOONLIGHT S.R.L. Brasov.
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in conformitate cu Instructiunea CNVM nr. 2/2011 privind auditarea sistemelor informatice
utilizate de entititile autorizate reglementate si supravegheate de CNVM, actualmente ASF,
societatea a obtinut din anul 2012, din partea organismului de certificare RINA SIMTEX
certificarea Sistemului de Management al Securititii Informatiei (S.M.S.1.), in conformitate cu
cerintele Standardului SR 150/CEI 27001:2006.

RINA SIMTEX este organismul care a certificat SIF Transilvania pentru Sistemul de
Management al Securitatii Informatiei (SMSI) incepand din 2012.

In anul 2015 recertificarea s-a facut dupa un standard nou ISO/IEC 27001:2013 (SR
ISO/CEI 27001:2013) obtinandu-se in data de 21.03.2015 certificatul cu Nr.152/2012.

B Informatii privind relatiile societitii cu entitatile la care se detin participatii

S.I.F. TRANSILVANIA s-a preocupat §i se preocupd in continuare s ofere actionarilor sii si in
general investitorilor, o informatie riguroasa, omogena si de calitate, atit prin raportirile
trimestriale, semestriale si anuale, cét si prin rapoarte curente intocmite potrivit legislatiei
aplicabile, raportdri care au putut si pot fi consultate pe site-ul societitii, la adresa:
www.siftransilvania.ro.

Situatiile financiare prezentate se refera la activitatea proprie desfigurati de SIF Transilvania
in semestrul I din exercitiul financiar 2015, ca societate de investitii financiare, din categoria
altor organisme de plasament colectiv (AOPC) cu o politici de investitii diversificati.

Relatiile Societdtii cu entitdtile la care se detin participatii sunt cele desfisurate potrivit Legii
societatilor nr. 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completirile ulterioare, intre un
actionar si emitentul actiunilor. Orice tranzactie efectuati cu o societate din portofoliu se
realizeaza pe principii comerciale, la valoarea de piata.

C Informatii cu privire la impozitul pe profit

Impozitul pe profit curent se calculeazi si se inregistreazi in contabilitate lunar, se
inregistreaza in registrul fiscal si se declard la organul fiscal competent trimestrial,
conform prevederilor cuprinse in Codul fiscal, aplicabile in exercitiul financiar pentru
care sunt intocmite situatiile financiare.

Informam actionarii ca in baza Instructiunii ASF nr.1/ 2014, au fost demarate masuri
pentru tranzitia la IFRS incepand cu 01.01.2015. Avéand in vedere ca aceasta

tranzitie implica o intarziere in realizarea in termenul legal a situatiilor financiare pe
trimestrul I 2015, societatea a solicitat ca pe perioada 2015-2016, s aplice sistemul
platilor anticipate prevdzut de codul fiscal in vigoare, pentru evitarea unor erori in
stabilirea impozitului datorat pe semestrul I 2015. Ulterior decizia pentru trecerea la
IFRS a fost améanatd pentru data de 01.01.2016, dar sistemul platilor anticipate pentru
impozitul aferent perioadei 2015-2016 a ramas in vigoare, urmand a se efectua
regularizarea anuala a platilor pentru impozitul datorat.
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Comparativ cu semestrul 1 2014, cand societatea a inregistrat un profit de 8.473.809,
in trimestrul I 2015 societatea a inregistrat un profit brut in suma de 47.915.063 lei.
Obligatia de plata pentru acest profit brut,inregistrata in evidenta contabild este de
3.375.694 lei.

In conformitate cu metodologia de calcul a impozitului datorat in sistemul platilor
anticipate, pentru semestrul I 2015, societatea trebuie s vireze la bugetul statului
suma de 1.687.847 lei

D Total venituri realizate din activitatea curenta (cifra de afaceri)
in cazul societitilor de investitii financiare, veniturile totale realizate din activitatea curenti
reprezinta echivalentul cifrei de afaceri.
In perioada analizati, totalul veniturilor realizate din activitatea curenti comparativ cu
perioada similari din anul precedent, sunt prezentate in nota 4.

E Explicatii cu privire la valoarea si natura veniturilor si cheltuielilor
extraordinare si a veniturilor si cheltuielilor inregistrate in avans
In semestrul I din exercitiul financiar 2015 societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli
extraordinare, toate veniturile si cheltuielile realizate fiind aferente activititii curente.
La data de 30 iunie 2015, societatea nu are venituri inregistrate in avans. Cheltuielile
inregistrate in avans, in sold la 30 iunie 2015, care insumeazi 246.550 lei, reprezinti in
principal impozite si taxe locale platite in avans, comisionul de mentinere la cota Bursei de
Valori Bucuresti (BVB), a actiunilor emise de Societate, abonamente la diverse publicatii pe
anul 2015 si cheltuielile cu asigurarea membrilor Consiliului de Supraveghere si ai
Directoratului precum si a bunurilor din patrimoniu prin societiti de asigurare, pentru
evenimente ce pot avea loc in perioada urmatoare.
Aceste cheltuieli se includ lunar, in cota aferentd, pe cheltuielile de exploatare si functionare
ale exercitiului financiar in care serviciul asigurat se presteazi efectiv.

F Informatii cu privire la ratele achitate in cadrul contractelor de leasing
In semestrul I din exercitiul financiar 2015 societatea nu a avut incheiate contracte de leasing

financiar.

G Onorariile platite auditorilor financiari, precum si pentru alte servicii de
certificare, de consultanti fiscala si alte servicii, decét cele de audit

Activititile de audit financiar intern si extern s-au desfisurat si se desfisoari pe bazi de
contracte de prestiri servicii incheiate cu auditori financiari membri ai Camerei Auditorilor
Financiari din Roménia, agreati si de A.S.F.
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Pentru serviciile de audit al situatiilor financiare statutare intocmite pentru exercitiul financiar
2014, prestate in trimestrul I 2015, societatea a platit in perioada analizata din exercitiul
financiar 2015 onorarii, exclusiv TVA, de 304.476 la care s-a achitat si TVA in cota previzuti
de lege.
In aceeasi perioads, pentru alte servicii decét cele de audit al situatiilor financiare statutare, in
principal pentru servicii de audit intern, audit SMSI, consultatii de naturi juridici si de
sustinere a unor procese aflate pe rolul instantelor de judecati, au fost achitate si inregistrate
pe cheltuielile perioadei, onorarii, exclusiv TVA, insumand 1.181.224 lei, la care s-a achitat si
TVA in cota previzuti de lege.

E Efecte comerciale
Societatea nu are inregistrate in portofoliu efecte de natura comerciala.

1 Informatii cu privire la rambursari de datorii, mai mari decéit sumele primite
Societatea nu are contractate credite bancare.

J Datorii probabile si angajamente acordate, inclusiv angajamente sub forma
garantiilor

Societatea nu are angajamente acordate in favoarea tertilor, nu are bunuri ipotecate si / sau
gajate. Conducerea societdtii nu are cunostintd despre existenta unor datorii probabile,
semnificative, care sa nu fi fost inregistrate in contabilitate si prezentate in situatiile financiare
individuale Intocmite pentru semestrul I din exercitiul financiar 2015.

Societatea nu are nici un fel de angajamente sub forma garantiilor fati de nici un tert, inclusiv
in relatia cu entitatile afiliate.

K Tranzactii cu parti afiliate

Entitdtile afiliate pentru care societatea prezintid tranzactii si solduri corespunzitoare,
reprezintd entitdti la care societatea detine participatii reprezentind un procent din capital de
cel putin 25% (art. 7 alineat 1 pct. 21 din Codul fiscal).

In semestrul I din exercitiul financiar 2015 au fost realizate urmitoarele tranzactii cu parti
afiliate - persoane juridice romane, tranzactii care sunt prezentate in contul de profit si
pierdere la pozitia "Alte cheltuieli din activitatea curenti":

1. Servicii in suma de 13.011 lei, reprezentind contravaloare caziri delegati si actiuni de
protocol efectuate prin societatea S.C. ARO PALACE S.A. Bragov, societate la care detinem

85,74%.
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2. Chirie pentru inchirierea unei sili de sedinte la sediul social, precum si contravaloare
utilititi, insumind 60.444 lei, achitate cétre societatea S.C. API TRANSILVANIA S.A.
Brasov, societate la care detinem 99,33% din capitalul social.

3. Chirie depozit (arhiva) insumand 23.279 lei, achitate citre societatea INTERNATIONAL
TRADE CENTER S.A. Brasov, societate la care detinem 87,30% din capitalul social.

4. Prestari servicii in sumi de 10.644 lei (bilete avion), achitate cétre societatea SIGMA S.A.,
societate la care detinem 95,38% din capitalul social.

5. Servicii hoteliere in suma de 294 lei, achitate ciitre societatea T.H.R.MAREA NEAGRA
S.A.,societate la care detinem 77,71% din capitalul social.

Tranzactiile mentionate au avut loc la valoare de piata.

in semestrul I din exercitiul financiar 2015 societatea nu a incheiat nicio tranzactie cu membrii
Consiliului de supraveghere si ai Directoratului, angajatii, actionarii (neavind actionari care si
detind controlul), care sd faca obiectul raportirilor previzute la art. 225 din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital.

Tranzactiile sunt prezentate in contul de profit si pierdere la linia "Alte cheltuieli din

X"

activitatea curenti", comparativ cu exercitiul financiar precedent, se prezinti astfel:

Achizitii Tipul tranzactiei Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

30 iunie 2014 30 iunie 2015

(lei) (lei)

ARO PALACE S.A. Servicii hoteliere 13.011 11.096

API TRANSILVANIA S.A. Chirii gi utilititi 69.822 60.444

INTERNATIONAL TRADE

CENTER S.A. Servicii inchiriere 23.320 23.279

T.H.R. MAREA NEAGRA Servicii hoteliere - ' 204
TURISM FELIX S.A. Servicii hoteliere -

SIGMA S.A. Prestari servicii - 10.644

TOTAL 106.153 105.757

Veniturile din dividende obtinute de la entitti afiliate sunt prezentate in Contul de profit si
pierdere la pozitia "Venituri din imobiliziri financiare" si comparativ cu exercitiul financiar
precedent, se prezinti astfel:
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Venituri din dividende
de la societatea:

CRISTIANA S.A. Brasov
TURISM FELIX

EUXIN CONSTANTA
EMAILUL MEDIAS
GASTRONOM BUZAU
FEPER BUCURESTI
TRANSILVANIA LEASING BRASOV
TISMANA JUPITER
COMCM CONSTANTA
INDEPENDENTA SIBIU
TOTAL

Exercitiul financiar  Exercitiul financiar

incheiat la

30 iunie 2014
(ei)

1.058.700
1.317.032
1.451.253

564.527
461.925
360.463
605.217

8.150
536.200

6.363.467

incheiat la

30 iunie 2015
(lei)

1.187.956
1.263.252
625.298
369.540
612.923
398.019

321.720
1.599.024
6.377.732

Veniturile din dobénzi aferente obligatiunilor detinute la entititile afiliate, inclusiv pentru sumele
virsate in acest scop, sunt prezentate in Contul de profit si pierdere la pozitia "Dobanzi" si comparativ
cu perioada aferentd din exercitiul financiar precedent, se prezinta astfel:

Venituri din dobanzi de la societatea

ROMRADIATOARE S.A. Brasov
ORGANE DE ASAMBLARE S.A. Brasov

TURISM COVASNA S.A

TURISM LOTUS FELIX S.A.

ORIZONT TURISM S.A. Predeal

TUSNAD S.A. Biile Tugnad

SIBAREX

TOTAL VENITURI DIN DOBANZI AFERENTE
OBLIGATIUNILOR EMISE
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Realizari la
30 iunie 2014
Lei
130.410
121.817
121.715
289.123
146.805
137.315
57.871
1.005.056

Realizari la
la 30 iunie 2015
Lei

98.174
98.706

10.915
104.597

44.713
357.105
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Comparativ cu exercitiul financiar precedent, creantele in sold la 30 iunie 2015 (diminuate cu
ajustérile pentru depreciere constituite), in legituri cu partile afiliate, se prezinti astfel:

Creante part Tipul tranzactiei Soldla 30 Sold la 30
afiliate iunie 2014 | iunie 2015
(lei) (lei)
COMCM Dividende de incasat - " 321.720
EMAILUL S.A. Bragov Dividende de incasat 564.527 -
UPRUC CTR S.A. Figiras Dividende de incasat 50.000 --
TURISM FELIX S.A.Biile Felix Dividende de incasat 1.317.032 -
EUXIN S.A. Constanta Dividende de incasat 1.451.253 -
TURISM COVASNA S.A. Dobandi aferenti obligatiunilor 93.429 93.429
TURISM LOTUS FELIX S.A. Dobénda aferenta obligatiunilor 751.058 1.013.019
ORGANE DE ASAMBLARE S.A. Dobéandi aferenti obligatiunilor 121.817 98.706
Brasov
ORIZONT TURISM PREDEAL Dobéandi aferenti obligatiunilor 396.458 39.345
ROMRADIATOARE S.A. Bragov Dobéand3 aferenti obligatiunilor 24.868 16.362
SIBAREX S.A. Campineanca Dobénda aferenta obligatiunilor 71.014 171.499
TUSNAD S.A. Baile Tugnad Dobandi aferentd obligatiunilor 445.845 -
TOTAL CREANTE NEINCASATE X 5.287.301 | 1.754.080

DE LA PARTI AFILIATE

Mentiondm cd, in sume brute de la societiti comerciale - parti afiliate, societatea mai are de incasat si
dividende insumand 97.227 lei, pentru care sunt insi constituite ajustiri pentru depreciere in valoare de

97.227 lei
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L Contingente
1) Actiuni in instanta:

La finele semestrului I din exercitiului financiar 2015 societatea continui si fie angrenati intr-un
numadr de litigii specifice activitatii pe care o desfisoard. Conducerea societitii apreciazi ci acestea nu
vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a societitii,
astfel cum acestea sunt reflectate in situatiile financiare prezentate. in cazul litigiilor aflate pe rolul
instantelor de judecatd pentru care sunt indicii cd acestea s-ar putea solutiona cu

sentinte defavorabile societatii, sunt constituite, din anul precedent, provizioane pentru litigii
insuménd 159.577 lei. '

in perioada analizati din exercitiul financiar 2015 numirul litigiilor in care a fost angrenat3 societatea
si structura acestora au fost similare cu cele inregistrate in perioada corespunzitoare din anul
precedent, predominante fiind litigiile privind apararea drepturilor corporatiste ale societatii, dar si
litigii In cadrul cirora sunt apirate alte drepturi ale companiei.

(2) Datorii contingente
La data de 30 iunie 2015 societatea nu inregistreazi datorii contingente.
(3) Contracte oneroase
La data de 30 iunie 2015 societatea nu are incheiate contracte oneroase, intelegind printr-un contract

oneros un contract in cadrul cdruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor contractuale
depasesc beneficiile economice care urmeazi a fi obtinute din derularea unui astfel de contract.
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La 30 iunie 2015, situatia portofoliului societitii se prezinti astfel:

Denumire

A. Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piata
reglementata sau pe un sistem
alternativ de tranzactionare,
total din care:

1. Bursa de Valori Bucuresti

2. Bursa de Valori - RASDAQ

3. Bursa de Valori - ATS/BVB

4. Bursa ATS SIBEX Sibiu

5. Bursa SIBEX Sibiu

6. Burse externe actiuni

7. Unitati de fond emise de

fonduri de investitii cotate

8. Actiuni de primit din conversie

de obligatiuni

B. Valori mobiliare neadmise la
tranzactionare pe o piatd
reglementata sau pe un
sistem alternativ de

tranzactionare
total, din care:

¢ Actiuni

s Obligatiuni~

* Unitati de fond emise de

fonduri inchise de investitii

G. Alte active sau instrumente

financiare” (imobilizari
financiare)

D. Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piata in

scop speculativ
total din care:

1. Bursa de Valori Bucuresti

2. Bursa de Valori - RASDAQ

3. Burse externe actiuni

4. Burse externe unitati de

fond

TOTAL GENERAL, din care:

Titluri detinute ca

imobilizari (actiuni)
- Obligatiuni necotate
- Unitati de fond

Valoarea
neta
contabila
(lei)

764.419.868
475.867.274
102.572.547
82.706.005
92.875.914
783.335
3.552.798

989.039

5.072.957

204.729.575
171.003.616
24.012.266

9.713.694

323.195

9.641.586
2.017.706
o]
2.864.456

4.759-424
808.110.609

758.357.872
24.012.266
5.072.957
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Valoare
contabila

de achizitie
(ei)

904.369.576
508.749.447
146.990.901
139.175.199
95.963.799
2.363.895
5.053.472

999.907

5.072.957

219.998.643
179.922.090
30.276.553

9.800.000

323.195

9.641.586
2.017.706
(o}
2.864.456

4.759.424
1.134.333.001

1.078.218.802
30.276.553
5.072.957

Valoare de
piata sau de
rambursare

Diferente +/-

(lei)

924.584.215
551.438.848
112.521.669
106.762.364
145.640.826
995.463
4.243.217

952.645

2.029.183

196.596.853
156.877.644
29.462.033

10.257.176

323.195

8.811.083
2.086.150
o)

2.955.565

3.769.368
1.130.990.864

1.078.480.031
30.137.551
2.029.183

(lei)

20.214.639
42.689.402
-34.469.232
-32.412.835
49.677.027
-1.368.432
-810.255

-47.262

-3.043.774

-23.401.790
-23.044.446
-814.520

457.176

-830.503
68.444
(0]

91.109

-990.056
=3-342.137

261.228
-139.002
-3.043.774
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- Actiuni de primit din conversie

obligatiuni 10.702.733 10.799.908 11.209.821 409.914

- Alte creante imobilizatex) 323.195 323.195 323.195

Valori mobiliare admise la
tranzactionare pe o piata in

0

scop speculativ 9.641.586 9.641.586 8.811.083 -830.503

® la aceastd pozitie sunt incluse sumele depuse la societate de salariati cu atributii gestionare, ca
garantii materiale, constituite in depozite bancare (4.195 lei), cautiuni depuse in diverse litigii
(19.000 lei) si aporturi varsate pentru majorari de capital social (300.000 lei);

) inclusiv dobanzile cuvenite care au fost angajate ca venituri ale perioadei dar nu au fost incasate,
pana la finele semestrului [ 2015.

In situatia portofoliului sunt prezentate actiunile, unititile de fond si alte imobiliziri financiare precum
si valorile mobiliare tranzactionate in scop speculativ, in sold la 30 iunie 2015, la valoarea contabild
netd, la valoarea contabila brutd (de achizitie) si la valoarea calculati conform metodologiei de
evaluare redatd in Procedura internd aplicabild, pusd de acord cu Dispunerea de masuri emisd de
CNVM sub nr. 23/20.12.2012 (valoarea de piati sau de rambursare).

In conformitate cu Procedura interna de calcul, in cazul titlurilor tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare pe o piatid reglementatd sau in cadrul altor sisteme decit pietele reglementate,
incepand cu data de 21 martie 2013, valoarea de piata este calculatd pe baza pretului de inchidere al
sectiunii de piatd considerata piatd principala sau a pretului de referinta furnizat in cazul altor sisteme
de tranzactionare, iar in cazul titlurilor netranzactionate pe o piata reglementata sau fari tranzactii in
ultimele 30 de zile de tranzactionare, valoarea de piata este calculatd la valoarea contabild pe actiune
rezultatd din ultima situatie financiard anuald intocmitd si facutd publici in conformitate cu
reglementirile contabile aplicabile de catre emitenti.

in functie de originea lor, actiunile si unititile de fond detinute in portofoliu ca imobilizari financiare,
pot fi impartite dupa cum urmeaza:

Valoarea Valoarea
neta contabila Valoarea

contabila  de achizitie de piata Diferente +/-
(lei) (ei) (lei) (lei)

Actiuni din portofoliul initial

si actiunile cu titlu gratuit

corespunzatoare 182.496.807 182.496.807 175.625.505 -6.871.302
Actiuni achizitionate de pe

piata si actiunile cu titlu gratuit

corespunzatoare 742.059.364 889.416.004 898.611.309 9.195.305
Actiuni achizitionate de pe piata

externa 4.805.316 6.305.991 4.243.217 -2.062.774
Unitati de fond 10.702.734 10.799.907 11.209.821 409.914
Total 940.064.221 1.089.018.709 1.089.689.852 671.143

Titlurile detinute ca imobiliziri financiare (actiunile si unititile de fond detinute in portofoliu)
insumeazi, la valoarea contabili de achizitie — (cost istoric) 1.089.018.709 lei. In situatiile financiare
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sunt reflectate valorile contabile nete (940.064.221 lei) rezultate din valorile brute de achizitie
diminuate cu suma de 148.954.488 lei, reprezentand ajustirile pentru pierdere de valoare constituite
(in exercitiile financiare precedente anului 2008 pe seama Contului de profit si pierdere, iar incepidnd
cu anul 2008, direct prin capitalurile proprii) existente in sold la 30 iunie 2015.

Diferentele favorabile de valoare rezultate intre valoarea calculatd conform metodologiei de evaluare
cuprinsd in Procedura interni de calcul si valoarea contabild bruti a actiunilor si unititilor de fond
detinute in portofoliu ca imobilizari financiare insumeazi, la 30 iunie 2015, 671.143 lei, nu sunt
inregistrate in contabilitate, intrucit contabilitatea se tine la cost istoric, corectat cu ajustirile pentru
pierdere de valoare, constituite si rimase in sold la finele perioadei.
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SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

Valoarea depozitului

Simbol Scadenta Scadenta

Denumire Bancia <60 Zile >60 Zile
(lei)

Banca Comerciala Romana (RON) 5121 817.267 -
B.R.D.-G.S.G. (RON) 5121 32.276.029 -
ING BANK (RON) 5121 896.107 -
TOTAL DEPOZITE IN LEI
(NOTA 15) 5121 33.989.403 -
ING BANK (EUR) 5124 168.834 -
TOTAL DEPOZITE 34.158.237 -

x) Este inscrisa ultima zi de depozit, sumele fiind disponibile in contul curent in ziua urmaétoare.

Valoarea dobanzii

%
(lei)
0,43

0,30
0,20

0,05

0.24

Valoare

(lei)

10
269
5

284
1

285

Pondere

in total%

2,39

94,50
2,62

99.51
0,49

100,00

Data

Constituirii

30.06.2015
30.06.2015
30.06.2015

X
2606.2015

X

Scadentei ®

01.07.2015
01.07.2015

01.07.2015

X
03.07.2015

X

La finele semestrului I 2015 plasamentele in depozite bancare totalizind 34.158.237 lei, cumulate cu dobanzile cuvenite si angajate dar neincasate pani la 30

iunie, de 285lei, insumau 34.158.522 lei.

Dobéanda medie anuali a plasamentelor in depozite bancare, in sold la finele trimestrului I 2015 a fost de 0,30%.
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13 CREANTE COMERCIALE 11 decembrie 2014 30 iunie 2015
(led) (lei)
Creante comerciale interne (Nota 5) 12.892 12.892
Avansuri de servicii citre furnizori interni (Nota 5) 17.567 18.366
Creante comerciale brute 30459 31.258
Ajustiri pentru depreciere clienti si debitori
indoielnici (12.892) (12.892)
Creante comerciale nete 17.567 18.366
14 ALTE CREANTE 31 decembrie 2014 30 iunie 2015
(ei) (lei)
Creante in legitura cu bugetul de stat 52.980 22.055
Creante in legdtura cu personalul - -
Debitori diversi, inclusiv sume de incasat de la
entititi afiliate si din interese de participare 5.814.482 24.777.368
Dobanzi de incasat din depozite §i conturi curente 2.916 304
Total alte creante comerciale, brute (Nota 5) 5.900.837 24.799.727
Ajustiri pentru depreciere debitori diversi, creante
entititi afiliate si interese de participare (882.329) (1.203.608)
Total alte creante comerciale, nete
(rd. 25 + 26 + 27 din Situatia activelor) 4.988.049 23.596.119

Ajustdrile pentru depreciere debitori diversi, creante entititi afiliate si interese de participare, in sumi
de 1.203.608 RON privesc in principal dividende si dobanzi de incasat de la societitile din portofoliu.
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CASA SI CONTURI LA BANCI

Disponibilititi la banci, in lei
Disponibilitati 1a binci, in moned3 straina
Depozite bancare, in lei

Casa in lei

Alte valori

Total

INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

21 decembrie 2014

(lei)
106.659
26.313
22.313.170
10.386
2.218

22.577.118

o iunie 201

(lei)
26.439
1.217.307
33.989.404
7.173

363

35.240.686

in semestrul I din exercitiul financiar 2015, alaturi de plasamentele efectuate in depozite bancare, cu
scadenta mai mica de trei luni, evidentiate in Bilant la rd. 33 - Casa si Conturi la binci in suma de
35.240.686 lei si defalcate pe Bénci in nota 12), societatea mai detine investitii financiare pe termen

scurt in suma de 9.641.586 lei.

DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

Furnizori interni de servicii
Furnizori facturi nesosite
TOTAL (rd. 39 din Situatia activelor si Nota 5)

1 decembrie 201

(lei)
321.181
56.101

377.282

30 iunie 2015

(ei)
520.131
46.169
575.300

ALTE DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

Dividende distribuite din profitul realizat in anii

anteriori anului 2014 (Nota 5)

Datorii in legaturi cu personalul (Nota 5)

Impozit pe profit (Nota 5)

Alte datorii cédtre bugetul centralizat al statului

(Nota 5)

Alte datorii reprezentind creditori diversi,
avansuri clienti, sume datorate citr e entititi
afiliate si interese de participare (Nota 5)

Total (rd. 38 + rd. 41 + rd. 42 + rd. 43 din
Situatia activelor)
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31 decembrie 2014

(lei)
76.677.316
124.741
5.297.584

370.620

624.320

83.004.581

o iunie 201

(lei)
103.401.434
125.032

1.595.694

358.939

1.114.881

106.595.980
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REZERVE

) Rezervele constituite din valoarea actiunilor dobandite fira o contraprestatie in
bani (cu titlu gratuit)

In semestrul I din exercitiul financiar 2015, la aceasti categorie de rezerve s-au inregistrat modificiri,

astfel incit soldul la 30 iunie 2015 este in suma netd de 138.346.662 lei.

Miscarea netd in aceste rezerve este o descrestere de 4.292.904 lei, dupa cum urmeaz3 :
1) o crestere cu 820.073 lei, reprezentand in principal anularea provizionului pentru impozitul
aferent dimunuarii rezervelor primite cu titlu gratuit iesite din portofoliu (BRD, TLV, SERIBUZ,
Casa Romana de Compensatie si BANCO SANTANDER ).
2) diminuare cu 5.112.977 lei, reprezentand constituirea provizionului pentru impozitul aferent
actiunilor gratuite primite (BANCO SANTANDER) si rezervele corespunzatoare actiunilor primite
gratuit scoase din portofoliu .

(2) Rezerve constituite din ajustiri pentru pierderi de valoare a imobilizéirilor
financiare

In Situatiile financiare prezentate pentru semestrul I din exercitiul financiar 2015, soldul debitor al

rezervei constituite din ajustirile pentru pierderi de valoare a imobilizirilor financiare potrivit

reglementérilor contabile aplicabile (rd. 69 coloana 2 din Bilant) insumeazi 122.447.535 lei si provine

din:

(i) 129.387.787 lei, reprezentind soldul debitor existent la inceputul exercitiului financiar;

(ii) 6.944.599 lei, reprezentand reversirile inregistrate in perioada analizatd din anul 2015 aferente

actiunilor cedate in aceasti perioads;

(iii)4.347 lei reprezentand ajustari pentru pierdere calculate in perioada 01.01.-30.06.2015

(3) Alte rezerve:

31 decembrie 2014 30 iunie 2015

(lei) (lei)
Rezerve constituite din diferentele favorabile de
valoare aferente aporturilor in naturd 2.785.850 2.785.850
Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea
nominali a portofoliului initial 120.863.468 120.863.468
Rezerve constituite din profit, ca surse proprii de
finantare 423.354.605 447.177.370
Alte rezerve capital 3.912.094 3.912.094
Total 550.916.017 574.738.782

Rezerve constituite din diferentele favorabile de valoare aferente aporturilor
in natura

In semestrul I din exercitiul financiar 2015 in cadrul acestei categorii de rezerve, nu s-au
inregistrat modificéri, soldul inregistrat la 30 iunie 2015 fiind acelasi ca cel de la inceputul anului,
respectiv 2.785.850 lei
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30 IUNIE 2015

REZERVE (CONTINUARE)

Rezervele constituite din inregistrarea la valoarea nominala a portofoliului
initial al societatii

Nu s-au inregistrat miscari la acest post bilantier in perioada 01.01.2015-30.06.2015

Rezerve constituite din inregistrarea la valoarea nominala a portofoliului initial
S.L.F. Transilvania:

30 iunie 2015

(lei)

Sold la 1 ianuarie 2015 120.863.468

Total cresteri, din care: -
Anulare provizion pentru impozit

aferent radieri -

Total iesiri, din care: -

Radieri (falimente) -

Sold la 30 iunie 2015 120.863.468

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Nu avem cunostinta despre aparitia unor evenimente ulterioare datei de 30 iunie 2015 care si conduci
la influente semnificative asupra datelor prezentate in situatiile financiare individuale intocmite de
societate pentru 30 iunie 2015.

PRESEDINYE EXECUTTV/DIRECTOR GENER&Fz 75,

THAIFERCALA /A& %\

Semn. N/ JNTN A YL\‘\

= — T s TS)

DIRECTOR &, }’?/
ADMINISTRARE PORTOFOLIU Seonb

dr. DRAGOS CALIN
Semnitura (W I —

INTOCMIT, u

RADU IONEL
DIRECTOR ECONOMIC

Nr. de inregis r%in organismul profesional
Semnétura (\\iig /
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