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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

CONTUL DE PROFIT SAU PIERDERE

In LEI Notd 2015 2014
Venituri

Venituri din dividende 6 27,712,560 28,732,053
Venituri din dobénzi 7 1,563,181 2,146,817
Alte venituri operationale 8 36,074,310 21,294,686
Alte venituri 240,513 10,015,832
Cistig din investitii

Castig net din vinzarea activelor 9 122,075,074 199,130,716
(Pierdere netd)/ Cistig net din reevaluarea activelor financiare

la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere 10 (3,974,232) (15,815,758)
Cheltuieli

(Pierderi)/ Reluarea pierderilor din deprecierea activelor 11 (13,200,031) 380,383
Cheltuieli cu constituirea provizioanelor pentru riscuri $i

cheltuieli - 7,260,779
Alte cheltuieli operationale 12 (26,874,037) (28,954911)
Alte cheltuieli (261,760) (944,681)

Profit inainte de impozitare 143,355,579 223,245,915
Impozitul pe profit 13 (26,657,949) (35,702,735)

Profit net al exercitiului financiar 116,697,630 187,543,180
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri/ (Scéderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizirilor

corporale, netd de impozit amanat (78.,387) (2,655,275)
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca

urmare a vanzarii imobilizirilor corporale

Reevaluarea la valoare justd justd a activelor financiare

disponibile pentru vinzare, netd de impozit amanat (37,712,754) (257,370,552)
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare

disponibile pentru vinzare 107,509,844 203,653,954
Alte elemente ale rezultatului global 69,718,704 (56,371,873)
Total rezultat global aferent perioadei 186,416,334 131,171,307

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in data de 12
februarie 2016 si au fost semnate In numele acestuia de citre:

Costel Ceocea

Presedinte
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Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale



SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

In LEI Notd 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Active
Numerar si echivalente de numerar 14 613,851 449483
Depozite plasate la banci 15 91,015,193 83,267,920
Active financiare la valoarea justd prin contul
de profit sau pierdere 16 a 112,215,485 109,252,840
Active financiare disponibile pentru vinzare 16 b 1,225,912,833 1,092,294 843
Investitii detinute pana la scadentd 16 ¢ 9,593,199 10,879,244
Investitii imobiliare 17 3,044,145 3,154,243
Imobilizéri necorporale 18 293,905 799,030
Imobilizéri corporale 18 7,385,344 7,709,650
Alte active 19 6,269,024 13,448,379
Total active 1,456,342,978 1,321,255,631
Datorii
Dividende de plata 20 42.394,161 53,876,853
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 21 3,306,214 3,665,327
Datorii privind impozitul pe profit aménat 22 59.,293.857 47 786,904
Alte datorii 23 24,514,379 15,679,895
Total datorii 129,508,612 121,008,980
Capitaluri proprii
Capital social 24 539,720,149 487.811,190
Rezultatul reportat 339,695,226 327,356,982
Rezerve din reevaluarea imobilizirilor
corporale 7,586,909 7,665,296
Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile pentru vinzare 447,210,274 377413,183
Alte elemente de capitaluri proprii 24 7,378,192
Total capitaluri proprii 1,326,834,366 1,200,246,651
Total datorii §i capitaluri proprii 1,456,342,978 1,321,255,631

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 12 februarie
2016si au fost semnate n numele acestuia de catre:

Costel Ceocea Cristina Andries

Presedinte Contabil Sef

4

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale
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SIF MOLDOVA S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

In LEI

Activitati de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustari:

Pierderi/Reluari din deprecierea activelor financiare
Pierdere netd aferentd activelor financiare la valoare justd
prin contul de profit sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

CheltieliReluari din provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Venituri nete din reludri de provizioane pentru alte active
Alle ajustari

Modificiri ale activelor i pasivelor aferente
activitatii de exploatare

Achizitii ale activelor financiare la valoare justd prin contul
de profit sau pierdere

Vénziri ale activelor financiare la valoare justd prin contul
de profit sau pierdere

Achizitii ale activelor financiare disponibile pentru vinzare

Vinziri ale activelor financiare disponibile pentru vinzare
Modificéri ale investitiilor definute pana la scadentd
Modificéri ale depozitelor constituite cu maturitatea mai
mare de 3 luni

Modificéri ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobiénzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din activititi de exploatare
Activititi de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizéri corporale
Incasari din vinzarea imobilizarilor si a investitiilor
imobiliare

Numerar net utilizat in activitati de investitii
Activitifi de finantare

Dividende plitite

Numerar net utilizat in activititi de finantare

Cresterea netii in numerar si echivalente de

nume rar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar §i echivalente de numerar la 31 decembrie

2015 2014
143355579 223245915
217389 (11,876,388)
3,958,963 15,815,758
(27,712,560) (28,732,053)
(1,560,003) (2,146,817)
(1,913,825) (6.752,696)
. 2,580
(21,719.773) (6,704,131)
(13,158,033) (95,686,784)
7,052,504 2,814,171
(184,683,707) (305,033854)
149,706,490 306,327,601
(1227,120) 944,681
17,090234 (27,992,951)
7,174,648 (8.316,738)
(9.647,176) 507,346
24,117,658 25,156,364
1,750,311 2,046,925
(15.633.767) (41,914,365)
68,115,956 41,704,563
(418,762) 3515245
(418,762) 3,515,245
(42.294,792) (29.160319)
(42,294,792) (29,160,319)
25,402,402 16,059,489
56,153,765 40,094,276
81,556,167 56,153,765

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale
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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Reconcilierrea numerarului si echivalentelor de numerar cu bilantul:

Reconcilierea numerarului si echivalentelor de numerar cu bilantul contabil:

In LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie
2014

Numerar si echivalente de numerar 613,851 449483

Depozite plasate la banci 91,015,193 83,267,920

Mai putin depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si

depozite blocate (10,072,876) (27.563,638)

Numerar si echivalente de numerar in situatia
fluxurilor de numerar 81,556,167 56,153,765

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 12 februarie
2016 si au fost semnate in numele acestuia de cétre:

Costel Ceocea Cristina Andries
Presedinte Contabil Sef
2
QZ’O@ZO/D_; \
e =)

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

1. Entitatea care raporteazi

SIF Moldova SA (,,Societatea”) este un organism de plasament colectiv care funcfioneazi in Romaénia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale si Legii 297/2004 privind piata
de capital, cu completérile si modificérile ulterioare.

Societatea este succesoarea Fondului Proprietdtii Private II Moldova, reorganizat si transformat in
conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996.

Societatea are sediul social in strada Pictor Aman nr. 94C, municipiul Baciu, judetul Bacdu, Romania.
Societatea opereaza si prin reprezentantele sale aflate n localitatile Tasi si Bucuresti.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

e administrarea si gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor financiare derivate si a altor
instrumente calificate astfel prin reglementérile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM),
ale carei atributii si prerogative au fost preluate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiare
(ASF);

e administrarea si gestionarea de actiuni/ obligatiuni si alte drepturi ce decurg din acestea la societatile
netranzactionate sau inchise;

e alte activititi auxiliare si adiacente, Tn conformitate cu reglementdrile Tn vigoare.
Societatea se autoadministreaza.

Actiunile Societafii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF2,
incepénd cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este {inutd in conditiile legii de cétre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizatd de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, ale carei atributii si prerogative au fost
preluate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiare (A.S.F.).

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale se intocmesc de cdtre Societate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS”). Societatea a intocmit
prezentele situatii financiare individuale pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (A.S.F.).

In intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiard, denumite in continuare
IFRS, reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii prevdzute de Regulamentul (CE) nr.1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

In conformitate cu Regulamentul nr.1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, precum si cu cele dispuse prin Decizia CNVM nr.1176/2010, Societatile de
investitii financiare au obligatia de a intocmi si depune la CNVM (respectiv ASF) situatii financiare
consolidate in conformiatate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeand. Situatiile financiare consolidate ale Grupului SIF Moldova la 31 decembrie 2015 vor fi
intocmite, aprobate si facute publice pana la data de 31 august 2016. Acestea vor putea fi consultate pe
site-ul Societitii: www.sifm.ro.



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile
Romanesti.

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu RAS pentru a le
alinia cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand sunt:

e gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzitoare;

e ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 - , Raportarea
financiard in economii hiperinflationiste” deoarece economia roméneascd a fost o economie
hiperinflafionista pina la 31 decembrie 2003;

e ajustdri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39 -
LInstrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustdri ale situagiei rezultatului global pentru a inregistra veniturile din dividende la valoare bruta
precum si pentru recunoasterea castigurilor din véinzarea activelor financiare disponibile pentru
vanzare;

e ajustiri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justd, in conformitate cu IAS
40 , Investitii imobiliare”;

e ajustiri pentru recunoagterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit aménat, in
conformitate cu IAS 12, Impozitul pe profit”; si

e cerintele de prezentare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 , Prezentarea situatiilor
financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si
o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatici rezultatului global,
considerind ca aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decét cele
care ar i fost prezentate in baza altor metode permise de TAS 1.

(c) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societatii considerd ca moneda functionala, asa cum este aceasta definitd de IAS 21 Efectele
variafiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare individuale sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedd pe care conducerea Societdtii a ales-o ca
moneda de prezentare.

(d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si
activele financiare disponibile pentru vénzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi
stabilitda Tn mod credibil.

10



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor

Pregitirea situatiilor financiare individuale Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand ("IFRS”) presupune utilizarea din partea conducerii a unor
estimdri, judeca{i si ipoteze ce afecteazd aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecétile si ipotezele asociate acestor estimdri sunt bazate
pe experienta istoricA precum si pe alti factori considerati rezonabili Tn contextul acestor estimiri.
Rezultatele acestor estimiri formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de ciitre Societate. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioadd, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteaza
atat perioada curentd cit si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative
Politicile contabile au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate in situatiile
financiare individuale intocmite de Societate.

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza ipotezei ca Societatea isi va continua activitatea in
viitorul previzibil. Pentru evaluarea aplicabilitatii acestei ipoteze, conducerea analizeazd previziunile
referitoare la intrérile viitoare de numerar.

(a) Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in monedd strdind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
tranzactiilor. Activele si datoriile monetare Tnregistrate in devize la data intocmirii bilantului contabil sunt
transformate Tn moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul
exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate n moneda strdina sunt recunoscute in
situatia rezultatului global cu excepfia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a
inregistrarii In conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor de natura participatiilor detinute la valoare justd prin contul
de profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind cistiguri sau pierderi din valoarea justa. Diferentele de
conversie asupra elementelor de natura instrumentelor financiare clasificate ca fiind disponibile pentru
vénzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014 Variatie

Euro (EUR) 1: LEU 4.5245 1: LEU 4.4821 +0.94%
Dolar american (USD) 1: LEU 4.1477 1: LEU 3.6868 +11.11%
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(b) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitafi aflate sub controlul Societatii. Controlul existd atunci cind Socielatea are puterea de
a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitdti pentru a obtine
beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in calcul si drepturile de
vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa, dar nu si
control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitatilor asociate se regaseste in nota 27.

Societatea a clasificat Tn aceste situatii financiare individuale participatiile in filiale si entititi asociate ca
active financiare disponibile pentru véinzare, in conformitate cu IAS 39.

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

in conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entitati a cirei monedi functionala este moneda
unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de mdasurd curentd la data incheierii
bilantului (clementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al preturilor de la data
achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflagionistd dacd, pe lingi alti factori, rata
cumulati a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continua a ratei inflaiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Romania
indica faptul ca economia a cdrei moneda funcfionali a fost adoptata de ciitre Societate a incetat sd mai fie
hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepind cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile
IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pina la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate In unitatea de masurd curenté la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza pentru
valorile contabile raportate in situaiile financiare individuale si nu reprezintd valori evaluate, cost de
inlocuire, sau oricare altd mésurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care tranzactiile ar avea
loc 1n acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale, Societatea ajusteazd urmétoarele elemente
nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura curenti la 31 decembrie 2003:

- capital social;
- active financiare disponibile pentru vinzare evaluate la cost.

Imobilizérile corporale si necorporale sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31 decembrie 2014 si 31
decembrie 2015. Cea mai recenta reevaluare a fost efectuata de citre Societate la data de 31 decembrie
2013.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite la
binci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatici tfluxurilor de numerar Societatea considerd ca numerar si echivalente de numerar:
numerarul efectiv, conturile curente la banci, depozitele cu o scadenti initiald mai mici de 90 de zile si
dobénzile aferente acestora (exclusiv depozitele blocate).
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute in urméatoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare si
instrumente financiare desemnate la valoare justd prin contul de profit sau pierdere la momentul
recunoagterii inifiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceastd categorie de catre
Societate daca a fost achizifionat Tn principal cu scop speculativ (in scop de a genera profit pe termen
scurt).

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind definute pentru tranzactionare daca nu reprezinta
instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Investifii definute pand la scadenfd

Investitiile detinute pana la scaden{d reprezintd acele active financiare nederivate cu plafi fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intenfia ferma si posibilitatea de a le péstra pana la
scadentd. Investifiile definute pdna la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobéanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creanfe

Creditele si creanfele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt cotate
pe o piata activi, altele decét cele pe care Societatea inten{ioneaza sd le vanda imediat sau in viitorul
apropiat. Acestea sunt constituite in principal din depozite plasate la banci.

Active financiare disponibile pentru vianzare

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pand la scadenta, sau active financiare la valoarea justd prin contul de
profit sau pierdere.

Ulterior recunoasterii initiale, instrumentele de capitaluri clasificate ce active financiare disponibile
pentru vinzare pentru care existd o piad activa sunt masurate la valoare justd iar modificérile de valoare
justd, altele decit pierderile din depreciere, precum si cistigurile si pierderile rezultate din variatia
cursului de schimb aferent instrumentelor financiare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii.

In momentul in care activul este derecunoscut, céstigul sau pierderea cumulati este transferatd in contul
de profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii initiale
la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in actiuni a
caror valoare justd nu a putut fi determinatd Tn mod credibil §i care sunt recunoscute initial 1a cost.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cénd existd un drept legal de compensare si daca existd intentia decontarii lor pe o
baza netd sau dacd Societatea intenfioneazi realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cénd este permis de standardele contabile, sau
pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar f{i cele din activitatea de
tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurat(d) la recunoasterea inifiald, mai putin platile de principal, la care se adaugi sau
din care se scade amortizarea cumulatd pdnd la momentul respectiv folosind metoda dobénzii efective,
mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justdi

Valoarea justd este preful care ar fi primit ca urmare a vanzirii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru
a transfera o datorie printr-o tranzactie normald intre participantii la piatd la data evaluarii, (i.e. un pret de
iesire.)

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazi pe cotatiile pe o piatd activd. Un
instrument financiar are o piatd activid daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat
preturi cotate iar aceste prefuri reflectd tranzactii de piata efectuate regulat in conditii de piagd obiective.

Evaluarea la valoare justd pentru instrumentele tranzactionate pe o piatd activd se face prin inmultirea
numarului de actiuni detinute cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada
corespunzatoare de raportare.

In cazul in care un activ financiar este cotat pe mai multe piete active, Societate utilizeazi cotatia de pe
piata cea mai avantajoasd, cu luarea in considerare a tuturor barierelor/ costurilor asociate accesului la
fiecare din piete.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existd o piatd activd si pentru care nu este
posibild determinarca Tn mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate periodic
pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justd se determind folosind tehnici de evaluare.
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existd un pret de piatd observabil si
alte metode de evaluare.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de factori,
intrucdt tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil tofi factorii luati in considerare de citre
participantii de pe piatd atunci cdnd Incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incét si reflecte
modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vinzare si de cumparare, riscurile de lichiditate precum si
alti factori. Conducerea Societdfii considera ca aceste ajustiri sunt necesare pentru prezentarea unei
masuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia pozitiei financiare.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vi) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

Societatea analizeaz la ficcare datd de raportare daca existd vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un activ
financiar este depreciat. Un activ [inanciar este depreciat dacd si numai daca existd indicii obiective cu
privire la deprecierca apdrutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea inifiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele
generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau
grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci exista indicii obiective ca a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare misurate la cost
amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferentd intre valoarea contabila a activului si valoarea
actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata dobinzii efective a activului financiar la
momentul initial.

Dacd un activ financiar masurat la cost amortizat are o ratd variabila a dobénzii, rata de actualizare pentru
evaluarea oricérei pierderi din depreciere este rata variabild curentd a dobénzii, specificata in contract.

Valoarea contabild a unui activ este diminuatd de Societate prin folosirea unui cont de provizion.
Pierderile din depreciere se recunosc in contul de profit sau pierdere.

Daca intr-o perioadd urmétoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii deprecierii
determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuti anterior este reluati
prin ajustarca contului de provizion. Reducerea pierderii din depreciere se recunoaste in contul de profit
sau pierdere.

Active financiare disponibile pentru vinzare

In cazul activelor financiare disponibile pentru vinzare, atunci cind o scidere in valoarea justd a unui
activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscutd direct in capitalurile proprii si existd dovezi
obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii
va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii §i recunoscuti in situagia rezultatului global chiar daca
activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din conturile de capitaluri proprii in situatia rezultatului
global va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal si amortizare) si valoarea
justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in situatia
rezultatului global.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in situafia rezultatului global aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit san pierdere. Daci, intr-
o perioadd ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi recunoscuti
direct in alte elemente ale rezultatului global.

Pentru a determina dacé un activ financiar disponibil pentru vinzare evaluat la cost pentru ca valoarea
justd nu poate fi determinatd in mod credibil este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderca semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub
cost; conditiile pietei si ale domeniului de activitate, Tn mésura in care acestea influenteaza valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului, inclusiv
orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile
recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii
financiare ale emitentului etc.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

Date fiind limitérile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativd a evaluarii
activelor pe picfele internationale si locale, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobadrii situatiilor financiare.

(vii) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toate
riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cind s-au Incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cind obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

in conformitate cu IAS 39, daci o entitate transfera un activ financiar printr-un transfer care indeplineste
conditiile pentru derecunoastere si pastreazé dreptul de a administra activul financiar in schimbul unui
onorariu, atunci trebuie sa recunoasca fie un activ din administrare, fie o datorie din administrare pentru
acel contract de administrare. Dacd onorariul care urmeaza sa fie primit nu recompenseaza entitatea in
mod adecvat pentru prestarea serviciului de administrare, atunci o datorie din administrare trebuie
recunoscutd la valoarea sa justd. Dacd onorariul care urmeaza sa fie primit este mai mult decédt o
compensatie adecvata pentru prestarea serviciului de administrare, atunci un activ din administrare trebuie
recunoscut pentru dreptul de administrare la o valoare determinata pe baza unei alocéri a valorii contabile
a activului financiar mai mare.

De asemenea, conform IAS 39, dacd in urma transferului un activ financiar este derecunoscut in
intregime, dar ca urmare a transferul entitatea obfine un nou activ financiar sau isi asumi o noud datorie
financiara sau o datorie din administrare, entitatea trebuie sd recunoasca noul activ financiar, noua datorie
financiara sau datoria din administrare la valoarea justa.

La derecunoasterea unui activ financiar in intregime, diferenta dintre:
- valoarea sa contabila si

- suma alcatuitad din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obtinut minus orice
noud datorie asumati) si (ii) orice céstig sau pierdere cumulat(d) care a fost recunoscut(a) in alte
elemente ale rezultatului global trebuie recunoscuta in profit sau pierdere.

Daca activul transferat face parte dintr-un activ financiar mai mare (de exemplu, atunci cind entitatea
transferd fluxurile de numerar aferente dobénzii unui instrument de datorie) si partea transferata
indeplineste conditiile pentru derecunoastere in Tntregime, valoarea contabila anterioara a activului
financiar mai mare trebuie impér{itd intre partea care continui s fie recunoscutd si partea care este
derecunoscutd, pe baza valorilor juste relative ale acelor parti la data transferului. In acest scop, un activ
din administrare trebuie tratat ca o parte care continud si fie recunoscuti. Diferenta dintre:

- valoarea contabila alocata partii derecunoscute si

- suma alcituitd din (i) contravaloarea sumei primite pentru partea derecunoscuta (inclusiv orice
activ nou obfinut minus orice noud datorie asumata) si (ii) orice cistig sau pierdere cumulat(i)
care a fost recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global trebuie recunoscuti in profit sau
pierdere. Un céstig sau o pierdere cumulat(d) care ar fi fost recunoscut() in alte elemente ale
rezultatului global este alocat(a) Intre partea care continud sa fie recunoscutd si partea care este
derecunoscuta, pe baza valorilor juste relative ale acelor pirti.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdnd metoda dobanzii efective, minus
orice pierderi din depreciere.

(g) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietd{i imobiliare (terenuri, cladiri sau parfi ale unei cladiri) detinute de
catre Societate Tn scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, $i nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative; sau
- afi vindute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietéti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii valorii si
o altd parte care este definutd in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau In scopuri
administrative.

Dacd aceste parfi pot fi vaindute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing financiar),
atunci ele sunt contabilizate separat. Dacd pérgile nu pot fi vindute separat, proprietatea este tratatda ca
investitie imobiliard numai dacd partea utilizatd in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative este nesemnificativa.

(i) Recunoastere

O investitie imobiliard este recunoscuta ca activ daci, si numai daca:
- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat elementului si intre in Societate;
- costul activului poate fi determinat in mod credibil.

(ii) Evaluare

Evaluarea initiala

O investitie imobiliard este evaluatd inifial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizifionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietatii si alte costuri de tranzactionare).

Valoarea investitiilor imobiliare ale Societatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este detaliata in
nota 17.

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Societafii privind evaluarea ulterioard a investifiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceastd politicd este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membrii ai Asociatici
Nationale a Evaluatorilor din Romania (ANEVAR). Valoarea justi se bazeazi pe cotatii de preturi din
piatd, ajustate, dacd este cazul, astfel incét sa reflecte diferen{ele legate de natura, locatia sau conditiile
respectivului activ. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de catre conducerea Societitii.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investifiilor imobiliare sunt
recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare reflectid conditiile de piatd la data bilantului.



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Investitii imobiliare (continuare)
(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt ficute atunci $i numai atunci cand existd o modificare
in utilizarea respectivului activ.

Pentru transferul unei investifii imobiliare evaluate la valoare justd la imobilizdri corporale, costul
implicit al activului In scopul contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justd de la data modificarii
utilizarii.

(iv) Deprecierea

Se aplicd aceleasi politici contabile ca si pentru imobilizari corporale.

(v) Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investiii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cind investifia este
definitiv retrasa din folosinta si nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vanzarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute
in contul de profit sau pierdere atunci cind aceasta este casatd sau vinduti.

(h) Imobiliziri corporale si necorporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre Societate. Costul unui
element de imobilizari corporale este format din preful de cumpirare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupi
deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciald si oricdror costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in condifia necesare pentru ca acesta sd poata fi utilizat in scopul dorit de
conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare, costurile
de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Valoarea imobilizarilor corporale si necorporale ale Societiii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
este detaliatd in nota 18.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi natura
si cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;

- Mijloace de transport;

- Alte imobilizéri corporale.

Terenurile si constructiile sunt evidenfiate la valoarea reevaluati, aceasta reprezentind valoarea justa la
data reevaludrii minus orice amortizare acumulatd ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Imobiliziri corporale si necorporale (continuare)

Valoarea justd se bazeazd pe cotatii de prefuri din piata, ajustate, daca este cazul, astfel incit sa reflecte
diferentele legate de natura, locatia sau condifiile respectivului activ.

Reevaluirile sunt efectuate de evaluatori specializati, membrii ANEVAR. Frecventa reevaluarilor este
dictatd de dinamica pietelor cdrora le apartin terenurile si cladirile detinute de Societate.

Celelalte categorii de imobilizéri corporale sunt evidentiate la cost, mai pufin amortizarea cumulat si
provizionul pentru deprecierea valorii.

Cheltuielile cu intrefinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se Inregistreazd de catre Societate in
situatia rezultatului global atunci cind apar, iar imbunatitirile semnificative aduse imobilizarilor
corporale, care cresc valoarea sau durata de viad a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de
generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de via{d estimatd a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 40 ani
Echipamente 2-12 ani
Mijloace de transport 4-8 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 4-12 ani

Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Imobilizarile necorporale ce indeplinesc criteriile de recunoastere din Standardele Internationale de
Raportare Financiard sunt inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulata. Amortizarea imobilizirilor
necorporale este inregistratd in contul de profit sau pierdere pe baza metodei liniare pe o perioadi
estimata de maxim 3 ani.

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

(iii) Vdnzarea/ casarea imobilizdrilor corporale si necorporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilan{ impreund cu amortizarea
cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea operagiune sunt incluse in
contul de profit sau pierdere curent.

(i) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societatii care nu sunt de naturd financiari, altele decét activele de natura
impozitelor aménate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de
depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci ciind valoarea contabild a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depéseste valoarea recuperabila a activului sau a unitafii generatoare de numerar.
O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazi numerar si care in
mod independent fatd de alte active si alte grupuri de active are capacitatea de a genera fluxuri de
numerar. Pierderile din depreciere se recunosc in situatia rezultatului global.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(i) Deprecierea activelor altele decét cele financiare (continuare)

Valoarea recuperabilad a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar este maximul dintre valoarea
de utilizare si valoarea sa justd mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unititi. Pentru
determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de
actualizare Tnainte de impozitare care reflectd condifiile curente de piatd §i riscurile specifice activului
respectiv,

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de raportare
pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia dacd s-a produs
0 schimbare in estimdrile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se
reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depdseste valoarea contabild care s-ar fi
calculat, netd de amortizare si depreciere, daci pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(j) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(k) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generala a Actionarilor..

(I) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare atunci cénd pentru Societate se naste o
obligatie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor si fie necesard consumarea unor
resurse economice care si stingd aceastd obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piati si riscurile specifice datoriei
respective.

(m) Venituri din dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobdnzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global prin metoda dobénzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar
preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este
cazul, pe o duratd mai scurt) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

(n) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit
dreptul Societitii de a primi aceste venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participaiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu
gratuit atunci cdnd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(n) Venituri din dividende (continuare)

Societatea Inregistreazi veniturile din dividende la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca si cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

(0) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeazi §i sunt recunoscute Tn
situatia rezultatului global pe masura ce serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale.
Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cind serviciile sunt
prestate. Societatea recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlul de prime Tn
numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile In care Societatea
are Tn prezent o obligatie legald sau implicitd de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute
prestate de catre angajati si dacé obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

(ii) Planuri de contribufii determinate

Societatea efectueazd plati in numele angajatilor proprii cétre sistemul de pensii al statului romén,
asigurdrile de sdndtate si fondul de somaj, in decursul derularii activitifii normale.

Toti angajatii Societétii sunt membri $i de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin intermediul
contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii determinate al
Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere al perioadei atunci
cind sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd Tn niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are nici un fel de
alte obligatii Tn acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajafilor

Obligatia netd a Societdtii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de citre acestia Tn perioada curentd si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordérii citre angajafi de beneficii la data pensionrii.
(p) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valutad se inregistreazd in moneda functionald (leul), prin convertirea sumei in valuti la
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romainiei, valabil la data tranzactiei.

La data raportérii, elementele monetare exprimate in valutad sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb
de inchidere.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontarii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fata de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiald (pe parcursul
perioadei) sau In situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca pierdere sau castig in contul de profit
sau pierdere in perioada in care apar.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(q) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul améanat. Impozitul pe profit
curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia rezultatului global sau in alte elemente ale rezultatului
global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenti, determinat in baza
procentelor aplicate la data raportérii si a tuturor ajustdrilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2015, rata impozitului pe profit a fost de 16% (31
decembrie 2014: 16%). Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile a fost de 16%
(31 decembrie 2014: 16%). Impozitul amanat este determinat de Societate folosind metoda bilanfului
pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii
si valoarea contabila a acestora, folositd pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul aménat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
fondului comercial, recunoagterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinatii de Intreprinderi §i care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente
provenind din investitii in filiale, cu condifia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.

Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapti si fie aplicabile
diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii. Creantele si
datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a compensa datoriile si
creantele curente cu impozitul i dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi autoritate
fiscald pentru acceasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritafi fiscale diferite dar care doresc si
realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizind o bazi netd sau activele si
datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscuta de Societate numai in misura in care este probabild
realizarea de profituri viitoare care sd poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuit@ la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd Tn masura in care beneficiul fiscal
aferent este improbabil sa se realizeze. Impozitele adifionale care apar din distribuirea de dividende sunt
recunoscute la aceeasi data cu obligatia de platé a dividendelor.

(r) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de bazi si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune
de bazi se determini prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societitii la
numirul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul pe actiune diluat
se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

(s) Pli¢i de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe baza metodei liniare pe
durata contractului de leasing. Facilitifile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integranti a
cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational este
recunoscuta ca o componentd a cheltuielilor operationale. Platile minime de leasing in cadrul contractelor
de leasing financiar sunt impartite proportional intre cheltuiala cu dobdnda de leasing si reducerea datoriei
de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing este alocata fiecirei perioade de leasing in aga fel incét si
produca o ratd de dobdndi constanta pentru datoria de leasing raimasa,
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(t) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distinctd a Societdtii care furnizeazd anumite produse sau servicii
(segment de activitate) sau furnizeazd produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La datele de 31
decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Societatea nu a identificat segmente de activilate sau geografice
raportabile semnificative.

(u) Noi standarde si interpretiri

In cadrul sectiunilor urmatoare sunt prezentate: lista standardelor noi, amendamentelor si interpretarilor
standardelor deja existente care erau in vigoare in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015,
lista standardelor noi, amendamentelor si interpretdrilor standardelor adoptate de Comitetul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si de Uniunea Europeand (UE) dar neintrate in vigoare
incd pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 si lista standardelor noi, amendamentelor
si interpretarilor standardelor adoptate de Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate dar
neadoptate incd de Uniunea Europeand pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015.

(i)  Standardele si interpretirile in vigoare in perioada curenti

Urmitoarele amendamente, la standardele existente emise de Consiliul Standardelor Internationale de
Contabilitate (,,JASB”) si adoptate de UE, sunt in vigoare pentru perioada curenta.

= IFRS 10 Situatii financiare consolidate (in vigoare de la 1 ianuarie 2015), adoptat de UE la data
de 11 decembrie 2012, inlocuieste sectiunile din IAS 27 Situatii financiare consolidate si
individuale care trateaza situatiile financiare consolidate. SIC-12 Consolidare — Entititi cu scop
special a fost retras la emiterea IFRS 10. In conformitate cu IFRS 10, exista o singurd bazd pentru
consolidare, care este controlul. In plus, IFRS 10 include o noud definitie a controlului care
contine trei elemente: (a) autoritate asupra entitatii in care s-a investit, (b) expunere sau drepturi
asupra rezultatelor variabile pe baza participérii sale in entitatea in care s-a investit, si (c)
capacitatea de a-gi utiliza autoritatea asupra entititii in care s-a investit pentru a influenta valoarea
rezultatelor investitorului. Indrumiri vaste au fost adiugate in IFRS 10 pentru a trata scenarii
complexe. Societatea nu se asteaptd ca IFRS 10 sa aibd un efect semnificaliv asupra situatiilor
financiare.

= IFRS 11 Angajamente comune (in vigoare de la 1 ianuarie 2015), adoptat de UE la data de 11
decembrie 2012, inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile in participatie. IFRS 11 trateaza modul
in care trebuie clasificate angajamentele comune in care doud sau mai multe pérti au control
comun. SIC-13 Entitdti controlate in comun - Contributii nemonetare ale asocierilor in
participatie a fost retras odatd cu emiterea IFRS 11. In conformitate cu IFRS 11, asocierile in
participatie sunt clasificate drept operatiuni fn comun sau societdti pe actiuni, in functie de
drepturile sau obligatiile pértilor la asociere. Dimpotriva, in conformitate cu IAS 31, exista trei
tipuri de forme de asocieri in participatie: entititi controlate in comun; active controlate in comun;
activitdti controlate Tn comun. in plus, in conformitate cu IFRS 11 un asociat intr-o asociere in
participatie trebuie sd recunoascd o investitie si sd o contabilizeze prin metoda punerii in
echivalentd, in timp ce in conformitate cu IAS 31 acestea pot utiliza metoda punerii in echivalenti
sau proportional cu participatia in capitalurile proprii. Societatea nu estimeazi ca IFRS 11 si aiba
un impact semnificativ asupra situatiilor financiare deoarece nu este parte in nicio asociere in
participatie.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Noi standarde si interpretiri (continuare)

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entititi (in vigoare de la 1 ianuarie 2015),
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012, prevede furnizarea de informatii suplimentare
referitoare la rationamentele si ipotezele semnificative elfectuate pentru a stabili natura interesului
detinut intr-o entitate sau aranjament, filiala, aranjament comun si asocieri in participatie si entitati
structurate neconsolidate. Societatea nu estimeaza ca IFRS 11 sa aiba un impact semnificativ
asupra situatiilor financiare.

IAS 27 “Situatii financiare separate” (revizuit in 2011), adoptat de cétre Uniunea Europeani in
data de 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2015);

IAS 28 “Investitii In entitati asociate si asocierile in participatie” (revizuit in 2011), adoptat de
citre Uniunea Europeani in data de 11 decembrie 2012 (aplicabil perioadelor anuale incepind cu
sau dupi 1 ianuarie 2015);

Amendamente la IAS 32 Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor
financiare si datoriilor financiare, in vigoare de la sau dupa 1 ianuarie 2015, adoptate de UE la
data de 13 decembrie 2012. Amendamentele se adreseazd neconcordantelor din practica actuala in
aplicarea criteriilor de compensare din IAS 32 [Instrumente f{inanciare: prezentare.
Amendamentele clarificd intelesul expresiei ,.in prezent are un drept de compensare executoriu
prin lege” si faptul cd unele sisteme de decontare brutd pot fi considerate echivalente cu
decontarea netd. Administratorii anticipeazi cd aplicarea acestor amendamente la IAS 32 ar putea
avea ca rezultat o prezentare mai amanuntitd de informatii cu privire la compensarea activelor
financiare si datoriilor financiare in viitor.

Amendamente la IFRS 10 - Situatii financiare consolidate, IFRS 12 - Informatii de
prezentat cu privire la interesele in alte entititi si IAS 27 (2011) Situatii financiare
individuale — Entititi de investitii (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupa data de 1 ianuarie 2015). Conform acesor amendamente, o entitate de investitii nu trebuie
sd prezinte situafii financiare consolidate si are obligatia de a isi evalua toate filialele la valoarea
justa prin profit sau pierdere.

O entitate de investitii este o entitate care:

a) obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopul de a furniza acestui
(acestor) investitor(i) servicii de gestionare a investitiilor;

b) se angajeazi fatd de investitorul sdu (investitorii sdi) cd obiectul sdu de activitate este acela
de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii capitalului si/sau din
veniturile din investitii si

c) misoara si evalueaza performanta cvasitotalitdtii investitiilor sale pe baza valorii juste.

Amendamentele contin totodatd si cerinte de prezentare specifice pentru entititile de investitii.

Societatea nu se asteaptd ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare deoarece nu indeplineste conditiile unei entitéti de investitii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Noi standarde si interpretiri (continuare)

. Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor. Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare (aplicabile pentru exercitiile financiare care incep la sau
dupd data de 1 ianuarie 2015). Amendamentele clarificd faptul ca suma recuperabild trebuie
prezentatd pentru un activ individual (inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate
generatoare de numerar, pentru care a fost recunoscutd sau reluatd o pierdere din depreciere in
cursul perioadei. Daca valoarea recuperabild este valoarea justd minus costurile asociate cedirii,
entitatea trebuie si prezinte urmitoarele informatii:

(i)  nivelul din ierarhia valorii juste (a se vedea IFRS 13) in cadrul careia evaluarea valorii juste
a activului (a unitdtii generatoare de numerar) este clasificati in totalitate;

(ii)  pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si la nivelul 3 in ierarhia valorii juste, o
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus
costurile asociate cedarii.

B Amendamente la TAS 39 “Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare” — Novatia
derivatelor si continuarea contabilititii de acoperire, adoptate de citre Uniunea Europeana in data
de 19 decembrie 2014 (amendamente aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupd 1
ianuarie 2015).

Adoptarea acestor amendamente la standardele existente nu a condus la nicio modificare a politicilor
contabile ale Societatii.

(ii) Standarde si interpretiri emise de IASB si adoptate de UE, dar care nu sunt inca in vigoare

La data aprobdrii acestor situatii financiare individuale, urmitoarele standarde, revizuiri si interpretari
erau emise dar nu erau inca in vigoare:

= Amendamente la TAS 19 — Planuri de beneficii determinate: Beneficiile angajatilor (in
vigoare de la 1 Februarie 2015). Amendamentele sunt relevante doar pentru planurile de beneficii
determinate care includ contributii din partea angajatilor sau terte parti care indeplinesc anumite
criterii (mai exact: stabilirea in termenii formali ai planului, legate de serviciu, independent de
numarul de ani de serviciu). Atunci cind aceste criterii sunt indeplinite companiei ii este permis
(dar nu este obligatoriu) sd recunoascd beneficiile ca o reducere a costului serviciilor in perioada
in care serviciul este prestal.

Societatea nu se asteaptd ca aceste amendamente vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare deoarece nu are planuri de beneficii determinate care includ contributiile din partea
angajatilor sau a unor terte parti.

L] Amendamente la diverse standarde "imbunﬁtﬁtiri aduse IFRS (ciclul 2010-2012)" rezultind
din proiectul anual de imbundtétire al IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 si
TAS 38), In primul rdnd cu scopul de a inlitura inconsecventele si de a clarifica formularea
(amendamentele sunt aplicabile perioadelor anuale incepind cu sau dupa 1 iulie 2015);

Societatea a ales sd nu adopte aceste standarde, revizuiri si interpretari fnainte de data intrarii lor in
vigoare. Societatea prevede cd adoptarea acestor standarde, revizuiri §i interpretéri nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare individuale ale Societatii in perioada de aplicare initiald.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(u) Noi standarde si interpretiiri (continuare)

(ili) Standarde si interpretiri emise de IASB, dar inca neadoptate de UE

in prezent, IFRS adoptate de UE nu diferd semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmitoarelor standarde, amendamente la
standardele si interpretirile existente, care nu au fost avizate pentru a fi folosite:

IFRS 9 Instrumente Financiare (data intriirii in vigoare provizoriu este 1 ianuarie 2018).
Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si
evaluare” privind clasificarea si evaluarea activelor financiare. Standardul elimind categoriile
existente Tn IAS 39 credite si creante, investitii pastrate pind la scadentd si active disponibile
pentru vanzare.

Activele financiare vor fi clasificate utilizandu-se una din doua metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
urmitoarele doud conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute Tn cadrul unui model de afaceri
al companiei al cdrui obicctiv este gestionarea pe bazd de randament contractual si fluxuri de
numerar la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si
dobénda. Castigurile sau pierderile ulterioare din modificérile de valoare ale activelor masurate la
valoarea justd sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere, cu exceptia investitiilor in
instrumente de capital care nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite
la recunoasterea initiala misurarea la valoarea justd cu recunoasterea modificarilor de valoare
ulterioare Tn rezultatul global. Alegerea va [i [dcutld instrument cu instrument $i nu vor fi permise
reclasificari si nicio suma recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global nu va putea fi
reclasificatd la o data viitoare.,

IFRS 14 “Conturi reglementare de amanare” (in vigoare pentru perioade anuale ncepénd cu
sau dupa 1 ianuarie 2016);

IFRS 15 “Venituri din contracte cu clientii” (in vigoare pentru perioade anuale incepénd cu sau
dupa 1 ianuarie 2017);

Amendamente la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” — imbunatitirea metodei de
prezentare ( In vigoare pentru perioadele anuale incepdnd cu sau dupa 1 ianuarie 2016)

Amendamente la IFRS 11 “Asocieri in participatie” — contabilizarea achizitiei de interese in
operatiuni comune (In vigoare pentru perioade anuale incepind cu sau dupd 1 ianuarie 2016);

Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in entititi
asociate si Operatii in Participatiune” — clarificarea tranzactiilor ce includ o entitate asociati
sau asociere in participatie intr-o vinzare (in vigoare pentru perioadele anuale Tncepind cu sau
dupa [ ianuarie 2016)

Amendamente la TAS 16 “Imobiliziri corporale” si la IAS 38 “Imobiliziri necorporale” —
clarificarea si acceptarea metodelor de depreciere si amortizare (in vigoare pentru perioade anuale
incepand cu sau dupi 1 ianuarie 2016);

Amendamente la TAS 16 “Imobiliziri corporale” si IAS 41 “Agricultura” — plantele fructifere
vor fi clasificate conform IAS 16 si nu conform IAS 41 pentru a reflecta faptul ca acestea sunt

similare activitdtilor de productie (in vigoare pentru perioadele anuale incepind cu sau dupa 1
ianuarie 2016)
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" Amendamente la IAS 19 “Beneficiile angajatilor” - planuri de beneficii determinate:
Contributiile angajatilor (in vigoare pentru perioade anuale incepand cu sau dupa [ iulie 2015);

= Amendamente la IAS 27 “Situatii financiare individuale” — metoda punerii in echivalenta este
acceptatd pentru a fi utilizatd in situatiile financiare separate pentru contabilizarea investitiilor in
subsidiare, asociati si joint-venture (in vigoare pentru perioade anuale Tncepind cu sau dupd |
ianuarie 2016);

Socictatea anticipeaza ca adoptarca acestor standarde, revizuiri si interpretdri nu va avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de aplicare initiald.

In acelasi timp contabilitatea de acoperire privind activele si datoriile financiare, ale carei principii nu au
fost adoptate de catre UE, este Tncd nereglementata.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Conducerea Societitii considera ci gestionarea riscurilor trebuie sa fie realizaté Intr-un cadru metodologic
consistent si cd administrarea acestora constituie o componentd importantd a strategiei privind
maximizarii rentabilitatii, obtinerii unui nivel scontat al profitului cu menfinerea unei expuneri la risc
acceptabile si respectarea reglementirilor legale. Formalizarea procedurilor de administrare a riscurilor
hotiérétd de conducerea Societétii este parte integrantd a obiectivelor strategice ale Societatii.

Activitatea investitionala conduce la expunerea Societatii la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute si pietelor financiare pe care opercaza. Principalele riscuri la care Societatea este
expusa sunt:

e riscul de piatd (riscul de ratd a dobénzii, riscul valutar si riscul de pret);
e riscul de lichiditate;

e riscul de credit;

e  riscul aferent impozitdrii;

e riscul aferent mediului economic;

e  riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societafii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusd si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei
financiare a Societitii.

Societatea a implementat politici si proceduri de administrare §i evaluare a riscurilor la care este expusa.
Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul sectiunii dedicate fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obfine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobénda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Pentru administrarea eficientd a riscului de piati se utilizeazd metode de analiza tehnica si fundamentala,
prognoze privind evolutia ramurilor economice si pietelor financiare, tindnd cont de:

e  evaludrile de rentabilitate corespunzitoare portofoliului de actiuni;

e stabilirea limitelor de concentrare a activelor In aceeasi piatd, pozitie geograficd sau sector
economic;

e  stabilirea limitelor de prezentd pe piete noi;

e stabilirea limitelor de risc suportabile;
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e toleranta la concentririle de risc;

e alocarea strategicd a investitiilor pe termen lung avénd la baza principiul conform caruia piata va
determina corect valoarea fundamentala;

e alocarea tacticd pe termen scurt, care presupune utilizarea variatiilor pe termen scurt ale pietei
pentru obfinerea de profit.

Selectarea oportunitatilor investitionale se efectueaza prin:

e  analizi tehnica;
e  analize fundamentale — determinarea capacititii emitentului de a genera profit;

e analize comparative — determinarea valorii relative a unui emitent in raport cu piata sau cu alte
companii similare;

e  analize statistice — determindndu-se tendinte si corelatii folosind istoricul preturilor si volumelor
tranzactionate.

Societatea este expusd la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Societatea este expusd riscului de pret existdnd posibilitatea ca valoarea instrumentelor financiare s
fluctueze ca rezultat al schimbarii preturilor pietei.

Societatea este expusi riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justd prin contul de
profit sau pierdere si activelor financiare disponibile pentru vinzare. 85% din totalul actiunilor cu piata
activd detinute de Societate la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 77%) reprezentau investitii in
societati ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea
bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a prefurilor celor mai lichide zece actiuni
tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

O variatie pozitiva de 10% a prefului activelor financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
ar conduce la o crestere a profitului dupd impozitare, cu 9.426.100 lei (31 decembrie 2014: 9.177.239), o
variatie negativd de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivd de 10% a preturilor activelor financiare disponibile pentru vaAnzare ar conduce la o
crestere a capitalurilor proprii, netd de impozitul pe profit, cu 92.164.376 lei (31 decembrie 2014:
89.614.878 lei), o variatic negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

28



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piata (continuare)
Societatea detine acfiuni in societd{i care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LET 31 decembrie % 31 decembrie %
2015 2014

Activitati financiare, bancare i de

asigurdri 880,669,475 68.7% 720,650,874 63.8%
Transport, depozitare, comunicatii 108,758,953 8.5% 110,312,341 9.8%
Industria chimica si petrochimica 64,510,364 5.0% 89,379,290 7.9%
Industria textila 43,546,970 3.4% 40,935,776 3.6%
Industria farmaceutica 40419,219 3.2% 40,341,648 3.6%
Fabricarea de magini, utilaje si

echipamente 37,574,011 2.9% 32,005,469 2.8%
Comert cu ridicata, cu amanuntul,

turism si restaurante 4,251,844 0.3% 2,752,190 0.2%
Fabricarea mijloacelor de transport 61,303,469 4.8% 41,484,927 3.7%
Industria energetica 29,714,636 2.3% 29,836,960 2.6%
Industria constructiilor metalice si a

produselor din metal 646,449 0.1% 2,189,007 0.2%
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte

servicii 1,992,113 0.2% 1,992,113 0.2%
Industria materialelor de constructii 4,876,839 0.4% 11,544,912 1.0%
Alele 4,082,555 0.3% 5,743,564 0.5%
TOTAL 1,282,346,898 100% 1,129,169,072 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2015 Societatea detinea preponderent
actiuni in societdfi care activeazd in domeniul financiar-bancar si asiguriri, cu o pondere de 68.7% din
total portofoliu, in crestere fatd de ponderea de 63.8% inregistrata la 31 decembrie 2014.

(i) Riscul de rata a dobdnzii

Societatea se confruntd cu riscul de ratd a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei
dobdnzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piatd influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente
activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piatd a celor
purtitoare de dobanzi fixe.

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu sunt
purtitoare de dobidnda. Drept urmare Societatea nu este afectata semnificativ de riscul fluctuagiilor ratei

investifii pe termen scurt cu maturitatea de 1-6 luni.

Societatea nu utilizeazd instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piatii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Societafii al unei modificdri de + 100 bp a ratei dobénzii aferenta
activelor si pasivelor purtitoare de dobdndd variabild si exprimate in alte valute coroboratd cu o
modificare de + 500 bp a ratei dobénzii aferenta activelor si pasivelor purtitoare de dobanda variabila si
exprimate in lei este de + 5.030.420 lei (31 decembrie 2014: 4.707.358 + lei).

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul nregistrdrii unor pierderi sau al nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusi fluctuatiilor cursului de schimb
valutar, insd nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor
financiare ale Societdtii sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in care se efectucazd
operafiuni fiind EUR, USD, GBP, CZK, PLN si CAD.

Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationald si prin
urmare fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in mod semnificativ activitatea SIF Moldova.
Expunerea fatd de fluctuatiile cursului de schimb valutar se datoreaza in principal depozitelor si actiunilor
in valuta.

Activele exprimate in lei si in alte valute la datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 sunt
prezentate in tabelele urmatoare.

in LEI Valoare Sub 3 luni intre 3 §i 12 Maimare de 1  Firli maturitate

contabild luni an prestabiliti
31 decembrie 2015

Active financiare

Numerar §i echivalente de

numerar 613,851 613,351 - - -
Depozite plasate la banci 91,015,193 80,942,316 10,018,741 - 54,136
Active financiare la valoare

justd prin contul de profit sau

pierdere 112,215,485 - - 112,215,485 -
Active financiare disponibile

pentru vanzare 1,225,912,833 - - - 1,225,912,833
Investitii detinute pina la

scaden(a 9,593,199 220,256 37437 9,335,506 -
Alte active finanicare 6,269,024 6,269,024 o = =
Total active financiare 1,445,619,584 88,045,448 10,056,178 121,550,991 1,225,966,969

Datorii financiare

Dividende de plata 42,394,161 42,394,161 - - -
Alte datorii financiare 13,995,057 5,718,729 8,276,328 - -
Total datorii financiare 56,389,218 48,112,890 8,276,328 - -
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(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a)Riscul de piata (continuare)

In LEI

31 decembrie 2014
Active financiare
Numerar si echivalente de
numerar

Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justd prin contul de profit sau
pierdere

Active financiare disponibile
pentru vanzare

Investitii detinute pana la
scadenta

Alte active finanicare

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata
Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Valoare Sub 3 luni Intre 3 5i 12 Maimare de 1  Fiirii maturitate
contabili luni an prestabilitd
449483 449483 - - -
83,267,920 55,704,281 27,181,404 - 382,234
109,252,840 - - 109,252,840
1,092,294,843 - - - 1,092,294,843
10,879,244 227215 39,555 10,612,474 -
13,448,379 13,448,379 - - -
1,309,592,709 69,829,358 27,220,959 119,865,314 1,092,677,078
53,876,853 53,876,853 - - -
11,533,063 1,708,354 9,824,709 - -
65,409,916 55,585,207 9,824,709 - -

Impactul net asupra profitului Societafii a unei modificdri de + 15% a cursului de schimb RON/EUR
coroboratid cu o modificare de = 15% a cursului de schimb RON/USD, RON/GBP, RON/CZK, RON/PLN

respectiv RON/CAD la 31 decembrie 2015, toate celelalte variabile rdmandnd constante, este de

125.352 lei (31 decembrie 2014: 312.183 =+ lei).
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit

Societatea este expusa riscului de credit aferent instrumentelor financiare ce decurge din posibila
neindeplinire a obligatiilor de platd pe care o tertd parte le are fatd de Societate. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate in depozite bancare si in obligatiuni emise de

municipalitdti sau societdti comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare constituite precum si a
altor creante.

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Societatea nu detinea garantii reale drept asigurare,
si nici alte ameliordri ale ratingului de credit. La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
Societatea nu a Tnregistrat active financiare restante, dar care nu sunt depreciate.

Expunerea maxima la riscul de credit a Societéfii este in suma de 106.877.416 lei 1a 31 decembrie 2015,
in suma de 107.595.542 lei la 31 decembrie 2014 si poate fi analizatd dupad cum urmeaza:

Expuneri din conturi curente §i depozite la banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Banca Transilvania 82,740,409 82,709,183
BRD - Group Societe Generale 8,220,648 176,505
Unicredit Tiriac Bank - =
Marfin Bank = =
Bancpost - -
Alte banci comerciale 54,136 382,234
Total 91,015,193 83,267,922
Expuneri din investitii definute pind la scadentd
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Obligaiuni GDF Suez Energy 2,239,678 2,239,680
Romania
Obligatiuni municipale Bacau 129,820 141,840
Obligatiuni municipale Horezu - 252,116
Obligatiuni BEI -
Obligatiuni municipale Felix - 1,015,208
Obligatiuni Banca Transilvania 7,223,701 7,230,400
Total 9,593,199 10,879,244
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4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Debitori diversi si creante comerciale

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
AAAS Bucuresti 49,851,601 36,680,145
Banca Transilvania - 2,610,199
Depozitarul Central 1,278,266 990,963
AGRIBUSINESS CAPITAL - 2,637,166
OPPORTUNITY CAPITAL - 2,637,166
REAL ESTATE - 2,637,166
Alti debitori diversi si creante
comerciale 5,851,079 3,398,131
Ajustari pentru depreciere (50,711,921) (38,142,557)
6,269,024 13,448,379

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce
rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de platd pe termen scurt, fird ca accasta
sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Instrumentele financiare ale Societdtii pot include investitii in actiuni care nu sunt tranzactionate pe o
piatd organizald si care in consecin{d pot avea o lichiditate redusd. Prin urmare, Societatea poate avea
dificultdti in lichidarea rapida a investitiilor In aceste instrumente la o valoare apropiati de ceca
determinati Tn baza modelului de calcul al activului net al societdtfilor de investifii financiare previzut in
Regulamentul nr.15/2004 emis de catre CNVM pentru a indeplini cerintele proprii de lichiditate.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(d) Riscul aferent impozitarii

Sistemul fiscal in Rominia este supus unor diverse interpretdri si schimbéri permanente care pot fi
retroactive. In anumite situatii autoritdtile fiscale pot adopta o pozitie diferita fafd de pozitia Societatii si
pot calcula anumite dobénzi si penalitati fiscale.

Sistemul fiscal din Roménia este supus unor permanente schimbari si interpretari. In anumite situatii,
autoritétile fiscale pot adopta pozitii diferite fatd de pozifia Societdtii si pot calcula dobénzi si penalitafi
fiscale. Desi impozitul aferent unei tranzactii poate fi minim, penalititile pot fi mari, in functie de
interpretarile autoritailor fiscale.

in plus, Guvernul Roméniei are in subordine un numir de agentii autorizate s controleze att entititi
romanesti cit si striine care desfisoard activitd{i in Romania. Aceste controale sunt in mare masuri
similare cu cele desfdsurate in multe alte tiri dar se pot extinde si asupra unor arii legale sau de
reglementare n care autoritéfile roméanesti pot fi interesate.

Declaratiile privind impozitele si taxele pot fi supuse controlului si revizuirii pe o perioada de cinci ani, in
general dupa data depunerii lor. In conformitate cu reglementérile legale in vigoare in Romaénia
perioadele controlate mai pot fi supuse in viitor unor verificari aditionale.

Conducerea Societd{ii considera ca a Tnregistrat valori corecte in conturile de taxe, impozite si alte datorii
ciltre stat; cu toate acestea, existd un risc ca autoritdtile si aiba o pozitie diferitd de a Societatii.

Incepénd cu | ianuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaéniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit sa
se supund reglementérilor fiscale ale Uniunii Europene si sd implementeze schimbarile aduse de legislatia
europeand. Modul in care Societatea a implementat aceste schimbari raiméane deschis auditului fiscal timp
de cinci ani.

Ultimul control al Ministerului Finangelor Publice la care Societatea a fost supusa a acoperit perioada
pana la 1 ianuarie 2010. Ca urmare, datoriile Societatii de la aceasta daté pot face obiectul unei verificari
ulterioare.

(e) Riscul aferent mediului economic

Economia romaneasca continud s prezinte caracteristicile specifice unei economii emergente si exista un
grad semnificativ de incertitudine privind dezvoltarea mediului politic, economic si social n viitor.
Conducerea Societdfii este preocupatd sd estimeze natura schimbarilor ce vor avea loc in mediul
economic din Roménia si care va fi efectul acestora asupra situatiei financiare si a rezultatului operational
si de trezorerie al Societatii.

Printre caracteristicile economiei roménesti se numird si existenta unei monede care nu este pe deplin
convertibila in afara granitelor si un grad scézut de lichiditate a pietei de capital.

Conducerea Societdfii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romdinia si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea Societitii considerd cd a adoplat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Societaii in conditiile curente de piata.



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistririi de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate din
cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activiti{i interne, existenfa unui personal
sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice,
schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operafional este inerent tuturor activitifilor
Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalititile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturi financiara sau reputationald.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazd in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Societdfii si atingerii obiectivelor
investifionale.

Capitalurile proprii ale Societatii includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si rezultatul reportat.
Capitalurile proprii se ridicau la 1.326.834.366 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014:
1.200.246.651 lei).

Societatea nu face obiectul unor cerinfe legale de adecvare a capitalurilor.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor aferente
exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 au fost de 16%, 15%, 25% si zero (2014 16%, 15%,
25% si zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in tabelul
de mai jos:

In LEI 2015 2014
Fondul Proprietatea S.A - -
SNTGN Transgaz 5,841,790 4,710,948
OMV PETROM 2.410,709 6,629.450
REGAL - 3.928,653
SIF OLTENIA 3415483 4,561,333
SNGN ROMGAZ SA 2,992,500 2,441,785
Biofarm 2,013,108 -
Aerostar 2,004,698 1,520,799
Mecanica Ceahlau 875,390 -
Transelectrica 2,857,600 2,271,156
Bursa de Valori Bucuresti 559409 451,894
Conpet 655,055 376,196
Altele 4,086,818 1,839,839
Total 27,712,560 28,732,053

7. Venituri din dobanzi

In LEI 2015 2014

Venituri din dobénzi aferente depozitelor si

conturilor curente bancare 888,148 1,367,536
Venituri din dobdnzi aferente investitiilor detinute

pand la scadenta 675,033 779,281
Total 1,563,181 2,146,817
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

8. Alte venituri operationale

In LEI

Venituri privind cheltuieli de judecata recuperate
Venituri din despagubiri, amenzi, penalitati
Venituri din chirii

Venituri din creante recuperate

Alte venituri operationale

Total

9. Castig net din vanzarea activelor
In LEI

Cistig net din vinzarea activelor financiare
disponibile pentru vinzare

Cistig net din vinzarea activelor financiare la
valoarea justd prin contul de profit sau pierdere

Total

Venituri din vanzari aferente actiunilor clasificate ca si active financiare disponibile pentru vanzare au
fost de 190.689.588 lei (2014: 373.207.173 lei), costul aferent acestora fiind de 85.661.134 lei (2014:
181.913.435 lei), din care 3.198.498 lei, reprezinta ajustarea de valoare justa inregistrata anterior in
rezerva de valoare justa aferenta activelor disponibile pentru vanzare. Castigul obtinut a fost de
120.519.698 lei (2014: 199.074.119 lei). Aceste tranzactii din cursul anului 2015 au avut la baza in
principal vanzarea de actiuni detinute la Antibiotice, Banca Transilvania, Fondul Proprietatea si Brikston

Construction Solutions.

10. Pierdere neta/Castig net din reevaluarea activelor la valoarea justid prin contul de profit sau

pierdere

In LEI

Pierdere netd/ (Céastig net) din reevaluarea
activelor financiare detinute pentru tranzactionare

Total

Pierderea de 3,974,232 lei (2014: pierdere 15.815.758 lei) reprezinta diferenta din reevaluarea la
valoare justa a actiunilor si unitatilor de fond detinute la valoare justa prin contul de profit si

pierdere.

2015 2014
474397 273,667
13,084,778 10,267,990
725443 802,373
58,552 51,439
21,731,140 9,898,717
36,074,310 21,294,686
2015 2014
120,519,698 199,074,119
15955375 56,597
122,075,074 199,130,716

2015 2014
3.974,232 15,815,758
3,974,232 15,815,758




SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

11. Pierderi/(Reluiri ale deprecierii) din deprecierea activelor

In LEI 2015 2014
Pierderi (Reludri ale deprecierii) din deprecierea

activelor financiare disponibile pentru vinzare 1,309,845 (11,876,388)
Pierderi/ (Reludri ale deprecierii) din deprecierea

altor active 11,890,187 11,496,004
Total 13,200,031 (380,384)
12. Alte cheltuieli operationale

In LEI 2015 2014
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu 11,759,220 14,866,694
personalul

Cheltuieli cu prestatiile externe 7,176,064 4,993,900
Cheltuieli cu comisioanele 3,773,075 4,432,143
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 329,523 271,456
Alte cheltuieli operationale 3,836,156 4,390,717
Total 26,874,037 28,954,911

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuieli privind amortizarea imobilizérilor, cheltuieli de transport si
telecomunicatii, cheltuieli cu intretinerea si reparatiile, etc. Numarul mediu de salariati pentru exercitiul
financiar Tncheiat la data de 31 decembrie 2015 a fost de 42 (2014: 45).

Totalul onorariilor percepute pentru exercitiul financiar de auditorul statutar, pentru auditul statutar al
situatiilor financiare anuale, precum si onorariile totale percepute pentru alte servicii de asigurare, servicii
de consultantd fiscala si alte servicii non audit au fost in valoare de 589,008 lei aferent anului 2015
(453,582 lei aferent anului 2014).

Onorarii percepute de auditorul statutar 2015 2014
auditul statutar al situatiilor financiare anuale 276,138 322,973
servicii de consultanta 218,055 0

alte servicii non audit 94,815 130,608
TOTAL 589,008 453,582
13. Impozitul pe profit



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

In LEI 2015 2014

Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%) 21,126,791 43,522,154

Impozitul pe dividende (16%) 3,594,902 3,575,689
24,721,693 47,097,843

Impozitul pe profit amanat

Active financiare disponibile pentru vinzare 1,936,255 (10,142,717)

Investitii imobiliare - (171,960)

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - (1,080,431)

1,936,255 (11,395,108)

Total 26,657,948 35,702,735

Reconcilierea profitului fnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau
pierdere:

In LEI 2015 2014

Profit inainte de impozitare 143,355,579 223,245915

Impozit in conformitate cu rata statutari de

impozitare de 16% (2010: 16%) 22,936,893 35,719,346
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 23,891,722 23,709,364
Veniturilor neimpozabile (16,517,154) (24,963,220)
inre gistrarii si reludrii diferentelor temporare (3,653,513) 1,237,246
Impozitul pe profit 26,657,949 35,702,736

14. Numerar si echivalente de numerar

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Numerar 20,885 17278
Conturi curente 592,966 432,206

Creante atasate -

Numerar si echivalente de numerar 613,851 449,483

Conturile curente deschise la banci sunt In permanenta la dispozitia Societiitii §i nu sunt restricfionate.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

15. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Depozite bancare la termen 90,900,637 82,736,502
Creante atasate 60,420 149,184
Depozite blocate 54,136 382,234
Total depozite plasate la banci 91,015,193 83,267,920

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societétii si nu sunt restrictionate.

16. Active financiare

a) Active financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Unititi de fond 18,323,607 23,516,306
Actiuni 93,891,878 85,736,533
Total 112,215,485 109,252,840

b) Active financiare disponibile pentru vinzare

31 decembrie
2014

1,017,981,487
25451,052
48,862,305

In LEI 31 decembrie
2015
Actiuni evaluate la valoare justa 1,059,737,142
Actiuni evaluate la cost 128,717,878
Unitati de fond evaluate la valoare justd 37457813
Total 1,225,912,833

1,092,294,843
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SIF MOLDOVA S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

16. Active financiare (continuare)

¢) Investitii definute pdnd la scadentd

in LEI

Obligatiuni BEI
Obligatiuni corporative
Obligatiuni municipale

Total

d) Ierarhia valorilor juste

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014
9463379 9,470,080
129,820 1,409,164
9,593,199 10,879,244

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare Inregistrate la valoarea justa in functie de metoda
de evaluare. Nivelele valorii juste In functie de datele de intrare In modelul de evaluare au fost definite

dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: prefuri colate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: intréri altele decat prefurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: prefuri) fie indirect (ex: derivate din preturi)

e Nivelul 3: intréri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intréri

neobservabile).

31 decembrie 2015
In LEI

Active financiare la valoarea justd prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibike pentru
vinzare

31 decembrie 2014
In LEI

Active [inanciare la valoarea justd prin
contul de profit si pierdere

Active financiare disponibile pentru
vinzare

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
112215485 112215485
1,035.066,629 42128326 1,097,194.955
1,167,282,113 42,128,326 - 1,209,410,439
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
109,252,840 109,252,840
1,061,865,047 4978744 1,066,843,791
1,171,117,887 4,978,744 - 1,176,096,631
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

SIF MOLDOVA S.A.

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

17. Investitii imobiliare

In LEI

Sold la 1 ianuarie

Modificéri ale valorii juste

31 decembrie

31 decembrie

Reclasificare din categoria imobilizari

corporale

Investitii imobiliare iesite
Sold la 31 decembrie

18. Imobiliziri corporale si necorporale

Valoare contabili bruta

Imobiliziri necorporale
Imobilizari necorporale

Imobilizari necorporale in
curs

Total

Imobilizari corporale
Terenuri

Constructii

Echipamente

Mijloace de transport

Alte mijloace fixe
Imobiliziri corporale in curs

Total

2015 2014

3,154,243 7,227,468

(110,098) (4,073,225)

3,044,145 3,154,243
31
Reduceri/ decembrie
1 ianuarie 2015 Cresteri Reclasificari 2015
2,062,453 = - 2,062,453
2,062,453 0 0 2,062,453
393,370 - - 393,370
6,396,906 2,312,054 2,201,957 6,507,003
976,258 69,353 20,544 1,025,067
1,176,125 236,262 605 1,411,782
112,647 13,937 232 126,352
- 339,005 238,965 100,040
9,055,306 2,970,611 2,462,303 9,563,614
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

31
decembrie
Amortizare cumulati 1 ianuarie 2015 Cresteri Reduceri 2015
Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale 1,263,423 505,125 - 1,768,548
Total 1,263,423 505,125 0 1,768,548
Imobilizari corporale
Terenuri - - - -
Constructii 313,525 381,282 111,498 583309
Echipamente 580,269 208,236 19,938 768,567
Mijloace de transport 383243 358,206 606 740,843
Alte mijloace fixe 68,620 17,164 232 85,552
Total 1,345,657 __ 964,888 132,274 2,178,271

Societatea a reevaluat terenurile si constructiile detinute la data de 31 decembrie 2013,

19. Alte active

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Debitori diversi 56,684,834 51,423,640
Dividende de incasat - -
Alte active 206,111 167,296
Minus ajustéri pentru deprecierea
debitorilor diversi (50,711,921) (38,142,557)
Total 6,269,024 13,448,379

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive in valoare de 49.851.601 lei.
Pentru valorile pentru care incasarea este incertd Societatea a calculat ajustéri de depreciere.

50



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Provizionul pentru deprecierea debitorilor diversi poate fi analizat dupa cum urmeaza:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
La 1 ianuarie (38,142,557) (27,158,567)
Constituire (13,630,085) (10.986,571)
Reluare 1,060,722 2,580
La 31 decembrie (50,711,921) (38,142,557)

20. Dividende de plata

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014

Dividende de platd aferente anului 2010

Dividende de platd aferente anului 2011 21,904,493
Dividende de platd aferente anului 2012 23,863,820 24 473,841
Dividende de platd aferente anului 2013 7044594 7498519
Dividende de platid aferente anului 2014 11,485,747

Total dividende de plata 42,394,161 53,876,853

Dividendele de platd neridicate in termen de 3 ani de la data declararii se prescriu conform legii si sunt
transferate de Societate in contul de profit sau pierdere.

21. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Provizioane pentru litigii 3306214 3,005,327

Alte provizioane - -

Total 3,306,214 3,665,327

Pentru sumele incasate de Societate prin executorii judecitoresti, au fost deschise litigii de catre AVAS,
pentru contestarea sumelor executate. Provizioanele pentru litigii reprezinta sume incasate de Societate
prin executori judecatoresti in perioada 2010 - 2014 si contestate ulterior de AVAS.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Provizionul pentru litigii poate fi analizat dupa cum urmeaza:

in LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
La 1 ianuarie 3,665,328 10,418,023
Constituire - 508,083
Reluare (359,113) (7,260,779)
La 31 decembrie 3,306,214 3,665,328

22. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2015 sunt generate de elementele detaliate in tabelul
urmator:

In LEI Active Datorii Net
Imobiliziri corporale 5,005,418 5,005,418
Active financiare disponibile pentru vinzare 359,232,736 359,232,736
Investitii imobiliare 2,683,126 2,683,126
Provizioane pentru litigii si alte provizioane 3,665,327 3,665,327
Total 370,586,607 - 370,586,607
Diferente temporare nete - cota 16% 370,586,607
Datorii privind impozitul pe profit aménat 59,293,857

Datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de elementele detaliate in tabelul
urmator:

In LEI Active Datorii Net
Imobiliziri corporale 5.005.418 5.005.418
Active financiare disponibile pentru vinzare 287.314.280 287.314.280
Investitii imobiliare 2.683.126 2.683.126
Provizioane pentru litigii si alte provizioane 3.665.327 3.605.327
Total 298.668.151 - 298.668.151
Diferente temporare nete - cota 16% 298.668.151
Datorii privind impozitul pe profit amanat 47.786.904

Impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 50.742.841 lei la
31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 60.727.797 lei), fiind generat de imobilizirile corporale si de
activele financiare disponibile pentru vanzare evaluate la valoare justa.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

23. Alte datorii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Furnizori - facturi nesosite 561,681 1,012,194
Datorii cu impozitul pe profit curent 7463,260 1,970,236
Taxe si impozite 2,494,382 1,164,402
Datorii privind participarea la profit 8,276,328 9,824,709
Alte datorii 5,718,729 1,708,354
Total 24,514,379 15,679,895

Datoriile privind participarea la profit reprezintd sumele ce urmeazi a f{i distribuite din profitul net al
anului angajatilor (constituit in limita contractului colectiv de munca) si administratorilor (constituit in
limitele Actului Constitutiv). Datoriile cu impozitul pe profit curent au fost achitate de catre Societate la
termen.

24, Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societétii este:

31 decembrie 2015 Numir Numiir actiuni Suma (RON) (%)
actionari

Persoane fizice 5,774,995 461,331,672 46,133,167 449

Persoane juridice 304 576,847,504 57,684,750 56%

Total 5,775,299 1,038,179,176 103,817,918 100 %

31 decembrie 2014 Numiir Numir actiuni Suma (RON) (%)
actionari

Persoane fizice 5,783,900 221,920,348 22,192,035 43%

Persoane juridice 295 297,169,240 29,716,924 57%

Total 5,784,195 519,089,588 51,908,959 100 %

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2015. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numirul de actiuni autorizate
a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise. In cursul anului 2015 au existat modificiri ale numarului de
actiuni emise. Astfel, capitalul social in 2015 este 103.817.918 (31 decembrie 2014: 51.908.959).

Dreptul de detinere de actiuni limitat la 1% din capitalul social a fost modificat prin legea 11 din 6
ianuarie 2012 (intrata in vigoare la 13 ianuarie 2012), la 5% din capitalul social adici 51,908,959 actiuni.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Reconcilierea capitalului social conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard cu cel
conform RAS este prezentatd in tabelul urmaétor:

in LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Capital social conform RCR 103,817,918 51,908,959
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 435,902,231 435,902,231
Capital social retratat 539,720,149 487,811,190

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social In sumd de 435.902.231 lei a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducind la un rezultat reportat la 31 decembrie 2015 de 339.695.226
lei (31 decembrie 2014: 327.356.982 lei ).

24. Capital si rezerve (continuare)

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vinzare

Accastd rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile
pentru vanzare de la data clasificarii acestora in aceastd categorie si pana la data la care acestea au fost
derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vdnzare sunt inregistrate la valoare neta
de impozitul aménat aferent. Valoarea impozitului améanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor
proprii este prezentatd in Nota 22.

(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat
conform RAS pana la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31
decembrie 2015 este de 16.944.687 lei (31 decembrie 2014: 10.381.792 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite cétre actionari.
(d) Dividende

Societatea a declarat n cursul anului 2015 dividende in valoare de 52.531.873 lei aferente anului 2014
(2014: 34.259.913 lei aferente anului 2013), respectiv 0,05lei/ actiune (2014: 0,066 lei/ actiune). In cursul
anului 2015 Societatea a prescris dividende in valoare de 21.719.773 lei aferente anului 2011 (2014:
9.161.193 lei aferente anului 2010).

(e) Alte elemente de capitaluri proprii

Societatea a rascumparat actiuni proprii in valoare de 7.378.192 lei in vederea acordarii de beneficii
angajatilor In cadrul tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu decontare in actiuni. Beneficiile vor fi
recunoscute la valoarea justa a instrumentelor de capitaluri proprii, de la data acordarii acelor beneficii.
25. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat In baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Capital social conform RCR 103,817918 51,908,959
Efectul hiperinflatiei - TAS 29 435902231 435,902,231
Capital social retratat 539,720,149 487,811,190

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucét Societatea nu a inregistrat
actiuni ordinare potentiale.

26. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuni in instanta

La 31 decembrie 2015, SIF Moldova era implicata intr-un numar de 62 procese in calitate de parat si intr-
un numar de 103 procese in calitate de reclamant.

Procesele in care SIF Moldova are calitatea de parat/reclamant si a caror obiect influenteaza patrimoniul
societatii sunt inregistrate in contabilitate.

Din cele 103 de procese aflate pe rol in care SIF” Moldova” are calitate de reclamant 66 de dosare sunt
aferente litigiilor cu AAAS. Pentru sumele pretinse de Societate si castigate prin sentinte civile definitive
si irevocabile au fost inregistrate in contabilitate creante AAAS-pentru cea mai mare parte din ele
initiindu-se si procedura de executare silita.

Din cele 62 de procese in care SIF Moldova are calitate de parat 38 de dosare sunt initiate de AAAS in
urma executarilor silite efectuate de catre SIF” Moldova”.

Litigii initiate de AAAS avand ca obiect contestarea executarilor silite efectuate de SIF Moldova sunt
detaliate mai jos:

e Total datorii contingente la inceputul perioadei panala 31.12.2014 27.116.257 lei;
e  Litigii initiate in cursul anului 2015 11.875.190 lei;
e  Solutii favorabile SIF 18.925.919 lei;
e Datorii contingente 1la 31.12.2015 20.065.528 lei.

Din total active contingente inregistrate la 31.12.2015 de 21.248.740 lei, suma de 16.388.138 lei
reprezinta contravaloarea acordului de preluare drepturi litigioase Textila Oltul- SIF Moldova, 3.664.554
lei reprezinta contavaloare actiuni plus dobanzi datorate de Vastex ca urmare a retragerii din actionariat
de catre SIF Moldova si 1.213.349 lei reprezinta sume solicitate de SIF Moldova in litigii cu AAAS
avand ca obiect recuperarea cheltuielilor de judecata si daune solicitate aferente sumelor castigate din
litigii.

Sumele reprezentand active contingente vor i inregistrate in bilant, in momentul obtinerii unei sentinte
definitive si irevocabile / incasarii lor.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2015
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(b) Contingente legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjurétor sunt in dezvoltare in Roménia, iar Societatea nu a inregistrat
nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pentru nici un fel de costuri anticipate,
inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de
remediere, privind elemente de mediu inconjurétor.

Conducerea Societdtii nu considerd cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind
semnificative.

(c) Pretul de transfer
Legislatia fiscald din Roménia contine reguli privind prefurile de transfer intre persoane afiliate incd din

anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorititile
fiscale sd initieze verificdri am@nuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ci rezultatul fiscal si/
sau valoarea In vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preturilor practicate in relatiile

cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificar

27. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:
Filiale ale Societdtii

Lista filiale si procente de detinere

31 decembrie 31 decembrie

2015 2014

Agribusiness Capitak S.A 99.99% 99.83%
Asset Invest 99.99% 99.99%
Casa 99.02% 98.89%
Mecanica Ceahliu 60.81% 55.11%
Regal 93.02% 93.01%
Real Estate Assct S.A 99.99% 99.83%
Tesatoriile Reunite 99.99% 95.65%

In cursul anului 2015 Societatea a participat la majorarea capitalului social al filialelor astfel:

e Agribusiness Capital S.A. - aport in numerar in suma totala de 13.090.424 lei , din care 2.637.166 lei
virati in 2014; ’

e CASA S.A. Bacau - aport in numerar in suma totala de 988.925 lei, suma virata in 2014;

e Opportunity Capital S.A. - aport in numerar in suma totala de 22.113.414 lei, din care: 2.637.166 lei
virati in 2014, iar suma de 4.005.000 lei reprezinta varsamant de efectuat;

e Real Estate Asset S.A. - aport in numerar in suma totala de 68.203.695 lei, din care: 2.637.166 lei
virati in 2014, 536.053 lei reprezinta varsamant de efectuat.

De asemenea, in cursul anului 2015 Societatea a desfasurat oferta publica de cumparare a actiunilor emise

de S.C. Tesatoriile Reunite S.A. Bucuresti, urmata de procedura de squeeze-out si delistare a emitentului.

Astfel au fost achizitionate actiuni in valoare totala de 1.794.486 lei.

Entitafi asociate ale Societqfii

Societatea nu detine entita{i asociate la datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014.
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Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

Membrii Consiliului de Administratie al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Director
General), Doros Claudiu (Vicepresedinte Director General Adjunct), Catalin Jianu Dan lancu(Director
Comitet Directie) Horia Ciorcila, Radu Hanga, Octavian Claudiu Radu si Gheorghe Albu.

31 decembrie 2014

Membrii Consiliului de Administratie al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Director
General), Doros Claudiu (Vicepresedinte Director General Adjunct), Horia Ciorcila, Radu Hanga,
Catalin Jianu Dan Iancu, Octavian Claudiu Radu.

La 31.12.2015 existau: 33 contracte individuale de munca (la 31.12.2014 existau un numar de 37
contracte individuale de munca); 3 contracte de management (2 contracte de management la 31.12.2014);
7 contracte de administrare (similar cu 31.12.2014).

Contracte de Contracte de

Din care: Salariati management administrare

e  Administratori - - 7
e Directori — administratori conform Legii

31/1900 — republicata - 3 -

e  Salariati cu studii superioare 29 - -

e  Salariati cu studii medii . - -

TOTAL 33 3 7

Salarii si indemnizatii platite sau de platit corespunzatoare perioadei ianuarie-decembrie 2015, in suma de
8.056.095 lei (31 decembrie 2014: 6.944.121 lei).

Din care: 31 decembrie 31 decembrie
2014 2015

¢ Contract management 1.610.234 2.399.526
e (Consiliu de Administratie 2.190.645 3.183.958
e Salariati din care: 3.133.370 2.464.907
e salarii compensatori pentru disponibilizari 52.440 102.024

din perioada

e  Alti colaboratori 9.872 7.704
Total 6.944.121 8.056.095

In perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2015, salariatii au beneficiat de: participare la profit in suma de
2.065.153 lei (in anul 2014: 2.096.537 lei), cursuri de perfectionare in suma de 147.940 lei (in anul 2014;
cursuri — 163.274 lei).

Drepturile banesti ale directorilor se aproba de catre Consiliul de Administratie. prin contractul de
management. Salariile si indemnizatiile administratorilor reprezinti 68.11% din totalul cheltuielilor
salariale ale societatii. Administratorii au beneficiat de participare la profit in suma de 7.114.443 lei
(2014: 4.873.152 lei).
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28. Evenimente ulterioare datei bilantului

Ulterior datei de raportare a situatiilor financiare a avut loc Adunarea Generala Extraordinara a
Actionarilor SIF Moldova S.A. din data de 13 ianuarie 2016 in care a fost aprobata realizarea consolidarii
valorii nominale a actiunii SIF Moldova de la 0,1 lei/actiune la 2,5 lei/actiune - cresterea valorii nominale
concomitent cu reducerea numérului total de actiuni.

In data de 09.02.2015 a fost finalizat programul de rascumparare actiuni conform Hotararii AGEA SIF
Moldova nr.4 din 01.04.2015.

Rezultatele cumulate ale operatiunilor derulate in perioada 06.08.2015-08.02.2016 prin intermediul SSIF
BT Securities se prezinta astfel:

» Numar actiuni cumparate 10.381.775 (0.999% din capitalul social);
» Pret mediu 0,7939 lei/actiune;
» Valoare totala actiuni 8.242.287 lei.
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