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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA SIMPLIFICATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU PERIOADA DE TREI LUNI INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

InLEI

31 martie 2016 31 martie 2015
Venituri
Venituri din dividende 10.497 18.646
Venituri din dobanzi 281.575 512.783
Alte venituri operationale 202.779 2.946.946
Alte venituri 624 (1.542)
Castig net din vanzarea activelor 31.388.588 6.567.031
Pierdere neta din reevaluare activelor financiare la valoarea 5.318.678 416.152
justa prin contul de profit sau pierdere
Cheltuieli
Pierderi din deprecierea activelor (1.507.590) (2.945.544)
Alte cheltuieli operationale 3 (4.896.724) (3.804.433)
Alte cheltuieli (2.940) (2.940)
Profit inainte de impozitare 30.795.487 3.707.099
Impozitul pe profit 6 (4.952.285) (810.790)
Profit net al exercitiului financiar 25.843.202 2.896.309
Alte elemente ale rezultatului global
Cresteri/ (Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 14.348 17.388
corporale
Reevaluarea la valoare justa justa a activelor financiare (36.578.430) (23.491.008)
disponibile pentru vanzare, neta de impozit amanat
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare 45.434.147 6.182.599
disponibile pentru vanzare
Alte elemente ale rezultatului global 8.870.155 (17.291.021)
Total rezultat global aferent perioadei 34.713.267 (14.394.712)

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administrafie in data de 16 mai
2016 si au fost semnate in numele acestuia de citre:

Costel Ceocea Cristina Andries

Contabil Sef g
1\

Presedinte

Y227

A
po |
[ Y

N

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale
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SIF MOLDOVA S.A.
SITUATIA SIMPLIFICATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU PERIOADA DE TREI LUNI INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

In LEI
31 decembrie

31 martie 2016 2015
Active
Numerar si echivalente de numerar 620.881 613.851
Depozite plasate la banci 7 126.070.489 91.015.193
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau 8a 107.430.470 112.215.485
pierdere
Active financiare disponibile prentru vanzare 8b 1.209.643.980 1.227.266.927
Investitii detinute pana la scadenta 8c 9.510.196 9.593.199
Investitii imobiliare 3.264.341 3.264.341
Imobilizari necorporale 206.601 293.905
Imobilizari corporale 7.200.510 7.165.148
Alte active 9 20.667.429 6.269.023
Total active 1.484.614.897 1.457.697.072
Datorii
Dividende de plata 10 42.094.449 42.394.161
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 3.306.214 3.306.214
Datorii privind impozitul pe profit amanat 11 46.245.863 57.339.461
Alte datorii 23.180.646 18.706.256
Total datorii 114.827.172 121.746.092
Capitaluri proprii
Capital social 539.720.149 539.720.149
Rezultatul reportat 370.900.897 345.057.696
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 7.691.652 7.677.304
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru 459.729.740 450.874.023
vanzare
Alte elemente de capitaluri proprii (8.254.713) (7.378.192)

Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii

1.369.787.725

1.335.950.980

1.484.614.897

1.457.697.072

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in data de 16 mai 2016 si

au fost semnate in numele acestuia de citre:

Costel Ceocea

Presedinte

Geoontl

Cristina Andries

Contabil Sef (}
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Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

1. Informatii generale

SIF Moldova SA (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv care functioneazi in Roménia in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale si Legii 297/2004 privind piata
de capital, cu completarile si modificarile ulterioare.

Societatea este succesoarea Fondului Proprietétii Private II Moldova, reorganizat si transformat in
conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996.

Societatea are sediul social in strada Pictor Aman nr. 94C, municipiul Baciu, judetul Baciu, Roménia.
Societatea opereaza §i prin reprezentantele sale aflate in localitatile Tasi si Bucuresti.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societitii este:

* administrarea §i gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor financiare derivate si a altor
instrumente calificate astfel prin reglementérile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM),

ale carei atributii si prerogative au fost preluate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiare
(A.S.F.);

e administrarea si gestionarea de actiuni/ obligatiuni si alte drepturi ce decurg din acestea la societitile
netranzactionate sau inchise;

s alte activitdti auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementérile n vigoare,
Societatea se autoadministreaza.

Actiunile Societdtii sunt fnscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF2,
incepind cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si acionarilor este t{inutd in conditiile legii de citre S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizatd de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, ale carei atributii si prerogative au fost
preluate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiare (A.S.F.).

Aceste situatii financiare individuale, simplificate, pentru perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2016
nu sunt auditate.

2. Bazele Tntocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale simplificate, interimare, pentru perioada de trei luni incheiata la 31 martie
2016, au fost intocmite in conformitate cu cerintele TAS 34 ,Raportari financiare interimare. Situatiile
financiare individuale simplificate , interimare, trebuie citite impreuna cu Situatiile financiare
individuale anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015, care au fost intocmite in conformitate cu
cerintele Standardelor Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeani ("IFRS™).

Societatea a intocmit Situatiile financiare individuale anuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015
pentru a indeplini cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare (A.S.F.).

in intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiard, denumite in continuare
IFRS, reprezintd standardele adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr.1606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate, cu modificérile si completérile ulterioare.



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)

(b) Bazele evaluirii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si
activele financiare disponibile pentru vénzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi
stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si activele §i datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluati sau cost istoric.

(c) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionald, asa cum este aceasta definiti de IAS 21 ,Efectele
variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare individuale sunt
prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care conducerea Societitii a ales-o ca
moneda de prezentare.

(d) Comparative

Societatea a intocmit pentru prima data Situatiile financiare individuale simplificate, interimare, pentru
perioada de trei luni, incheiata la 31 martie 2016. Drept urmare nu sunt disponibile comparativele,
respectiv pentru perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2015 pentru Situatia interimara simplificata a
rezultatului global, Situatia interimara simplificata a modificarilor capitalurilor proprii.

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregdtirea situatiilor financiare individuale Tn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand ("TFRS”) presupune utilizarea din partea conducerii a unor
estimari, judecéti si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportatd a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Judecitile si ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate
pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri.
Rezultatele acestor estimiri formeazd baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile
estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic de citre Societate. Revizuirile estimarilor
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daci revizuirea afecteazi doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare daci revizuirea afecteaza
atat perioada curentd cit si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile sunt consistente cu cele din situatiile financiare anuale de la 31.12.2015.
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

5. Alte cheltuieli operationale

In LET

31 martie 2016
Cheltuieli cu salariile si alte cheltuieli cu personalul 990.689
Cheltuieli cu prestatiile externe 1.994.799
Cheltuieli cu comisioanele 832.065
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 110.359
Alte cheltuieli operationale 687.841
Servicii de audit si consultanta 280.970
Total 4.896.723

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuieli privind amortizarea imobilizarilor, cheltuieli de transport si
telecomunicatii, cheltuieli cu intretinerea si reparatiile, etc. Numérul mediu de salariati la data de 31
martie 2016 a fost de 30 (31.12.2015: 42).

6. Impozitul pe profit

In LE/
31 martie 2016

Impozit pe profit curent

Impozit pe profit curent (16%) (940.749)
Impozit pe dividende (16%) 525
(940.224)
Impozitul pe profitul amanat
Active financiare disponibile pentru vanzare 7.539.283
Investitii imobiliare (152.291)
Active financiare la valoare justa prin contul de profit sau pierdere (1.494.483)
5.892.509
Total 4.952.285

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul profit in contul de profit sau
pierdere:

In LEI

31 martie 2016
Profit inainte de impozitare 30.795.487
Impozit in conformitate cu rata statutara de impozitare de 16% (2015: 4.927.278
16%)
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile 2.753.095
Veniturilor neimpozabile (203.943)
Inregistrarii si reluarii diferentelor temporare (12.996)

Impozitul pe profit 4.952.285
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SIF MOLDOVA S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

7. Depozite plasate la banci

In LEI

31 martie 2016 31 decembrie 2015
Depozite bancare la termen 125.956.644 90.900.637
Creante atasate 59.372 60.420
Depozite blocate 54.473 54.136
Total depozite plasate la banci 126.070.489 91.015.193

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societafii si nu sunt restrictionate.

8. Active financiare

a) Active financiare la valoare justd prin contul de profit sau pierdere

in LEI 31 martie 31 decembrie

2016 2015
Unitati de fond 16.932.305 18.323.607
Actiuni 90.498.165 93.891.878
Total 107.430.470 112.215.485

b) Active financiare disponibile pentru vinzare

In LEI 31 martie 31 decembrie

2016 2015
Actiuni evaluate la valoare justa 1.052.386.336 1.061.091.236
Actiuni evaluate la cost 121.927.074 128.717.878
Unitati de fond evaluate la valoare justa 35.330.570 37.457.813
Total 1.209.643.980 1,227.266.927
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

8. Active financiare (continuare)

c) Investitii definute pand la scadentd

In LEI 31 martie 31 decembrie

2016 2015
Obligatiuni corporative 9.383.396 9.463.379
Obligatiuni municipale 126.800 129.820
Total 9.510.196 9.593.199

d) lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeazi instrumentele financiare Tnregistrate la valoarea justa in functie de metoda
de evaluare. Nivelele valorii juste in functie de datele de intrare in modelul de evaluare au fost definite
dupd cum urmeaza:

e Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: intréri altele decét prefurile cotate incluse in Nivelul | care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din prefuri)

e Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piatd (intrari

neobservabile).

31 martie 2016

In LEI Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare la valoarea

justd prin contul de profit si

pierdere 107.430.470 - - 107.430.470

Active financiare disponibile

pentru vinzare 1.041.675.444 3.191.176 42.850.286 1.087.716.906
1.149.105.914 3.191.176 42.850.286 1.195.147.376

31 decembrie 2015

In LEI Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total

Active financiare la valoarea

justa prin contul de profit si

pierdere 112.215.485 - - 112.215.485

Active financiare disponibile

pentru vinzare 1.056.420.723 3.191.176 38.937.150 1.098.549.049
1.168.636.208 3.191.176 38.937.150 1.210.764.534
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SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

8. Active financiare (continuare)

In anul 2016 Societatea a incadrat in nivelul 3 de evaluare actiuni masurate la valoare justi pe baza de
raport de evaluare. In scopul determindrii valorii juste s-a aplicat metoda capitalizirii veniturilor nete,
consideratd cea mai reprezentativa pentru evaluarea actiunii. Informatiile utilizate au fost: informatii
completate de reprezentantii companiei analizate in cadrul chestionarului transmis, situatiile financiare ale
entitatii analizate aferente ultimilor trei exercitii financiare, situatia regdsitd in evidentele contabile
aferente imobilizarilor corporale aflate in patrimoniu, la data evaludrii; baza de date proprie a
evaluatorului; informatii din baze de date Oficiale).

9. Alte active

Debitorii diversi includ in principal sume provenind din sentinte definitive in valoare de 52.245.542 lei.
Pentru valorile pentru care Tncasarea este incertd Socictatea a calculat ajustari de depreciere.

in LEI
31 martie 31 decembrie
2016 2015
Debitori diversi 72.553.115 56.684.833
Dividende de incasat - -
Alte active 359.856 296.111
Minus ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi (52.245.542) (50.711.921)
Total 20.667.429 6.269.023

10. Dividende de plata

In LEI
31 martie 31 decembrie
2016 2015
Dividende de plata aferente anului 2012 23.756.991 23.863.820
Dividende de plata aferente anului 2013 7.002.469 7.044.594
Dividende de plata aferente anului 2014 11.334.988 11.485.747
Total dividende de plata 42.094.448 42.394.161

Dividendele de plata neridicate In termen de 3 ani de la data declaririi se prescriu conform legii si sunt
transferate de Societate in capitaluri proprii, in rezultatul reportat.



SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

11. Datorii privind impozitul pe profit améanat

Datoriile privind impozitul aménat la 31 martie 2016 sunt generate de elementele detaliate in tabelul
urmator:

In LEI 31 martie 31 decembrie
2016 2015

Imobilizéri corporale 4.089.008 4.178.685

Active financiare disponibile

pentru vinzare 293.955.212 362.155.315

Investitii imobiliare 3.005.046 2.977.522

Provizioane pentru litigii si alte

provizioane (3.306.214) (3.306.214)

Active financiare la valoarea
justa prin contul de profit sau

pierdere-Unitati de fond (1.330.263) (257.529)
Provizion beneficii management (7.376.146) (7.376.146)
Total 289.036.643 358.371.633

Diferente temporare nete - cota
16% 289.036.643 358.371.633

Datorii privind impozitul pe
profit améinat 46.245.863 57.339.461

Impozitul pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de 46.245.863 lei la
31 martie 2016 (31 decembrie 2015: 57.339.461 lei), fiind generat de imobilizarile corporale si de
activele financiare disponibile pentru vénzare evaluale la valoare justa.

12. Alte datorii

In LEI
31 martie 31 decembrie
2016 2015
Furnizori - facturi nesosite 499.571 561.681
Datorii cu impozitul pe profit curent 5.104.052 2.555.318
Taxe si impozite 300.546 2.494.382
Datorii privind participarea la profit 7.376.146 7.376.146
Alte datorii 9.900.331 5.718.729
Total 23.180.646 18.706.256




SIF MOLDOVA S.A.
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

13. Capital si rezerve

(a) Capital social

Structura actionariatului Societatii este:

31 martie 2016

Numair

actionari Numiir actiuni Suma (RON (%)

Persoane fizice 5.773.262 460.726.709 46.072.671 43%

Persoane juridice 301 577.452.467 57.745.247 57%

Total 5.773.563 1.038.179.176 103.817.918  100%
31 decembrie 2015 Numar actionari Numar Suma (%)

acfiuni (RON)

Persoane fizice 5.774.995 461.331.672 46.133.167 44%
Persoane juridice 304 576.847.504 57.684.750 56%
Total 5.775.299 1.038.179.176 103.817.918 100%

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 martie 2016. Toate actiunile au
acelagi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni autorizate a fi emise
este egal cu cel al actiunilor emise.

Dreptul de detinere de actiuni limitat la 1% din capitalul social a fost modificat prin legea 11 din 6
ianuarie 2012 (intratd in vigoare la 13 ianuarie 2012), la 5% din capitalul social adicd 51.908.959 actiuni.

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare

Accasta rezerva cuprinde modificirile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile
pentru vanzare de la data clasificérii acestora in aceastd categorie si pana la data la care acestea au fost
derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile pentru vinzare sunt inregistrate la valoare neti
de impozitul améinat aferent. Valoarea impozitului amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor
proprii este prezentatd in Nota 11.

(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul fnregistrat
conform IFRS péna la nivelul de 20% din capitalul social. Valoarea rezervei legale la data de 31 martie
2016 este de 16.062.497 lei (31 decembrie 2015: 16.062.4971ei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.
(e) Alte elemente de capitaluri proprii

Societatea a rascumparat actiuni proprii in valoare de 8.242.350 lei in vederea acordarii de beneficii
angajatilor in cadrul tranzactiilor cu plata pe bazd de actiuni cu decontare in actiuni. Beneficiile vor fi
recunoscute la valoarea justd a instrumentelor de capitaluri proprii, de la data acordirii acelor beneficii.

In data de 09.02.2016 a fost finalizat programul de rascumparare actiuni conform Hotararii AGEA SIF
Moldova nr.4 din 01.04.2015.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

14. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari si a
numdrului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 martie

2016
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 25.843.202
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 1.038.179.176
Rezultatul pe actiune de bazi 0,024

15. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuni in instanti

La 31 martie 2016, SIF Moldova era implicata intr-un numar de 57 procese in calitate de parét si intr-un
numar de 96 procese in calitate de reclamant.

Procesele in care SIIf Moldova are calitatea de parat/reclamant si a caror obiect influenteaza patrimoniul
societatii sunt inregistrate in contabilitate.

Din cele 96 de procese aflate pe rol in care SIF” Moldova” are calitate de reclamant 65 de dosare sunt
aferente litigiilor cu AAAS. Pentru sumele pretinse de Societate si castigate prin sentinte civile definitive
si irevocabile au fost inregistrate in contabilitate creante AAAS-pentru cea mai mare parte din ele
initiindu-se si procedura de executare silita.

Din cele 62 de procese in care SIF Moldova are calitate de parat 33 de dosare sunt initiate de AAAS in
urma executarilor silite efectuate de catre SIF” Moldova™.

La 31 martie 2016 litigiile initiate de AAAS avand ca obiect contestarea executarilor silite efectuate de
SIF Moldova sunt in suma totala de 20.065.528 lei (31 decembrie 2015 : 20.065.528 lei);

Din total active contingente inregistrate la 31 martie 2016 de 21.248.740 lei, suma de 16.388.138 lei
reprezinta contravaloarea acordului de preluare drepturi litigioase Textila Oltul- SIF Moldova, 3.644.554
lei reprezinta contavaloare actiuni plus dobanzi datorate de Vastex ca urmare a retragerii din actionariat
de catre SIF Moldova si 1.213.349 lei reprezinta sume solicitate de SIF Moldova in litigii cu AAAS
avand ca obiect recuperarea cheltuielilor de judecata si daune solicitate aferente sumelor céistigate din
litigii.

Sumele reprezentand active contingente vor fi inregistrate in bilant, in momentul obtinerii unei sentinte
definitive si irevocabile / incasarii lor.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inci din
anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane
afiliate, precum §i metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autorititile
fiscale sa inifieze verificari amanuntite ale prefurilor de transfer, pentru a se asigura ci rezultatul fiscal si/
sau valoarea in vami a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul prefurilor practicate in relatiile
cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificar
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(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

16. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmétoarele parti aflate in relatii speciale:

Filiale ale Societdfii

Lista filiale si procente de detinere

31 martie 2016 31 decembrie

2015

Agribusiness Capital S.A 99.99% 99.99%
Asset Invest 99.99% 99.99%
Casa 99.02% 99.02%
Mecanica Ceahlau 60.81% 60.81%
Opportunity Capital 99.99% 99.99%
Regal 93.02% 93.02%
Real Estate Asset S.A 99.99% 99.99%
Tesatoriile Reunite 99.99% 99.99%

In primul trimestru al anului 2016 societatea a participat la majorarea de capital al S.C. Tesatoriile
Reunite S.A. cu aport in numerar de 4.950.000 lei.

Entitati asociate ale Societdfii

Societatea nu define entita{i asociate la datele de 31 martie 2016 si 31 decembrie 2015.
Personalul cheie de conducere

31 martie 2016

Membrii Consiliului de Administratiec al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Director
General), Doros Claudiu (Vicepresedinte Director General Adjunct), Catalin Jianu Dan Iancu(Director
Comitet Directie) Horia Ciorcila, Radu Hanga, Octavian Claudiu Radu si Gheorghe Albu.

31 decembrie 2015

Membrii Consiliului de Administratie al SIF Moldova S.A.: Ceocea Costel (Presedinte Director
General), Doros Claudiu (Vicepresedinte Director General Adjunct), Catalin Jianu Dan Iancu(Director
Comitet Directie) Horia Ciorcila, Radu Hanga, Octavian Claudiu Radu si Gheorghe Albu.

La 31.03.2016 existau: 32 contracte individuale de munca (la 31.12.2015 existau un numar de 33
contracte individuale de munca); 3 contracte de management (3 contracte de management la 31.12.2015);
7 contracte de administrare (similar cu 31.12.2015).

Contracte de Contracte de

Din care: Salariati management administrare

e Administratori - - 7
e Directori — administratori conform Legii

31/1900 — republicata - 3 -

e Salariati cu studii superioare 28 - -

e Salariati cu studii medii 4 - -

TOTAL 32 3 7




SIF MOLDOVA S.A.

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE SIMPLIFICATE

PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 MARTIE 2016
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica altfel)

Salarii si indemnizatii platite sau de platit corespunzatoare perioadei ianuarie-martie 2016, in suma de

2.507.231 lei.

Din care: 31 martie 2016
e Contract management 745.535
* Consiliu de Administratie 1.030.125
e Salariati 731.571
Total 2.507.231

17. Evenimente ulterioare datei bilanfului

Ulterior datei de raportare a situatiilor financiare a avut loc Adunarea Generala Ordinara din data de 25
aprilie 2016, prin care s-a aprobat derularea de programe de tip “stock option plan” pentru distribuirea de
actiuni “SIF2” cu titlu gratuit catre administratorii, directorii si angajatii SIF Moldova, avand ca sursa
actiunile neutilizate din programul de rascumparare aprobat prin hotararea AGEA nr. 4/01.04.2015 si
actiunile care urmeaza a fi rascumparate prin programul supus aprobarii AGEA din 25/26.04.2016 de
maxim 16.000.000 actiuni, din care pentru 2016 vor fi utilizate maxim 10.400.000 actiuni.

Adunarea Generala Extraordinara din data de 25 aprilie 2016:

Ratifica hotararile adoptate de catre Adunarea Generald Extraordinardi a Actionarilor din
13.01.2016 privind operatiunea de consolidare a valorii nominale a actiunilor SIF Moldova de la
0,1 lei/actiune la 2,5 lei/actiune, respectiv hotararile nr. 2, nr. 3 si nr. 4 lit. a) — d);

Aproba finalizarea operatiunii de consolidare a valorii nominale a unei actiuni SIF Moldova de la
0,1 lei/actiune la 2,5 lei/actiune in termenele si conditiile de exercitare a optiunilor actionarilor
conform urmatoarelor amendamente aduse Procedurii de consolidare aprobata in AGEA din
13.01.2016, corespunzator calendarului actualizat:

Aproba un program de rascumparare de actiuni proprii in urmatoarele conditii:

numarul maxim de actiuni ce urmeaza a se dobandi: 1% din capitalul social reprezentand
10.381.791 actiuni sau 415.271 actiuni in conditiile finalizarii operatiunii de consolidare a valorii
nominale la 2,5 lei/actiune;

programul de rascumparare are drept scop alocarea de actiuni catre administratorii, directorii si
angajatii societatii, in conditiile legii si ale actului constitutiv;

pretul minim de achizitie va fi pretul de piata de la BVB din momentul efectuarii achizitiei, iar
pretul maxim de achizitie al actiunilor va fi de 62,5 lei/actiune, determinat de finalizarea
operatiunii de consolidare a valorii nominale la 2,5 lei/actiune si de posibila intrare in vigoare a
reglementarilor FIA destinate investitorilor de retail, care prevad o valoare nominala a actiunii de
minim 5 lei;

Aproba completarea obiectului de activitate al societdtii cu activitatea de ,,administrare a
riscurilor”, precum si cu .alfe activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare
colectiva” in conformitate cu prevederile art. 5 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative si ale Regulamentului ASF nr. 10/2015, precum si modificarea
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corespunzatoare a prevederilor art. 2 alin. (3 ) din “Actul Constitutiv al SIF Moldova™ (aviz ASF
nr. 217/17.06.2015), care va avea urmétorul continut:
“Art. 2, alin. (3) Obiectul de activitate al societatii constd in:

a) administrarea si gestionarea instrumentelor financiare, instrumentelor financiare derivate si
altor instrumente calificate astfel prin reglementarile autoritatii competente,

b) administrarea si gestionarea de actiuni/obligatiuni si alte drepturi ce decurg din acestea la
societatile netranzactionate sau inchise;

c) administrarea riscurilor;

d) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva.”
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