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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA INTERIMARA SIMPLIFICATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTE
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL LA 30 iunie 2016
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica contrariul )

Venituri Nota 30 iunie 2016 30 iunie 2015
30 iunie 31 decembrie
Active Nota 2016 2015
Casa si conturi la banci 16 32.276.801 9.043.219
Active financiare recunoscute la valoare
justa prin contul de profit si pierdere 17 434.349.558 435.155.996
Active financiare disponibile pentru vanzare 18 455.483.357 535.432.203
Imobilizari necorporale 326.366 431.055
Imobilizari corporale 19 11.558.760 11.735.258
Alte active financiare 20 6.819.994 7.781.386
Alte active 378.463 248.788
Creante privind impozitul amanat 15 - -
Total active 1.193.2 999.827.905
Datorii
Provizioane 23 159.577 159.577
Alte datorii financiare 21 108.013.756 48.498.256
Alte datorii 22 739.127 2.305.401
Datorii privind impozitul pe profitul curent 15 1.878.043 3.577.474
Datorii privind impozitul amanat 15 21.147.220 33.967.269
Total datorii 131.937.72 88.507.977
Capitaluri proprii
Capital social 24 218.428.666 888.235.137
Rezerve din reevaluare aferente
imobilizarilor corporale 25 9.684.169 9.684.169
Rezerve din reevaluarea la valoare justa a
instrumentelor financiare disponibile
pentru vanzare 26 111.022.906 178.328.165
Alte rezerve 27 446.929.802 483.989.704
Profit/Pierdere neacoperitd 23.190.033 (648.917.247)
Total capitaluri proprii 809.255.576 11.319.928
Total datorii si capitaluri proprii 941.193.299 9909.827.905

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de Directorat si Consiliul de

Supraveghere in data de 09.08.2016, respectiv 14.08.2016 si au fost semnate de catre:

Dr.Ec. Stan Iulian Ec. Marius Adrian Moldovan

Vicepresedinte Exec./Dir. Gen. Adj. Vicepresedinte Exec./Dir.Gen.Adj. intocmit,
Ec.Boian Adriana

Director Economic
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA INTERIMARA SIMPLIFICATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTE
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL LA 30 iunie 2016

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifica contrariul )

Venituri din dividende 7 14.168.153 9.143.786
Venituri din dobanzi 8 552.324 872.983
Castig/(pierdere) net(a) din activele financiare

disponibile pentru vanzare 9 11.739.092 (14.537.602)
Castig/(pierdere) din modificiri in valoare

justa a activelor financiare recunoscute la

valoare justa prin contul de profit si pierdere 10.882.228 244.414.396
Alte venituri din exploatare 44.797 (5.922)
Total venituri nete 37.386.594 239.887.641
Cheltuieli
Cheltuieli cu personalul 12 5.628.494 5.574.087
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 13 1.387.949 2.261.524
Alte cheltuieli 14 2.791.702 2.875.588
Profit/(Pierdere) inainte de

impozitare 15 27.578.449 220.176.442
Impozit pe profit 15 4.388.416 3.375.694
Profitul/(pierderea) net(a) a(l)

exercitiului 23.190.033 225.800.748

Alte elemente ale rezultatului global

Elementele care pot fi reclasificate ulterior in
profit sau pierdere:

Castig/(pierdere) net(a) din modificarea valorii
juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare, net de impozitul amanat

Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in
profit sau pierdere

Variatia surplusului din reevaluarea

(67.305.259)

(45.338.755)

mijloacelor fixe - (49.912)
Alte elemente ale rezultatului global al

exercitiului — total (67.305.259) (49.912)
Rezultatul global total al exercitiului (44.115.226) 180.412.081
Cagstig pe actiune 0,0106 0,1034
Castig diluat pe actiune 0,0106 0,1034

Situatiile financiare interimare simplificate au fost aprobate de Directorat si Consiliul de
Supraveghere in data de 09.08.2016, respectiv 14.08.2016 si au fost semnate de cétre:
Dr.Ec. Stan Iulian Ec. Marius Adrian Moldovan

Vicepresedinte Exec./Dir. Gen. Adj. Vicepresedinte Exec./Dir.Gen.Adj. Intocmit,
Ec.Boian Adriana

Director Economic
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SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA INTERIMARA SIMPLIFICATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII LA 30 iunie 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Elemente ale capitalurilor proprii la

30 iunie 2016

(o)

Sold la 1 ianuarie 2016

Rezultatul global :

Profitul sau pierderea anului

Alte elemente ale rezultatului global :

Cagtig net din modificarea valorii juste a
activelor financiare disponibile pentru
vanzare, nete de impozitul améanat

Rezerva de reevaluare reprezentand surplus
Realizat

Rezultat global total

Alte rezerve

Ajustare

Rezerva legala

Sold la 30 iunie 2016

Vicepresedinte Executiv/
Director General Adjunct
Dr.Ec. Iulian STAN

Nota

27

26

Capital Rezerva Rezerve pentru
social din active financiare
reevaluare disponibile
pentru pentru
imobilizari vanzare
corporale
2 3 4
888.235.137 9.684.169 -
(669.806.47 -
1)
218.428.666 9.684.169 -

Vicepresedinte Executiv/
Director General Adjunct
Ec. Marius Adrian MOLDOVAN
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Rezerve din
modificarea
valorii juste a
activelor
disponibile

pentru vinzare
5

178.328.165

(67.305.259)

Alte rezerve

6
483.989.704

Rezultat
reportat

7
(648.917.247)

(34.759.093)

Total

8

911.319.928

(34.759.093)

(67.305.259)

(67.305.259) - - 67.305.2
(37..059.902) 37..059.902 -
- 669.806.471 -
111.022.906 446.929.802 23.190.033 809.255.576
{ntocmit,

Director economic
Ec. Adriana Boian



SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA INTERIMARA SIMPLIFICATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII LA 30 iunie 2016

(Toate sumele sunt prezentate in lei)

Nota
Elemente ale capitalurilor proprii la

30 iunie 2015

o 1
Sold la 1 ianuarie 2015
Rezultatul global :
Profitul sau pierderea anului
Alte elemente ale rezultatului
global :
Cagstig net din modificarea valorii juste
a activelor financiare disponibile
pentru vanzare, nete de impozitul
amanat
Rezerva de reevaluare reprezentand
surplus realizat
Rezultat global total
Alte rezerve 27
Ajustare datorata deconsolidarii
Rezerva legala
Sold la 30 iunie 2015
Dr.Ec. Iulian STAN

Vicepresedinte Exec./ Director General Adjunct

Capital Rezerva Rezerve pentru
social din active
reevaluare financiare
pentru disponibile
imobilizari pentru
corporale vanzare
2 3 4
888.235.137 9.964.912 11.277.318
- - (411.277.318)
- (49.912) -
- (49.912) 11.277.318
888.235.137 9.915.000 -

Ec. Marius Adrian MOLDOVAN

Vicepresedinte Exec./Director General Adjunct
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Rezerve din Alte rezerve Rezultat Total
modificarea reportat
valorii juste a
activelor
disponibile
pentru vinzare
5 6 7 8
- 448.135.359 (751.181.644) 1.006.431.082
- 324.065.615 324.065.615
(45.338.755) - - (456.616.073)
(45.338.755) - - (456.616.073)
27.363.627 27.363.627 -
124.207 124.207
(45.338.755) 475.623.103  225.800.748  873.880.624
intocmit,

Boian Adriana — Director Economic



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

SITUATIA SIMPLIFICATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 30 iunie 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

FLUXURI DE TREZORERIE

Fluxuri de trezorerie din activitati de
exploatare
total din care:
Incasiri de la clienti (inclusiv filiale si clienti
creditori)
Plati catre furnizori si angajati (inclusiv
filiale si intreprinderi asociate)
Impozit pe profit platit
Contributii, taxe, impozite platite citre buget
(exclusiv impozit profit si impozit dividende)
Alte plati sau incasiri legate de functionarea
societatii
Fluxuri de trezorerie din activitati de
investitie
total, din care:
Plati pentru achizitionarea de actiuni si unitati
de
fond, din care:
- actiuni clasificate ca active financiare
recunoscute la
valoare justa prin contul de profit si pierdere
Pliti pentru achizitionarea de obligatiuni
Pliti pentru achizitionarea de imobilizari
corporale si necorporale
Incasiri din vanzarea de actiuni
Incasiri din vanziri imobiliziri corporale
Dobanzi incasate
Dividende incasate
Alte incasiri sau plati aferente activitatii de
investitii (comisioane brokeraj
vanzari si diferente curs)
Fluxuri de trezorerie din activitati de
finantare
total, din care:
Dividende platite actionarilor (inclusiv
impozitul pe dividende)

Crestere neta /Scadere neta a trezoreriei
si echivalentelor de trezorerie

Trezorerie si echivalente de trezorerie
la inceputul exercitiului financiar

Trezorerie si echivalente de
trezorerie la sfarsitul exercitiului financiar

Dr.Ec.Stan Iulian

30 iunie 2016 31 decembrie 2015

30 iunie 2015

(lei)
15.941.068)
(0]
(6.768.741)
(6.099.086)
(2.451.444)
(621.797)
41.492.031

(23.187.057)
(1.163.243)

(121.892)
49.267.484
0
2.188.574

13.399.659
(54.737)

(2.317.381)

(2.317.381)
23.233.582

0.043.219

32.276.801

(leid)

(28.855.345)

(led)

(16.805.715)

673 0
(13.956.918) (6.420.842)
(10.453.278) (7.077.584)
(4.638.954) (2.401.373)

193.132 (905.916)
34.612.817 46.549.167

(129.534.600)
(11.173.603)

(629.494)
146.998.562
103.403
1.594.346
16.173.557

(92.957)

(19.294.287)

(19.294.287)
(13.536.815)

22.580.034

9.043.219

Ec. Marius Adrian Moldovan

Vicepresedinte Exec./Director General Adjunct Vicepresedinte Exec./Dir.General Adjunct
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Ec. Boian

Dir.Economic

Adriana

(63.256.386)
(11.173.603)

(315.385)
103.019.987
0

1.270.872
5.809.071

21.008

(17.079.580)
17.079.580)
12.663.872

22.577.118

35.240.990



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

Entitatea care raporteaza

Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA (,,SIF Transilvania” sau ,Societatea”) este un
organism de plasament colectiv infiintat in 1996 in baza Legii nr. 133/1996 care functioneaza in
Romania in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile si Legii 297/2004 privind
piata de capital.

Sediul social: Municipiul Brasov, Str. Nicolae Iorga nr. 2, Cod postal 500057;

Numarul de telefon/fax: 0268416171,0268473215;

Pagina de internet: www.siftransilvania.ro;

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 3047687;

Cod de inregistrare fiscala: RO3047687;

Numar de ordine in Registrul Comertului: J 08/3306/1992;

Inregistratd la C.N.V.M. Bucuresti ca ALT ORGANISM DE PLASAMENT COLECTIV cu o politici
de investitii diversificata, prin Atestatul nr. 258/14.12.2005;

Inregistratd la Oficiul de Evidentd a Valorilor Mobiliare din cadrul C.N.V.M. cu certificatul de
inregistrare nr. 401/20.08.1999, respectiv nr. 401/12.07.2007;

Inregistratd in Registrul C.N.V.M. in sectiunea 9 - Societiiti de investitii de tip inchis - sub nr.
PJR09SIIR/080004, prin Atestatul nr. 146/06.03.2006;

Capital social subscris si varsat: 218.428.666.40 RON;

Valoarea nominali a unei actiuni: 0,10 RON;

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Categoria PREMIUM a
BURSEI DE VALORI BUCURESTI (simbol de piata: SIF 3).

Societatea isi desfasoari activitatea pe teritoriul Romaniei.

Societatea are un numar 54 angajati la 30 iunie 2016.

La 30 iunie 2016, capitalul social subscris si virsat inregistrat la Registrul Comertului, este de
218.428.666 lei (30 iunie 2015: 218.428.666 lei) divizat in 2.184.286.664 actiuni.

Din totalul actiunilor emise si aflate in circulatie la 30 iunie 2016 si la 30 iunie 2015:

. Societatea nu detine actiuni rascumparate;

o Filialele Societatii nu detin actiuni ale acesteia;

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare ale Societatii sunt urmitoarele: acestea sunt
comune, nominative, indivizibile, de valori egale si dematerializate, emise la valoarea nominala de

0,10 lei/actiune.

Aceste situatii financiare sunt intocmite avand la baza principiul continuitatii activitatii.

pag.8



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

2. Bazele intocmirii

Societatea aplicd Modificarile la IFRS 10 — Situatii financiare consolidate, IFRS 12 Prezentarea
intereselor in alte entitati si IAS 27 — Situatii financiare individuale si consolidate (“Modificari”)
incepand cu 1 ianuarie 2015, data de la care a indeplinit criteriile de clasificare ca entitate de
investitii.

2.1 Declaratia de conformitate

In conformitate cu prevederile art.6 din Norma 39/2015, la data de 31 decembrie 2015
Societatea a intocmit balanta de verificare care cuprinde informatii financiare in conformitate cu
prevederile IFRS (care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare anuale aferente exercitiului
financiar incheiat la 31 decembrie 2015), prin retratarea la IFRS a informatiilor financiare
determinate in baza Regulamentului C.N.V.M./A.S.F. nr.4/2011 privind Reglementirile contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatii Economice Europene aplicabile entitétilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul
C.N.V.M nr.13/2011.

Societatea in cursul anului 2015 nu a intocmit raportari interimare conform IAS 34 ,Raportari
interimare”. Pentru asigurarea comparabilitatii datelor, informatiile comparative pentru semestrul
I 2015 care au fost intocmite in conformitate cu Regulamentul C.N.V.M./A.S.F. 4/2011, au fost
retratate corespunzator prevederilor IFRS

Mentiondm ca datele inscrise in situatiile financiare intocmite pentru data de 30 iunie 2016 nu sunt
auditate de citre auditorul financiar al societatii, urmand a fi supuse auditului financiar numai
situatiile financiare anuale.

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare conforme cu IFRS,
sunt prezentate in cele ce urmeaza.

2.2 Bazele evaluarii
Incepand cu 1 ianuarie 2015, toate investitiile financiare ale societitii sunt evaluate la valoare justi.

Activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluatd sau cost
istoric.

2.3 Conversia in moneda straina
a) Moneda functionala si de prezentare

Moneda functionala este leul roménesc (,RON”). Ea reprezintd moneda mediului economic primar
in care opereaza Societatea. Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in lei , daca nu se
specifica altfel.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valutd strdind sunt evaluate folosind moneda functionald valabild la data
tranzactiilor. Soldurile activelor si datoriilor monetare sunt evaluate in echivalentul RON folosind
cursul de schimb al Bancii Nationale a Romaniei (,BNR”) de la sfarsitul perioadei respective.
Activele si pasivele nemonetare evaluate la valoarea justa in moneda straing, inclusiv participatiile,
sunt convertite folosind cursul de schimb de la data determinarii valorii juste.

Ratele de schimb ale principalelor monede stridine au fost:

Majorare/

Moneda 30 iunie 2016 30 iunie 2015 (diminuare)
(%)

Euro (EUR) 1: RON 4,5210 1: RON 4,4735 +1,06
US Dollar (USD) 1: RON 4,0624 1: RON 3,9969 +1,64

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare si nemonetare sunt raportate astfel:

a) Ca parte a castigului sau pierderii inregistrat in ,Alte venituri din exploatare” pentru
diferentele de conversie aferente casei si conturilor la banci;

b)  Ca parte a castigurilor si pierderilor inregistrate din reevaluarea activelor financiare
recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere, rezultat inclus in
,Castigul/(pierderea) din modificari in valoare justa a activelor financiare recunoscute la
valoare justa prin contul de profit si pierdere”;

2.4 Utilizarea estimarilor si judecatilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune din partea conducerii
utilizarea unor estimiri, judeciti si ipoteze ce afecteaza sumele recunoscute in situatiile financiare,
precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, in urmétorul an financiar. Estimarile si
ipotezele asociate acestora se bazeaza pe date istorice si pe alti factori considerati a fi relevanti in
circumstantele date, iar rezultatul acestora formeaza baza judecitilor folosite la determinarea
valorii contabile a activelor si pasivelor pentru care nu existad alte surse de evaluare disponibile.
Rezultatele reale pot si difere de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in
perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteazd doar acea perioada, sau in
perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea afecteaza atat
perioada curenti, cat si perioadele viitoare.

Modificarea estimarilor, prin natura ei, nu are legatura cu perioadele anterioare si nu reprezinta
corectarea unei erori.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

Prin exceptie de la modul de prezentare a efectului modificarii estimarii aratat mai sus, daca o astfel
de modificare di nastere la modificari ale activelor si datoriilor sau capitalurilor, efectul modificarii
se va prezenta prin ajustarea activelor, datoriilor sau capitalurilor proprii in perioada modificarii.

3. Aspecte generale privind politicile contabile aplicate

Dacd un standard sau o interpretare, se aplicid in mod specific unei tranzactii, unui alt eveniment
sau unei conditii, politicile contabile aplicate acelui element, se considerad alese, prin aplicarea
standardului sau a interpretarii respective, luadnd in considerare orice ghid de implementare emis
de International Accounting Standards Board (,IASB”) pentru standardul sau interpretarea in
cauza.

Modificarea unei politici contabile este permisd numai in baza uneia din urmatoarele conditii :
o Modificarea este impusi de un standard sau de o interpretare;
. Modificarea va furniza informatii credibile si mai relevante cu privire la efectele
tranzactiilor, evenimentelor si conditiilor.

Erorile semnificative ale perioadelor precedente constatate cu privire la recunoasterea, evaluarea,
prezentarea sau descrierea elementelor situatiilor financiare trebuie corectate retroactiv in primul
set de situatii care se autorizeaza in vederea emiterii, prin:
o retratarea valorilor comparative ale perioadei sau perioadelor precedente in care a
aparut eroarea; sau
. retratarea soldurilor initiale ale activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, pentru
cea mai indepartatd perioada prezentatd, daci eroarea a apirut inainte de cea mai
indepartata perioada anterioara prezentata.

(a) Filiale si entitdati asociate

Filialele sunt entitati controlate de cétre Societate. Societatea controleazi o entitate cand este
expusi sau are drepturi la beneficii variabile ce deriva din implicarea in activitatea acesteia si are
posibilitatea de a influenta acele beneficii prin controlul detinut asupra acelei entititi.

Entititile asociate sunt acele entitéti in care Societatea are influentd semnificativad asupra politicilor
financiare si operationale, dar nu si control sau control comun. Existenta influentei semnificative
este determinati, in fiecare perioada de raportare, prin analiza structurii actionariatelor societitilor
in care Societatea detine 20% sau mai mult din drepturile de vot, a actelor lor constitutive si a
capacitatii Societatii de a participa la luarea deciziilor in ceea ce priveste politicile financiare si
operationale ale acestor societiti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

3.1 Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.
Societatea a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul Situatiei pozitiei financiare si o
prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul Situatiei profitului sau
pierderii si alte elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt mai relevante decat alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”

3.2 Contabilizarea efectelor hiperinflatiei

Pana la 31 decembrie 2003, Romania a fost o economie hiperinflationista, asa cum este definita de
Standardul International de Contabilitate (IAS) 29 — ,Raportarea financiard in economiile
hiperinflationiste”. IAS 29 stipuleazi cid o economie este hiperinflationista daca, printre alti factori,
indicele cumulat al inflatiei depaseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani. IAS 29 prevede
ca situatiile financiare intocmite pe baza costului istoric si fie ajustate pentru a tine cont de efectele
inflatiei, pentru entitétile care raporteaza in economiile hiperinflationiste.

Societatea a utilizat indicele general al preturilor de consum raportat de Institutul National de
Statisticd din Romania in aplicarea IAS 29 pentru retratarea elementelor nemonetare de la data
achizitiei sau a contributiei.

Incepand cu 1 januarie 2004, economia Roméniei a incetat si mai indeplineasci criteriile unei
economii hiperinflationiste. In consecinti, incepand cu 1 ianuarie 2004, Societatea a incetat si
aplice IAS 29. Ca urmare a acestei modificiri, valorile contabile ale activelor exprimate in lei la 31
decembrie 2003 au constituit baza pentru activele respective de la 1 ianuarie 2004. Societatea si-a
ajustat capitalul social, in conformitate cu cerintele IAS 29.

3.3 Active si datorii financiare
@) Recunoastere

Activele financiare si datoriile financiare sunt evaluate initial la valoare justi plus, in cazul activelor
financiare si datoriilor financiare altele decat cele la valoare justa prin contul de profit si pierdere,
costurile de tranzactionare direct atribuibile.

Costurile de tranzactie sunt costuri incrementale care se pot atribui direct achizitiei, emiterii sau
vanzarii unui instrument financiar. Un cost incremental este un cost care nu ar fi fost efectuat in
cazul 1n care tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare includ taxele si comisioanele
platite agentilor (inclusiv angajatilor care actioneaza ca agenti de vanzare), consilierilor, brokerilor
si dealerilor, taxele agentiilor de reglementare si ale burselor de valori, precum si taxele de transfer
si atributii. Costurile de tranzactie nu includ primele de creanti sau reduceri, costurile de finantare
sau administrative interne sau costuri de detinere.
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Societatea recunoaste initial depozitele la banci, la data la care sunt initiate. Toate celelalte active si
pasive financiare (inclusiv cele desemnate la valoare justa prin contul de profit si pierdere) sunt
recunoscute initial la data decontarii.

Fuziunile societitilor din portofoliu sunt recunoscute la data la care fuziunea este inregistrata la
Registrul Comertului.

(ii) Clasificare

Incepand cu 1 ianuarie 2015, Sociatatea a clasificat investitiile in filiale si entitdti asociate si
obligatiunile emise de acestea si detinute de Societate, ca fiind instrumente financiare detinute la
valoare justd prin contul de profit si pierdere. Investitiile Societitii in alte instrumente de capital,
obligatiuni corporative si unitati de fond (altele decat in filiale si entititi asociate) sunt clasificate ca
active financiare disponibile pentru vanzare.

(a) Active si datorii financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

Activele si datoriile financiare la valoare justd prin profit sau pierdere sunt initial recunoscute la
valoare justd, iar costurile de tranzactionare aferente sunt inregistrate in contul de profit sau
pierdere. Aceste active sunt ulterior evaluate la valoare justa, iar toate modificirile de valoare justa
sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere. Instrumentele financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere nu fac obiectul testelor de depreciere.

(b) Creditele si creantele

Sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o piata
activa, altele decat:

- cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat, pe care
Societatea le clasifica, la momentul recunoasterii initiale, ca fiind la valoare justa prin contul de
profit si pierdere,

- cele pe care Societatea le clasifica, la momentul recunoasterii initiale, ca fiind disponibile pentru
vanzare sau

- cele pentru care detinatorul nu isi poate recupera in mod substantial toata investitia sa initiala,
din alte motive decat deteriorarea creditului.

Creditele si creantele cuprind ,Alte active financiare”, ,,Casa si conturi la binci” si ,,Obligatiuni
corporative”.

(c) Active financiare disponibile pentru vanzare
Investitiile Societatii in instrumente de capital, obligatiuni corporative si unitati de fond, altele
decat filialele si entitatile asociate, sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru vanzare.
Metoda folositd pentru scoaterea din gestiune a fiecarei categorii de active financiare disponibile

pentru vanzare este “primul intrat, primul iesit”.

Activele financiare disponibile pentru vinzare sunt masurate la valoarea justd, schimbarile de
valoare justd sunt recunoscute in alte elemente a rezultatului global pand cdnd investitia este
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derecunoscuti sau depreciata, moment in care castigul sau pierderea cumulati este reclasificatd de
la venitul global in profitul si pierderea anului.

(d) Numerarul si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerarul efectiv si conturile la banci, inclusiv
depozitele pe termen scurt. Numerarul si echivalentele de numerar trebuie si fie inregistrate la cost
amortizat in bilant.

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind
casa, conturile la banci, inclusiv depozitele cu scadenta initiald pana la 3 luni, numerar in tranzit,
alte investitii financiare pe termen scurt care sunt convertibile in orice moment in numerar si care
sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare in valoare si facilititile privind descoperire de
cont precum si creantele atasate acestora.

(e) Creante comerciale
Creantele comerciale intra in categoria activelor financiare.

Un activ financiar este recunoscut in situatia pozitiei financiare atunci si numai atunci cand
societatea devine parte din prevederile contractuale ale instrumentului.

Creantele comerciale trebuie si fie inregistrate la valoarea facturii initiale minus provizionul
(ajustarea pentru depreciere) creat pentru creante incerte. Valoarea provizionului (ajustarii pentru
depreciere) se calculeazi ca fiind diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila.

6] Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere (in cazul activelor financiare).

(iii) Evaluarea la valoare justa

Un element esential al definitiei unei entititi de investitii este acela ca aceasta cuantificd si
evalueazi performanta majoritatii investitiilor sale pe baza valorii juste.

Valoarea justa reprezinta pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau ar fi platit pentru a
transfera o datorie intr-o tranzactie ordonata intre participantii la piata la data evaluarii.

Cea mai buni evidenti a valorii juste este pretul de pe o piati activa. O piata activi este una in care
tranzactiile de activ sau pasiv si aiba loc cu o frecventa si un volum suficient sa furnizeze informatii
tarifare pe o baza continuid. In categoria actiunilor cotate pe o piata activa sunt incluse toate
actiunile din portofoliu admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti sau alte piete
reglementate dintr-un stat tert .
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Societatea apreciazd cd determinarea corecta a valorii juste, este o cerinti esentiald pentru
prezentarea unor informatii reale, utile pentru investitori si pentru personalul-cheie al societatii, in
vederea luarii unor decizii adecvate.

In scopul realizirii acestui deziderat, a fost elaborati si aprobat metodologia de estimare a valorii
juste a instrumentelor financiare, in concordanti cu cerintele Standardelor de evaluare ANEVAR-
”SEV”-(standarde ce includ Standardele Internationale de Evaluare ) si cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara referitoare la estimarea valorii juste (IFRS 13 "Evaluarea la

v

valoarea justa”).

Metodologia a fost stabilita separat pentru:
a) Instrumentele de capital (actiuni detinute in societéti comerciale);
b) Obligatiuni corporative si
c) Portofoliul de unitéti de fond.

Evaluarile la valoare justd sunt analizate in functie de nivel in cadrul ierarhiei valorii juste, dupa
cum urmeaza:
(i) nivel unu sunt evaluarile la preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau
datorii identice,
(ii) nivelul doi include tehnici de evaluare folosind informatii observabile pentru activ sau
datorie, fie direct (cum sunt preturile) fie indirect (cum sunt derivatele din preturi) si
(iii) nivelul trei sunt evaluérile care nu se bazeaza pe datele de piatd observabile (intrari
neobservabile).

Transferurile intre nivelurile de ierarhia valorii juste sunt considerate ca au avut loc la sfarsitul
perioadei de raportare.

Pretul de piatd utilizat pentru determinarea valorii juste pentru instrumentele financiare
tranzactionate pe o piata activa (nivel 1) este pretul de inchidere al pietei din ultima zi de
tranzactionare inainte de data evaludrii. In cazul in care nu au existat tranzactii in ultimele 30 de
zile de tranzactionare (zile lucritoare) anterior datei evaluarii, valoarea justi luati in calcul este
cea determinatd prin rapoartele de evaluare conform metodologiei de estimare a valorii juste
elaborate si aprobate sau, pentru unititile de fond, VUAN calculat de citre administratorul de fond.

Revizuirea valorii juste de nivel 2 si 3 pentru instrumente financiare din portofoliu se face ori de
cate ori, in urma analizarii informatiilor disponibile de la companiile din portofoliu se constati
aparitia unor modificiri/evenimente semnificative care ar putea avea un impact asupra valoarii
juste.

(iv) Evaluarea la cost amortizat
Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurati la recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, plus sau minus

amortizarea cumulatid folosind metoda dobanzii efective pentru diferentele dintre valoarea
recunoscuta initial si valoarea la data maturitatii, mai putin reducerile din deprecierea activelor.
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Dobénda acumulati include amortizarea costurilor de tranzactie amanate la recunoasterea initiala
si orice prime sau reduceri la valoarea scadenta utilizand metoda dobanzii efective.

Veniturile din dobanzi de incasat si cheltuieli cu dobanzile acumulate, incluzand atat cuponul
acumulat cat si reducerea sau prima amortizata (inclusiv comisioanele amanate initial, daci este
cazul), nu sunt prezentate separat ci sunt incluse in situatiile financiare in cadrul activelor sau
pasivelor financiare corespunzitoare.

(v) Deprecierea

La fiecare datd de raportare, Societatea evalueaza daca existd indicii obiective privind deprecierea
activelor financiare. Un activ financiar este depreciat daci si numai daci exista indicii obiective cu
privire la aparitia unui eveniment ce a generat o pierdere ulterior recunoasterii initiale a activului,
eveniment cu impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar, impact ce poate
fi estimat in mod credibil.

Deprecierea se calculeazd numai pentru activele disponibile pentru vinzare si pentru activele
financiare evaluate la cost amortizat.

Active financiare la cost amortizat

Pentru activele financiare contabilizate la cost amortizat pierderea din depreciere este determinata
ca diferenta intre valoarea contabili a activului financiar si valoarea fluxurilor de numerar viitoare
estimate actualizate utilizdnd rata dobanzii efective a activului financiar la momentul initial.
Valoarea contabili este diminuata printr-un cont de ajustare aferent activelor financiare, pierderile
fiind recunoscute in contul de profit si pierdere. Atunci cand are loc un eveniment ulterior care
determind diminuarea valorii pierderii din depreciere, aceasta este reluatd in contul de profit si
pierdere.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Pentru activele financiare disponibile pentru vanzare, cand un declin in valoarea justi a activului
financiar a fost recunoscut direct in alte elemente ale rezultatului global (direct in capitalurile
proprii) si existd indicii obiective ca acel activ este depreciat, pierderea cumulata care a fost
recunoscuta direct in capitalurile proprii va fi reversata si inregistratd in contul de profit si
pierdere, chiar dacd activul financiar nu a fost derecunoscut.

Ajustarea pentru deprecierea cumulati care este transferatd din conturile de capitaluri proprii si
recunoscutd in contul de profit si pierdere este diferenta intre costul de achizitie (net de platile de
principal si amortizare) si valoarea justd curenta, diminuati cu orice pierderi din depreciere ale
acelui activ recunoscute anterior in contul de profit si pierdere.

Pierderile din depreciere asupra instrumentelor de capital clasificate ca fiind disponibile pentru
vanzare nu pot fi reversate din contul de profit si pierdere.

Daca intr-o perioada ulterioard, valoarea justd a unui instrument clasificat ca detinut in vederea
vanzarii creste si cresterea poate fi obiectiv corelatd cu un eveniment ce are loc dupa ce ajustarea
din depreciere a fost recunoscuta in contul de profit si pierdere, cresterea valorii va fi recunoscuta
direct prin contul de profit si pierdere al anului.
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Pentru a determina dacd participatiile sunt depreciate, Societatea urmareste evenimentele
generatoare de pierderi relevante cum ar fi: sciderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost, conditiile pietei si ale domeniului de activitate, conditiile financiare si perspectivele pe
termen scurt ale emitentului, pierderi recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului, etc.

(v1) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de
numerar din acel activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a
primi fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a
transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului
financiar.

Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale sunt decontate sau
anulate sau au expirat.

(vii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii
lor pe o bazi netd sau dacid se intentioneazi realizarea activului si stingerea datoriei in mod
simultan.
Un astfel de drept de compensare:
(a) nu trebuie sa fie contingent pe un eveniment viitor si
(b) trebuie sa fie aplicabil din punct de vedere legal in toate circumstantele urmatoare: (i)
in cursul normal al activitatii,
(ii) in caz de neplata si
(iii) In caz de insolvabilitate sau faliment.

3.4 Imobilizari corporale
@) Recunoastere si evaluare

Imobilizérile corporale sunt evidentiate la valoare reevaluati mai putin amortizarea cumulata si
provizionul pentru pierderi din depreciere. Imobilizirile corporale in curs de executie sunt
capitalizate si amortizate odata cu darea in folosinti a activelor.

Imobilizarile corporale sunt subiectul reevaludrii suficient de regulat, pentru a se asigura ci
valoarea contabild nu difera semnificativ fatd de cea care ar fi determinata folosind valoarea justi la
sfarsitul perioadei de raportare. Daca nu exista un comparativ pe piatd pentru valoarea justi,
aceasta va fi estimatd folosind metoda veniturilor. Cresteri ale valorii contabile rezultate din
reevaluare sunt creditate in alte elemente ale rezultatului global si cresc rezerva din reevaluare din
capitalurile proprii. Scidderile care anuleazi cresterile anterioare ale aceluiasi activ sunt
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recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si scad rezerva din reevaluare recunoscuta
anterior; toate celelalte scaderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului.

Rezerva din reevaluare pentru imobiliziri corporale inclusa in capitalurile proprii este transferata
direct in rezultatul reportat atunci cand surplusul din reevaluare este realizat prin casarea sau
cedarea activului.

La reevaluarea imobilizirilor corporale, amortizarea cumulata la data reevaludrii este tratatd dupa
cum urmeazi: amortizarea cumulata la data reevaludrii este eliminata din valoarea contabila bruta
a activului si valoarea contabila brutd dupa inregistrarea reevaluirii este egald cu suma reevaluata;
aceasta metoda este utilizatd la efectuarea unei evaluiri detaliate a portofoliului de terenuri si
cladiri.

Reevaluarea imobilizirilor corporale se face la valoarea justd, care este determinata pe baza
evaludrilor efectuate de evaluatori autorizati externi si interni.

Ultima reevaluare a cladirilor si terenurilor a fost efectuati in anul 2013 de un evaluator
independent. Ulterior, Societatea a evaluat la 31 decembrie 2014 schimbdérile de pe piata imobiliara
si a concluzionat ca nu au existat modificari semnificative ale valorilor juste ale terenurilor si
cladirilor de la ultima data a evaluarii.

Cagtigurile si/sau pierderile din derecunosterea imobilizarilor corporale se determini ca diferenta
intre veniturile din vdnzarea imobilizarilor corporale si cheltuielile cu cedarea si/sau casarea
acestora si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere (in categoria alte venituri/cheltuieli din
exploatare).

(ii) Costuri ulterioare

Sumele plitite sau de plitit, generate de reparatiile si intretinerile zilnice a imobilizirilor corporale
detinute, sunt inregistrate pe cheltuielile societatii, potrivit contabilititii de angajament,
influentand in mod corespunzitor contul de profit si pierdere al perioadei.

Sumele platite sau de platit, generate de operatiunile care conduc la cresterea valorii si/sau duratei
de viatd, prin modernizarea imobilizarilor corporale detinute, respectiv acele operatiuni care
conduc la o imbunititire semnificativi a parametrilor tehnici, la o crestere a potentialului de
generare a unor beneficii economice de citre acestea, se capitalizeazd (maresc in mod
corespunzator valoarea contabila a respectivei imobilizari).

(ii1) Amortizare

Cheltuielile cu amortizarea pentru fiecare perioadd de raportare sunt recunoscute in contul de
profit sau pierdere.
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Amortizarea se calculeazd la valoarea contabild (costul de achizitie sau valoarea reevaluati)
utilizandu-se metoda de amortizare liniara, de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor
(incepand cu data punerii in functiune), si se inregistreaza lunar in cadrul cheltuielilor societatii.
Amortizarea unui activ incepe cand acesta este disponibil pentru utilizare, adicd atunci cand se afla
in amplasamentul si starea necesara pentru a putea functiona in maniera dorita de conducere.
Amortizarea unui activ inceteazi cel mai devreme la data cand activul este clasificat drept detinut
in vederea vanzarii (sau inclus intr-un grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut in
vederea vanzarii), in conformitate cu IFRS 5, si la data la care activul este derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobilizéri corporale ce prezintd un cost semnificativ fatd de costul
total al respectivului element, trebuie amortizat separat.

Metodele de amortizare si duratele de viata utild sunt stabilite la fiecare data de raportare.

Terenurile nu se depreciaza.

Categorii Ani
Cladiri 50

Alte echipamente, mobilier si alte imobilizari panala 12
Mijloace de transport panila 6

Valoarea contabila a unui element de imobilizari corporale trebuie derecunoscuta:

a) la cedare; sau
b) cand nu se mai asteapti niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea
sa.

Castigul sau pierderea care rezulta din derecunoasterea unui element de imobilizari
corporale este inclus(3) in profit sau pierdere cand elementul este derecunoscut.

3.5 Imobilizari necorporale
Imobilizérile necorporale care sunt achizitionate de cétre Societate sunt evaluate initial la cost, mai
putin amortizarea cumulatad si pierderi din depreciere. Imobilizdrile necorporale includ aplicatii
informatice si licente.
Cheltuielile cu un element necorporal sunt recunoscute drept costuri atunci cand sunt inregistrate,
cu exceptia cazurilor in care fac parte din costul unei imobilizari necorporale care indeplineste

criteriile de recunoastere a activului.

Amortizarea este inregistratd in contul de profit si pierdere in mod liniar pe durata de viata utila
estimata a aplicatiei informatice, de la data la care aceasta poate fi utilizatd. Programele informatice
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utilizate sunt amortizate pe o perioadid cuprinsi intre 1 an si 3 ani, iar licentele pe perioada de
valabilitate a acestora, utilizdnd metoda de amortizare liniara.

3.6 Deprecierea activelor nefinanciare

La data fiecarui bilant contabil, Societatea trebuie sa verifice daci existd indicii ale deprecierii
activelor. In cazul in care sunt identificate astfel de indicii, entitatea trebuie si estimeze valoarea
recuperabild a activului fiind maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa justd mai putin
costurile pentru vanzarea acelui activ.

Daci valoarea contabili a unui activ este diminuati ca urmare a unei reevaluiri, aceastid diminuare
trebuie recunoscutd in contul de profit sau pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie
recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare
prezintd un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscuta in alte elemente ale rezultatului
global micgoreaza suma cumulata in capitalurile proprii ca si surplus din reevaluare.

3.7 Provizioane

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datorii nefinanciare avand o scadenta si valoare
incerta.

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand Societatea are o obligatie prezenta legala sau
constructiva legata de un eveniment trecut de a transfera resurse economice care si stingd aceasta
obligatie si se poate face o estimare credibila a valorii acestei obligatii.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile actuale de piata si riscurile specifice
datoriei respective. Valoarea recunoscutd ca provizion reprezinti cea mai buna estimare a
cheltuielilor necesare pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

3.8 Datorii si active contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu
exceptia cazurilor in care posibilitatea unei iesiri de beneficii economice este indepartata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare
de beneficii este probabila.

3.9 Dividende de plata

Societatea inregistreaza obligatia de platd a dividendelor in anul in care repartizarea profitului prin

dividende este aprobata in Adunarea Generald a Actionarilor.
Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare

intocmite in conformitate cu IFRS.

pag.20



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

Dividendele de plata neridicate in temen de 3 ani de la data la care a inceput distribuirea lor, se
prescriu conform legii. La data prescrierii dividendelor, societatea inregistreaza valoarea lor ca
venituri in contul de profit sau pierdere.

3.10 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate la capitaluri proprii. Capitalul social a fost ajustat sa
reflecte cerintele IAS 29 pana la data de 1 ianuarie 2004 cind Romania a incetat sa fie o
economie hiperinflationistd (Nota 20).

3.11 Datorii comerciale si alte datorii

Datoriile comerciale sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajament cand terta parte si-a
indeplinit obligatiile contractuale si sunt evaluate la costul amortizat.

3.12 Beneficiile angajatilor
Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, bonusuri si contributii la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce serviciile sunt
prestate.

Pe langa salarii si alte drepturi de naturad salariald, potrivit contractului de societate (actului
constitutiv) si a contractului colectiv de muncd, administratorii/membrii Consiliului de
Supraveghere, directorii cu contract de mandat/membrii Directoratului si salariatii societatii au
dreptul de a primi si stimulente din fondul de participare la profit. Societatea include astfel de
beneficii in beneficiile pe termen scurt.

Aceasta obligatie este recunoscuta mai intai in contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar
in care s-a realizat profitul sub forma provizioanelor pentru participarea la profit si se vor distribui
dupd aprobarea de catre adunarea generald a actionarilor a situatiilor financiare anuale.
Indemnizatiile referitoare la participarea la profit sunt acordate intr-un interval de doisprezece luni
de la data aprobarii.

Planuri de contributii determinate

In cursul normal al activititii Societatea face pliti citre sistemul public de pensii, asiguririle de
sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii Societatii sunt
membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin intermediul contributiilor sociale) la
sistemul public de pensii. Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere al perioadei atunci cand sunt efectuate.
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Societatea nu are in desfisurare nici o alta schema de pensii si prin urmare nu are obligatii
referitoare la pensii.

Beneficii pe termen lung

Obligatia netd a Societitii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentata de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curenta si in perioadele anterioare. In baza Contractului
colectiv de munca 1n vigoare, persoanele care se pensioneaza pentru limita de varsta beneficiaza la
data pensionarii de o indemnizatie de pensionare a cirei valoare este stabilita de catre conducere.

3.13 Cheltuiala cu impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit este recunoscut in contul de profit si pierdere sau in capitaluri proprii daca impozitul este
aferent elementelor de capitaluri proprii.

Impozitul curent este impozitul de platit pe profitul impozabil al perioadei, determinat in baza
procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantiera, pe baza diferentelor temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a
acestora. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta si fie
aplicabile diferentelor temporare la realizarea valorii contabile a activelor si pasivelor, in baza
legislatiei in vigoare la data raportarii.

Creantele din impozitul améanat sunt recunoscute in mésura in care este probabild realizarea de
suficiente profituri taxabile viitoare care sa permita existenta acestor creante. Creantele din impozit
aménat sunt reduse corespunzator in cazul in care se considera cd nu este probabild realizarea
beneficiului din impozitul aferent. Principalele diferente temporare provin din miscarile in valoarea
justd si depreciereaa activelor financiare disponibile pentru vanzare, provizioanele pentru
beneficiile angajatilor.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceasi datd cu
obligatia de plata a dividendelor.

La 30 iunie 2016, cota de impozit pe profit utilizata la calculul impozitului amanat si curent a fost

de 16% (31 decembrie 2015: 16%), iar in ceea ce priveste impozitul pe profit curent, Societatea a
aplicat metodologia de calcul a impozitului anticipat.
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Recunoasterea veniturilor
Veniturile inregistrate de Societate sunt contabilizate dupa natura lor (exploatare, financiare).

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Daci tranzactia
este de natura financiara, valoarea justa se determina prin actualizarea tuturor sumelor de primit in
viitor, utilizand o ratd a dobanzii implicita, diferenta fatd de valoarea contabilad reprezentand venit
din dobanzi. Cand rezultatul unei tranzactii care implica prestarea de servicii nu poate fi estimat in
mod fiabil, venitul este recunoscut doar in limita cheltuielilor recunoscute care pot fi recuperate.

3.15 Venituri din dobéanzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobanzi aferente instrumentelor financiare sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere folosind metoda dobanzii efective pe baza contabilitatii
de angajament.Metoda dobanzii efective este o modalitate de calcul a costului amortizat al unui
activ financiar sau a unei datorii financiare si de alocare a venitului sau a cheltuielii din dobéanzi pe
o perioada relevanta de timp.

Rata dobanzii efective este rata care actualizeaza exact fluxurile de numerar viitoare estimate de
plitit sau de incasat pe perioada de viatd estimatd a instrumentului financiar, sau, cand e cazul, pe
o perioada mai scurtd, la valoarea neta raportata a activului sau datoriei financiare. Pentru calculul
ratei dobanzii efective, Societatea estimeazd fluxurile de numerar, ludnd in considerare toti
termenii contractuali ai instrumentului financiar, dar nu tine cont de pierderi viitoare din
depreciere. Metoda de calcul include toate comisioanele platite sau primite intre partile
contractante care sunt parte integrantd a dobanzii efective, a costurilor de tranzactionare, si a altor
prime sau discounturi.

3.16 Venituri din dividende

Dividendele pentru instrumentele de capital sunt recunoscute in contul de profit si pierdere ca
Venituri din dividende la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste venituri.

3.17 Castigul din cedarea imobilizarilor financiare

Veniturile realizate din vanzarea/cedarea participatiilor detinute vor fi recunoscute la data cand
dreptul de proprietate asupra acestora este transferat de la vanzitor la cumpérétor, utilizandu-se
contabilitatea datei de decontare.

3.18 Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreazi in moneda functionala (leul) prin convertirea sumeiin
valut la cursul de schimb oficial comunicat de cédtre Banca Nationala a Romaniei, valabil la
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data tranzactiei. La data raportirii elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite
la cursul de schimb din ultima zi de licitatie din an. Diferentele de curs care apar cu ocazia
decontarii elementelor monetare sau a convertirii elementelor monetare la cursuri diferite
fatd de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala sau in situatiile financiare
anterioare sunt recunoscute ca si castig sau pierdere in contul de profit sau pierdere in
perioada in care apar.

4. Participatii si surse de finantare

Q) In afara actiunilor aferente capitalului social subscris si virsat, societatea nu are emise
certificate de participare, alte valori mobiliare si/sau obligatiuni convertibile in actiuni.

(2) La 30 iunie 2016 capitalul social subscris si virsat insumeazd 218.428.666,40 lei, fiind
emise si aflate in circulatie un numar de 2.184.286.664 actiuni. Toate actiunile emise sunt
comune, au acelasi drept de vot si sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti la Categoria I,
sub simbolul SIF3.

Societatea are un grad mare de dispersie a actionariatului, avind aproape 7 milioane de actionari,

persoane fizice si juridice, rezidente si nerezidente.

Potrivit situatiei primite de la DEPOZITARUL CENTRAL, la data de 30.06.2016, actiunile emise de

societate si aflate in circulatie erau detinute de 6.990.388 actionari, din care 6.990.029 actionari

persoane fizice cu detineri de 1.372.701.644 actiuni (62,84% din capital) si 359 actionari persoane
juridice cu detineri de 811.585.020 actiuni (37,16% din capital), astfel:

PONDERE iN

NUMAR CAPITALUL

ACTIONARI ACTIONARI ACTIUNI SOCIAL AL

DETINUTE SOCIETATII

(%)

A ACUOITan rezidenti, 6.988.101 2.050.255.264 93,86

total din care:

- persoane fizice 6.987.789 1.349.439.027 61,78

- persoane juridice 312 700.816.237 32,08

B. Actionari nerezidenti, .28 L 6,14
total din care: 2257 134.031.400

- persoane fizice 2.240 23.262.617 1,06

- persoane juridice 47 110.768.783 5,07

TOTAL, din care: 6.990.388 2.184.286.664 100

- persoane fizice 6.990.029 1.372.701.644 62,84

- persoane juridice 359 811.585.020 37,16

Pentru comparatie cu anul precedent, mentionim ci, la data de 30 iunie 2015 actiunile
emise de societate si aflate in circulatie erau detinute de 6.998.954 actionari, din care
6.998.558 actionari persoane fizice si 396 actionari persoane juridice, astfel:
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NUMAR PONDERE IN
CAPITALUL
ACTIONARI ACTIONARI ACTIUNI SOCIAL AL
DETINUTE SOCIETATII
(%)
A. Actionari rezidenti,
total din care: 6.996.718 2.020.803.255 92,52
- persoane fizice 6.996.368 1.525.350.303 69,83
- persoane juridice 350 495.452.952 22,69
B. Actionari nerezidenti,
total din care: 2.236 163.483.409 7,48
- persoane fizice 2.190 20.100.255 1,33
- persoane juridice 46 134.383.154 6,15
TOTAL, din care: 6.998.954 2.184.286.664 100,00
- persoane fizice 6.998.558 1.554.450.558 71,17
- persoane juridice 396 629.836.106 28,83
Q) Potrivit Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificirile si completirile
ulterioare, exercitiul dreptului de vot se suspenda pentru actiunile detinute de actionari,
individual si/sau concertat, care au depasit limita de 5% din capitalul social, actionarii
aflati in aceasti situatie avand obligatia sd vanda actiunile cu care au depasit limita de
detinere, in termen de 3 luni de la depisirea acesteia.
(2) Societatea nu are actiuni rascumpérate si/sau rascumparabile, la finele semestrul I 2016.
3 Societatea nu a emis obligatiuni si nu are obligatii de aceastd natura de raportat in situatiile

financiare interimare simplificate intocmite pentru semestrul I din exercitiul financiar

2016.

5.Informatii privind salariatii si membrii organelor de supraveghere / conducere.

(1) Indemnizatiile si alte drepturi de naturd salarialdi acordate membrilor Consiliului de

supraveghere si ai Directoratului.

In semestrul I din exercitiul financiar 2016 societatea a acordat si a inregistrat pe
cheltuielile societitii suma de 2.091.114 lei, reprezentand indemnizatiile cuvenite

membrilor Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului.

(2) Societatea nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii citre fostii membri ai
consiliului de administratie/supraveghere si de conducere si deci nu are contabilizate

angajamente de aceastd natura.

(3) Societatea nu a acordat si nu acorda credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor de natura
salariala si / sau pentru acoperirea cheltuielilor de delegare) membrilor Consiliului de
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supraveghere si ai Directoratului si nu are contabilizate angajamente de aceasta naturi, in
sold la finele semestrul I din exercitiul financiar 2016.

(4) Salariatii

Studii Numar mediu
(S = superioare) realizat cumulat
(M = medii) la 30 iunie
Categorie Salariati (G = generale) 2016 2015
Total salariati, din care: S, M, G) 53 51
- directori directii, reprezentante si
reprezentantul departamentului
de control intern S 3 3
- sefi departamente S 8 8
- personal de executie, total, din care: X 323 31
- cu studii superioare S 31 29
- cu studii medii M 2 2
- personal administrativ, total,
din care: X Q9 9
- cu studii medii M 7 7
- cu studii generale G 2 2

Functionand ca societate autoadministrati, in semestrul I din exercitiul financiar 2016, activitatea
s-a desfiasurat cu un numir mediu de 53 salariati. Drepturile salariale cuvenite pentru activitatea
desfisurata in perioada analizata, plitite sau de platit salariatilor sunt in suma de 2.520.810 lei si
sunt inregistrate pe cheltuielile societatii.

Cheltuielile suportate de societate in semestrul I din exercitiul financiar 2016, potrivit legii,
privind contributia de asiguriri sociale, contributia de asigurare pentru accidente de munci si boli
profesionale, contributia de asigurdri pentru somaj, contributia pentru asiguriri sociale de
sanitate, contributia pentru concedii si indemnizatii si contributia la fondul de garantare a
creantelor salariale, aferente tuturor drepturilor acordate personalului, au insumat 1.016.570 lei.

In aceste conditii, rezulti ci totalul cheltuielilor cu personalul mentionat la alineatele (1) si (4),
cumulate cu contributiile sociale aferente a insumat 5.628.494 lei (rd. 32 din formularul cont de
profit si pierdere), din care 4.611.924 lei salarii si asimilate si 1.016.570 lei contributiile sociale
suportate de societate, aferente tuturor drepturilor acordate.

Societatea nu are asumate obligatii pentru planuri de pensii, altele decat cele de stat prevazute de

Legea nr. 263/2010 privind sistemul unitar de pensii publice, cu modificarile si completirile
ulterioare.
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Mentiondm totodata c&, in limita unei cote de pana la 5%, aplicata asupra valorii cheltuielilor cu

salariile personalului, potrivit Codului muncii si a contractului colectiv de munca, in perioada

analizatd au mai fost platite citre salariati unele drepturi de natura sociald insumand 40.000 lei,

care sunt inregistrate pe cheltuielile societatii la capitolul "Alte cheltuieli de exploatare".

(@

(b)

(©)

(@

(b)

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichidititii curente:

Active curente -
Datorii curente

Indicatorul lichiditatii imediate:

Active curente - Stocuri-

Datorii curente

Rata capacititii de plata:

Casa si conturi la banci + investitii

pe termen scurt x 100=

Datorii curente

Indicatori de risc

Rata de indatorare globala

Datorii totale -

Active totale
Rata solvabilitatii generale
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6. Calculul si analiza principalilor indicatori economico-financiari

30 iunie 2016

(coeficient)

0,36

30 iunie 2016

(coeficient)

0,36

30 iunie 2016

(%)

20,18

30 iunie 2016

(coeficient)

0,14

30 iunie 2016
(coeficient)

30 iunie 2015
(coeficient)

0,64

30 iunie 2015
(coeficient)

0,64

30 iunie 2015
(%)

0,42

0 iunie 201
(coeficient)

0,10

30 iunie 2015
(coeficient)
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(@

(b)

@]

(a)

(b)

Active totale - 8,51
Datorii curente

Indicatori de activitate (indicatori de gestiune):

Viteza de rotatie a debitelor clienti:®
30 iunie 2016

9,80

30 iunie 2015

(zile)

Sold mediu total creante®  y 180 zle = 14,24
Venituri din activitatea curenta
(cifra de afaceri)

Viteza de rotatie a activelor imobilizate:
30 iunie 2016

(zile)

43,86

30 iunie 2015

(coeficient)

Venituri din activitatea curenta
(cifra de afaceri) - 0,10
Active imobilizate

Viteza de rotatie a activelor totale:
30 iunie 2016

(coeficient)

0,10

30 iunie 2015

(coeficient)

Venituri din activitatea curenta
(cifra de afaceri) - 0,098
Total active

Indicatori de profitabilitate:

Rentabilitatea capitalului angajat:
30 iunie 2016

(coeficient)

0,092

30 iunie 2015

(%)

Rezultatul brut X100 = 3,41
Capital angajat (capitaluri proprii)

Rentabilitatea economica
30 iunie 2016

(%)

5:37

30 iunie 2015

(%)

Profit net / Pierdere neta X100 2,46
Active totale
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30 iunie 2015

(%)

4,98

30 iunie 2015

(c) Rentabilitatea financiara 30 iunie 2016
(%)
Profit net / Pierdere neti X100 2,87
Capital propriu

5 Indicatori privind rezultatul pe actiune:
(a) Rezultatul pe actiune (EPS): 30 iunie 2016
(Lei/actiune)
Rezultatul exercitiului financiar (profit net/pierdere neta) - 0,011

Media ponderata a actiunilor ordinare
existente in timpul perioadei

(b) Raportul dintre pretul de piata al actiunii 30 iunie 2016

(Lei/actiune)

0,020

30 iunie 2015

si rezultatul pe actiune (P/E): (coeficient)

Pret mediu pe piata al actiunii (Pretul curent)
(ultima zi de tranzactionare din
perioada ) - Lei- 23,27
Rezultatul pe actiune la finele
perioadei de raportare - Lei

(coeficient)

12,2

30 iunie 2015

(0) Rentabilitatea investitiei: 30 iunie 2016
(%)
(1) Activ net pe actiuney oo - 149,70%5x)

Curs actiune

(2) Profit net/pierdere neté pe actiuney oo = 4,28
Curs actiune

Note:

(%)

203,86x%)

8,35

% In cazul indicatorului "viteza de rotatie a debitelor clienti" s-a luat in calcul totalul creantelor

(deci si creantele reprezentand debitorii din dividende cuvenite si neincasate de la societétile din

portofoliu si nu numai creantele din contul "clienti").
x) Pret mediu tranzactionare total zi 30 iunie 2015 = 0,2470 lei/actiune.

xxx) Calculat conform Procedurii interne puse de acord cu Dispunerea de misuri emisd de C.N.V.M.

sub nr. 23/2012.

xxx) Calculat conform Procedurii interne puse de acord cu Regulamentul ASF nr.9/2014.

Pret de deschidere 04.01.2016 = 0,2735
Pret de inchidere 30.06.2016 =0, 2475
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~. Venituri din dividende

In cursul semestrului I al anului 2016 (respectiv 2015) Societatea a inregistrat venituri din

dividende dupa cum urmeaza:

Societate:

CRISTIANA S.A. Brasov

EUXIN CONSTANTA

EMAILUL MEDIAS

GASTRONOM BUZAU

FEPER BUCURESTI
TRANSILVANIA LEASING BRASOV
COMCM CONSTANTA
INDEPENDENTA SIBIU

IAR GHIMBAV

BANCA DE EXPORT IMPORT

BRD

BURSA DE VALORI BUCURESTI
S.N. NUCLEAR ELECTRICA
FONDUL ROMAN DE GARANTARE
UTILAJ GREU MURFATLAR
TRANSGAZ MEDIAS

OMV PETROM

ALTE

TOTAL

30 iunie
2016

1.133.958

693.074
2.262.257

423.939

284.804
115.807
7.150.999
543.115
313.564
55.469
761.962

429.205
14.168.153
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%

8,00

4,89
15,97

2,99
0,00
0,00
2,01
0,82
50,47
3,83
2,21
0,39
5,38

3,03
100,00

30 iunie
2015

1.187.956
1.263.252
625.298
369.540
612.923
398.019
321.720

1.599.024
112.173

110.323

637.436
201.651

465.619
1.084.420
154.432
9.143.786

%

12,99
13,82
6,84
4,04
6,70
4,35
3,52

17,49
1,23

1,21

6,97
2,21

5,09
11,86
1,69
100,00
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Venituri din dobanzi

30 iunie 2016 30 iunie 2015

Venituri din dobanzi din depozite plasate la banci 6.260 24.331
Venituri din dobanzi din obligatiuni corporative 529.400 806.463
Venituri din dobanzi din unitati de fond 16.664 42.189
Total venituri din dobanzi 552.324 872.983

Pierdere/castig net(a) din active financiare disponibile pentru vanzare
30 iunie 2016 30 iunie 2015

Cagstig din cedarea investitiilor financiare 12.397.252 7.803.140
Cheltuieli cu deprecierea investitiilor financiare (658.160) (22.340.742)
Castig/(pierdere) net(a) din activele financiare

disponibile pentru vanzare 11.739.092 (14.537.602)

10. Obligatiuni corporative

Incepand cu exercitiul financiar 2015, Societatea a procedat la evaluarea obligatiunilor corporative
conform politicilor prezentate la Nota 3 ca urmare a clasificarii ca entitate de investitii. Astfel
obligatiunile corporative se impart in obligatiuni evaluate la valoare justid prin contul de profit si
pierdere si obligatiuni evaluate la valoare justi clasificate drept disponibile pentru vinzare (Nota
18).

30 iunie 2016 30 iunie 2015
Obligatiuni corporative 23.085.365 22.080.662

11. Alte venituri din exploatare
30 iunie 2016 30 iunie 2015

Venituri din dividende prescrise - (103)
Alte venituri din exploatare 44.797 (5.819)
Total 44.797 (5.922)

Alte categorii de venituri din exploatare incluse in alte venituri sunt sume incasate ca urmare a
litigiilor, precum si diferente de curs valutar.
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12. Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli privind contributiile sociale
Total cheltuieli cu salariile

13. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile

Cheltuieli privind diverse taxe
Comision activ net datorat CNVM /ASF
Onorarii audit

Comision de custodie

Comision de tranzactionare

Alte comisioane si onorarii

Total

14. Alte cheltuieli

Cheltuieli cu alte taxe

Cheltuieli postale si de telecomunicatie
Cheltuieli cu materiale consumabile
Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu serviciile bancare
Cheltuieli cu provizioane de depreciere
Cheltuieli intretinere si reparatii
Prime de asigurare

Chirii

Cheltuieli cu deplasérile

Alte cheltuieli

Total

15. Impozitul pe profit curent si améanat

30 iunie 2016

30 iunie 2015

4.611.924
1.016.570

5.628.494

30 iunie 2016

4.560.661
1.013.426
5.574.087

30 iunie 2015

18.800
354.727
311.271
161.024
79.192
462.935
1.387.949

30 iunie 2016

14.656
515.441
314.520
162.781
82.946
1.171.180

2.261.524

30 iunie 2015

664.645
226.280
114.275
63.411
11.678
392.434
17.207
65.822
43.117
65.880
1.126.953
2.791.702

807.775
173.675
123.350
69.718
11.009
321.720
44.888
75.234
26.640
97.425
1.124.154
2.875.588

Diferentele intre reglementérile emise de citre Ministerul Roman de Finante si principiile contabile

aplicate in pregitirea acestor situatii financiare genereazi diferente temporare intre valoarea

contabili si valoarea fiscald pentru anumite active si datorii.

Impozitul amanat va fi calculat, daca vor exista diferente temporare folosind rata de impozitare

valabild la data constatarii unor astfel de diferente.
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a) Componentele impozitului pe profit sunt:

30 iunie 2016 30 iunie 2015
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 4.388.416 3.375.694
Venit din impozit amanat - -
Total 4.388.416 3.375.694

Societatea, in perspectiva aplicarii IFRS, a adoptat inca din anul 2015, sistemul platilor anticipate.
La 30 iunie 2016 cheltuiala cu impozitul pe profit reprezinta cele doua transe trimestriale datorate.

16. Casa si conturi la banci
30 iunie 2016 31 decembrie 2015

Disponibilitati 1a banci, in lei 11.807 19.199
Disponibilititi la banci, in moneda strdina 5.357.265 2.338.571
Depozite bancare, in lei 26.905.872 6.680.372
Depozite bancare, in moneda straina - -
Dobanzi 286 155
Casa in lei 1.571 4.922
Alte valori - -

Total disponibil (dupi cum a fost prezentat in
situatia fluxurilor de numerar) 32.276.801 .043.21

La 30 iunie 2016 depozitele la binci au maturitatea contractuald sub o luna.
17. Active financiare recunoscute la valoarea justa prin contul de profit si pierdere

Ca urmare a clasificarii Societétii ca entitate de investitii s-a procedat la clasificarea filialelor si
entitatilor asociate in active financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere
si implicit la evaluarea acestora la valoare justa atat la data de 1 ianuarie 2015 cét si la 31 decembrie
2015. De asemenea s-a procedat la derecunoasterea diferentelor de valoare justa pentru activele
clasificate anterior ca disponibile pentru vanzare (efect al deconsolidarii).

Situatia activelor financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere la 30 iunie
2016 1n functie de tipul instrumentului financiar se prezintd dupd cum urmeaza:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015

Actiuni cotate pe piete interne 377.091.183 373.329.406
Actiuni cotate pe piete externe - -
Actiuni necotate 46.483.023 51.006.843

Obligatiuni externe - -
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Obligatiuni corporative

Alte titluri de plasament cotate pe piete externe

Active financiare recunoscute la valoare justa
prin contul de profit si pierdere

10.775.352

434.349.558

Investitiile in filiale la 30.06.2016 se prezintd dupa cum urmeaza:

Denumire

Administrare si Promovare Imobiliara Transilvania S.A.

Anca-Irina SA

Aro-Palace SA

Casa Alba Independenta S.A.
COMCM SA

Cristiana SA

Feper SA

Gastronom SA

Grup Bianca Trans SA
Independenta SA

International Trade&Logistic Center SA
Mecanica Codlea SA

Organe de Asamblare SA
Romradiatoare SA

Santierul Naval SA

Sembraz SA

Sibarex SA

Statiunea Oglinzi SA

Terracotta Star SA

Transilvania Leasing&Credit IFN SA
Transilvania Hotels&Travel SA
Tratament Balnear Buzias SA
Turism Covasna SA

Turism Felix SA

Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra SA
Tusnad SA

Utilaj Greu SA

Virola-Independenta
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Localitate

Brasov
Venus
Brasov

Sibiu
Constanta
Brasov
Bucuresti
Buzau
Brasov

Sibiu

Brasov
Codlea
Brasov
Brasov
Orsova

Sibiu
Cimpineanca
Targu Neamt
Sf. Gheorghe
Brasov
Bucuresti
Buzias
Covasna
Baile Felix
Mangalia
Tusnad Bai
Murfatlar
Sibiu

%

99,33
91,07
85,74
53,32
56,72
100,00
85,80
70,29
70,84
53,30
87,30
81,07
95,70
76,51
50,00
90,97
52,85
54,52
97,48
68,51
95,38
91,87
92,84
63,20
77,71
76,41
70,39
53,62

10.819.747

435.155.996

% drept
de vot

99,33
91,07
85,74
53,32
56,72
100,00
85,80
70,29
70,84
53,30
87,30
81,07
95,70
76,51
50,00
90,97
52,85
54,52
97,48
68,51
95,38
91,87
92,84
63,20
77,71
76,41
70.39
53,62
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La 30 iunie 2016 Societatea detinea obligatiuni corporative evaluate la valoare justa, dupd cum urmeaza:

Entitatea

Organe de Asamblare SA
Feper SA

Romradiatoare SA
Sibarex SA

Tusnad SA

Total

Valuta

RON
RON
RON
RON
RON

Numar la
30 iunie

2016

2.200.000
1.993.160
2.260.000
900.000

Numar la
31 decembrie

2015

2.200.000
1.993.160
2.260.000
900.000
1.800.000
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Valoarea justa
la 30 iunie
2016

5.059.360
5.715.992

Valoarea
justala
31 decembrie
2015

5.131.553
5.688.194

10.819.747

Maturitate

25 ianuarie 2017

5 iunie 2018

27 noiembrie 2017
21 noiembrie 2016
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La 30 iunie 2016 Societatea detinea obligatiuni emise de catre:

. Organe de Asamblare SA Brasov cu o valoare nominali de 5,5 milioane lei. Obligatiunile

sunt necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la valoarea nominala de 2,50

lei/obligatiune cu o perioadd de maturitate la 48 de luni (data maturitatii: 25 ianuarie
2017) si cu procentul de dobanda anuali rezultat din dobdnda ROBOR la 3 luni la care se

adaugi 2,00%. Plata dobanzii se face anual. Pani la 30 iunie 2016 dobanda de incasat

aferentd acestor obligatiuni a fost de 917.144 lei. Principalul si dobanda trebuie restituite

integral pana la data rambursarii, rambursarea anticipata nu se poate face fara acordul

scris al detindtorului. Obligatiunile emise sunt garantate cu active din patrimoniul Organe

de Asamblare. Datorita dificultatilor financiare ale societatii emitente, incasarea

principalului si a dobanzilor scadente devenind putin probabila, creantele respective au

fost evaluate la valoare zero, ajustarile inregistrate anterior fiind derecunoscute.

. Feper SA — obligatiuni cu o valoare nominala de 4,98 milioane lei. Obligatiunile sunt

necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la valoarea nominald de 2,50

lei/obligatiune cu o perioadd de maturitate la 60 de luni (data maturititii: 5 iunie 2018) si
cu procentul de dobanda anuala rezultat din dobdnda ROBOR la 6 luni la care se adauga
2,00%. La 30.06.2016, dobanda de incasat aferenta obligatiunilor a fost de 31.968
lei.Principalul si dobanda trebuie restituite integral pana la data rambursarii, rambursarea

anticipata nu se poate face fara acordul scris al detinatorului. Obligatiunile au fost preluate

de catre Feper SA in urma fuziunii acestei companii cu Orizont Turism SA.

o Romradiatoare SA Brasov cu o valoare nominala de 5,65 milioane lei. Obligatiunile sunt

necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la valoarea nominala de 2,50

lei/obligatiune cu o perioadd de maturitate la 60 de luni (data maturittii: 27 noiembrie
2017) si cu procentul de dobanda anuala rezultat din dobanda ROBOR la 6 luni la care se
adaugd 1,50%. Dobanda va fi plititd semestrial. La 30 iunie 2016 dobanda de incasat

aferentd obligatiunilor a fost de 13.599 lei. Principalul si dobanda trebuie restituite integral

pana la data rambursirii, rambursarea anticipatd nu se poate face fara acordul scris al

detindtorului. Obligatiunile emise sunt garantate cu active din patrimoniul Romradiatoare.

o Sibarex S.A. cu o valoare nominald de 2,25 milioane lei. Obligatiunile sunt necotate,

neconvertibile in actiuni, emise la valoare nominala de 2,50 lei/obligatiune cu o perioada
de maturitate la 3 ani (data maturitatii: 21 noiembrie 2016) si cu procentul de dobanda
anuali rezultat din dobanda ROBOR la 6 luni la care se adauga 2,00%. Plata dobanzilor se

face semestrial. La 30 iunie 2016, dobanda de incasat aferenta acestor obligatiuni a fost de

248.280 lei . Principalul si dobanda trebuie restituite integral pana la data rambursérii sau

anticipat (partial sau total) la solicitarea emitentului. Avand in vedere dificultitile

financiare din anul 2016 ale emitentului, valoarea justd a acestor instrumente a fost egali

cu zero, ajustiarile inregistrate anterior fiind derecunoscute.
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18. Active financiare recunoscute la valoarea justa disponibile pentru vinzare

Societatea a clasificat investitiile financiare pentru care procentul de detinere este mai mic de

20% din capitalul entitatii emitente drept active financiare disponibile pentru vianzare. Situatia

acestor actiuni evaluate la valoare justid la 30 iunie 2016, respectiv 30 iunie 2015 se prezinti

astfel:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Actiuni cotate pe piete interne 403.530.976 486.260.970
Actiuni cotate pe piete externe 5.305.122 4.673.792
Actiuni necotate 20.894.217 15.449.754
Obligatiuni corporative 12.310.013 12.335.470
Unitati de fond in companii cotate - 5.064.276
Unitati de fond in companii inchise 13.443.029 11.647.941

Active financiare disponibile
pentru vanzare 455.483.357 .432.20

a)

Obligatiuni

Soldul obligatiunilor corporative la 30 iunie 2016 este reprezentat de:

Banca Transilvania - obligatiunile sunt emise in euro, sunt convertibile,
subordonate, negarantate, emise in form# nominativa si dematerializate. Ele sunt
emise la o valoare nominald de 0,60 euro/obligatiune, cu o maturitate de 7 ani
(data maturitatii: 25 mai 2020) si cu procentul de dobandad anuali rezultatd din
dobanda EURIBOR la 6 luni la care se adauga 6,25%. Dobanda de incasat este de
53.991 lei. Plata dobanzilor se face semestrial la 15 ianuarie si 15 iunie.
Obligatiunile nu pot fi platite in avans sau rascumpéirate inainte de data de
rascumpirare. Cele neajunse la scadenta pot fi convertite in actiuni.

S.A.I. Certinvest SA, obligatiuni necotate cu o valoare nominala de 9.000.000 lei.
Obligatiunile sunt necotate, neconvertibile in actiuni si sunt emise la o valoare
nominald de 10.000 lei/obligatiune, cu o perioada de maturitate de 5 ani (data
maturititii 12 decembrie 2019) si cu procentul de dobandi fixd de 7% pe an,
platibild semestrial. Dobanda aferentid 31 decembrie 2015 este de 27.616 lei.

Mai jos este prezentati valoarea justa a obligatiunilor corporative la 30 iunie 2016:
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Numarla Valoare justala

30 iunie 30 iunie Valoarea justa la
Entitatea 2016 2016 31 decembrie 2015
Obligatiuni disponibile

pentru vanzare

Banca Transilvania SA 688.362 2.198.999 2.177.031
S.A.L Certinvest 900 10.111.014 10.158.439
Cable Communication - - -
Total 689.262 12.310.013 12.335.470

b) Unitati de fond

Si in anul 2016 Societatea si-a continuat politica de diversificare a portofoliului (investirea in
unititi de fond) inceputa in anul 2012. Comparativ cu anul 2015, la 30 iunie 2016 situatia
detinerilor de unititi de fond se prezinta astfel:

30 iunie 2016 31 decembrie

2015

Entitate Numar Valoare Valoare

unitati justa justa

Fondul Inchis de Investitii Multicapital Invest 3.400 6.436.574 7.279.196
Fond Inchis de Investitii Bet-Fi Index Invest 2.054 892.865 1.001.191
Fondul Inchis de Investitii Star Value 9.154 6.113.590 3.367.554
iShares Gold Producers UCITS ETF - - 5.064.276
Total 14.608 13.443.029 16.712.217

c) Actiuni

Top 10 detineri in active financiare disponibile pentru vanzare sunt prezentate mai jos:

Valoare
Nume justa %
Banca BRD - Groupe Societe Generale SA Bucuresti 230.224.952 53,57%
S.N.G.N. Romgaz S.A. 56.511.922 13,15%
Fondul Proprietatea SA 34.485.627 8,02%
Omv Petrom SA Bucuresti 20.761.464 6,93%
Bursa de Valori Bucuresti SA 16.377.018 3,81%
Continental Hotels SA Bucuresti 12.716.299 2,96%
Antibiotice 12.381.224 2,88%
Cocor S.A. 5.146.119 1,20%
S.N. Nuclearelectrica 5.021.019 1,17%

pag.38



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

pag.39

Iar SA 4.316.060 1,00%
Alte detineri 22.788.611 5,30%
Total 429.730.315 100,00%

19. Imobilizari corporale

Clase de imobilizari corporale pentru semestrul I 2016:
Instalatii Alte instalatii,
Terenuri si tehnice si utilaje si
constructii masini mobilier Total

Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2016 14.356.499 1.555.233 704.846 16.706.578
Cresteri - 50.689 - 50.689
Cedari si transferuri - 2.244 - 2.244
Sold la 30 iunie 2016 14.356.499 1.603.678 794.846 16.755.023
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2016 3.222.757 1.077.822 670.741 4.971.320
Amortizare inregistrata in

exercitiul financiar 140.832 76.667 9.688 227.187
Amortizare imobiliziri cedate - 2.244 - 2.244
Sold la 30 iunie 2016 3.363.589 1.152.245 680.429 5.196.263
Valoare contabila neta la

1ianuarie 2016 11.133.742 477.411 124.105 11.735.258
Valoare contabila neta la

30 iunie 2016 10.992.910 451.433 114.417 11.558.760
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Clasele de imobiliziri corporale pentru anul 2015 au fost:

Instalatii Alte instalatii,
Terenuri si tehnice si utilaje si
constructii masini mobilier Total
Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2015 14.356.499 1.416.237 789.064 16.561.800
Cresteri - 461.461 8.266 469.727
Cedari si transferuri - 322.465 2.484 324.949
Sold la 31 decembrie 2015 14.356.499 1.555.233 794.846 16.706.578
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2015 2.907.507 1.178.673 620.005 4.706.185
Amortizare inregistrata in
exercitiul financiar 315.250 200.483 53.220 568.953
Amortizare pentru imobilizari
cedate - 301.334 2.484 303.818
Sold la 31 decembrie 2015 3.222.757 1.077.822 670.741 4.971.320
Valoare contabila neta la
1ianuarie 2015 11.448.992 237.564 169.059 11.855.615
Valoare contabila neta la
31 decembrie 2015 11.133.742 477.411 124.105 11.735.258

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate.

Imobilizarile corporale nu au fost

acordate drept garantie. La sfargitul perioadelor raportate (semestrul I 2016 si decembrie 2015)

societatea nu inregistra obligatii contractuale pentru achizitii de imobilizari corporale.

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizati la 31 decembrie 2013

diferentele din reevaluare fiind inregistrate in contabilitate in cadrul capitalurilor proprii.

20. Alte active financiare

30 iunie 2016

31 decembrie 2015

lei lei
Alte sume de primit 1.963.839 1.724.212
Avansuri prestari servicii 4.974 336
Dividende de incasat 1.774.682 2.309.735
Sume de primit din cedarea actiunilor 3.076.499 3.747.103
Biroul de Turism pentru Tineret
Total 6.819.994 7.781.386
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21. Alte datorii financiare

Descriere 30 iunie 2016 31 decembrie 2015

lei lei
Datorii comerciale 346.076 432.758
Dividende de plata (*) 104.212.425 47.186.896
Incasiri in avans de la terte pirti 1.097.928 873.598
Datorii cu parti afiliate 1.441 390
Alte datorii 2.355.886 4.614
Total 108.013.756 48.498.256

) Evolutia datoriilor cu dividendele distribuite actionarilor:

Sold la Sold la
Dividende cuvenite actionarilor 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
lei lei
Sold la 1 ianuarie 47.186.896 76.677.315
Dividende de plitit din profitul anului anterior 57.949.125 27.303.583
Dividende platite in anul curent si impozitul aferent (923.991) (19.957.994)
Dividende prescrise - reluate la venituri - (36.837.301)
Dividende returnate 395 1.293
Sold la finele perioadei 104.212.425 47.186.896
22, Alte datorii
30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Datorii salariale 353.358 345.669
Datorii fiscale 122.821 1.717.702
Contributii sociale datorate la bugetul de stat 262.948 242.030
Total 739.127 2.305.401

Contributiile din sold au termen de virare pana la data 25 a lunii urmatoare.

23. Provizioane
La 30 iunie 2016 soldul provizioanelor pentru litigii este aceleasi ca si la 30 iunie 2015, respectiv
159.577 lei si include dosarul in instanta privind nulitatea absoluta a actului de cesiune actiuni

nr. 243/838/01.09.1997, privind SC BALANTA S.A. Sibiu. Nu existd alte litigii semnificative
pentru care sa se fi constituit provizioane suplimentare la 30 iunie 2016.
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24. Capitalul social

Capitalul social statutar, subscris si virsat (inregistrat la Registrul Comertului) al Societitii la 30
iunie 2016 este 218.428.666,40 lei.

Ca urmare a aplicirii prevederilor Standardului IAS 29 Raportarea financiard in conditii
hiperinflationiste, Societatea a ajustat la inflatie capitalul social cu suma de 669.806.471 lei in
vederea reflectdrii impactului modificdrii puterii de cumparare a monedei functionale intr-o
economie hiperinflationista (pierdere asupra rezultatului reportat), asa cum a fost consideratd
economia romaneasca pana la 01.01.2004. Nu a fost modificata valoarea legala a capitalului social
inregistrat la Oficiul Registrului Comertului dar, ajustarile au avut impact negativ (pierdere) asupra
capitalurilor proprii.

In baza Hotararii nr. 1 /2016 a AGOA din 28 aprilie 2016 s-a aprobat acoperirea acestei pierderi din
~Ajustari ale capitalului social” provenit din adoptarea pentru prima data a IAS 29.

Pentru capitalul social subscris si varsat sunt emise si se afla 1in circulatie un numaéar de
2.184.286.664 actiuni.

Principalele caracteristici ale actiunilor Societitii sunt: comune, nominative, indivizibile, de valori
egale si dematerializate, emise la valoarea nominala de 0,10 lei/actiune

25. Rezerve din reevaluare pentru imobilizari corporale

Ultima reevaluare a imobilizarilor corporale a fost efectuata de Societate la 31 decembrie 2013.
Rezervele din reevaluare nu pot fi distribuite actionarilor.
Rezerva din

reevaluare

lei

Sold la 1 ianuarie 2015 9.964.912
Transferul rezervei la rezultat reportat (280.743)
Sold la 31 decembrie 2015 9.684.169
Sold la 1 ianuarie 2016 9.684.169
Sold la 30 iunie 2016 9.684.169

26. Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare

Diferenta din evaluarea la valoare justid a activelor financiare disponibile pentru vanzare se

prezinta neta de impozit.
30 iunie 2016 31 decembrie 2015

Diferenta bruta din evaluarea la valoare justa a
instrumentelor financiare disponibile pentru
vanzare 132.170.126 212.295.434
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Datorii privind impozitul amanat (21.147.220)
Diferenta neta 111.022.906

27. Alte rezerve

Alte rezerve au fost create din repartizarea profitului statutar.
30 iunie 2016

(33.967.269)
178.328.165

31 decembrie 2015

Sold initial 483.989.704
Repartizare din profitul net realizat in exercitiul
financiar 2015 02.281.424

Acoperire pierdere (cont 117) provenita din

aplicarea IFRS mai putin IAS 29 -129.341.326
Rezerva Legala -
Sold final 446.929.802

28. Tranzactii cu parti afiliate

448.135.359

27.363.627

8.490.718
483.989.704

Partile sunt considerate afiliate in cazul in care una dintre parti are capacitatea de a controla

cealalti parte sau si exercite o influentd semnificativi asupra acesteia in luarea deciziilor financiare

sau de functionare. Comparativ cu semestrul I 2015, in semestrul I 2016 au fost realizate

urmatoarele tranzactii cu partile afiliate:

30 iunie
Achizitii Tipul tranzactiei 2016
Filiale:
ARO PALACE S.A. Servicii hoteliere 15.812
Transilvania Hotels&Travel SA Prestari servicii 7.962
A.P.I. Transilvania S.A. Chirii si utilitati 49.967
International Trade Center S..A. Servicii inchiriere 22.631
THR Marea Neagra S.A. Servicii hoteliere 590
Total 96.962

(lei)
30 iunie
201

11.096
10.644
60.444
23.279

204
105.757

Achizitiile sunt prezentate in ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului

global” la linia ,Alte cheltuieli". In semestrul I 2016 Societatea nu a incheiat nici o tranzactie cu

administratorii, membrii Consiliului de Supraveghere si ai Directoratului sau cu angajatii.

Veniturile din dividende obtinute de la entitéti afiliate sunt prezentate in ,Situatia profitului sau

pierderii si alte elemente ale rezultatului global” la pozitia ,Venituri din dividende”.

pag.43



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU 30
IUNIE 2016
(Toate sumele sunt prezentate in lei, daca nu se specifica altfel)

Comparativ cu semestrul I 2015, veniturile din dividende obtinute de la entitati afiliate, se prezinta
astfel:

Venituri din dividende parti
afiliate de la societatea:

Realizari la Realizari la

30 iunie 2016 30 iunie 2015

(lei) (lei)

CRISTIANA S.A. Brasov 1.133.958 1.187.956
TURISM FELIX - -
EUXIN CONSTANTA - 1.263.252
EMAILUL MEDIAS 693.074 625.208
GASTRONOM BUZAU 2.262.257 369.540
FEPER BUCURESTI - 612.923
TRANSILVANIA LEASING BRASOV 423.939 398.019
TISMANA JUPITER - -
COMCM CONSTANTA - 321.720
GRUP BIANCA TRANS 169.272 -
UTILAJ GREU 761.962 -
SOFT APLICATIV SI SERVICII SIBIU 24.197 -
FONDUL ROMAN DE GARANTARE 55.469 -
UNICOM BUZAU 11.373 -
INDEPENDENTA SIBIU - 1.599.024
TOTAL 5.535.501 6.377.732

La finele semestrului I 2016 societatea inregistreaza datorii fata de partile afiliate in suma 1.441 lei

(ARO PALACE S.A.)
Comparativ cu anul precedent, creantele in sold la 30 iunie 2016 in legatura cu partile afiliate se
prezinta astfel:

Sold la Sold la
Societatea Tipul Tranzactiei 30.06.2016 31.12.2015
Filiale:
Organe de Asamblare SA Dobanzi obligatiuni 835.189 835.189
Orizont Turism (Feper SA) Dobénzi obligatiuni 31.968 125.056
Romradiatoare SA Dobanzi obligatiuni 13.599 15.711
Sibarex SA Dobanzi obligatiuni 211.247 211.247
Total creante in
legatura cu filiale 1.092.003 1.187.203
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Sumele de mai sus reprezentand creante in legatura cu partile afiliate, sunt cuprinse in valoarea
justa a activelor financiare recunoscute la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Veniturile din dobanzi aferente obligatiunilor detinute la entitatile afiliate, inclusiv pentru sumele
varsate 1n acest scop, sunt prezentate in ,Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale
rezultatului global” la pozitia ,Venituri din dobanzi” si comparativ cu perioada aferentd din
perioada precedenti se prezinti astfel:

Venituri din dobanzi Realizari la Realizari la
de la societatea: 30.06.2016 30.06.2015
Romradiatoare S.A. Bragov 79.588 98.174
Organe de Asamblare S.A. Brasov - 98.706
Turism Lotus Felix S.A. - 10.915
Orizont Turism S.A. Predeal - 104.597
Sibarex SA - 44.713
Feper SA 77.402 -
Total venituri din dobanzi aferente obligatiuni

emise de entitati afiliate 156.990 357.105

29. Importante estimari contabile si rationamente in aplicarea politicilor contabile

Societatea face estimari si ipoteze care afecteazd valoarea raportatd a activelor si datoriilor din
exercitiul financiar urmiétor. Estimérile si ipotezele sunt evaluate continuu si sunt bazate pe
experienta anterioard si pe alti factori, incluzand asteptari cu privire la evenimentele viitoare
considerate a fi rezonabile in circumstantele date. Pe langa experienta si informatiile istorice,
Societatea a considerat in evaluarea acestor estiméri si efectele actualelor conditii din industria
financiara.

Societatea a aplicat Amendamentele la IFRS 10, IFRS 12 si IAS 27 incepand cu 1 ianuarie 2015,
respectiv cand dupd analizarea criteriilor mentionate in Amendamente, conducerea Societatii a
concluzionat ca Societatea indeplineste conditiile de clasificare ca entitate de investitii. Astfel
Societatea este o societate de investitii conform IFRS deoarece:

a) obtine fonduri de la mai multi investitori in scopul de a furniza acelor investitori
servicii de gestionare a investitiilor;

b) s-a angajat in fata investitorilor sai cd scopul activitatii sale este de a investi fonduri
in principal pentru castiguri din cresterea valorii investitiei, veniturile din investitii
sau ambele si

c) cuantifica si evalueaza performanta investitiilor sale pe baza valorii juste.

In plus, Societatea are si alte caracteristici specifice unei entitati de investitii, dupa cum urmeaza:
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(a) Servicii legate de investitii
Societatea este o societate pe actiuni care functioneazi ca o societate de investitii financiare de tip
inchis, furnizind in mod direct servicii legate de gestionarea investitiilor pentru investitorii sii,
avand ca principal obiect de activitate exclusiv activitatile specifice societétilor de investitii de tip
inchis.
Societatea nu furnizeaza servicii de consultanta si sprijin pentru investitii si servicii administrative
in mod direct sau prin intermediul unei filiale, tertelor parti si/sau investitorilor sai.

(b) Scopul activitatii
Scopul Societitii este acela de a desfisura activititi lucrative (financiare) specifice obiectului siu de
activitate si de a obtine profit in vederea repartizarii lui intre actionari si/sau surselor proprii
pentru finantarea investitiilor financiare necesare si oportune, permise de obiectul de activitate
statutar si de prevederile legale in vigoare.

Orientarile strategice multianuale si programul investitional anual al Societatii aprobate de cétre
Adunarea Generald a Actionarilor sunt informatii publice, fiind prezentate in cadrul paginii web
oficiale ale Societatii, putand fi consultate de citre terte parti, potentiali investitori, in vederea
sustinerii deciziei de investire in Societate.

Obiectivul Societatii este administrarea investitiilor din portofoliu si identificarea permanenta de
oportunititi investitionale in conditiile asiguririi unui nivel rezonabil al dispersiei riscului
investitional, cu scopul de a oferi actionarilor sii posibilitatea obtinerii unor performante atractive,
concomitent cu sporirea capitalului investit.

(c) Strategia de iesire

Incepand cu ianuarie 2015 Societatea aplici o strategie de iesire bazati pe monitorizarea
permanentd a plasamentelor efectuate prin programele investitionale aprobate si pe analiza
continud a conjuncturilor curente ale pietei, urmarind identificarea momentelor optime de iesire in
vederea atingerii obiectivelor stabilite prin bugetele de venituri si cheltuieli anuale, respectiv
atingerea unor randamente agregate superioare.

Societatea aplica o strategie de iesire adaptata specificului fiecarei categorii de investitii in parte,
definitd pe baza urmétoarelor elemente: strategia aplicatd, orizontul de timp investitional si
declansatorii tranzactiei de iesire.

@ Evaluarea la valoarea justa

Incepand cu 1 ianuarie 2015 toate investitiile financiare ale Societatii sunt evaluate la valoare justa.
Pentru investitii in filiale si entitati asociate, inclusiv obligatiunile emise de acestea si detinute de
Societate, sunt evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Celelalte investitii in
actiuni si unititi de fond sunt evaluate la valoare justa, iar castigurile sau pierderile rezultate ca
urmare a modificarii valorii juste a acestora sunt recunoscute direct in alte elemente ale venitului
global.
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Valoarea justd a instrumentelor financiare este determinatd de cétre evaluatori autorizati care
raporteaza aceste informatii personalului-cheie din conducerea Societatii in vederea utilizarii lor ca
atribut de evaluare primar pentru evaluarea performantei majoritatii investitiilor si pentru a lua
decizii de investire.

(). Implicatii ca urmare a clasificarii Societdtii ca entitate de investitii

O societate care este entitate de investitii nu trebuie sa consolideze niciuna din filialele sale, cu
exceptia acelor filiale care furnizeaza servicii legate de activitati de investitii.

Ca urmare a acestui fapt, Societatea a modificat politica contabild privind investitiile in filiale si
entitati asociate, evaluandu-le la valoare justa prin contul de profit sau pierdere.

Cand o societate devine entitate de investitii, entitatea trebuie si contabilizeze ca o ajustare de
deconsolidare modificarea statutului sidu ca pe o ,cedare determinati” sau o ,pierdere a
controlului” asupra filialelor sale asa cum au fost acestea prezentate in situatiile financiare
consolidate in conformitate cu IFRS.

Valoarea justd a investitiei la data modificarii statutului trebuie s se utilizeze ca o contravaloare
primita, atunci cand se aplica prevederile din IFRS 10. Astfel, castigul sau pierderea in cazul unei
sceddri determinate” trebuie recunoscuta drept castig sau pierdere in contul de profit sau pierdere.
In acest mod, modificarea statutului Societitii este tratatd ca un eveniment economic important si
este consecventd cu motivul pentru care castigurile sau pierderile sunt recunoscute in profit sau
pierdere in conformitate cu IFRS 10, atunci cand se pierde controlul.

In consecinta, la 1 ianuarie 2015, Societatea a clasificat investitiile in filiale si entitati asociate ca
instrumente financiare detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere si trebuia sa
recunoascd diferenta dintre valoare justa a acestora la data de 1 ianuarie 2015 si valoarea lor
contabila din situatiile financiare consolidate in conformitate cu IFRS pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2014 in contul de profit si pierdere al exercitiului financiar incheiat
la 31 decembrie 2015 ca o ajustare de deconsolidare. Datorita faptului ca la data de 31 decembrie
2014 Societatea nu a consolidat filialele si entitatile asociate in conformitate cu IFRS 10 ,Situatii
financiare consolidate”, Societatea a utilizat valorile contabile din situatiile financiare in
conformitate cu IFRS pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 in vederea
determindrii ajustarii de deconsolidare.

(it).  Prezentarea de informatii

Pentru fiecare filiald ce nu a fost consolidata in situatiile financiare, o entitate de investitii trebuie
sd prezinte urmaitoarele informatii cu privire la aceasta: numele filialei, locul de desfasurare al
activitatii si procentul de detinere in capitalul social.

De asemenea, in cazul in care o entitate de investitii sau una din filialele sale a acordat sprijin
financiar sau un alt fel de sprijin unei filiale ce nu a fost consolidata in situatiile financiare (de
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exemplu achizitia de active sau de instrumente emise de respectiva filiald), aceasta trebuie sa
prezinte informatii referitoare la tipul si valoarea sprijinului acordat, respectiv motivele pentru care
a acordat acest sprijin filialei.

30. Prezentarea instrumentelor financiare pe categorii de evaluare

Tabelul de mai jos oferda o reconciliere a activelor financiare pe categorii de evaluare la 30 iunie
2016.

Active
evaluate la
valoarea
Active justa prin
financiare contul de
disponibile profit
imprumuturi pentru si
Active si creante vanzare pierdere Total
Casa si conturi la banci 32.276.801 - - 32.276.801
Active financiare disponibile
pentru vanzare si unit.fond - 455.483.357 - 455.483.357
Active financiare recunoscute
la valoare justa prin contul de
profit si pierdere si unit.fond - - 434.349.558  434.349.558
Alte active financiare 6.819.994 - - 6.819.994
Total active financiare 39.0906.795 455.483.357 434.349.558 928.929.710

Tabelul de mai jos ofera o reconciliere a activelor financiare pe categorii de evaluare la 31
decembrie 2015:
Active
Active evaluate la
financiare valoarea justa
disponibile prin contul de

Imprumuturi pentru profit
Active si creante vanzare si pierdere Total
Casa si conturi la banci 0.043.219 - - 0.043.219
Obligatiuni corporative - 12.335.470 10.819.747 23.155.217
Actiuni si unitati de fond - 523.096.733 424.336.249 947.432.982
Alte active financiare 7.781.386 - - 7.781.386
Total active financiare 16.824.605 535.432.203 435.155.996 987.412.804
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31. Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare

Analiza de ierarhie a valorii juste a instrumentelor financiare inregistrate la valoarea
justa

- Nivelul 1 - include instrumentele listate pe pietele active pentru active sau datorii
identice;

- Nivelul 2 - include instrumentele a ciror valoare justa este determinata folosind
informatii observabile pentru activ sau datorie, fie direct (cum sunt preturile), fie
indirect (cum sunt derivatele din preturi); si

- Nivelul 3 -include instrumentele a ciror valoare justa este determinata folosind
informatii care nu se bazeaza pe datele de piata observabile (intrari neobservabile).

Termenii si conceptele generale utilizate in metodologia de estimare a valorii juste sunt in
conformitate cu definitia prezentatd in IFRS 13 privind valoarea justa si respectiv cu definitia
valorii de piata prezentatd in Standardele de evaluare SEV 100 ,Cadrul general”. Cele doua
concepte privind tipul valorii sunt echivalente, asa cum se precizeaza in SEV 300 ,Evaluari pentru

e

raportarea financiara”.

Pentru estimarea valorilor juste incadrate la nivelul 3, Societatea utilizeazi o metodologie generala
de estimare a valorii juste prin raportare la cerintele SEV si IFRS 13: selectarea metodei de
evaluare se face in functie de specificul detinerii si de relevanta si credibilitatea informatiilor
disponibile. Datele de intrare utilizate in evaluare sunt bazate pe informatii credibile, obtinute din
surse independente ori de cate ori este posibil.

In categoria instrumentelor financiare a caror valoare justa estimata este clasificata la nivelul 3 din
ierarhia valorii juste, Societatea a incadrat urmétoarele instrumente financiare:

@) instrumente financiare disponibile pentru vanzare

1. actiuni (participatii la capitalul emitentilor < 20%)

i cotate pe o piata reglementati pentru care nu este disponibil
pretul de tranzactionare;
ii. cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare
iii. necotate

2. obligatiuni (exclusiv obligatiuni emise de companii subsidiare si
asociate)

3. unititi de fond
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(ii) instrumente evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere
1. actiuni (participatii la capitalul emitentilor > 20%)
i.cotate pe o piata reglementati pentru care nu este disponibil pretul
de tranzactionare;
ii.cotate pe un sistem alternativ de tranzactionare
iii.necotate
2. obligatiuni (emise de companii subsidiare si asociate)

Descrierea generald a metodologiei de estimare a valorii juste:

e procesul de estimare a valorilor juste se raporteaza unei date de referinta;

e portofoliul de instrumente financiare corespunzitor datei de referinta este
segmentat in functie de criterii de selectie relevante, astfel incat pentru
fiecare categorie sau subcategorie sa poata fi utilizate tehnici specifice de
culegere a datelor si informatiilor necesare in vederea estimarii valorii juste;

e datele si informatiile utilizate in cadrul procesului de estimare a valorii juste se vor
baza pe surse sau baze de date credibile si relevante la data de referinta.
Datele si informatiile se vor obtine din surse independente, daca acest lucru
este posibil si oportun;

e modelele si tehnicile utilizate in procesul de estimare a valorii juste depind de

calitatea, cantitatea si credibilitatea datelor informatiilor disponibile,
precum si de rationamentul profesional.

Pentru actiunile a caror valoare justa estimata este incadrata la nivelul 3 s-au utilizat urméatoarele
abordari:

¢ Abordarea prin piata - Metoda comparatiei cu companii similare cotate pe o piata
de capital:
o multipli calculati pe baza informatiilor colectate pentru societitile
comparabile precum preturile de tranzactionare, indicatorii financiari

relevanti sunt aplicati la performantele financiare recente ale societatii ce
se evalueaza.

o date neobservabile: multipli bazati pe cifra de afaceri, etc.

e Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat (,FNA”)
o modelele utilizate (,,Discounted Cash Flow - DCF”, , Dividend Discount
Model - DDM”) implici in principal estimiri ale fluxurilor de numerar
viitoare, valorii terminale, ratei de actualizare.

o date neobservabile: rata de actualizare, rata de crestere perpetua.
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. Abordarea prin active - Metoda activului net ajustat
- Modelul vizeazd companii operationale cu sau fira activitate la data de
referintd, pentru care fluxul de numerar nu poate fi determinat in mod
credibil.
- Date neobservabile: ajustéri ale unor elemente de activ sau pasiv, ajustari
pentru lipsa de lichiditate si pentru dimensiunea participatiei detinute la
data de referinta, etc.

Pentru obligatiunile a caror valoare justd estimatd este incadratd la nivelul 3 s-au utilizat
urmatoarele abordari:

. Abordarea prin venit - Metoda fluxului de numerar actualizat (,FNA”)
- Modelul utilizat (,Discounted Cash Flow - DCF) implica in principal
estimari ale fluxurilor de numerar viitoare, si ale ratei de actualizare.
- Date neobservabile: rata de actualizare, etc.

Pentru unitatile de fond a caror valoare justa estimati este incadrata la nivelul 3 s-au utilizat
urmatoarele abordari:

o Abordarea prin active - Metoda activului net
- Modelul vizeaza unitatile de fond necotate pentru care este disponibila
raportarea lunara a activului net (VUAN).
- Date neobservabile: valoarea unitara a activului net.

Avand in vedere faptul ca, pentru marea majoritate a datelor neobservabile utilizate in modelele
de estimare a valorilor juste incadrate la nivelul 3 se estimeazid o marja de variatie relativ
redusa, s-a considerat cd impactul generat asupra valorilor juste aferente respectivelor
instrumente financiare este unul limitat.

Situatia activelor masurate la valoarea justa la 30 iunie 2016 este prezentati astfel:

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare
Active financiare disponibile
pentru vanzare, din care: 401.109.223 - 54.374.134 455.483.357
- actiuni 401.109.223 - 28.621.092 429.730.315
- unitati de fond - - 13.443.029 13.443.029
- obligatiuni corporative - - 12.310.013 12.310.013
Active financiare evaluate la
valoare justa prin contul de
profit si pierdere, din care: 121.961.321 - 312.388.237 434.349.558
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- actiuni 121.961.321 - 301.612.885 423.574.206
- unitati de fond - - - -
- obligatiuni corporative - - 10.775.352 10.775.352

Active nefinanciare
Terenuri, cladiri si alte -
mijloace - 11.558.760 11.558.760

Total active evaluate la 22.070. ) 8.221.121 01.201.6

valoare justa

32. Managementul riscului
32.1 Riscul de piata si riscul de pozitie

Riscul de piata reprezinta riscul actual sau viitor de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din
bilant si din afara bilantului datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi de
exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobandi, cursurile de schimb valutar). Conducerea
Societitii stabileste limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt monitorizate regulat. Totusi,
utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor stabilite in situatia
unei fluctuatii mai semnificative a pietei.

Riscul de pozitie este asociat portofoliului de instrumente financiare detinut de citre societate cu
intentia de a beneficia de evolutia favorabild a pretului respectivelor active financiare sau de
eventualele dividende/cupoane acordate de emitenti. Societatea este expusa riscului de pozitie, atat
fatd de cel general, cat si fatd de cel specific, datoritd plasamentelor pe termen scurt efectuate in
titluri de capital, titluri de creanta si titluri de participare la organisme de plasament colectiv.

Conducerea a urmarit si urméireste in permanenta reducerea la minimum a posibilelor efecte
adverse, asociate acestui risc financiar, printr-o politicd activd de diversificare prudentiald a
portofoliului, precum si prin utilizarea uneia sau a mai multor tehnici de diminuare a riscului in
functie de dinamica locurilor de tranzactionare sau a evolutiei preturilor de piatd aferente
instrumentelor financiare detinute de Societate.

32.2 Riscul de concentrare

Riscul de concentrare priveste toate activele detinute de Societate, indiferent de perioada de
detinere a acestora, iar prin intermediul diminuadrii acestui tip de risc se urmadreste evitarea
inregistrarii unei expuneri prea mari fata de un singur debitor/emitent, atat la nivelul Societatii, cat
si la nivelul Grupului.

Politica Conducerii de diversificare a expunerilor se aplicd asupra structurii potofoliului, asupra
structurii modelului de afaceri, precum si asupra structurii expunerilor la riscurile financiare.
Astfel, aceastd politicd de diversificare implica: diversificarea portofoliului prin evitarea expunerii
excesive fatd de un debitor, emitent, tard sau regiune geografici; diversificarea structurii planului
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de afaceri urmaireste ca la nivelul Grupului evitarea expunerii excesive fatd de o anumita linie de
afaceri/sector de activitate; diversificarea structurii riscurilor financiare are in vedere evitarea
expunerii excesive fatd de un anumit tip de risc financiar.

SIF Transilvania inregistreazi o expunere ridicata fatd de industria financiara si de turism si de
asemenea o expunere mare pe riscul de credit (riscul de solvabilitate al emitentilor din portofoliu).
Pentru atingerea scopului de a obtine un nivel optim de diversificare trebuie continuat procesul de
restructurare a portofoliului.

32.3 Riscul valutar

Societatea este ugor expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, in principal in cazul actiunilor
achizitionate de pe pietele externe, disponibilitatilor detinute in valuta, creantelor si obligatiilor in
alte valute, precum si creantelor si obligatiilor in lei, dar care prin contracte sunt consolidate in
raport cu unele valute, de reguld in EUR si/sau USD.

Prin determinarea si monitorizarea pozitiilor nete in valutd si a volatilititii cursului de schimb,
Societatea isi propune realizarea unui portofoliu optim corelat intre valoarea activelor si pasivelor
exprimate in valuta versus valoarea activelor si pasivelor totale ale Societatii.

32.4 Riscul de rata a dobanzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
capitalului ca urmare a unor modificiri adverse ale ratelor dobanzii. Fluxurile de numerar
operationale ale societitii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor, in principal in cazul
disponibilitatilor plasate in depozite bancare si in obligatiuni corporative. La 30.06.2016 Societatea
nu avea contractate imprumuturi.

La nivelul Societatii au fost adoptate politici de administrare a riscurilor, precum si o procedura
privind managementul riscurilor, cu un accent principal pus pe diversificarea prudentiald a
portofoliului de valori mobiliare, in contextul atat al exigentelor reglementatorului pietei de capital,
cat si al realitatii si dinamicii pietelor financiare.

Ponderea activelor afectate de variatia ratei dobanzii se afld 1a un nivel redus, fiind sub 10% din
fondurile proprii/VAN. Societatea nu utilizeaza la aceastd data instrumente financiare derivate

pentru a se proteja de fluctuatiile ratei dobanzii.
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32.5 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este o componentd importantd, alaturi de celelalte riscuri semnificative a
sistemului de gestiune a riscurilor financiare in conditiile in care Societatea opereazd pe piete
financiare.

Riscul de lichiditate exprima riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului,
determinat de incapacitatea Societitii de a-si indeplini obligatiile la scadenta.

In prezent SIF TRANSILVANIA inregistreazi un nivel semnificativ al riscului de lichiditate al
portofoliului datorita ponderii reduse de instrumente financiare care prezinta un nivel ridicat de
lichiditate, precum si datorita nivelului scazut de lichiditate a pietei BVB. Pentru diminuarea
acestui risc financiar se impune continuarea procesului de restructurare a portofoliului urmarind ca
in structura acestuia, o pondere majoritard, atit ca numar de instrumente financiare cat si ca
valoare, si fie detinuti de active cu un grad ridicat de lichiditate.

32.6 Riscul de credit — riscul de solvabilitate al emitentilor din portofoliu.

Rezultatele financiare ale SIF Transilvania depind intr-o masura foarte mare de dinamica bonitatii
financiare a societétilor aflate in portofoliu, unde societatea detine controlul sau sunt participatii
detinute pe termen lung; aceste societiti au lichiditate redusa sau deloc (exemplu: societitile
nelistate) si induc riscuri la nivelul SIF TRANSILVANIA.

32.7 Riscul operational
Nivelul riscului operational se situeaza la un nivel redus in raport cu celelalte riscuri financiare la

care se expune Societatea.

32.8 Riscul aferent unui mediu financiar european caracterizat de un nivel scazut al

ratei dobanzii

In contextul unui mediu financiar european caracterizat de un nivel scizut al ratei dobanzii SIF
Transilvania se poate confrunta in viitorul apropiat cu urmatoarele situatii: dificultati in
descoperirea randamentului, randamente scazute ale activelor financiare, precum si probleme

datorate unei posibile cresteri foarte rapide a ratei dobanzii.
32.9 Alte riscuri financiare

Avand in vedere cd societatea nu a realizat tranzactii cu instrumente financiare derivate
nestandardizate (OTC), tranzactii de tip repo si revers-repo , vanzari in lipsi sau tranzactii cu active
financiare care depind de evolutia preturilor marfurilor in perioada analizatd , STF TRANSILVANIA

nu s-a expus la riscul de credit al contrapartidei si la riscul de marfa .
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33. GESTIONAREA CAPITALULUI

Obiectivele Societatii in gestionarea capitalului sunt menite a proteja capacitatea acesteia de a-si
continua activitatea cu scopul de a genera valoare addugata pentru actionari, beneficii pentru alti
utilizatori ai informatiilor privind activitatea Societétii precum si a mentine o structurd optima a
capitalului astfel incat costul capitalului sa fie redus la nivelul optim. Pentru a mentine sau a ajusta
structura capitalului, Societatea poate opta pentru modificarea sumei dividendelor platite
actionarilor, emite actiuni noi sau sa aleaga sd vanda active pentru a reduce valoarea datoriei.
Valoarea capitalului propriu pe care Societatea trebuie sa-l1 administreze la 30 iunie 2016 este de
809.255.576 lei (1a 31 decembrie 2015 a fost de 911.319.928 lei).

In concordanta cu alte companii din industrie, Societatea monitorizeaza capitalul pe baza valorii
unitare a activului net. Acesta valoare este calculati ca raport intre totalul activului net si numarul
de actiuni emise de Societate.

34. MEDIUL DE AFACERI

In ultimii ani, sectorul financiar european s-a confruntat cu o criz a datoriei publice, declansati de
dezechilibre fiscale majore si datorii publice mari in cateva tari europene. Temerile actuale, ca
deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui intr-o etapd ulterioara la o diminuare
suplimentara a increderii investitorilor, au determinat un efort comun al guvernelor si bancilor
centrale in vederea adoptarii unor mésuri speciale pentru a contracara cercul vicios al cresterii
aversiunii la risc si pentru a asigura functionarea normala a pietei.

Identificarea si evaluarea investitiilor influentate de o piaté de creditare lipsita de lichiditati, analiza
respectirii contractelor de creditare si a altor obligatii contractuale, evaluarea incertitudinilor
semnificative, inclusiv a incertitudinilor legate de capacitatea entititilor de a continua sa
functioneze pentru o perioada rezonabila de timp, toate acestea ridica la randul lor alte provocari.

Efectele acestora asupra pietei financiare din Roméania au fost scideri de preturi si lichiditate pe
pietele de capital si cresteri ale ratelor de dobanda pe termen lung datorate conditiilor de lichiditate
la nivel international si implicit la nivel national.

35. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE
35.1 Actiuni in instanta

La finele Semestrului I 2016, Societatea continud sa fie angrenata intr-un numar de litigii specifice
activititii pe care o desfisoard. Conducerea societitii apreciazi ca acestea nu vor avea un efect
advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societitii, astfel cum
acestea sunt reflectate in situatiile financiare prezentate. In cazul litigiilor aflate pe rolul instantelor
de judecatd pentru care sunt indicii cd acestea s-ar putea solutiona cu sentinte defavorabile
societitii, sunt constituite provizioane pentru litigii insumand 159.577 lei.
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In perioada analizati, numirul litigiilor in care a fost angrenati societatea si structura acestora au
fost similare cu cele inregistrate in perioada corespunzitoare din anul precedent, predominante
fiind litigiile privind apararea drepturilor corporatiste ale societatii, dar si litigii in cadrul cirora
sunt aparate alte drepturi ale companiei.

35.2 Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificiri in ultimii ani si este intr-un
proces continuu de actualizare si modernizare. Exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare
fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii
financiare sunt adecvate.

35.3 Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile intre
partile afiliate trebuie sa se desfiasoare la valoarea de piata. Contribuabilii care desfiasoari tranzactii
cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sd puna la dispozitia autoritatilor fiscale din Romania,
dosarul preturilor de transfer. Cuantumul tranzactiilor, termenele pentru intocmire, continutul si
conditiile de solicitare a dosarului preturilor de transfer si procedura de ajustare/estimare a
preturilor de transfer au fost reglementate prin Ordinul 442/2016, motiv pentru care Societatea a
luat masuri pentru respectarea prevederilor legale.

35.4 Datorii contingente
La data de 30 iunie 2016, Societatea nu inregistreaza datorii contingente.
35.5 Contracte oneroase

La data de 30 iunie 2016, Societatea nu are incheiate contracte oneroase, intelegand printr-un
contract oneros un contract in cadrul caruia costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor
contractuale depisesc beneficiile economice care urmeaza a fi obtinute din derularea unui astfel de
contract.

36 EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

In data de 28 aprilie 2016 a avut loc Adunarea Generald a Actionarilor care a aprobat urmétoarele
propuneri ale Directoratului si Consiliului de Supraveghere:
(1) Acoperirea pierderii contabile reportate (in suma de 669.806.471 lei) inregistrate in contul
118 "Rezultat reportat din aprobarea pentru prima dati a IAS 29” din sumele reflectate in
creditul contului 1022 ”Ajustari ale capitalului social”;
(2) Acoperirea pierderii inregistrate in contul 1177 "Rezultat reportat provenit din trecerea la
aplicarea IFRS mai putin IAS 29” din contul 10683 ”Alte rezerve - surse proprii de
finantare constituite din profitul anilor precedenti”;
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(3) Repartizarea profitului net realizat in exercitiul financiar 2015 astfel:

Nr. Pondere

crt. Destinatie Suma (lei) in profit net (%)

1. Rezerve legale 8.366.511,35 5,27

57.949.125,20

2. Dividende* (0,02653 lei/actiune) 36,54
Alte rezerve - surse proprii de

3. finantare constituite din profit 92.281.423,62 58,19
TOTAL profit net realizat si repartizat 158.597.060,17 _100

* Dividendul brut pentru o actiune detinuta la data de inregistrare s-a fixat la 0,02653 lei/actiune,
reprezentand un randament de 10% prin raportare la pretul mediu de tranzactionare a actiunilor
SIF 3 pe piata BVB-REGS in perioada 01.01.2015-31.12.2015.

Nu avem cunostintd despre aparitia unor evenimente ulterioare datei de 30 iunie 2016 care si
conduca la influente semnificative asupra datelor prezentate in situatiile financiare intocmite de
Societate pentru 30 iunie 2016.

Dr. Ec. STAN IULIAN Ec. MARIUS ADRIAN MOLDOVAN
VICEPRESEDINTE EXECUTIV / VICEPRESEDINTE EXECUTIV /
DIRECTOR GENERAL ADJUNCT DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Semnatura

INTOCMIT,

Ec. BOIAN ADRIANA
DIRECTOR ECONOMIC
Semnatura
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INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI ST NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
INTOCMITE LA DATA DE 30 IUNIE 2016

DENUMIREA INDICATORULUI MOD DE CALCUL REZULTAT

1. Indicatorul  lichiditatii = curentev Active curente 0,36

(coeficient) Datorii curente

2. Indicatorul gradului de indatorare® (%) Capital imprumutat x 100 0,00
Capital propriu

3. Viteza de rotatie a debitelor - clienti? Sold mediu clienti (total creante) x 180 14,24

(zile) Cifra de afaceri

4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate4) Cifra de afaceri 0,10

(coeficient) Active imobilizate

5. Rezultatul pe actiune (lei) Profitul net/Pierdere neta 0.011
Numar actiuni

6. Activ net unitar, calculat conform Valoarea calculati a activelor 0,3705

Regulament A.S.F. nr. 9/2014 Numar actiuni

(Lei/actiune)

7. Randamentul actiunilor (%) 5 Curs inchidere + Dividende -Curs deschidere 0,61
Curs deschidere

NOTA:

1) Acest indicator oferad garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.

2)

Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2.

La finele trimestrului IT societatea inregistreazi la acest indicator valoarea 0,35.

Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale probleme de finantare,
de lichiditate, cu influente in onorarea angajamentelor asumate.

Capital imprumutat = Credite peste 1 an

Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu

S.LF. Transilvania nu are contractate credite, deci gradul de indatorare este & (zero).

3) Exprima eficacitatea societitii in colectarea creantelor sale, respectiv numarul de zile pani la data la

4)

care debitorii isi achiti datoriile citre societate. In cadrul S.I.F-urilor, prin cifra de afaceri se
intelege totalul veniturilor realizate din activitatea curenta, iar in stabilirea soldului mediu clienti
au fost luate in calcul toate creantele nete reflectate in bilant, in cadrul cirora ponderea este
detinutd de debitele provenind din dividendele si accesoriile la acestea cuvenite si neincasate.
Valoarea inregistrata de acest indicator la finele trimestrului IT 2016 este de 14 zile.

Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri
(pentru S.L.F. totalul veniturilor din activitatea curentd) generate de o anumita cantitate de active
imobilizate.

Cu mentiunea ca in totalul activelor imobilizate inscrise in ‘Situatia activelor datoriilor si
capitalurilor proprii‘ la rd. o5 col. 2, inregistrate in contabilitate la valoarea justa, ponderea
actiunilor detinute la societitile din portofoliu in totalul activelor imobilizate este de 98,68%.

5) Curs inchidere 30.06.2016 = 0,2475 lei/actiune

Curs deschidere 30.06.2015 = 0,2460 lei/actiune;
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Contextul macroeconomic general

La nivel global, din punct de vedere macroeconomic s-au inregistrat cateva tendinte generale:

* mentinerea incertitudinilor privind incetinirea cresterii economice la nivel global, cu
posibile riscuri la nivelul pietelor emergente;

» reluarea de catre FED a ciclului de majorare a ratei dobanzii de referintd, avand ca
suport trendul pozitiv al economiei SUA;

* mentinerea / extinderea masurilor de relaxare cantitativa in spatiul economic al
Uniunii Europene;

» rezultatul referendumului privind iesirea Marii Britanii din Uniunea Europeana si
implicatiile pe termen scurt si mediu ale acestei decizii.

Evolutia trimestriala a Produsului Intern Brut evidentiazd un trend favorabil inregistrat de economia
nationald, sustinut de factori precum: impulsul fiscal, ritmul rapid de crestere a venitului disponibil
real, nivelul ridicat de incredere a consumatorilor si nivelul redus al ratelor de dobandai.

Evolutia trimestriala a PIB real (yoy)
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Sursa : Institutul National de Statistica

La nivelul economiilor emergente din Sud-Estul Centrul Europei, Romania isi mentine pozitia de lider
in ceea ce priveste estimarile privind dinamica medie anuald a Produsului Intern Brut real (perioada
de referinta 2016 — 2017).

Imbunatitirea semnificativa a increderii consumatorilor a avut ca factori determinanti rata scazuta a
somajului si cresterea rapidd in termeni reali a salariului, fiind un suport favorabil pentru evolutia
consumului privat si implicit a Produsului Intern Brut in ultima perioada.
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Sursa : Institutul National de Statisticd

Masurile de reducere a cotei TVA implementate in cursul anului 2015 si inceputul anului curent au
determinat pozitionarea ratei inflatiei intr-o zona valoricd negativa, principalul factor determinant
fiind evolutia preturilor la marfurile alimentare. Presiunile inflationiste vor deveni insa vizibile pe
parcursul exercitiului financiar urmaitor, estimarile privind rata inflatiei centrandu-se in intervalul
2,5—-3,0%.

Evolutia lunara a preturilor de consum ( % yoy)
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Sursa : Institutul National de Statisticd

Desi rata de politicd monetara a Bancii Nationale a Romaniei s-a stabilizat incepand cu luna mai 2015
la un nivel de 1,75%, ratele medii ale dobanzilor pe piata monetara interbancari au cunoscut o relativa
stabilizare doar in a doua parte a semestrului, acestea fiind influentate de excesul de lichiditate
existent.

Evolutia lunara a principalelor rate ale dobainzii
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Sursa : Banca Nationald a Romaniei

In contextul macroeconomic regional, curba randamentelor titlurilor de stat isi mentine o accentuare
pentru maturitdti mai mari de 5 ani. Atat pe termen scurt cat si pe termen mediu — lung, excesul de
lichiditate al pietei a impins randamentele sub cele aferente perioadei de referintid. Se remarca
ecarturile semnificativ superioare consemnate la cele doua extremitati ale axei scadentelor.

Evolutia randamentelor titlurilor de stat
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Sursa : Bloomberg

Evolutiile ratelor de schimb ale monedei nationale in raport cu principalele valute s-au concretizat, in
primul semestru al anului 2016, intr-o stabilitate relativa fatd de euro si apreciere moderati fata de
dolarul american.
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In ansamblu, primul semestru al anului 2016 a fost pentru economia romaneasci un an al continuirii
tendintelor macroeconomice inregistrate in exercitiul financiar precedent, fiind caracterizat de un
echilibru macroeconomic pe termen scurt / mediu. Cu toate acestea, economia rdméane expusa la
riscuri externe specifice generate de contextul geopolitic regional si volatilitatea pietelor financiare.



Contextul pietei de capital din Romania

In prima parte a anului 2016, evolutia actiunilor cotate pe piata reglementati ca segment de bazi al
Bursei de Valori Bucuresti, comparativ cu perioada similara a anului precedent a consemnat in general
elemente negative:

= valoarea trimestriald a tranzactiilor realizate pe segmentul reglementat al B.V.B. a
recuperat in trimestrul II al anului 2016 declinul volumelor tranzactionate din primul

trimestru, lichiditatea generala rimanand la un nivel redus;

capitalizarea bursierd a pietei reglementate s-a situat in primul semestru al exercitiului
financiar 2016 permanent sub nivelurile inregistrate in perioadele similare ale anului
2015.
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In primul semestru al anului 2016, indicele principal al pietei reglementate (BET) si indicele sectorial

BET-FI au inregistrat evolutii negative, in conditiile in care indicele regional

inregistrat un avans moderat.
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1. Situatia economico-financiara

La finele semestrului I din exercitiul financiar 2016, situatia economico-financiara a societatii

se prezinta, in sinteza, astfel:

a) Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii (Elemente de bilant):

INDICATOR SOLD LA SFARSITUL PERIOADEI (lei):
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE 537.432 435.495 326.366
II. IMOBILIZARI CORPORALE 11.811.136 11.735.258 11.558.760
II1. IMOBILIZARI FINANCIARE 890.715.535 970.588.193 889.832.915
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 903.064.103 982.758.946 901.718.041
ACTIVE CIRCULANTE:
1. STOCURI 63.294 67.633 67.292
II. CREANTE 32.250.133 7.801.314 6.841.674
III. INVESTITII FINANCIARE PE
TERMEN SCURT?® 10.346.411 - -
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 35.240.990 0.043.064 32.276.515
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
(CURENTE) 77.900.828 16.912.011 39.185.481
CHELTUIELI IN AVANS 246.550 156.948 289.777
TOTAL ACTIV 981.211.481 999.827.905 941.193.299
DATORII CE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE UN AN 107.171.279 54.381.131 110.630.926
(TOTAL PASIVE CURENTE)
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN - - 33.967.269 21.147.220
TOTAL
ALTE PROVIZIOANE 159.577 159.577 159.577
PROVIZIOANE PENTRU IMPOZITE
(Inregistrate prin conturi de rezerve) - - -
CAPITAL SI REZERVE :
1. CAPITAL SOCIAL SUBSCRIS SI 218.428.666 218.428.666 218.428.666
VARSAT (cont 1012)
2. AJUSTARI ALE CAPITALULUI SOCIAL 669.806.471 669.806.471 -
(cont 1022)
3. ALTE ELEMENTE DE CAPITALURI (45.338.755) 178.328.165 111.022.906
PROPRII (cont 103)
4. REZERVE DIN REEVALUARE (cont 9.915.000 9.684.169 9.684.169
105)
5. REZERVE TOTALE, din care: 475.623.193 483.989.704 446.929.802

2.1. - rezerve legale 24.533.728 32.900.239 32.900.239
6. REZULTAT REPORTAT, CU EXCEPTIA
CELUI PROVENIT DIN ADOPTAREA (10.548.227) (129.341.325) -
PENTRU PRIMA DATA A IAS 26 (cont
117)
7. REZULTAT REPORTAT PROVENIT
DIN ADOPTAREA PENTRU PRIMA DATA (669.806.471) (669.806.471) -
A TAS 29 (cont 118)
8. REZULTATUL EXERCITIULUI

- PROFIT, din care: 225.800.748 158.597.060 23.190.033

8.1. - reinvestit (surse proprii de

finantare) X X X

9. REPARTIZAREA PROFITULUI - (8.366.511) -
TOTAL CAPITALURI PROPRII 873.880.625 911.319.928 809.255.576
TOTAL PASIV 981.211.481 999.827.905 941.193.299
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In semestrul I din anul 2016, activele totale ale societitii au scizut cu 58,63 milioane lei fati
de finele anului precedent, din care:

1). Activele imobilizate au scazut cu 81,04 milioane lei. In notele explicative, ce insotesc situatiile
financiare semestriale, sunt redate detalii cu privire la imobilizari corporale (nota nr. 19).

Cu privire la miscarile inregistrate in semestrul I din acest an, in ceea ce priveste portofoliul de actiuni
din imobilizarile financiare, mentiondm urmatoarele:

a) Au intrat in portofoliu actiuni si unitéti de fond in valoare de 25,48 milioane lei, din care prin:
« achizitii de actiuni si unitéati de fond de pe piata de capital din Romania = 17,50 milioane
lei;
« actiuni si unitati de fond achizitionate pe burse externe = 7,98 milioane lei;

Tot in aceastd perioada societatea a participat la majorari de capital social prin aport de numerar la
Statiunea Oglinzi cu 0,09 milioane lei.

b) Auiesit din portofoliu actiuni si unitati de fond prin valorificare, totalizand 48,35 milioane
lei, din care :
- vanzari pe piete interne insumand 31,2 milioane lei
- vanzari pe piete externe 17,15 milioane lei

2). Activele circulante au crescut cu 22,27 milioane lei, din care:
2.1. creantele au scazut cu 0,96 milioane lei;
2.2, disponibilul din casi si din conturile la binci au crescut cu 23,23 milioane lei;

In notele explicative, ce insotesc situatiile financiare semestriale, sunt redate detalii cu privire la
creante (nota 20) si la disponibilitétile din casierii si conturile la banci (nota 16).

3.) Cheltuielile in avans au crescut cu 0,13 milioane lei.

4.) Datoriile inregistrate de societate la finele semestrului I din acest an insumeazi 131,8 milioane

lei, fiind mai mari cu 43 milioane lei fatd de cele inregistrate la finele anului precedent, cresterea fiind
enerati de dividendele distribuite in acest an din profitul anului 2015.

In cadrul datoriilor curente rimase de plata la 30.06.2016, suma de 104,1 milioane lei (94,22%),

reprezintd dividende cuvenite actionarilor, din care 38,5 milioane lei sunt dividendele neachitate pana

la aceasta datd citre unii dintre actionarii societatii, din cele distribuite din profitul realizat de

societate 1n exercitiile financiare anterioare anului 2012 si nesolicitate la plata de cétre beneficiari.

Detalierea datoriilor in sold la 30.06.2016, pe elemente de datorii, se regiseste in nota explicativa 22

Societatea nu are contractate imprumuturi iar datoriile inregistrate cu scadente mai mari de 1 an
reprezintd impozitul amanat calculat pentru castigul din diferentele la valoarea justa la activele
disponibile pentru vanzare.

5.) Fata de finele anului precedent, capitalurile proprii inregistrate de societate la 30.06.2016
sunt mai mici cu 102 milioane lei, scaderea fiind generati in principal de pierderea inregistrati de
evaluarea justa a activelor financiare si distribuirea de dividende din profitul anului 2015.

Mentionam faptul ca sciderea cu 80,76 milioane lei a activelor financiare la 30.06.2016 se datoreaza
in principal evaluarii la valoare justa a acestora.

Miscirile inregistrate in semestrul I din anul 2016, in cazul elementelor de capitaluri proprii, sunt
redate detaliat in "Situatia modificirilor capitalului propriu intocmitd pentru data de 30 iunie 2016",
situatie care insoteste prezentul raport semestrial.
Pentru comparabilitatea datelor inregistrate in perioada curenti cu cele realizate in perioada similara
din anul precedent este prezentatd anexat la prezentul raport si "Situatia modificarilor capitalului
propriu, intocmita pentru data de 30 iunie 2015".



b) Structura activelor detinute in patrimoniu

Structura activelor detinute in patrimoniu la data de 30 iunie 2016 este urmitoarea:

VALOAREA JUSTA M
ACTIV
Mii lei %
TOTAL ACTIVE, din care:
041.193 100,00
1.ACTIUNI SI UNITATI DE FOND, total, din care: 866.748 92,09
1.1. - cotate 786.821 83,60
1.2. - necotate
79.927 8,49
2.0BLIGATIUNI CORPORATIVE (necotate) - inclusiv
dobanzile aferente 23.085 2,45
3.INSTRUMENTE MONETARE total (in lei si alte valute -
echivalent lei), inclusiv dobanzile aferente din care:
32.277 3,43
3.1. Depozite bancare
26.906 2,86
3.2.Disponibilitati in conturi curente si casierii
5.371 0,57
4.ALTE ACTIVE (imobilizari corporale, necorporale,
financiare, creante, stocuri, cheltuieli in avans, alte active)
19.083 2,03

¥ Valori juste calculate la 30.06.2016, conform procedurii interne.

La finele semestrului I din exercitiul financiar 2016, activele totale detinute de societate,
evaluate in conformitate cu procedura interna pusi de acord cu Norma A.S.F. nr. 39/2015, insumau
941.193 mii lei, in scadere cu 58.635 mii lei, respectiv cu 5,86% fatd de valoarea inregistratd la

inceputul exercitiului financiar.

La data de 30.06.2016 , ponderea societatilor nelistate a crescut la 7,10% fatd de inceputul

anului cand era de 6,6%.

La data de 30 iunie 2016 dupi ponderea detinutd in valoarea totald a activelor din portofoliu
(Top 10, reprezentind 63,20 din valoarea calculata a tuturor activelor detinute), principalele

participatii sunt detinute la urmaétorii emitenti:

VALOAREA PONDERE IN
CALCULATA A TOTAL ACTIVE
ACTIVELOR (VALOARE
EMITENT DETINUTE IN CALCULATA)
PORTOFOLIU (%)
(Mii lei)

BANCA B.R.D. - G.S.G. S.A. Bucuresti 230.225 24,46
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 68.047 7,23
SNGN ROMGAZ 56.512 6,00
FEPER SA 49.253 5,23
ARO PALACE S.A. Brasov 41.001 4,36
THR MAREA NEAGRA SA Mangalia 40.493 4,30
FONDUL PROPRIETATEA 34.486 3,66
OMV PETROM S.A. Bucuresti 29.761 3,16
ROMRADIATOARE S.A. Brasov 25.717 2,73
CRISTTIANA S.A. Brasov 19.491 2,07
TOTAL TOP 10 594.986 63,20
TOTAL ACTIV 941.193 100.00




c) Evolutia activului net calculat

Activul net, calculat conform metodologiei redate in procedura internd pusa de acord cu

Dispunerea de masuri emisd de C.N.V.M.

sub nr.

23/20.12.2012 (30.06.2015),

respectiv

Regulamentul ASF nr.9/2014 (30.06.2016), comparativ cu perioada similara din anul precedent, a

evoluat astfel:

REALIZARI (Mii lei) la:
SPECIFICATIE 30.06.2015" 30.06.2016™)
(RAS) (IFRS)

TOTAL ACTIVE - Valoare calculata 1.203.266 941.124
TOTAL DATORII - Valoare calculati 107.907 131.778
ACTIV NET mii lei 1.095.359 809.346
CALCULAT

Lei / actiune 0,5015 0,3705

*) Calculat conform procedurii interne, puse de acord cu Dispunerea de masuri emisd de C.N.V.M. sub nr. 23/20.12.2012
) Calculat conform procedurii interne, puse de acord cu Regulamentul A.S.F. nr.9/2014, procedura care se poate consulta pe

site-ul societitii : www.sif transilvania.ro

d) Situatia pozitiei financiare la 30 iunie 2016

lei
30 iunie 31 decembrie
Descriere Nota 2016 2015

Casa si conturi la banci 11 32.276.801 9.043.219
Active financiare recunoscute la valoare

justa prin contul de profit si pierdere 13 434.349.558 435.155.996
Active financiare disponibile pentru vanzare 14 455.483.357 535.432.203
Imobilizéri necorporale 326.366 431.055
Imobilizéri corporale 15 11.558.760 11.735.258
Alte active financiare 16 6.819.994 7.781.386
Alte active 378.463 248.788
Creante privind impozitul aménat 10 - -
Total active 041.193.299 999.827.905
Provizioane 19 159.577 159.577
Alte datorii financiare 17 108.013.756 48.498.256
Alte datorii 18 739.127 2.305.401
Datorii privind impozitul pe profitul curent 10 1.878.043 3.577.474
Datorii privind impozitul améanat 10 21.147.220 33.967.269
Total datorii 131.937.723 88.507.977
Capital social 20 218.428.666 888.235.137
Rezerve din reevaluare aferente

imobilizarilor corporale 21 9.684.169 9.684.169
Rezerve din reevaluarea la valoare justa a

instrumentelor financiare disponibile

pentru vanzare 22 111.022.906 178.328.165
Alte rezerve 23 446.929.802 483.989.704
Profit/Pierdere neacoperitd 23.190.033 (648.917.247)9
Total capitaluri proprii 809.255.576 011.319.928
Total datorii si capitaluri proprii 041.193.299 999.827.905




) Pierederea neacoperita de 648.917.247 lei de la 31 decembrie 2015, este compusa din pierderea din
ajustarea la inflatie a capitalului social in suma de 669.806.471 lei, pierderea reflectata in rezultatul
reportat in suma de 129.341.326 lei (pierdere), rezultatul curent de 158.597.060 lei (profit) sisuma de
8.366.511 lei reprezentand repartizarea profitului pentru rezerva legala.

Situatia profitului sau pierderii si alte elemente ale rezultatului global la 30 iunie 2016

lei
Descriere Nota 30 iunie 2016 30 iunie 2015

Venituri din dividende 7 14.168.153 9.143.786
Venituri din dobanzi 8 552.324 872.983
Castig/(pierdere) net(d) din activele financiare
disponibile pentru vinzare 9 11.739.092 (14.537.602)
Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor
corporative - -
Castig/(pierdere) din modificiri in valoare justi a
activelor financiare recunoscute la valoare justi
prin contul de profit si pierdere 10.882.228 244.414.396
Alte venituri din exploatare 11 44.797 (5.922)
Total venituri nete 37.386.594 239.887.641
Cheltuieli cu personalul 12 (5.628.494) (5.574.087)
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 13 (1.387.949) (2.261.524)
Alte cheltuieli 14 (2.791.702) (2.875.588)
Profit/(Pierdere) inainte de

impozitare 27.578.449 229.176.442
Impozit pe profit 15 4.388.416 3.375.694
Profitul/(pierderea) net(a) a(l)

exercitiului 23.190.033 225.800.748
Alte elemente ale rezultatului global
Elementele care pot fi reclasificate ulterior in
profit sau pierdere: 0 0
Castig/(pierdere) net(a) din modificarea valorii
juste a activelor financiare disponibile pentru
vanzare, net de impozitul amanat (67.305.259) (45.338.755)
Elemente care nu vor fi clasificate ulterior in profit
sau pierdere - -
Variatia surplusului din reevaluarea
mijloacelor fixe - (49.912)
Alte elemente ale rezultatului global al
exercitiului — total (67.305.259) (49.912)
Rezultatul global total al exercitiului (44.115.226) 180.412.081
Cagtig pe actiune 0,0106 0,1034
Castig diluat pe actiune 0,0106 0,1034
e) Cash flow

lei
INDICATORI REALIZARI LA DATA :
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

1. Fluxuri de trezorerie din activititi de

exploatare

(16.805.715)

(28.855.345)

(15.941.068)

2. Fluxuri de trezorerie din activitati de 46.549.167 34.612.817 41.492.031
investitii
3. Fluxuri de trezorerie din activitati de (17.079.580) (19.294.287) (2.317.381)

finantare
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CRESTEREA NETA/SCADEREA NETA A

TREZORERIEI SI ECHIVALENTELOR DE 12.663.872 (13.536.815) 23.233.582
TREZORERIE

MODIFICARILE TREZORERIEI SI

ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE:

« Trezorerie si echivalente de trezorerie la 22.577.118 22.580.034 9.043.219
inceputul perioadei

Sfﬁf;etﬁrgg?o a§(11eiechlvalente de trezorerie la 35.240.990 0.043.219 32.276.801

In semestrul I din acest an societatea a inregistrat un flux de trezorerie pozitiv de 23,2
milioane lei, ca urmare, in principal, a cresterii veniturilor incasate in aceasta perioadd, mai mici decat
platile efectuate pentru investitii si pentru acoperirea cheltuielilor de exploatare si functionare a

societatii.

f) Executia bugetului de venituri si cheltuieli

mii lei
INDICATORI Realizat Prevazut an 2016
30.06.2015 TOTAL IN SEMES- Realizat
AN, TRULI 30.06.2016
din care:
Venituri din dividende 9.144 24.750 14.290 14.168
Venituri din dobanzi 873 1.100 631 552
Cheltuieli cu deprecierea obligatiunilor - - - -
corporative
Profit/pierdere din active financiare 229.877 19.100 (18.085) 22.621
Alte venituri din exploatare (6) 37.000 - 45
Venit net din exploatare 239.888 81.950 (3.164) 37.386
Cheltuieli cu personalul 5.574 10.700 5.350 5.628
Cheltuieli privind comisioanele si 2.262 4.730 2.740 1.388
onorariile

Alte cheltuieli 2.876 4.462 2.393 2.792
Cheltuieli exploatare 10.712 19.892 10.483 9.808
Profit inainte de impozitare 220.176 62.058 (13.647) 27.578

Din datele prezentate rezulti ca veniturile inregistrate in semestrul I din anul 2016 sunt cu 41
milioane lei peste cele prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul I si cu 44
milioane lei sub cele previzute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru intregul an 2016.

Cheltuielile de exploatare inregistrate in semestrul I 2016 insumeaza 9,8 milioane lei, mai
mici cu 0,6 milioane lei fatd de cele prevazute in bugetul de venituri si cheltuieli pentru semestrul I
2016 si reprezintd 49,3% fatd de cele previzute in bugetul aprobat pentru acest an. Profitul brut
realizat la 30.06.2016 este in suma de 28 milioane lei, cu 41 milioane lei peste cel prevazut in bugetul
de venituri si cheltuieli.

Principalele eforturi in semestrul I 2016 au vizat restructurarea portofoliului de actiuni prin
continuarea programelor de listare pe piata organizati, optimizarea sistemelor de administrare si
control si accelerarea actiunilor de eficientizare a participatiilor. Pentru asigurarea sumelor de
finantare si optimizarea structurii portofoliului au fost intensificate eforturile de valorificare a
participatiilor slab lichide sau nelichide din portofoliu. Fundamentele de natura investitionala si de
restructurare a portofoliului reprezinta baza realizirii pani la sfarsitul anului 2016 a prevederilor din
bugetul de venituri si cheltuieli si a programului investitional aprobat de actionari.
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2. Analiza activitatii societatii comerciale

Prin specificul activitatii pe care o desfasoara, S.I.F. Transilvania se raporteaza contextului economic si
legislativ din Romania, principalele evenimente consemnate in prima jumatate a anului 2016 avand
influente directe sau indirecte asupra rezultatelor si performantelor companiei.

2.1. Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau
factorilor de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii,
comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut

La aceastd datd nu avem cunostinta despre elemente, evenimente sau factori de incertitudine
care si afecteze sau care ar putea afecta in sens negativ si in mod semnificativ lichiditatea societitii.

Situatiile financiare prezentate pentru semestrul I 2016 sunt situatiile financiare interimare
intocmite pentru activitatea proprie desfiasuratad avand in vedere principiul continuitatii activitatii.

2.2. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor
economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza, comparativ cu
perioada corespunzatoare a anului trecut

Veniturile si cheltuielile inregistrate de citre societate in semestrul I din anul 2016, cat si cele
estimate a se realiza in perioada urmitoare, sunt si vor fi influentate atat de evolutia pietei de capital,
cat si de pozitia si performantele financiare inregistrate de catre societatile comerciale la care S.I.F.
Transilvania detine participatii.

3. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii

In vederea unei mai bune incadriri in principiile guvernantei corporative, actionarii societitii intruniti
in cadrul A.G.E.A. din 20.04.2013 au hotarat schimbarea formei de administrare a societitii si trecerea
de la sistemul unitar la sistemul dualist de administrare, precum si modificarea si completarea altor
prevederi ale Actului constitutiv al societitii. Noul act constitutiv poate fi vizualizat pe site-ul societitii
la adresa: www.siftransilvania.ro.

Conform actului constitutiv al societatii, aprobat de citre A.G.E.A. din data de 20.04.2013,
S.I.F. TRANSILVANIA este administrati in sistem dualist, de citre un Directorat aflat sub controlul
unui Consiliu de Supraveghere. Consiliul de Supraveghere este format din sapte membri, persoane
fizice. La data de 30 iunie 2016, unul dintre membrii Consiliului de Supraveghere ales in baza
Hotararii A.G.0.A. din 29.04.2015 nu isi exercitdi mandatul de membru pana la pronuntarea
sentintelor definitive in Dosarele nr.4415/62/2014 si 3605/62/2014, sentinte in baza carora ASF va
analiza avizarea modificirii componentei Consiliului de Supraveghere conform Hotérarii AGOA mai
sus mentionate.

In semestrul I 2014 capitalul social al societiitii s-a dublat prin emiterea de noi actiuni prin
utilizarea rezervelor constituite din profitul net realizat de societate in exercitiul financiar 2013,
conform hotérarii AGEA din 28.04.2014, ajungind la valoarea de 218.428.666,40 lei.

La 30 iunie 2016 capitalul social subscris si varsat insumeaza 218.428.666,40 lei, fiind emise
si aflate in circulatie un numar de 2.184.286.664 actiuni

3.1. Descrierea cazurilor in care societatea a fost in imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare in timpul semestrului I 2016

Societatea a dispus in permanenta de lichiditédtile necesare care i-au permis sa-si onoreze la
timp toate obligatiile financiare. La aceasta data nu exista identificati factori sau evenimente care sa
conduci la imposibilitatea societatii de a-si respecta obligatiile financiare scadente.

3.2. Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori
mobiliare emise de societate
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Referitor la actionarii ale caror detineri, individual si/sau concertat, depisesc limita de
detinere de 5% din capitalul social al societatii, societatea a verificat situatia drepturilor de vot pentru
data de referintd a adunarii generale ale actionarilor convocatd pentru aprilie 2016, in conditiile
prevazute si in reglementirile aplicabile emise de C.N.V.M., actualmente A.S.F. Prin publicarea pe site-
ul propriu, in sectiunea "Notificari", a informatiilor din cuprinsul declaratiilor de detinere si/sau
notificirilor primite, precum si a datelor necesare calculédrii pragului de 5% din capitalul social,
previzut la art. 286! din Legea nr. 297/2004 si la art. 2, alineat (1) din Instructiunea C.N.V.M. nr.
6/2012, societatea a adus la cunostintd publicului investitor date cu privire la respectarea limitei de
detinere din capitalul social, precum si a drepturilor de vot suspendate.

4. Tranzactii semnificative

In semestrul I din anul 2016 plasamentele au vizat atat achizitii/valorificiri pe piata interni
cat si pe piata externa. Au fost achizitionate si inregistrate in portofoliu, la cost de achizitie, actiuni in
valoare totala de 24,47 milioane lei.

In aceeasi perioada au fost cedate (prin vanzare sau lichidare) actiuni inregistrate in
portofoliu pentru care s-au obtinut venituri in valoare de 48,35 milioane lei.

In perioada analizatd SIF Transilvania a subscris in cadrul Ofertei de Preluare Voluntari a societitii
EUXIN Constanta intregul pachet detinut la acest emitent, respectiv un numir de 45.069.983 actiuni,
reprezentand 96,71% din capitalul social al societétii EUXIN Constanta.

Societatea nu a realizat in semestrul I 2016 tranzactii cu membrii Consiliului de Supraveghere,
membrii Directoratului, angajatii, actionarii care detin controlul (neavand asemenea actionari) si nici
tranzactii semnificative cu partile afiliate (detalii in Nota nr. 28 - "Tranzactii cu parti afiliate" - din
Notele explicative la Situatiile financiare interimare semestriale).

VICEPRESEDINTE EXECUTIV / DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Dr. ec. IULIAN STAN

VICEPRESEDINTE EXECUTIV / DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Ec. MARIUS MOLDOVAN
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DECLARATIE

Tn conformitate cu art. 113 lit.D alin.(1) lit.c) din Regulamentul C.N.V.M./A.S.F. nr.
1/ 2006, subsemnatii dr. ec. lulian STAN - Vicepresedinte Executiv / Director General
Adjunct si ec. Marius Adrian MOLDOVAN, in calitate de reprezentanti legali ai
SOCIETATII DE INVESTITII FINANCIARE TRANSILVANIA SA Brasov, cu sediul in
localitatea Brasov, str. Nicolae Iorga nr. 2, judetul Brasov, cod unic de Inregistrare RO
3047687,

formulam prezenta declaratie potrivit careia, dupa cunostintele noastre, Situatiile
financiar-contabile semestriale prezinta in mod corect din toate punctele de vedere
semnificative, pozitia financiara a S.I.F. Transilvania SA la 30.06.2016 si a rezultatului
operatiunilor sale incheiate la aceasta datd in conformitate cu cerintele normelor de
contabilitate din Romania si anume Legea contabilitati nr. 82/ 1991, republicatd si Norma
A.S.F. nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

Subsemnatii declaram ca ne asumam raspunderea pentru Tntocmirea Situatiilor
financiare interimare simplificate pentru 30.06.2016 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea Situatiilor financiare semestriale
interimare sunt in conformitate cu Reglementarile contabile aprobate prin Norma A.S.F. nr.
39/2015, fiind aplicate aceleasi politici contabile si metode de calcul ca in situatiile
financiare anuale;

b) Situatiile financiare interimare simplificate Tntocmite de Societate pentru
30.06.2016, in baza reglementdarilor legale Tn vigoare enumerate mai sus, oferda o imagine
fidelda, corectda si conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, a
profitului sau pierderii, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de
trezorerie, date informative, situatia activelor imobilizate si a celorlalte informatii cuprinse Tn
notele explicative;

c) Raportul Directoratului (care Tinsoteste Situatiile financiare interimare
simplificate), cuprinde o analizd corecta a dezvoltarii si performantelor Societatii, fiind
descrise principalele riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate de catre Societate,
ca "Alt organism de plasament colectiv"”, cu o politica de investitii diversificata, constituit
prin Act Constitutiv;

d) Societatea isi desfasoara activitatea Tn conditii de continuitate.

Drept pentru care, in numele Directoratului Societatii, dim prezenta declaratie, care
va insoti Situatiile financiare interimare simplificate semestriale Tntocmite de Societate
pentru 30.06.2016, aprobate de Consiliul de Supraveghere si Directorat.

Situatiile financiare interimare simplificate nu sunt auditate.
Vicepresedinte Executiv / Vicepresedinte Executiv/
Director General Adjunct Director General Adjunct

Dr.Ec.Stan lulian Ec. Marius Adrian Moldovan



Denumire element

Total active

Valori mobiliare si instrumente ale pietei

monetare din care:

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA SA

[RINA SIMTEX|
150 700 REGITERED] 1.91.1 |

str. Nicolae lorga 2, Brasov 500057, Romania « tel.: +4 0268 415 529, +4 0268 416 171
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 « transif@transif.ro « www.siftransilvania.ro
Societate administrata in sistem dualist

13/7/2016

CONFORM ANEXA NR. 17
LA REGULAMENTUL C.N.V.M. NR. 15/2004

RAPORTUL
SIF TRANSILVANIA S.A.
LA DATA DE: 30.06.2016

Situatia activelor

998.447.389 lei TOTAL ACTIVE (Anexa 16) 941.124.333 lei

809.346.187 lei

910.098.989 lei ANC (Anexa 16)

Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente
% din % din Valuta - Lei % din % din Valuta - Lei Lei
activul  activul (echivalent activul activul (echivalent
net total lei) net total lei)
3 4 5 6 7 8 9 10 11
109,71 100,00 14.998.402 983.448.986 116,28 100,00 12.986.036 928.138.297 -57.323.055
83,73 76,32 4.673.792 757.322.496 88,88 76,43 5.305.120 714.008.601 -42.682.567

CUI / CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei « IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « inregistrata in Registrul de Evidenta a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940




1.1.

1.1.1.
1.1.2.

1.2.

1.2.1.
1.2.2.

1.3.

1.3.1.
1.3.2.

3.1
3.2

4.1.

Valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe
0 piata reglementata din Romania, din
care:

- actiuni
- obligatiuni

valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise sau tranzactionate pe
o0 piata reglementata dintr-un stat
membru

- actiuni
- obligatiuni

valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare admise la cota oficiala a unei
burse dintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat nemembru

- actiuni
- obligatiuni
valori mobiliare nou emise

Alte valori mobiliare si instrumentre ale
pietei monetare mentionate la art. 187 lit.
a), din care:

- valori mobiliare: actiuni necotate
- obligatiuni necotate
Depozite bancare din care:

depozite bancare constituite la institutii
de credit din Roméania, total, din care:

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA SA
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83,21 75,85 - 757.322.496 88,22 75,87
83,21 75,85 - 757.322.496 88,22 75,87
0,18 0,16 1.616.332 - 0,66 0,56
0,18 0,16 1.616.332 - 0,66 0,56
0,34 0,31 3.057.460 - - -
0,34 0,31 3.057.460 - - -
10,50 9,57 2.227.684 93.298.691 11,89 10,23
7,24 6,60 303.403 65.553.699 8,26 7,10
3,26 2,97 1.924.281 27.744.992 3,64 3,13
0,73 0,67 - 6.680.527 3,32 2,86
0,73 0,67 - 6.680.527 3,32 2,86

5.305.120

5.305.120

2.222.735

301.494
1.921.242
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714.008.601

714.008.601

94.043.710

66.511.137
27.532.573
26.906.158
26.906.158

-43.313.895

-43.313.895

3.688.788

3.688.788

-3.057.460

-3.057.460

740.069

955.528
-215.459
20.225.631
20.225.631
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4.1.1. - depozite in RON 0,73 0,67 - 6.680.527 3,32 2,86 - 26.906.158 20.225.631
5. Instrumente financiare derivate - - - - - - - - -
tranzactionate pe o piata reglementata
6. Conturi curente si numerar, total din care: 0,26 0,24 2.338.570 24.121 0,66 0,57 5.357.265 13.378 3.007.951
6.1. in RON 0,00 0,00 - 24.121 0,00 0,00 - 13.378 -10.743
6.2. in USD echivalent RON 0,00 0,00 7.857 - 0,50 0,43 4.070.077 - 4.062.220
6.3. in EUR echivalent RON 0,26 0,23 2.328.561 - 0,16 0,14 1.286.685 - -1.041.876
6.4. in GBP echivalent RON 0,00 0,00 2.152 - 0,00 0,00 502 - -1.650
7. Instrumente ale pietei monetare, altele 0,00 0,00 - 0 0,00 0,00 - 0 0

decéat cele tranzactionate pe o piata
reglementata, conform art. 101 alin. (1) lit.
g) din Legea nr. 297/2004 - Titluri de stat.

8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM, 6,02 5,48 5.064.276 49.694.340 5,92 5,09 - 47.928.656 -6.829.960
Total, din care:

8.1. Actiuni cotate BVB 4,18 3,81 - 38.046.399 4,26 3,66 - 34.485.627 -3.560.772

8.2. Unitati fond - Fonduri de investitii 1,84 1,67 5.064.276 11.647.941 1,66 1,43 - 13.443.029 -3.269.188

9. Alte active (sume in tranzit, sume la 8,47 7,72 694.079 76.428.811 5,60 4,82 100.916 45.237.795 -31.784.179

distribuitori, sume la SSIF, imob.corporale
si necorp., creante, etc.)
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Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element Perioada curenta (30.06.2016) Perioada corespunzatoare a Diferente
anului precedent (30.06.2015)
ACTIV NET 809.346.187 1.095.359.230 -286.013.043
NUMAR ACTIUNI EMISE 2.184.286.664 2.184.286.664 0
VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET 0,3705 0,5015 -0,1310

(lei/actiune)

CUI / CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei « IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « inregistrata in Registrul de Evidenta a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE
TRANSILVANIA SA

str. Nicolae lorga 2, Brasov 500057, Romania « tel.: +4 0268 415 529, +4 0268 416 171
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 « transif@transif.ro « www.siftransilvania.ro
Societate administrata in sistem dualist

[RINA SIMTEX|
150 700 REGITERED] 1.91.1 |

Situatia detaliata a investitiilor

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare |[Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul [activul net
tranzactionare | detinute emitentului [total al SIF al SIF
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1|ALUMIL ROM INDUSTRY BUCURESTI ALU 30/06/2016 323.367 0,2000 0,8120 262.574,00 1,035 0,03 0,03
2|ANTIBIOTICE ATB 30/06/2016 27.092.394 0,1000 0,4570 12.381.224,06 4,036 1,32 1,53
3|ARMAX GAZ SA ARAX 24/06/2016 88.135 10,0000 1,9200 169.219,20 1,435 0,02 0,02
4| ARO-PALACE SA ARO 345.704.600 0,1000 0,1186 41.000.565,56 85,740 4,36 5,07
5|BANCA BRD - GROUPE SOCIETE BRD 30/06/2016 23.492.342 1,0000 9,8000| 230.224.951,60 3,371 24,46 28,45
GENERALE SA BUCURESTI
6|BIROUL DE TURISM PENTRU TINERET BIBU 01/04/2016 0 2,5000 0,0000 0,00 0,000 0,00 0,00
(BTT) SA
7|BURSA DE VALORI BUCURESTI SA BVB 30/06/2016 688.110 10,0000 23,8000 16.377.018,00 8,967 1,74 2,02
8|CASA ALBA INDEPENDENTA SIBIU CAIN 30/10/2015 419.484 2,5000 29,1804 12.240.710,91 53,319 1,30 1,51
9 gAASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE BCM 29/06/2016 6.434.481 0,1000 0,0738 474.864,70 3,845 0,05 0,06
10|COCOR SA COCR 27/04/2016 30.911 40,0000 166,4818 5.146.118,92 10,246 0,55 0,64
11|/COMCM SA CONSTANTA CMCM 01/09/2014 134.049.930 0,1000 0,1569 21.032.434,02 56,725 2,23 2,60
12|COMPA SA SIBIU CMP 29/06/2016 3.353.936 0,1000 0,6760 2.267.260,74 1,533 0,24 0,28
13|CONCAS SA CONK 17/10/2013 336.756 2,5000 50,2161 16.910.572,97 47,207 1,80 2,09
14| CONDMAG BRASOV coMml 20/07/2015 19.000.000 0,1000 0,0000 0,00 4,982 0,00 0,00
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15|DORNA TURISM SA DOIS 16/05/2016 455.793 2,5000 11,4547 5.220.972,08 32,014 0,55 0,65
16|DUPLEX SA DUPX 01/09/2015 32.772 2,5000 0,0000 0,00 26,867 0,00 0,00
17|ELECTROMAGNETICA S.A. ELMA 30/06/2016 5.426.452 0,1000 0,1375 746.137,15 0,803 0,08 0,09
18|EMAILUL SA EMAI 13/05/2016 729.551 2,5000 5,3459 3.900.106,69 28,926 0,41 0,48
19|FEPER SA FEP 24/06/2016 312.123.729 0,1000 0,0314 9.800.685,09 85,800 1,04 1,21
20|GASTRONOM SA GAOY 29/06/2016 215.453 2,5000 24,6000 5.300.143,80 70,288 0,56 0,65
21]IAR SA IARV 30/06/2016 863.212 2,5000 5,0000 4.316.060,00 4,572 0,46 0,53
22|INAR SA INAR 24/06/2016 325.113 2,5000 2,0562 668.497,35 38,989 0,07 0,08
23|INDEPENDENTA SA INTA 28/06/2016 1.530.636 2,5000 6,0000 9.183.816,00 53,301 0,98 1,13
2411US SA IUBR 28/06/2016 1.161.362 0,1000 0,0522 60.623,10 2,526 0,01 0,01
25|LEGMAS SA LGMS 19/09/2012 175.429 2,5000 0,8612 151.079,45 7,276 0,02 0,02
26|LIDO SA LIDO 28/06/2016 409.710 0,1000 0,2500 102.427,50 3,309 0,01 0,01
27|MECANICA CODLEA SA MEOY 23/06/2016 100.260.250 0,1000 0,0352 3.529.160,80 81,072 0,37 0,44
28|MECANICA SA MEMI 09/12/2014 422.503 2,5000 0,0000 0,00 10,892 0,00 0,00
29|MECON SA MECP 06/04/2016 58.966 11,6000 18,6103 1.097.374,95 12,284 0,12 0,14
30|NEPTUN-OLIMP SA NEOL 31/03/2016 30.194.757 0,1000 0,0933 2.817.170,83 41,185 0,30 0,35
31|OIL TERMINAL OIL 30/06/2016 8.249.697 0,1000 0,0948 782.071,28 1,416 0,08 0,10
32|OMV PETROM SA BUCURESTI SNP 30/06/2016 124.006.102 0,1000 0,2400 29.761.464,48 0,219 3,16 3,68
33|ORGANE DE ASAMBLARE SA ORAS 14/03/2016 129.845.110 0,1000 0,0000 0,00 95,697 0,00 0,00
34|PRAHOVA ESTIVAL 2002 SA PRAH 28/01/2016 1.288.584 0,1000 0,0979 126.152,37 39,624 0,01 0,02
35|PROSPECTIUNI SA BUCURESTI PRSN 06/04/2016 41.129.011 0,1000 0,0000 0,00 5,728 0,00 0,00
36|ROMRADIATOARE SA BRASOV RRD 11.477.141 1,6300 2,2407 25.716.829,84 76,514 2,73 3,18
37|S.N. NUCLEARELECTRICA SNN 30/06/2016 1.000.203 10,0000 5,0200 5.021.019,06 0,332 0,53 0,62
38|S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 30/06/2016 2.251.471 1,0000 25,1000 56.511.922,10 0,584 6,00 6,98
39|SANTIERUL NAVAL CONSTANTA SA SNC 22/06/2016 471.605 2,5000 1,0000 471.605,00 0,726 0,05 0,06
40[SANTIERUL NAVAL SA SNO 30/06/2016 5.711.432 2,5000 2,3500 13.421.865,20 50,000 1,43 1,66
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41|SEMBRAZ SA SEBZ 08/03/2016 719.900 2,5000 2,6532 1.910.038,68 90,968 0,20 0,24
42| SERVICE NEPTUN 2002 SA SECE 29/01/2016 3.610.420 0,1000 0,4280 1.545.259,76 39,624 0,16 0,19
43|SIBAREX SA SIBX 18/05/2016 1.215.711 1,6000 0,2800 340.399,08 52,853 0,04 0,04
44|SIBEX SIBIU STOCK EXCHANGE SBX 18/05/2016 1.714.283 1,0000 0,4300 737.141,69 5,128 0,08 0,09
45|SIMEC SA SIMI 24/11/2015 197.044 2,5000 1,5884 312.984,69 45,775 0,03 0,04
46|SOCIETATEA ENERGETICA EL 30/06/2016 100.000 10,0000 13,1200 1.312.000,00 0,029 0,14 0,16
ELECTRICA SA
47|SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30/06/2016 2.039.480 0,1600 0,0700 142.763,60 0,604 0,02 0,02
48| TERRACOTTA STAR SA BAZL 05/11/2014 2.209.017 2,5000 0,5386 1.189.776,56 97,483 0,13 0,15
49| TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT TSLA 30/06/2016 353.282.752 0,1000 0,0250 8.832.068,80 68,507 0,94 1,09
IFN SA BRASOV
50| TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA BALN 30/12/2015 145.615.772 0,1000 0,1013 14.750.877,70 91,871 1,57 1,82
51| TURISM COVASNA SA TUAA 22/06/2016 407.760.355 0,1000 0,0500 20.388.017,75 92,840 2,17 2,52
52| TURISM FELIX SA TUFE 30/06/2016 313.579.000 0,1000 0,2170 68.046.643,00 63,203 7,23 8,41
53| TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE EFO 30/06/2016 449.920.140 0,1000 0,0900 40.492.812,60 77,713 4,30 5,00
MAREA NEAGRA SA
54| TUSNAD SA TSND 28/06/2016 230.601.476 0,1000 0,0418 9.639.141,70 76,408 1,02 1,19
55|UPRUC CTR SA UPRR 26/02/2014 428.620 2,5000 6,7697 2.901.628,81 32,309 0,31 0,36
56 |UTILAJ GREU SA UTGR 17/06/2016 476.226 2,5000 2,0000 952.452,00 70,387 0,10 0,12
57| VIROLA-INDEPENDENTA SIBIU VIRO 11/06/2015 74.307 2,5000 44,6781 3.319.895,58 53,616 0,35 0,41
TOTAL Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania 714.008.601 75,87 88,22
Titluri de participare ale AOPC/OPCVM
1|FONDUL PROPRIETATEA SA FP 30/06/2016 47.500.863 0,9000 0,7260 34.485.626,54 0,433 3,66 4,26
TOTAL Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 34.485.627 3,66 4,26
TOTAL ACTIUNI 748.494.227 79,53 92,48

X) sunt cuprinse atat actiunile reflectate in cap. | lard. 1.1., cat si actiunile detinute la FONDUL PROPRIETATEA, reflectate in cap. | lard. 8.
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Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru

Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare [Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul activul net
tranzactionare detinute emitentului |total al SIF al SIF
1 E.ON A.G. EOAN 30/06/2016 40.000 1,0000 40,8065 1.632.260,00 0,000 0,17 0,20
2 ERSTE GROUP BANK AG EBS 30/06/2016 40.000 2,0000 91,8215 3.672.860,00 0,010 0,39 0,45
TOTAL ACTIUNI 5.305.120 0,56 0,66
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare |Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul activul net
tranzactionare| detinute emitentului |total al SIF al SIF
TOTAL ACTIUNI 0,00 0,00
Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar Valoare Valoare totala | % in activul [% in activul
crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF
tranzactionare
Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat membru
Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar Valoare Valoare totala | % in activul [% in activul
crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF
tranzactionare

CUI/ CIF: RO 3047687 « R.C. J08/3306/92 « Capital social subscris si varsat: 218.428.666,40 lei « IBAN: ROOBRNCB0053008581440001, BCR Brasov
Numar registru C.N.V.M: PJR 09 SIIR/080004/06.03.2006 « inregistrata in Registrul de Evidenta a Prelucrarilor de Date cu Caracter Personal sub nr. 22940




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE

TRANSILVANIA SA

str. Nicolae lorga 2, Brasov 500057, Romania « tel.: +4 0268 415 529, +4 0268 416 171
fax: +4 0268 473 215, +4 0268 473 216 « transif@transif.ro « www.siftransilvania.ro

Societate administrata in sistem dualist

5
150 700 REGITERED] 1.91.1 |

Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru

Nr. Emitent Simbol / serie Data ultimei Numar Valoare Valoare totala | % in activul |% in activul
crt instrument sedinte de instrument total al SIF net al SIF
tranzactionare
Instrumente mentionate la art. 187 lit.a)
Nr. Emitent Numar de Data Data scadentei | Pret de achizitie / Valoare / Valoare totala | % in capitalul | % in activul | % in activul
crt. actiuni / achizitiei *) actiune **) actiune Lei ***) social al total al SIF net al SIF
obligatiuni (obligatiune) (obligatiune) |sau echivalent| emitentului
detinute - Lei sau lei
echivalent lei
ACTIUNI TOTAL, din care: 66.812.630 7,10 8,26
1|ADES SA CONSTANTACT 138.221 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 40,81 0,00 0,00
2|ADMINISTRARE SI PROMOVARE IMOBILIARA 139.483 17.03.2005 59,0317 59,0317 8.233.918,61 99,33 0,87 1,02
TRANSILVANIA BV
3|AGRIAS SA CASTELU CT 39.098 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 8,71 0,00 0,00
4|AGROHOLDING SA CONSTANTA CT 107.409 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 21,73 0,00 0,00
5|AGROINDUSTRIALA SA BV 132.143 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 12,20 0,00 0,00
6|ANCA-IRINA SA VENUS-MANGALIA CT 792.630 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 91,07 0,00 0,00
7|APOLLO ESTIVAL 2002 SACT 2.350.890 31.07.2002 0,3433 0,3433 807.060,54 39,62 0,09 0,10
8|ARCOM S.A. BUCURESTI BU 667 27.07.2007 0,0000 0,0000 0,00 0,19 0,00 0,00
9|BANCA DE EXPORT IMPORT A ROMANIEI SA 414.740 01.11.1996 2,0398 2,0398 845.986,65 0,31 0,09 0,10
EXIMBANK BU
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10 SGNCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA 460.440 28.11.1997 0,0000 0,0000 0,00 2,30 0,00 0,00
11|BANCA ROMANA DE SCONT SA BV 150.000 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 7,50 0,00 0,00
12|BRAV ROMPROT 2000 SA BV 4.060 31.12.1999 0,0000 0,0000 0,00 42,42 0,00 0,00
13|CAPITOL SA JUPITER CT 106.363 01.11.1996 1,9023 1,9023 202.334,33 27,57 0,02 0,02
14|CEZOTOR SA TORTOMANU CT 68.783 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 16,50 0,00 0,00
15|CNM PETROMIN SA CONSTANTA CT 5.358.861 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,83 0,00 0,00
16|COMET SA HIRSOVA CT 65.453 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 39,44 0,00 0,00
17|COMPLEX SAVOY MAMAIA CT 273.162 31.12.1997 5,1783 5,1783| 1.414.514,78 16,19 0,15 0,17
18|COMSIG SA MS 29.304 01.11.1996 9,7544 9,7544 285.842,94 27,09 0,03 0,04
19|CONSTRUCTII AERONAUTICE SA BV 4.283 30.11.2004 0,0000 0,0000 0,00 4,57 0,00 0,00
20 S_CF)NSTRUCTII COMPLEXE CONSTANTA SA 674 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,15 0,00 0,00
21 g?NSTRUCTII FEROVIARE CONSTANTA SA 7.083 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 10,35 0,00 0,00
22|CONTINENTAL HOTELS SA BUCURESTI BU 2.729.171 31.12.1997 4,6594 4,6594| 12.716.299,36 9,30 1,35 1,57
23|CRISTIANA SA BV 107.996 01.11.1996 180,4755 180,4755| 19.490.632,10 100,00 2,07 2,41
24|DELTAROM SA TL 91.538 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 21,59 0,00 0,00
25|DEPOZITARUL CENTRAL SA BUCURESTI BU 10.128.748 12.08.1999 0,0290 0,0290 293.733,69 4,00 0,03 0,04
26| DEPOZITARUL SIBEX SA SB 12.480 24.03.2009 24,0015 24,0015 299.538,72 5,44 0,03 0,04
27|DIVERSIS SA VN 11.149 01.11.1996 0,5553 0,5553 6.191,04 6,68 0,00 0,00
28|DOCURI SA GL 60.579 01.11.1996 4,8855 4,8855 295.958,70 3,53 0,03 0,04
29|ELECTROMEC SA CV 37.577 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,81 0,00 0,00
30{ENERGO SA BV 113.047 01.11.1996 6,8668 6,8668 776.271,14 15,00 0,08 0,10
31|FELAM SA SB 374.907 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 36,22 0,00 0,00
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32|FERMA STUPINI UTB SA BV 5.343.195 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 26,69 0,00 0,00
33|FERMIT SA BZ 151.468 01.11.1996 14,1516 14,1516 2.143.514,55 16,37 0,23 0,26
34|FONDUL ROMAN DE GARANTARE A 3.697.948 21.12.2006 0,6416 0,6416| 2.372.603,44 23,02 0,25 0,29
CREDITELOR PT.INTREPRI BU
35|FRUVIILEG SA BRASOV BV 154.055 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
36|FRUVIMED SA MEDGIDIA CT 332.528 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 20,82 0,00 0,00
37|GALGROS GL 568.000 29.10.2007 1,7795 1,7795| 1.010.756,00 13,70 0,11 0,12
38| GRUP BIANCA TRANS SA BV 7.694.200 31.07.2006 0,4729 0,4729| 3.638.587,18 70,84 0,39 0,45
39|HARGHITA SA HR 45.633 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 31,42 0,00 0,00
40|HIDROMECANICA SA BV 1.170.304 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 36,27 0,00 0,00
41|ICIM SA BV 29.748 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 3,59 0,00 0,00
42|ILEDIFICIA SA IL 35.768 28.02.2003 0,0000 0,0000 0,00 34,47 0,00 0,00
43|IMUM SA MEDGIDIA CT 405.313 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,49 0,00 0,00
44| INTERNATIONAL TRADE&LOGISTIC CENTER 81.708.428 01.11.1996 0,0535 0,0535| 4.371.400,90 87,30 0,46 0,54
SA BV
45|IRUCOM SA HR 6.269 01.11.1996 1,0900 1,0900 6.833,21 17,41 0,00 0,00
46[ISTRIA ESTIVAL 2002 SA CT 543.940 31.07.2002 0,2622 0,2622 142.621,07 39,62 0,02 0,02
47|LIANA 95 SA VENUS-MANGALIA CT 14.432.354 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 29,79 0,00 0,00
48| MARCHIM SA VN 614.852 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,76 0,00 0,00
49| MASINI UNELTE SI MECANIZARI UTB SA BV 11.009.890 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 18,12 0,00 0,00
50|MIDEX SA CT 32.338 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 24,89 0,00 0,00
51|MOLDOVA ESTIVAL 2002 SA CT 1.862.343 31.07.2002 0,0000 0,0000 0,00 8,88 0,00 0,00
52|MULTI PREST SA MS 149.686 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,48 0,00 0,00
53|MUNCA OVIDIU SA CT 326.479 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 18,26 0,00 0,00
54| MUNTENIA ESTIVAL 2002 SA BU 1.784.313 31.07.2002 0,0000 0,0000 0,00 39,62 0,00 0,00
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55|NAZARCEA OVIDIU SA CT 149.722 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,08 0,00 0,00
56 |NEVOCECA SA NEGRU VODA CT 75.343 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 13,63 0,00 0,00
57|NICOVALA SA MS 150.001 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 23,72 0,00 0,00
58| NITRAMONIA SA BV 315.283 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 2,10 0,00 0,00
59|OPAL SA JUPITER MANGALIA CT 120.186 01.11.1996 1,5788 1,5788 189.749,66 28,37 0,02 0,02
60|RESTAURANT TOMIS SA CT 63.931 01.11.1996 0,3177 0,3177 20.310,88 18,18 0,00 0,00
61|REUTCOM UTB SA BV 2.134.920 23.02.2000 0,0306 0,0306 65.328,55 8,99 0,01 0,01
62| ROMAGRIBUZ SA RAMNICU SARAT BZ 83.146 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 7,88 0,00 0,00
63|ROMAGRIBUZ VERGULEASA SA BZ 280.631 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 37,30 0,00 0,00
64|ROMLAG SA BV 247.917 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,84 0,00 0,00
65|S.1.F. TRANSILVANIA PROJECT 18.000 26.03.2014 7,5089 7,5089 135.160,20 40,00 0,01 0,02
MANAGEMENT COMPANY SA BV
66)S.U.D.V. BRASOV S.A. BV 2.154.539 28.07.2004 0,0739 0,0739 159.220,43 9,33 0,02 0,02
67|SCUDIVER UTB SA BV 2.232.707 23.02.2000 0,0000 0,0000 0,00 11,91 0,00 0,00
68| SECOM SA MS 26.312 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 27,09 0,00 0,00
69|SEMLACT SACELE SACT 98.660 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
70|SERE CODLEA SA BV 1.218.707 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 12,52 0,00 0,00
71|SIMARO-SIB SA SB 20.732 31.03.1998 0,0000 0,0000 0,00 10,02 0,00 0,00
72|SIRETUL PASCANI IS 17.116.533 23.03.2004 0,0000 0,0000 0,00 10,78 0,00 0,00
73|SOCIETATEA DE INVESTITHI CERTINVEST 1.125 11.11.2014 64,6466 64,6466 72.727,43 15,63 0,01 0,01
IMM S.A. B1
74|SOFT APLICATIV SI SERVICII SA SB 47.728 01.11.1996 5,5029 5,5029 262.642,41 28,33 0,03 0,03
75|SOL-LACT SA CV 171.470 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 29,99 0,00 0,00
76|STATIUNEA OGLINZI SANT 1.093.552 23.02.2000 1,0183 1,0183] 1.113.564,00 54,52 0,12 0,14
77|STEEL WORKS SA CONSTANTA CT 170.708 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 22,01 0,00 0,00
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78| TOMIS CAR SACT 61.561 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 15,99 0,00 0,00
79| TOMIS ESTIVAL 2002 SA CT 522.893 31.07.2002 0,5292 0,5292 276.714,98 39,62 0,03 0,03
80| TOPLACER SA CT 179.022 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 27,26 0,00 0,00
81| TRANSIL SA IL 16.857 01.11.1996 7,8387 7,8387 132.136,97 33,16 0,01 0,02
82| TRANSILVANIA ESTIVAL 2002 SA CT 3.589.861 31.07.2002 0,1291 0,1291 463.451,06 11,14 0,05 0,06
83| TRANSILVANIA HOTELS & TRAVEL S.A. BU 1.123.180 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 95,38 0,00 0,00
84| TRANSMAR IALOMITA S.A. IL 29.422 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 14,83 0,00 0,00
85|TURISM LOTUS FELIX SA BH 484.853.142 09.12.2009 0,0051 0,0051 2.472.751,02 38,27 0,26 0,31
86| The Foundations Feeder AA 124.000 23.02.2015 2,4314 2,4314 301.493,60 26,67 0,03 0,04
87|UNICOM SA BZ 94.778 01.11.1996 15,7125 15,7125 1.489.199,33 22,83 0,16 0,18
88|UNIVERSAL-IND SA IL 11.571 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 25,91 0,00 0,00
89|UNIVERTIS SA CT 14.708 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 18,03 0,00 0,00
90|UPRUC RAMA SA BV 312.639 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 31,54 0,00 0,00
91|UPRUC SERV SA BV 192.850 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 20,69 0,00 0,00
92|UPRUC TAP-SDV SA BV 200.197 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 12,63 0,00 0,00
93|UPRUC UTCH SA BV 130.869 29.12.2000 0,0000 0,0000 0,00 23,34 0,00 0,00
94|VERITAS PANCIU SA VN 656.693 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 26,33 0,00 0,00
95|VITIPOMICOLA FETESTI SA IL 74.336 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 11,34 0,00 0,00
96| VITIVINICOLA BASARABI SA CT 342.580 01.11.1996 0,0000 0,0000 0,00 10,86 0,00 0,00
97|VULTURUL SA PH 2.105.276 11.10.2007 0,1442 0,1442 303.580,80 7,13 0,03 0,04
OBLIGATIUNI TOTAL, din care: 29.453.815 3,13 3,64
1|BANCA TRANSILVANIA SA 688.362 22.05.2013| 2,6079| 2,7910 1.921.242 0,20 0,24
TOTAL BANCA TRANSILVANIA SA 688.362 1.921.242 0,20 0,24
2|FEPER SA 800.000 30.12.2015| 2,5000| 2,5168 2.013.405 0,21 0,25
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3|FEPER sA 1.193.160 30.12.2015| 05.06.2018| 2,5ooo| 2,5156 3.001.463 0,32 0,37
TOTAL FEPER SA 1.993.160 5.014.868 0,53 0,62
4|ORGANE DE ASAMBLARE SA 2.200.000 24.01.2013| 25.01.2017| 2,5ooo| 2,5314 5.569.044 0,59 0,69
TOTAL ORGANE DE ASAMBLARE SA 2.200.000 5.569.044 0,59 0,69
5|ROMRADIATOARE SA BRASOV 2.260.000 27.11.2012| 27.11.2017| 2,5ooo| 2,5060 5.663.599 0,60 0,70
TOTAL ROMRADIATOARE SA BRASOV 2.260.000 5.663.599 0,60 0,70
6[S.A.l. CERTINVEST S.A. 900 12.12.2014| 12.12.2019| 1o.ooo,oooo| 10.030,6849 9.027.616 0,96 1,12
TOTAL S.A.l. CERTINVEST S.A. 900 9.027.616 0,96 1,12
7[siBAREX sA 900.000 21.11.2013| 21.11.2016| 2,5ooo| 2,5083 2.257.447 0,24 0,28
TOTAL SIBAREX SA 900.000 2.257.447 0,24 0,28
TOTAL Instrumente mentionate la art. 187 lit.a) (actiuni total + obligatiuni total) 96.266.445 10,23 11,89

*) Pentru toate societatiile comerciale aflate in portofoliu la data constituirii S.I.F. Transilvania (prin reorganizarea F.P.P. lll Transilvania in baza Legii nr. 133/1996), data
achizitieii este considerata data de 01.11.1996; pentru celelalte societati comerciale data achizitiei este considerata data primei achizitii (indiferent daca participatia
existenta la data raportarii s-a constituit prin mai multe achizitii). Pentru obligatiuni, data achizitiei reprezinta data varsarii sumei subscrise.

**) In rubrica "Pret de achizitie" a fost inscris pretul mediu de achizitie a valorilor mobiliare aflate in portofoliu la data raportarii.

***) In cazul obligatiunilor in valoarea totala este cuprinsa si dobanda neincasata cuvenita pana la data raportarii.

Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de catre stat ori de autoritati ale administratiei publice centrale

Nr. Seria si nr. Nr. titluri Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare % in activul | % in activul Banca
crt. emisiuni achizitiei scadentei initiala zilnica cumulata actualizata | total al SIF | net al SIF | intermediara

Obligatiuni sau alte titluri de creanta tranzactionabile emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
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Societate administrata in sistem dualist

Nr. Emitent Nr. titluri Data Data Valoare initiala| Crestere Dobanda Valoare % in activul | % in activul
crt. achizitiei scadentei zilnica cumulata actualizata total al SIF net al SIF

Depozite bancare

Nr. Denumire banca Moneda Data Scadenta* Valoare initiala Dobanda zilnica Dobanda cumulata Valoare actualizata % in % in
crt. constituirii activul activul
total al |net al SIF
SIF
Valuta Lei Valuta Lei Valuta Lei Valuta Lei
1| BANCA BRD - GROUPE SOCIETE RON 30.06.2016 | 01.07.2016 1.161.190 4,84 5 1.161.195 0,12 0,14
GENERALE SA BUCURESTI
TOTAL BANCA BRD - GROUPE SOCIETE RON 1.161.190 5 1.161.195 0,12 0,14
GENERALE SA BUCURESTI
1|BANCA COMERCIALA ROMANA SA RON 30.06.2016 | 01.07.2016 456.953 1,90 2 456.955 0,05 0,06
TOTAL BANCA COMERCIALA ROMANA RON 456.953 2 456.955 0,05 0,06
SA
1|ING BANK RON 30.06.2016 | 01.07.2016 5.286.449 29,37 29 5.286.478 0,56 0,65
TOTAL ING BANK RON 5.286.449 29 5.286.478 0,56 0,65
1| UNICREDIT TIRIAC BANK RON 29.06.2016 | 06.07.2016 10.001.280 83,34 167 10.001.447 1,06 1,24
2 | UNICREDIT TIRIAC BANK RON 30.06.2016 | 07.07.2016 10.000.000 83,33 83 10.000.083 1,06 1,24
TOTAL UNICREDIT TIRIAC BANK RON 20.001.280 250 20.001.530 2,13 2,47
TOTAL DEPOZITE IN RON 26.905.872 286 26.906.158 2,86 3,32
TOTAL GENERAL DEPOZITE 26.905.872 286 26.906.158 2,86 3,32

* Data scadenta reprezinta ultima zi de depozit (suma fiind disponibila in contul curent in ziua urmatoare).
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5
150 700 REGITERED] 1.91.1 |

Unitati de fond detinute la fonduri de investitii

Nr. crt. Emitent Numar de Data achizitiei | Pret de achizitie | Valoare / unitate | Valoare totala | % in capitalul % in activul % in activul
unitati de fond de fond social al total al SIF net al SIF
- Lei sau emitentului
echivalent lei
1|FOND INCHIS DE INVESTITII BET-FI INDEX 2.054 01.09.2014 434,6955 434,6955 892.865 8,87 0,09 0,11
INVEST
2|FONDUL INCHIS DE INVESTITII MULTICAPITAL 3.400 14.11.2012 1.893,1100 1.893,1100 6.436.574 36,19 0,68 0,80
INVEST
3|FONDUL INCHIS DE INVESTITII STAR VALUE 9.154 07.08.2015 667,8600 667,8600 6.113.590 29,44 0,65 0,76
Subtotal fonduri inchise 13.443.029 1,43 1,66
TOTAL Unitati de fond 13.443.029 1,43 1,66
Valori mobiliare in curs de cedare in conformitate cu dispozitiile Legii nr. 151/2014
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare [Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul activul net
tranzactionare detinute emitentului |total al SIF al SIF
3 CORAL SA 165.500 2,5000 0,0000 0,00 34,580 0,00 0,00
1 LEGUME FRUCTE BUZAU S.A. 207.822 2,5000 14,9900 3.115.251,78 25,227 0,33 0,38
2 METALICA MEDGIDIA SA 19.875 2,5000 0,0000 0,00 6,667 0,00 0,00
TOTAL ACTIUNI 3.115.252 0,00 0,00
Instrumente ale pietei monetare mentionate la art, 187, lit. a)
Nr. Emitent Data achizitiei Scadentei Valoare initiala |Crestere zilnica Valoare % in activul % in activul net
crt. actualizata total al SIF al SIF
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Valori mobiliare nou emise
Nr. Emitent Simbol Data ultimei Numar de Valoare Valoare [Valoare totala|% in capitalul % in % in
crt sedinte de actiuni nominala actiune social al activul activul net
tranzactionare detinute emitentului |total al SIF al SIF

TOTAL
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Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani

30.06.2014 30.06.2015 30.06.2016
ACTIV NET 1.155.617.408,00 1.095.359.230,00 809.346.187,00
VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET 0,5291 0,5015 0,3705
(lei/actiune)

VICEPRESEDINTE EXECUTIV / DIRECTOR GENERAL
ADJUNCT,
MOLDOVAN MARIUS ADRIAN

DIRECTIA ECONOMICA
DIRECTOR ECONOMIC,
BOIAN MARIOARA ADRIANA

DIRECTIA ADMINISTRARE PORTOFOLIU
DIRECTOR,
CALIN DRAGOS
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1S0 2701 REGSTERED

Conform Requlamentului ASF nr.9/2014

Certificat de BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti

13.7.2016

SITUATIA
ACTIVELOR SI DATORIILOR SIF TRANSILVANIA SA BRASOV
LA DATA DE 30.06.2016
LEI % din total active

1 ACTIVE IMOBILIZATE, din care: 282.683.983 30,04
1.1 Imobilizari necorporale 326.366 0,04
1.2 Imobilizari corporale 11.558.760 1,23
13 Imobilizari financiare, din care: 270.798.857 28,77
1.3.1 Actiuni cotate 161.959.048 17,21
1.3.2 Actiuni necotate 66.812.630 7,10
133 Titluri de stat 0 0,00
1.34 Certificate de depozit 0 0,00
135 Depozite bancare (garantii materiale) 4.200 0,00
1.3.6 Obligatiuni municipale 0 0,00
1.3.7 Obligatiuni corporative (inclusiv dobanzi acumulate) 29.453.815 3,13
1.3.8 Valori mobiliare nou emise 0 0,00
1.3.9 Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 12.550.164 1,33
1.3.10 [Alte imobilizari financiare - total, din care: 19.000 0,00
1.3.10.1 [Actiuni si obligatiuni cuvenite cf. subscrierilor la oferte 0 0,00

publice, majorari de capital social si emisiuni de

obligatiuni (valoare subscrisa)
1.3.10.2 |Actiuni cuvenite din capitalizare dividende (valoare 0 0,00

evaluata)
1.3.10.3 [Actiuni de primit (valoare evaluata) 0 0,00
1.3.10.4 |Alte imobilizari financiare 19.000 0,00
2 ACTIVE CIRCULANTE, din care: 658.150.573 69,93
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2.1 Stocuri 67.292 0,01
2.2 Creante - total, din care: 6.818.188 0,72
2.2.1. |Efecte de comert de incasat 0 0,00
2.2.2. Dividende sau alte drepturi de incasat 4.750.265 0,51
2.2.3. |Sume de incasat din vanzari de actiuni cu decontare 0 0,00
in luna urmatoare

2.2.4. Alte creante 2.067.923 0,22
2.3 Disponibilitati 5.370.643 0,57
2.4 Investitii financiare pe termen scurt, din care: 592.733.164 62,98
24.1 Actiuni cotate 557.354.673 59,22
2.4.2 Actiuni necotate 0 0,00
2.4.3 Obligatiuni municipale 0 0,00
2.4.4 Obligatiuni corporative 0 0,00
2.4.5 Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC 35.378.491 3,76
2.4.6 Drepturi de preferinta 0 0,00
25 Valori mobiliare nou emise 0 0,00
2.6 Titluri de stat 0 0,00
2.7 Depozite bancare 26.906.158 2,86
2.8 Certificate de depozit 0 0,00
2.9 Alte active circulante 26.255.128 2,79
3 Instrumente financiare derivate 0 0,00
4 Cheltuieli inregistrate in avans 289.777 0,03
5 TOTAL ACTIV 941.124.333 100,00
6 TOTAL DATORII, din care : 131.778.146

6.1 Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0

6.2 Sume datorate institutiilor de credit si leasing 0

6.3 Avansuri incasate in contul clientilor 1.097.928
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6.4 Datorii comerciale 346.076

6.5 Efecte de comert de platit 0

6.6 Sume datorate societatilor din cadrul grupului 1.441

6.7 Sume datorate privind interesele de participare 0

6.8 Alte datorii - total, din care: 130.332.701

6.8.1 Dividende de platit ** 104.212.425

6.8.2 Sume subscrise si nevarsate la majorarile de capital 0
social si emisiunile de obligatiuni ale emitentilor

6.8.3 Sume de platit pentru actiuni achizitionate cu 0
decontare in luna urmatoare

6.8.4 Alte datorii 26.120.276

7 PROVIZIOANE pentru riscuri de cheltuieli si 159.577
pentru impozite

8 Venituri inregistrate in avans, din care: 0

8.1 Subventii pentru investitii 0

8.2 Venituri inregistrate in avans 0

9 Capital propriu, din care: 809.255.576

9.1 Capital social ajustat din care: 218.428.666

9.11 Capital social subscris si varsat 218.428.666

9.1.2 Ajustari capital social IFRS conform IAS 29 0
hiperinflatie

9.2 Diferente din modificarea valorii juste a activelor 111.022.906
financiare nemonetare disponibile in vederea vanzarii

9.3 Prime legate de capital 0

9.4 Diferente din reevaluare 9.684.169

9.5 Rezerve 446.929.802

9.6 Rezultatul reportat 0

9.6.1 Rezultat reportat (inclusiv din aplicarea IFRS mai 0
putin IAS 29)

9.6.2 Rezultat reportat din adoptarea pentru prima data a 0
IAS 29

9.6.3 Rezultatul reportat - profit nerepartizat 0
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9.7 Rezultatul exercitiului 23.190.033

9.8 Repartizarea profitului (se scade) 0

10 TOTAL PASIV 941.193.299

11 ACTIV NET 809.346.187

12 NUMAR ACTIUNI EMISE 2.184.286.664

13 VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET 0,3705
(lei/actiune)

14 Numar societati comerciale in portofoliu - total, 157
din care:

14.1 Societati admise la tranzactionare pe o piata 23
reglementata

14.2 Societati admise la tranzactionare pe un sistem 37
alternativ

14.3 Societati neadmise la tranzactionare 97

15 Numar societati comerciale la care nu s-au 0

obtinut situatii financiare*

16 Numar fonduri de investitii la care se detin unitati 3
de fond, total din care:

16.1 Numar fonduri deschise de investitii la care se detin 0
unitati de fond

16.2 Numar fonduri inchise de investitii la care se detin 3
unitati de fond

* Valoarea acestor societati luata in calculul activului S.I.F. Transilvania este egala cu 0 (zero)
** | a pozitia 6.8.1. au fost inregistrate dividendele de plata in suma de 57.949.125,20 lei, conform Hotararii nr.1/28.04.2016 A.G.O.A.
S.I.LF. Transilvania S.A.

Nota: Procedura interna privind intocmirea situatiei activelor si datoriilor societatii, pusa de acord
cu prevederile din Regulamentul ASF nr.9/2014,
se poate consulta pe site-ul societatii la adresa: www.siftransilvania.ro

VICEPRESEDINTE EXECUTIV / DIRECTOR
GENERAL ADJUNCT,

CERTIFICAT DEPOZITAR
MOLDOVAN MARIUS ADRIAN . .
BRD-Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti

DIRECTIA TITLURI
Director Claudia IONESCU
Verificat

DIRECTIA ECONOMICA
DIRECTOR ECONOMIC,
BOIAN MARIOARA ADRIANA

DIRECTIA ADMINISTRARE PORTOFOLIU
DIRECTOR,
CALIN DRAGOS
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