
NroTIr EXI'LICATIVE
l.Entitatea care raporteaza

Fondul Inchis de Investitii srK EMERGENT este un fond inchis de investitii cu sediul in Romania.
*lj!:t 

sediului social a societatii ce aoministrare STK FrNaNcnr saisa 
".te 

cluj-Napoca, str Heltai Gaspar
STK Ernergent s-a inf ilt3t la. iniliativa srK FINANCIAL SociBtare de Adminis trare alnvesritiilor S.A. 9i are oduratd nelimitatd' FondLrl inchis de Investilii 

:TK Er.rg.,,'t s-a ipfiinlat printr-oofe rtd,privatdderulatd ?n perioada20'03'2006 -20'04'2006' capitalul social subscris 9i ui*i .st. de izl,',gso.aoorei. principarere caracteristici are
;:i,l1llil o1'ri"J[;il';: ,*];:.H:"# ' i'oq'is{,t,uu de rond, no,,,inutiu*, demateria ti;;;,cu varoare

Fondul esre inscris in Registrur A,s.F" sub nr. cscOgFIIR)1120004
s-au intocmit Situatiile financiare la d'ata oe :o.oq.iot6l in bazaNorma nr. 3g /201spentru aprobareaStandardelor lnternationale de napo'ta.e Financiara de catre entitptire uu,tirir-i" ,reglenientate si supravegheate creAutoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare 

"

2.Bazele intocmirii

2.1. Declaratie de conformitate

Situatiif e financiare trinrestriale la30.09.2016 au
Raportare Financiara (IFRS).

2.2 Bazele evaluarii

f,ost intocrnite ini con lbrmitate cu Standardele Internationale de

Situatiile financiare au fost intocmite pe bazavalorii j.);;i;;il;;.i;,.HilHifi ffi 
,"1i?:"i::;",#fi 

;j;i:"ffi ,Tilff i;pierdere; onaru sunt ev4luate la valoarea justa prin contul de profit si

ilJ:*:*[::HT:t';'#,??:i'l:,*::, :^:,:::'.:?':r::.lr,corare ra f ulsa cre Varori Bucuresti sau arte piere
H' "".'l,il;i'ffi J i Jffi;ffi :HlH:f 5jPROPERTIfIS SA Anccrea a,, fn-+ ^.,^r..^+^ r- ;;#il'i;;,T#TJil: f'J:iiTlcie'1a'1ea 

S rK
tfanZaCtiOnate)- srrnt erzelrrat-o nrin ^^^+,,-rr^ r -tranzactionate), sunt evaluate prin conturile de capitaluri

Fondul nu detine alte active in afaracelor financiare.

2.3 Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (ron), aceasta fiind siimoneda functionala a Fondului..foate
ffiTffi':.nT:flilJilflTil1ffi;,gl*:'*lna cea mai apropiara unitate, ou.u n, ,. specinca artrer

3. Politici contabile semnificative

Politicife contabile prezentaternai.ios au fost aplicate in
aceste situatii financiare :

mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in



Situa{ia pozi{iei fi nanciare

Fondul STK Emergent detine active exclusiv financiare: active financiare ra varoareajusta prin contur de profit saLrpierdere' active financiare disponibile pentru vdt'tzare,creante, nqmerar si echivalente de numerar. Echivalentele denumerar sunt reprezentate de depozite bancare pe termen scurt siiovernight.

:ffiHilfi,jffifrffiil,. recunoscute initial la data tranzipctionarii cand Fondul devine parre a conditiito.

Se derecunoaste un activ financiar atunci cdnd expira drepturile gontractuale asupra fluxurilor de numerar generatede activ sau atunci cand Fondul a transf'erat drepturile de'a frimiifluxuri d. nur"ru, aferente acelui activ financiar.intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ toati-riscurile si u*n"n.iir. dreptului de proprietate.

o Activefinanciare disponibite pentru vdnzare

Activele financiare disponibile pentru vdnzaresunt active financiare nederivate care sunt desemnate cadisponibile pentru vdnzare si caie nu sunt clasificate in nrqiuna dintre categoriile: imprumuturi si creante,investitii financiare pastrate pana la scadenta, nici active ninun"iur"1";;l;;.. justa prin profitsau pierdere.Aceasta categorie include in cazul Fonclului tittLrrile detinqte Ia societatea sc STK pRopERTIES SA.Aceste titluri au fost evaluate initial la cost si ulterior ru *i""*;lrri" i"r*o in vedere ca titlurire sr_rntnecotate' aceasta este reprezentata de valoarea contabila a pcestora la databilantului).

conform IAS 39' diferenta (pozitivasi negativa) clintre vallarea de piata si valoarea contabila a titlurilor cleplasament este recunoscuta in mod direct in .upiturrril" prqp.ii, pana in momentul vanzarii,incasarii saudisponibilizarii intr-o alta modalitate a activului financiar siau pana in momentul in care activul financiareste considerat ca fiind depreciat, moment in care castigul 
$au'pierder.u rumutata recunoscuta anterior incapital trebuie sa fie inclusa in profitul net sau pi.J.r.l nqta afbrenta perioadei.

c ActiveJinanciare detinwte in scopul trunzactionarii

conform IAS 39 un activ financiar detinut in,lcfpyl^tran zait.i2nariieste un activ achizitionat sau produs, inprincipal' in scopul de a genera profit, ca rezultat ar nr"tuutliior pe termen scurt ale pretului sau ale marjeiintermed iaru lui .

Activele financiare sunt desemnate cafiind evaluate la valolrea justa prin contul de profit sau pierdere oacaFondul gestioneaza aceste investitii si ia decizii.o. 
"r,rpuru[. 

t"l de vvnzare pe bazavaloriijuste in
;:l?#i:::"":,'"llT:jli 1.: l:I_.:,','. ,i o"^g.,tio;";;;;;i,rui. La recunoasterea initiara, costurire cretranzactionare atribuibile sunt recunoscute ii .oniui J#;;1;'r"" pierdere t" ,,'"'nJ;ilffi'#:t[fi'suportate' Instrumentele financiare la valoarea justap.in .o,\iur de profit sau pierdere sunt evaluate lavaloarea justa iar modificarile ulterioare sunt recunoscute inicontul de profit sau pierdere.

Prevecleri 
-comune 

pentru Active financiore cletin ute pentr4 tranTactionare si Active Jinanciaredispo n ibi Ie p e ntr u vA nzare
Descarcarea din gestiune a titlurilor, indiferent de clasificarqa Ior se face la costul mediu de achizitieponderat cu numarur de actiuni achizitionate, dupa fiecare trdnzactie.



IFRS nu prevad in mod expres utilizareaunor conturi separate de diferente de valoare pentru titlurileclasificate ca disponibile pentru vanzare.contabil, t. toipr"r. doua crase de conturi pentru investitiile inActive financiare disponibile pentru vanzare (la valoareljusta determinata pe baza bilanturilor firmelor racare se detin actiuni) si respectiv Active financiare oetinrtte pe ntru tranzaationare la valoarea justa.

Descarcarea din gestiune a diferentelor de evaluare aferente titlurilor disponibile pentru tranzactionarevandute se face inmultind numarul de actiuni vandute cu diferenta de evaluare medie pe actiune,recalcufata dupa fiecare noua achizitiede actiuni, similaricalculului costului mediu al titlurilor.

Atunci cand Fondului i se atribuie actiuni gratr"rite care sr-rint cotate (fie ca urmare a incorporarii la emitent aunor rezerve in capitalul social' fie ca urmare a acordariide clividende sub forma de actiuni gratuite),acestea nu deterrnina nici o inregistrare in contabilitate, ci doar modificarea numarului deactiuni detinute si implicit a cosiului medju ponde.rat uiuJ"rioru. Aceste recalculari vor modifica cheltuialainregi strata cu o cazi a v anzarii, i n sensu I d i rni nuari i acestoi a.

Actiunile necotate sunt clasific ate cadisponibite p..ntr1,. ,.iuntur"si sunt inregistrate la valoareajusta.valoarea justa se determina pe bazabilintului societatii lzi care se detin actiuni, respectiv pebazaactivulr_rineL in cazul titl'rilor detinute la organisme de plasament dolectiv.

Deprecierea uctivelor Jinanciure

o DatoriiJinanciure

un activ financiar care nu este contab ilizatla.valoarea just{ prin contur de profit sau pierdere este testat lafiecare.data-de raportare pentru a determina daca existJ a"tiJri obiective cu privire Ia existenta unei

Siii#1ii;,",,ffi:1fl:ffii::.;ff?#iderat depreciat aaci 
"xi,ta 

dovezi obiective care sa indice raprur ca

impact 
""sil;;;;pr.a nu,u,iro,d. t.".,ol:,'.'ilil",l:,ftXy:i::;';:::i$"Ji;,':in;ffii3::,r3il#;

in mod credibil.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiare (inclusiv instrumentele de capital) sunt depreciatepot inclu.de neindeplinirea obligaiiilor de plata de catre un-dfbitor, restructurarea unei sume datorateFondului conform unor termenip. car. Fondul in alte conailil nu i-ar accepta, indicia ca un debitor sau unemitent va intra in faliment, disparitia unei piete ac;;t;.",f, un instrument. In plus, pentru o investitie ininstrumente de capital, o scaderb semnificativa si indelringu{u sub cost a valorii saleluste este o dovadaobiectiva de depreciere.

creantele si depozitele sunt recunoscute initial la datala care au fbst initiate.

In concordanta cu tAS32, caracteristica esentiala care fape deosebirea dintre o datorie financiara si uninstrument de capitaluri proprii este existenta unei obligatiii contractuale a entitatii emitente fie: de a tivrjnumerar sau un alt activ financiar unei alte intreprindeii (petinatorului instrumentului); fie de a schimbainstrumente financiare cu o alta entil
deravorabire entitatii emitenre.rn .u,u,'?,1'"ff:'#lT': il.'Jilfr::ttilil#.":#ff;":'X,1,**l;lrespectiv se incadreaza in definitia unei datorii financiare,,lino.p.no"nt dJ maniera in care obligatia va 1idecontata' Daca instrumentul financiar nu genereaza o opligatie contractuala pentru emitent de a livranumerar sau un alt activ financiar sau de a.schimba insfrumente financiare cu o alta intreprindere i'conditii ce ii sunt potential defavorabile, atunci acesta este rin instrument de capitaluri proprii.



Ladata de 30.09,2016 FonclLrl nLr cietine datorii linanciare.

o Venituri si cheltuieli financiare

Fondul nu este platitor de impozit pe profit.

4. Modificarea capitalurilor cu ocazia trecerii la IFRS

Veniturile financiare cuprind venituri din dobdnzi aferente sumeror investite, venituri din dividende,castiguri dinvdnzarea activelor financiaredisponibile p.+i- vdnzare,modidcarile valoriijuste a activelorfinanciare recunoscute ra varoarea justa prin contur de prdfit sau pierdere.

veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit sau pierder einbazacontabiritatii deangajamente, utilizdnd metoda dobdnzii ef.ective. i

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data ra care se stabirestedreptul Fondului de a incasa dividendele, care in cazul instrumentelor cotate este data ex-dividend.
castigurile/Pierderile din vdnzarea activelor financiare dilRonibire pentru vdnzarese inregistr eazain urmafiecarei tranzactii. Descarcarea din gestiune a titlurilo. r. fl.. la costul ,.Aiu J. uchizitie ponderat cr"rnunrarul de actiuni achizitionate, dupa fiecare tran z,actie.lfiferenta dintre valoarea de vanzarea titlurilor sival oarea med i e determ i na cast i gu r/pi erderea din v anzarea titr uri r or.

In conformitate cu IAS 39, activele financiare la valoare ji,rsta prin contul de profit sipierdere se evalueazala valoarea justa' iar orice crestere sau scadere.a valoriij;G 
"" 

fi ref'lectata in contul de profit si pierdereca si un castig din reevaluarea activelor financiar";r*d;{; o pierdere din 
'."euuiu 

area ravaroare justa aactivelor financiare.

cheltuielile financiare cuprind cheltuieli cu cornisioanele 
Qancare, modificarile valoriijuste a activelorfinanciare recunoscute la valoareajustaprin contul a. pro*i'.uu.pierdere, pierderile din depreciererecunoscute aferente acti veror fi nanci are, p ierderi r e aii ti m"utionare.

Fondul a intocmit situatii flna'ciare confbrm standardelor ifiternationale de contabilitate pentru data de30.09.2016 conform balantei de verificare.

Modificarile care au intervenit asupra capitalurilo , 
"u 

,"uzi'p,aplicarii la 3l decembrie 2010 a Standardelorlnternationale de Raportare Financ iara, aufost prezenpl;;i larg in raportul aferent anului 20 r l. pe scurt.principalele modificari survenite au fost reincadrarea titluritior din portofoliul STK Emergent. conformIFRS' investitiile financiare au fost reclasificate in cele douf categorii: active financiare lavaloarea justaprin contul de profit si pierdere si titruri oirpo"iuii. ;;;;;T.;rare, ceea ce a dus ra diferente majore devaloare intre cele doua sisteme de raportare. 
i

capitalurile care nu se modifica,-sunt *Ty:ll1]e de valoafea nominala a unitatilor de fond si respecriv devaloarea primelor aferenre unitatiror de fonJ.;i;; 
"- -""i

Diferentele de valoare care s-au inregistrat in momentu{_ trecerii la IFRS pentru finalul anului 2009(momentul retratarii conform IFRS) ui rort datorate reltasificarii investitiiio. nnan"iare in cele douacategorii: active financiare Ia valoarea.iLrsta p;i;-;"*ur'oj pr"n, si pierdere ,i titrrri disponibire pentrlr



vanzarc. Asadar, pierderea rezultata in urma
la valoarea lor de piata de la 31.12.2009 si
oetrnute la STK properties si STK T.radins.

frecerii la IFRS se datoreaza reevaluarii
inregistrarea in capitaluri a deprecierii

tuturor titlurilor cotatc
constatate a titlurilor.

RON-

l' Situatia modi'cariror capitarurui propriu ta 30.09.20r6

Situatia modificarilor capitalului pnrpriu la J0.09.2016

Eement al capitalului propriu Sold la inceputul perioadei
Cres teri Reduceri

Sold la sfarsitul nerio:

6

Total, din
carc:

Prin
trans fe r

Total, din
care:

P rin
trans fer

I 2 3 4 5-4plral suoscfls
Prinp de capital l2 I .9,i(

r 0.003. 1 3
Rezerve din reevaluare

s14.722
t0 00:

49;.Rezerve lesale 22.05: )) nqt

(.19. n-5,t

r\laurl@rur fepoftal
reprezentand profitul
nerepafitzat sau pierderea
neacopenta

(35.64e.162 (4 0()5.377 (4.00s.37'/

Sold creditor.

Sold dehit^
(J).649. t62 G.005.377 (4.005.377

rvPvrr4L Pluvcnll oln
adoptarea pentru prirna data a
IAS

(3t.739.957
(31 "139

Sold creditor

Sold debir (31.739.957

l3.t112.72\
3t.739(4.005.377' t3.412.72\

9.46-,ltor
13.472.72t 13.472.72t

Sold debitor 9,46',

Repartizarea pro fitu lu i
c

9.467 .352

c

Total capitaluri proprii 61.073.9s9 9.467 .352 22.055 22.055 70.5 t 9



2. SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORER|E IA dAtA dC 30 SEPTEMBRIE 2016

-RON_
uenumtrea Indicatorului

Plati catre furnizori

^

Sumh

(1,5s0,4v7)

Balanta __
6229,401, 408, 635

627

265, 269,481, 5031 , 5125,764,665,
765

,6?T, 16?r, sol,
_ 766

461,762

-4463AA6'

_v,.,,srvsr rs vailuirt9 PlaIlIg

Plati pentru achizitionarea de actiuni

rlatr pentru constituire depozite
Dobanzi incasate;. .;-- ,------' _utvroende, actiuni gratuite incasate
IRffORrfiffi NELA frIN AC71
ffXPLCIATARE
ffi

(5,687

4,370,600

(1 3, 1 66,745)
13,715
afi4d-_-

(1 4,297,254)
(Je untrall oe Tond (48,312:)

, r\,;r"1./ffEr{ttr tutr lA ulN AC-nvlTATf ntr
F/IJAruIARtr

St
ECHIVALENTELOR DE TREZORERIE 

-

TREZORERIE LA INCEPUTUL PERIOADEI
TPtrTarDEDrc cr riffi

{48,312)

(1q,345,565)

10,45g,6ti6

r_.\,E vr LvnIYALEIY ll tr utr
TREZORERIE LA SFARSITUL PEiIOEOEI 114,091;\

I

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele pASCU NICOLAE

Semnatura

Stampila unitatii

1

.j,

I
f..," ri'I5l ":'

\ 
'',.

\-

TNTOCt\i/ilT,

Numele si prerrumele BUDTAN FLORTNA

Semnatura

calitatea _ -__l 
ogeetqerc_aN_qMle



3. Situatia pozitiei financiate :prezentare

I{B!-
Active

Active financiare detinute pentru----.---..--.'_._--
tranzactionare

31,12.2015 30.09.2016

25.118.597 2s.096.s42

14.t 15,029 7.784.761

N umerar si _._.h i "rl* r.,l fi ,r.r*Tf|TAr ar"r'

2.503.9s7 1s.837.212
t9.696.726 22.139.812

rL 61.434.309 70.8s8.326

*:tt'#li1ffii?:;.f,:::ibile pentru vanzaresunt reprezpntate ra anur 2016 departicipatia ia capitarur

Activele financiare detinute pentru tranzactionare sunf actiuni cofate Ia Bursa de valori Bucuresti,
#i:i|:T}Exchangeo 

E";";;;; pu.ir.i t;;;;; "sr"itB""r,anse, 

",,ur*" ru varoarea justa de ra

creantele societatii sunt reprezentate o. ol:,9"10.1. .ru"niit" neincasate pana ra data raportarii si sumeprovenite din ttanzactii nedecon tate pinala momentul rapirtarii ( conform conni*u.iror data decontarii
;ffi fiTulf i:":i:;:Xrr+2 

in r,""ti" d; pi.;;i;;^;[;" erectueaza t,inii"ctile, ziuarreprezenrand

Echivalentele de numerar ale STK
tremen scurt si overnight .

Emergent dera daLade 10.0g.20r6 sunt reprezentate de depozite pe

ili::l **"ilt'J:Jif lJ n::i#d1-"I:'H'ff:f,.T,"Ji:l:;,1:::i:,:i::r':rr 1r.u:,,' am preciza,
va,oareatffi 

";;#;;;ffi #il#:H#:frfl::Ti:Xt.ffi ,?J#ilff::lXl,:",,1t**;ni"o,i,r.tezultatul reportat aferent anului 201i auvatori negative in*i.inripur outo.itu r.* aluariila valoare justa atuturor actiuniror cotate si inregistrarea deprecierii actiuniroi" necotate.Rezultatul perioadei curente va fii detati"r"rrrl"r rr #iil?jr,r"",,.i rezurtaturui grobar.
Datoriile curente t't,l:l':]:l::lt reprezentate de comisioriul de administrare, de custodie si depozitarcaferente lunii septe'rbrie, respectiv chettuii;il;;;;'#il c.are aufost achitate in prima decada a rurriioctombrie 2016 .



In lei
ffi
@ventlun drn dobanzi

J9!-!!Lt{1 q-Lqrestiti i fi nanciare cedare

Castig net din reeu

i"rO... 
--' 

I

30.09.201s 30.09.2016
28.229.78s
+r^:3o---
2l 

"006
l8^060.997

0-

10.105.852

19.77s.156
296.363

',?d]J66 
-i 10.676.713

:8.520.114

l0

4.Situatia rezultatului gtobpt- prezentare

veniturile din dividende sunt detaliate in taberul de mai jois :

I

veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul deinrofit sau pierdere in baza contabiritatii creangajamente' utilizand metoda dobdnzii .r..tiu. ,J'r"", ,i"15"," depoziteror over-night constituite zirnic.

Comisioane de administrare,
administrarea Fondului de ca
custodelui, respectiv a depoz
Dancare.

onorarii , cheltuieli bancare- in aceasta
tre Societatea de administrarp STK Fi
itarului, cheltuieli cu serviciiie de aud

categorie sunt incluse cheltuielile cLr
nancial SAI SA, cheltuielile aferenre
it , dar si cheltuieli cu comisioanele

Emitent
ra NT'I- D D

Simbo actiune Suma incasata

-

6.777
283s9

%

6.194---A^rso -*
BEl'FI INDEX;-.;-
l otal

TEL
DT'I. IDLI i

i

-i

Bt]T FI INDNX
I

In lei
t-|. I

Ju.uy.zur) 30.09.2016

Comisioanedffi
Pierderi dininvffi cheltuieli bancare

cheltuieli dindffi

23.032.720 18.761.833
,.02L%f
l2jl5.988

3,094.653
3.903.024
7,631.611 4.222.888/atuatea actlvelor financiare la valoarea

usta prin contul de profit si pierdere
8,403.432



6.Preza?tureu expunerilor Ia risc

#,ri?|ff.j;,::l 
prezentateaexpunerilor la risc, imp[ctului acestora asupra fondurilor pi acfiunile ruatepentru reducerea lor :

-Riscului de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inreg.istra o pierdere sau 
!e.a nu obtine profitur asteptat, ca rezurtal

;i#,Hffill:ffl;il;J'Jl:"j".',*,:t:i::i;:i*3yri::::i,'::J:r:e f":r"l?*? e expusa,a

ffi ;;#'".ffi "J;;;ff :ff Jf TJ'J:'i,hH'ir"!:!3["J,TJff f l?#:"iH:i",:,""1"J"X*nru",,acest risc prin diversificarea investitiilor din portofolir.C.i.fufte categorii de ;;;;" piata, riscul valutar siriscul ratei dobanzii nu se intalnesc in cazul fondurri a.oui."" acesta nu detine active sau datorii in varuta .
imprumuturi sau credite puftatoare a. Jolunrl sau instrumente financiare derivate -

unitdtrile de fond em11e 
9t llf Etergent se tranzaclioneafdla Bursa de Valori Bucuregti incepdnd cu darade 22 septentbrie 2008' La30'09'201o"er3yj11ir.rru1i. J.i-oo 9.753 unitdli de fond cu o varoare norninarade 200 RoN. capitalizarea fondu r u i ta so.oq .zol 6 ..;.-3;.b;m i I ioane RoN.

- Riscului de credit

i;ilffi1ilJ,Ti4':;,ruff1i:'f,3;j;[ij" a-qi achita ta limp obrigariire de prard SrK Emergent a

-Riscului impozitarii

Fondul nu este platitor de impozit pe profit .

SituatiileJinancisre aferente trimestrului III 2016, n, ,urll auclitate.



7" Indicatori econom ico,financiari1. fndicatori de lichiditate

Nr. lndicator

Indicatorul lichiditd!ii curente Active curente--
Datoriicurente

Conform IFRS

L
Valoare (RON)

45,761.794=_Jro70 =134.96

2. Indicatori de risc

3.Indicatori de activitate

Conform IFRS

32,584.236
=tosssJ% =o'46

Indicatorul gradului de
indatorare

Capital irnprumutat
-c'apGlprdriu x loo

Valoare (RON)

0= 
70slg,256 x loo = o

Viteza de rotalie a activelor imobilizate

Venituricurente

Active imobilizate
Valoare (RON)

32,594,236
= =l?O2s.096,s42

Viteza de rotatie a activetor totale Venituricurente



3. Indicatori de orofitabititete

Nr. Indicator

Rentabilitatea capitalului angajat

Formula

profit_
Capitalulangaj

Conform IFRS

Vatoare (RON)

-
9,467.352

= =O l?70,519,256
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