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Raportul trimestrial conform Legii nr. 297/2004, Regulamentul c"N.v.M. nr. l/2006,Regulamentul c.N.v.M. nr. rs/2004,Norma ASF nr. s\tzots
Data raportului 15.1 1.201 5
DENUMiTCA EMitENtUIUi: STK EMERGENT AdMiNiStrAt dC STK FINA.NCIAL SAISediul social: Cluj-Napoca, str Heltai Gaspar nr 29
NumS.rul de telefon 0264.5919g2
Capitalul social subscris gi vdrsat 121,950,600 lei
Piala pe care se tranzaclioneazd instrumentele financiare emise: Bursa de valori Bucuresti

Situa{iile financiare pentru trimestrul al treilea 2016 au fost intocmite in confbrmitate cu
Norma ASF nr' 3912015 de aprobare a Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internalionale de Raportare Financiard (IFRS), aplicabile entitdfilor autorizate,reglementate qi
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor gi
Investi{iilor Financiare. Situaliile financiare ale fondului srK Emergent nu sunt consolidate.
Situafiile financiare la 30.09.2016 nu sunt auditate.

1. Situafia economico-financiari

Bilan{ul fondului \a30.09.2016 comparativ cu cel de la 3 r.12.2015 se prezintd astfel:

-lei-

Conform IFRS:

3!.t?.20t8 30.09,2016

Investitii financiare disponibile pt v6nzare 25,1L8,597 40.9% 25,096,542 ?t: Aol -01%

I nvestitii financiare disponibile pt tranzactionare 1"4,1L5,029 7,784,76L 11".O% "44.B%

Crea nte 2,503,9s7 4.1.% 15,837,2r2. 22.4% 5325%

Numerar gi echivalente 1,9,696,726 32,1% 22,1,39,81.2 31,.2% L2.4%

TOTAL ACTIV 67,434,309 7A,959,326 100.a% 15.3%

Datorii curente 360,349 0.6% 346,036 0,5% -4.0%

Capitaluri proprii 61,073,959 99.4% 70,5L9,256 99.5% 15.5%

TOTAL PASIV 61,434;309 7O;85&326 700.Ao/? 15.3%

La momentul trecerii la IFRS, portofoliul fondului a fost reclasificat in investilii financiaredelinute pentru tranzacliona.e qi investilii financiare disponibile pentru vdnzare, astfbl toateacliunile cotate au fost reevaluate la valoare justa, iar cele nr.otut. au fost testate pentrudepreciere.
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lunii septembrie2076.

in primele 9 luni ale acestui an, capitalurile proprii
incorpordrii rezultatului aferent perioadei' Componenla
redatd in tabelul de mai ios:

Capital privind unitdlile de fond

Prime de emisiune

Rezerve

I

l

l.
s-au maiorat cu l5.5Yo ca urmare a

.t,".,
capit{lurilor proprii ale fondului este

l

Conform IFRS, la finalul trimestrului al treilea, activele fofidului erau in sumd de 70.86

milioane lei, in cre$tere cu 15.3o/o fa{d de finalul anul^ui 2915, in principal ca urmare a

investi{iilor profitabile efectuate in prima parte a anului. in a poua jumdtaG a-trimestrului III
s-au efectuat speculalii cu titluri apa(inAnd sectorului banchr, acestea fiind lichidate spre

sfArgitul lunii septembrie, pe fondul inrdutdJirii constante a sitdaliei Deutsche Bank, precum qi

datorita faptuluicd qtirile referitoare la clienfi ce igi retrag banii induceau un risc de pierdere

mare in cazulincare situalia s-ar fi, agravat. Acest lucru a c{ndus la o creqtere a sumelor in

curs de decontare incluse in categoria creanfelor, astfel cd f{ndul a inregistrat o majorare a

creanlelor de Ia 2.5 milioane lei c6t au fost in decembrie 201f,, la 15.8 milioane lei la finalul

31, 2015

121,, ,600

133

stqltzz

30.09.2015

L21,950,600

10,003,1-33

492,667

Rezultat reportat din trecere la IFRS

Rezultat reportat*

Total rezultat global aferent perioadei

Capitaluri proprii total

*conform IFRS, rezultatul reportat include

celor de{inute cu scopul tranzacliondrii.

-?1 7 qq7 -31-,739,957

-39,654,539

9,467,352

70,5L9,256

deprecierea investiliilor finairciare disponibile pentru vdnzate ;i a
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P erformanlele fi nanciare
trecut sunt urmdtoarele :

Adnrinist r*)r*i a lnv**i!i il*r

ale fonduluilir30.09.2016 comparativ cu perioada similard a anului

Rdzultate conform IFRS:

Venituri din dividende

Venituri din dob6nzi

Venituri din investitii financiare cedate

Venituri din diferentre de curs valutar

Cdgtig net din reevaluarea activelor financiare la valdarea iustd

Cheltuieli

Cheltuieli din investitii financiare cedate

Comisioane de adminlstrare, onora rii, cheltuieli banCare

Cheltuieli din diferenle de curs valutar

Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare la Valoarea justd

Total rezultat global aferent peridadei

Q3 201s Q3 2016

19,775,156 32,584,236 6S%

41.,330 -86%

281,966 21,,006 -93%

r0,676,713 18,060,997 69%

8,520,1r4 4,355,051 -49e/o

0 10,105,952 n.m.

23,0?2,720 23,L16,994 AYo

3,903,024 1,2,5I5,989 >>t00o/o

3,094,6s3 2.,027_,957 -35%

7,631,611, .q q77 0?o L2%

-8,403,432 0 n.rn,

-3,2s7,563 9,467,352 nlm,

ConformlFR,S, fondul a inregistrat venituri mult mai ridicate in primele 9 luni ale anului 2016
(32.58 milioane lei) comparativ cu perioada similard a anului trecut (19.78 milioane lei),
acestea fiind rezultatul veniturilor din iqvestilii financiare cedate c\ 6gyo mai mari decAt cele
din primele 9 luni ale anului anterior, plecum qi a inregistrdrii unui cAgtig net din reevaluarea
activelor financiare la valoare justd in suma de 10.11 milioane lei. Veniturile din diferenle de
curs valutar rcahzate in perioada ianuhrie - septembie 2016 au fost la jumdtate din cele
aferente aceleiagi perioade a anului precedent, ca ufinare a deprecierii lirei sterline, intruc6t
acfiunile de{inute in prima parte a anului surxtranzacJionate in lire sterline.

Cheltuielile din activitatea curentd din primele trei trimestre din 2016 s-au situat aproximativ
la acelagi nivel cu cele din aceeagi perioadd din 2015, cu toate cd fondul a iniegistrat o
majorare a cheltuielilor cu investiliile financiare cedate gi a celor din diferen1e de curs valutar,
intrucAt cheltuielile aferente perioadei din anul anterior au fost influenlate negativ de
inregistrarea unei pierderi din reevaluarqa activelor financiare la valoare iustd in sum6 de circa
8.4 milioane lei.

Per ansamblu, rezultatul net dintranzacfionare al fondului in primele 9 luni a fost unul pozitiv,
de 15.65 milioane lei, comparativ cu o pierdere netd din tranzac\ionare de 1.63 milioane lei, in
timp ce reztrltatul net obtinut din diferenfele de curs valutar a fost o pierdere de 4.22 milioane
iei. Rezultatul oblinut pe parcursul celor trei trimestre a fost influenlat pozitiv in principal de
cregterea valorii portofoliului delinut in prima parte a anului, astfel cd perioada ianuarie -
septembrie 2016 s'a incheiat cu un profit net de 9.47 milioane lei, comp arativ cu o pierdere de
3.26 milioane lei in primele 3 trimestre din 2015.
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2. Analiza activitdtii STK Emergent
l

La finalul lunii septembrie, valoarea activului net unitar ]este de 115.56 RON, acesta
inregistrAnd o creqtere de 15.4% faj[ de valoarea activului net bnitar de la finalul anului 2015.
De la lansare qi pAnb la 30.09.2016 activul net irnitar al f$ndului a inregistrat o varialie
pozitivd, de 8.6Ioh, in timp ce in aceeaqi perioadd] indicele BpT-FI a scdzut cu 37.28o/o, iar
BET cu 7.03%. 

l

2,$$8

1,88*

1,,SS'S

1,4SO

t,Zs,s

1,$[,8

8S,S

6ftF

40,0

?ss

'l'

*|ftiirySryif;)l?iiqfr *:-\

Structuru uctivului net la 30.09.2016 comparativ cu 31.12.201

Fuolulia

Ex- VUAN ajustat conform dividendului acordat

este urmdtoarea:

31,12,2015 30.09.2016

25,rr8,597 2s,096,542

35,314,906 i 45,76t,783

Total activ

Activ net

61,433,503 70,858,325

357,497 396,744

6L,O76,007 7O,46t,58L

l

in cursul celui de-al treilea trimestru s-au reahzat speculalii ciu ac{iuni aparfindnd sectorului
bancar, acestea fiind lichidate in a doua parte a lunii septembrile, pe fondul qtirilor negative ce
au vizat sectorul bancar. O datd cu lichidarea acliunilor bancafe, fondul a plasat speculativ o
parte din disponibilitdlile bdneqti in titluri ale sectorului petrdlier, intrucdt era de agteptat ca
decizia OPEC de a reduce produc{ia sd conduc[ la creqteri majQre ale pre{ului petrolului, astfel
cd a urmat o majorare a prefului lileiului de circa l0% in pelioada ce a urmat imediat dupd

+EET +tET-Fl

Actiuni necotate

Actiuni 1L,495,967 5,137,405

Numeror 22,200,673 i7,972,749

Titluri OPCVM 2,619,062 2,647,354

Alte octive -795

anuntul OPEC.
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Structura oortofoliului de actiuni
I

la:O.O9.ZO16 este prezentatd, in graficul de mai jos:

La 30.09.2016, cea mai mare parte a portofoliului de ac{iuni tranzac\ionate este reprezentatd

de disponibilitdtrile bdneqti, circa 83.0%{, in timpul ce ac{iunile din sectorul petrolier de}in circa
I .2%o din totalul p orto fo I iului de acliun I tr anzac\ionate.

In trimestrul III al acestui
fondului au fost urmdtoarele:

3. Evenimentele
fondului

care au aVut un impact major asupra performan$elor

an eveniinentele cu impact semnificativ asupra performanlei
I

i

I

o Demisia oficiald a premierului Marii Britanii, David Camerqn, la inceputul lunii iulie,
ca urmare a rezuhatelor referepdumului Brexit din 23 iunie 2016 de ieqire a Marii
Britanii din UE, gi predarea qtafetei doamnei Theresa May, aceasta devenind a doua
femeie prim-ministru din UK, dirpd Margaret Thatcher;

. in luna august, Banca Centrald ia Angliei reduce rata de politicd monetard de la 0.50%
la 0.25Yo, pentru prima datd {upd 7 ani qi jumdtate, gi lanseazd o noud rundd de

relaxare cantitativS" prin achizitia de obliga{iuni guvernamentale de 60 de miliarde de

lire in urmdtoarele 6 luni qii obligatiuni corporative de 10 miliarde de lire in
urmdtoarele 18 luni, precum giiun program de lichiditate de 100 de miliarde de lire,
prin operaliuni de finanlare cdtrp bdncile comerciale;

o Banca Centrald a Japoniei menline rata de politicd monetard negativd, la -0.10o/o;

o Decizia OPEC de a reduce prQductia de 1i1ei cu 750 mii barili pe zi, venitd in urma
reuniunii neoficiale de la finalul lunii septembrie.

$tructurxl poxafoliulu i de ac-tiuni

lrnnaac.tio*ate
Titluri rle

paJicip&,e Altele Seetorul' OPbi 4.'G% Fetri'lier
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4. Indicatori economico-financiari

1. Indicatori de lichiditate

Nr. lndicator Formula Conform IFRS

1 Indicatorul lichiditSlii curente
Active curente

Datorii curente

Valoare (RON)

45,'161,784= ' ' =134.96
339,070

2. fndicatori de risc

3. Indicatori de activitate

4. Indicatori de profitabilitate

Nr. lndicator Formula Conform IFRS

t Indicatorul gradului

de indatorare

Capital imprrmutat
x 100

Capital propriu

Valoare (RON)

- 0 x100=o
70,519 ,256

Viteza de rotatie a activelor

imobilizate Active imobilizate
I

I

Venituri curent
Valoare (RON)

32,584,236 1 .n
25,096,542

Viteza de rotatie a activelor totale
Venituri _32,584,236 =0.46

70.858.326

Nr. Indicator Formula Conform IFRS

1
Rentabilitatea capitalu lui

angajat

Profit

Capitalul angajat

Valoare (RON)

_ 9,467,352 
= 0.13

70,519,256

Sunt anexate prezentului raport:
Bilantul la 30.09,2016
Contul de profit si pierdere la 30.09.2016
Date informative
Note explicative

Pregedinte C.A.
Pascu Nicolae

Director Economic
Budian Florina

*-"Nru
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