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1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA
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1.1 ANALIZA SITUATIEI CONSILIDATE A POZITIEI FINANCIARE A GRUPULUI

Indicatori active

(Valorile sunt exprimate in lei)

Active pe termen lung
Imobilizari corporale
Investitii imobiliare
Imobilizari necorporale
Active curente
Stocuri
Creante comerciale si similare
Creante comerciale
Cheltuieli in avans
Alte creante
Depozite si alte valori similare

Numerar si echivalente

Total active

DATORII

» Ponderea semnificativa in totalul
datoriilor la 30 iunie 2017 o detin
obligatiile fata de partenerii
comerciali cu exigibilitate mai
mica de un an (furnizori, efecte
de platit si avansuri in contul
comenzilor primite)

> Datoriile catre parteneriau
crescut semnificativ, cu 48,7% de
la inceputul anului si pana la 30
iunie 2017

» Societatea nu detine obligatii
fata de banci si parteneri
comerciali cu termen de
exigibilitate mai mare de un an

» Tmprumuturile bancare au scazut
cu 14,4% pe masura
rambursarilor realizate de la
inceputul anului 2017

01 lanuarie 0lunie 2:;’;’/"3"“’20 ¢ FEvolutie  ACTIVELE SOCIETATII
2017 2017 . (%)
(lei)
10.704.061 10.551.223 -152.838 -1,43% > Activele pe termen lung s-au
mentinut aproximativ la acelasi
0,
9.791.976 9.626.268 -165.708 -1,69% nivel inregistrat la finalul lunii
600.109 600.109 0 0,00% decembrie 2016, cu o usora
. scadere (- 1,4%) pe masura
311.976 SRR +12.870 +4,13% ajustarilor cu deprecierile de
19.170.259 21.447.927 +2.277.668  +11,89% valoare sub forma amortizarilor
8.967.995 10.934.473 +1.966.478  +21,93% PUEEE D STERES L ErRsELt L
11,9% in perioada analizata pe
5.631.585 4.719.659 - 911.926 -16,20% fondul cresterii stocurilor cu
4.780.499 4.020.668 -759.831 - 15,89% 21,9% si a numerarului si
echivalentelor de numerar cu
17.954 30.521 +12.567  +70,00% 36,3%
833.132 668.470 - 164.662 -16,76% Nivelul creantelor comerciale a
o scazut cu 15,9% in timp ce
1.210.105 1.212.332 +2.227 +0,18% depozitele detinute la iunie 2016
3.360.574 4.581.463 +1.220.889 +36,33% s-au mentinut la nivelul de la
inceputul perioadei
29.874.320 31.999.150 +2.124.830 +7,11%
lsicatogiciecd 01 lanuarie 30 lunie 2 2::;)/"3:32016 Evolutie
(Valorile sunt exprimate in lei) 2017 2017 (lei) (%)
Datorii pe termen scurt 9.055.314 9.932.336 +877.022 +9,69%
Tmprumuturi bancare 4.806.099 4,115.163 -690.936 -14,38%
Datorii comerciale 3.381.578 5.026.878 +1.645.300 +48,65%
Venituri amanate 120.966 61.522 -59.444 -49,14%
Impozit pe profit curent 205.602 97.550 -108.052 -52,55%
Alte datorii pe termen scurt 541.069 631.224 +90.155 +16,66%
Datorii pe termen lung 1.296.359 1.246.374 -49.985 - 3,86%
Tmprumuturi bancare 0 0 0 0,00%
Datorii comerciale 0 0 0 0,00%
Venituri amanate 1.258.405 1.231.456 -26.949 -2,14%
Impozit pe profit amanat 37.954 14.918 -23.036 - 60,69%
Alte datorii pe termen lung 0 0 0 0,00%
Total datorii 10.351.673 11.178.710 + 827.037 +7,99%
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CAPITALURI Indicatori capitaluri 01 lanuarie 0Munie 2;;’;’;‘3"‘920 6 FEvolutie
(Valorile sunt exprimate in lei) 2017 2017 (lei) (%)
> capitalul sociallallsocietstii Capital social 2.000.000 2.000.000 0 0,00%
mama (AAGES S.A.) se mentine Capital social subscris 2.000.000 2.000.000 0 0,00%
la 2.000.000 lei, dupa cresterea
amiErEe S (e Ajustdri la inflatie a cap social 706.342 706.342 0 0,00%
> Rezultatul reportat a inregistrat Rezerve 1.501.117 1.498.711 -2.406 -0,16%
o crestere cu 8,6% in perioada Rezerve legale 224.371 224.371 0 0,00%
analizata ca urmare a integrarii R di | m 5 » 2
rezultetelor din perioadele ezerve din reevaluare 984.498 982.09 -2.406 -0,02%
precedente Alte rezerve 292.248 292.248 0 0,00%
» Rezultatul curent la 30 iunie Rezultat reportat 13.454.668 14.609.670 +1.155.002 +8,58%
ARy e a2 228 . Rezultat perioade precedente 10.666.046 12.528.822 +1.862.776 +17,46%
> Rezultatul pe actiune este de Rezultat curent 2.788.621 2.080.848 -707.773 - 25,38%
0,21 lei/actiune
Total capitaluri 19.522.647 20.820.440 +1.297.793 +6,65%
Total capital atribuibil 17.662.128 18.814.724 +1.152.596 +6,53%
proprietarilor Grupului
Interese minoritare 1.860.519 2.005.716 +145.197 +7,97%
Total datorii si capitaluri 29.874.320 31.999.150 +2.124.830 +7,11%
Numar de actiuni 10.000.000 10.000.000 0 0,00%
Rgzultat pe act.lune de baza si 0,28 0,21 -0,07 - 25,00%
diluat (lei / actiune)
1.2 ANALIZA REZULTATULUI GLOBAL AL GRUPULUI
. .. . Evolutie (lei) ACTIVITATEA .
Indicatorii rezultatului global 30 lunie 30 lunie Evolutie OPERATIONALA
(Valorile sunt exprimate in lei) 2016 2017 52 201(7I£ iS)Z AL (%)
Venituri operationale 11.979.025 14.432.157 +2453132  +2048% ~ Ciradeafaceris-aapreciat
sensibil pe masura cresterii
Cifra de afaceri neta 11.890.395 11.927.747 +37.352 +0,31% productiei vandute
Venituri aferente costului » Veniturile operationale au
productiei in curs de executie >4.202 2.473.594 +2:419.392 ) crescut cu 20,5% datoritd
Alte venituri operationale 34.428 30.816 23612 -10,49% srepmilanniiedee
veniturilor aferente productiei
Cheltuieli operationale 9.798.921 11.764.438 +1.965.517 +20,06% n curs de executie
Cheltuieli materiale si marfuri 4.960.968 6.131.599 +1.170.631 +23,60% » Cheltuielile operationale au
Cheltuieli cu personalul 2.916.399 3.768.567 +852.168  +29,22% crescut mai putin decat
veniturile operationale,
Ajustari imobilizari 245.764 235.512 -10.252 -4,17% generénd un proﬁt operational
Ajustiri active curente -202.001 -15.352 +186.649 - mai bun cu 22,4% fatd de
perioada anterioara
Alte cheltuieli operationale 1.877.791 1.644.113 -233.678 -12,44%
Rezultat operational 2.180.104 2.667.718 +487.614  +22,37% > Cheltuielile cu personalul s-au

apreciat cu 29,25%, in timp ce
costurile cu serviciile externe si
alte cheltuieli de exploatare au
4 scazut cu 12,5%
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Evolutie (lei)

Indicatorii rezultatului global 30 lunie 30 lunie Evolutie ACTIVITATEA FINANCIARA $I
(Valorile sunt exprimate in lei) 2016 2017 S2 201(15')2 2016 (%) REZULTATUL LA SEMESTRU
Venituri financiare 164.668 88.067 -76.601 -46,52% » Rezultatul financiar a
o . consemnat o scadere de 25,9
Cheltuieli financiare 209.432 158.730 -50.702 -24,21% [ “ 4
mii lei, pe fondul scaderii
Rezultatul financiar -44.764 -70.663 -25.899 - veniturilor financiare cu 46,5%
i a cheltuielilor fi i
Profit / Pierdere inainte de taxare 2.135.340 2.597.056 +461716  +21,62% Sy CrorHnanARTe
, 270
. ) o
Impozitul pe profit curent 279.636 393.736 +114.100 +40,80% S et e 5 90
Impozitul pe profit amanat 49.982 -22.651 -72.633 - iunie 2017 a fost de 2.26 mil lei,
N o .
Rezultat net 1.805.722 2.225.970 +420.248  +23,27% ICLEEEERT IS
perioada precedenta
Atribuibil proprietarilor 1.575.751 2.080.848 +505.097 +32,05%
Atribuibil intereselor minoritare 229.972 145.122 - 84.850 -36,90%

Tn cursul primelor 6 luni ale anului 2017, societatea a inregistrat cheltuieli cu o pondere de cel putin 20%
din vanzarile nete realizate dupa cum urmeaza:

Indicatori 30 lunie v;?‘:g;r:::e 30 lunie v;z:gfi':::e AR, Evolutie
(Valorile sunt exprimate in lei) 2016 (%) 2017 (%) g2 201(7I¢/e iS)Z A (%)
Cheltuieli din exploatare 9.798.921 82,41% 11.764.438 81,52% +1.965.517 +20,05%
Cheltuieli materiale si marfuri 4.960.968 41,72% 6.131.599 42,49% +1.170.631 +23,59%
Cheltuieli cu personalul 2.916.399 24,53% 3.768.567 26,11% +852.168 +29,22%
Cheltuieli cu amortizarea 245.764 2,07% 235.512 1,63% -10.252 -4,17%
Ajustari de valoare active -202.101 - -15.352 - - -
Alte cheltuieli operationale 1.877.791 15,79% 1.644.113 11,39% -233.678 -12,44%
Vanzari nete 11.890.395 14.432.157 +2.541.762 +21,37%
Prag de semnificatie (20%) 2.378.079 2.886.431

n perioada analizat, entitatea nu a constituit provizioane pentru riscuri si cheltuieli.

De asemenea, societatea nu a fost nevoitd sa reduca segmente de afaceri in cursul anului 2017 si nu
intentioneaza sa restranga in niciun fel segmente de activitati, iar conducerea entitatii nu a identificat
factori de risc care ar putea periclita continuitatea activitatii.
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1.3 ANALIZA INDICATORILOR ECONOMICO FINANCIARI LA NIVEL DE GRUP

Indicatori 31 Decembrie 30 lunie
(Valorile sunt exprimate in lei) gt Aty
Indicatorul lichiditatii curente

2,12 2,16
(Active curente / Datorii curente)
Indicatorul lichiditatii intermediare

1,13 1,06
(Active curente - Stocuri / Datorii curente)
Indicatorul gradului de indatorare

N/A N/A
(Capital imprumutat / Capital propriu)
ROA — Rentabilitatea activelor

6,04 6,95
(Profit net / Active)
ROE — Rentabilitatea financiara

9,25 10,69
(Profit net / Capitaluri proprii)
Marja la rezultatul opertional

18,34 22,36
(Rezultatul operational / CA)
Marja la rezultatul net
15,19 18,66

(Profit net / CA)

2. ANALIZA ACTIVITATII EMITENTULUI
2.1 DESCRIEREA ACTIVITATII DE BAZA

Societatea AAGES S.A. isi desfasoara activitatea Tn domeniul proiectarii si fabricatiei instalatiilor si
echipamentelor pentru incalzirea prin inductie a metalelor la topire, deformare la cald, calire superficiala si
la alte procese tehnologice, dedicate Tn principal industriei constructoare de masini si industriei
metalurgice.

Conform Actului Constitutiv, domeniul principal de activitate este fabricarea motoarelor, generatoarelor si
transformatoarelor electrice, definit conform CAEN 2711.

Societatea AAGES S.A. face parte dintr-un grup, alaturi de societatea ELECTROTERM S.R.L. la care detine
50% din capitalul social. Societatea ELECTROTERM S.R.L. a fost infiintata in anul 1991 si incepand din anul
2001 si-a orientat activitatea catre proiectarea si fabricarea bobinelor de filtrare, a transformatoarelor si a
inductoarelor utilizate in aplicatii de incalzire prin inductie a metalelor. O parte semnificativa din produsele
ELECTROTERM S.R.L. sunt vandute la export.

2.2 PREZENTAREA SI ANALIZA TENDINTELOR, ELEMENTELOR, EVENIMENTELOR SAU FACTORILOR DE
INCERTITUDINE CARE AFECTEAZA SAU AR PUTEA AFECTA LICHIDITATEA GRUPULUI, COMPARATIV CU
ACEEASI PERIOADA A ANULUI TRECUT

Tn urma activitatii desfisurate in cadrul grupului AAGES in primele 6 luni ale anului 2017, prin comparatie
cu aceeasi perioada a anului precedent nu au fost identificate tendinte, elemente, evenimente sau factori
de incertitudine care sa afecteze sau care ar putea afecta lichiditatea acestuia.
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2.3 PREZENTAREA SI ANALIZA EFECTELOR ASUPRA SITUATIEI FINANCIARE A GRUPULUI A CHELTUIELILOR
DE CAPITAL, CURENTE SAU ANTICIPATE, COMPARATIV CU ACEEASI PERIOADA A ANULUI TRECUT

n perioada de raportare incheiatd la data de 30 iunie 2017, societdtile din grup nu au inregistrat cheltuieli
de capital de natura sa afecteze semnificativ pozitia si performantele financiare. De asemenea, la nivelul
anului 2017 nu se anticipeaza efectuarea de catre societatile din grup a unor cheltuieli de capital.

2.4 PREZENTAREA SI ANALIZA EVENIMENTELOR, TRANZACTIILOR, SCHIMBARILOR ECONOMICE CARE
AFECTEAZA SEMNIFICATIV VENITURILE DIN ACTIVITATEA DE BAZA

Numr de angajati 30 lunie 30 lunie | Evolutie absoluta Evolutie relativa

6a) 2016 2017 (+/-) (+/-) (%)
Numar mediu de salariati 139 142 +3 2,16%
Numar efectiv de salariati 142 152 +10 7,04%

Exceptand evolutia efectivului de angajati, concretizata intr-o crestere importanta in anul 2017, datorita
careia exista posibilitatea ca veniturile operationale sa fie influentate in mod pozitiv, nu exista alte
evenimente, tranzactii sau schimbari in mediul economic in care activeaza societatea care ar putea afecta
in viitorul previzibil veniturile activitatii de baza.

3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL S| ADMINISTRAREA SOCIETATILOR DIN GRUP

3.1 DESCRIEREA CAZURILOR IN CARE SOCIETATEA A FOST iN IMPOSIBILITATEA DE A-SI RESPECTA
OBLIGATIILE FINANCIARE

Pe parcursul semestrului | din 2017, societatatile din cadrul grupului nu s-au aflat imposibilitatea de a-si
respecta obligatiile financiare.

3.2 DESCRIEREA ORICAREI MODIFICARI PRIVIND DREPTURILE DETINATORILOR DE VALORI MOBILIARE
EMISE DE SOCIETATILE DIN GRUP

Pe parcursul semestrului | din 2017, nu au avut loc modificari privind drepturile detinatorilor de valori
mobiliare emise de societatile din grup.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE

in perioada analizatd conducerea AAGES S.A. nu a identificat tranzactii majore cu persoanele cu care
actioneaza in mod concertat sau in care au fost implicate aceste persoane.
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5. ALTE INFORMATII

Informatiile financiare interimare prezentate in raportarile contabile semestriale intocmite la 30 iunie 2017
pentru societatea AAGES S.A. nu au fost auditate.

Presedinte CA,
Molnar Gabor Jozsef

Singeorgiu de Mures
La data de 20.09.2017
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Situatia consolidati a pozitiei financiare si a veniturilor si cheltuielilor
aferente SC Aages SA la data de 30.06.2017

Sold curent la
Situatia pozitiei financiare consolidate
01.01.2017 30.06.2017

A. Active pe termen lung, total, din care 10.704.061 10.551.223
1. Imobilizari corporale 9.791.976 9.626.268
2. Investitii imobiliare 600.109 600.109
3. Imobilizari necorporale 311.976 324.846
4. Active financiare ) 0)
5. Creante cu impozitul amanat - -
B. Active circulante, total, din care 19.170.259 21.447.927
g I. Stocuri 8.967.995 10.934.473
) Il. Creante comerciale si similare 5.631.585 4.719.659
Creante comerciale 4.780.499 4.020.668
Cheltuieli in avans 17.954 30.521
Alte creante 833.132 668.470
I11. Depozite, certificate de trezorerie si obligatiuni 1.210.105 1.212.332
IV. Numerar si echivalente de numerar 3.360.574 4.581.463
TOTAL ACTIVE 29.874.320 31.999.150
C. Datorii pe termen scurt 9.055.314 9.932.336
1. Imprumuturi bancare pe termen scurt 4.806.099 4.115.163
o 2. Datorii comerciale 3.381.578 5.026.878
S:: 3. Venituri amanate 120.966 61.522
§ 4. Impozit pe profit curent 205.602 97.550
g 5. Alte datorii 541.069 631.224
g D. Datorii pe termen lung 1.296.359 1.246.374
% 1. Imprumuturi bancare pe termen lung - -
2. Datorii comerciale - -
3. Venituri amanate 1.258.405 1.231.456
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4. Datorii cu impozitul amanat 37.954 14.918
5. Alte datorii pe termen lung - -
E. Capital si rezerve total 19.522.647 20.820.440
1. Capital social 2.706.342 2.706.342
Capital social subscris 2.000.000 2.000.000
Ajustari la inflatie a capitalului social 706.342 706.342
2. Rezerve 1.501.117 1.498.711
Rezerve legale 224.371 224.371
Rezerve din reevaluare 984.498 982.092
Alte rezerve 292.248 292.248
3. Rezultat Reportat 13.454.668 14.609.670
Rezultat Perioade precedente 10.666.046 12.528.822
Rezultat Curent 2.788.621 2.080.848
Total capital atribuibil proprietarilor Grupului 17.662.128 18.814.724
Interese minoritare Capital propriu 1.860.519 2.005.716
TOTAL PASIVE 29.874.320 31.999.150
Nr. Parti sociale / actiuni 10.000.000 10.000.000
Rezultat pe actiune de baza si diluat exprimat in RON/actiune 0,28 0,21
Perioada de raportare
Situatia consolidata a veniturilor si cheltuielilor
01.01.2016 - 01.01.2017 -
30.06.2016 30.06.2017
Venituri operationale total, din care: 11.979.025 14.432.157
Cifra de afacere neta 11.890.395 11.927.747
Venituri aferente costului productiei in curs de executie 54.202 2.473.594
Alte venituri de exploatare 34.428 30.816
Cheltuieli de operationale total, din care 9.798.921 11.764.438
Cheltuieli cu materii prime, materiale consumabile, marfuri 4.960.968 6.131.599
Cheltuieli cu personalul 2.916.399 3.768.567




A
electroterm
v

11

Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale 245.764 235.512
Ajustari de valoare privind activele circulante -202.001 -15.352
Alte cheltuieli de exploatare 1.877.791 1.644.113
Rezultat operational 2.180.104 2.667.718
Venituri financiare 164.668 88.067
Cheltuieli financiare 209.432 158.730
Rezultat financiar -44.764 -70.663
Venituri totale 12.143.693 14.520.224
Cheltuieli totale 10.008.353 11.923.168
Rezultat inainte de impozitare 2.135.340 2.597.056
Impozitul pe profit curent 279.636 393.736
Impozitul pe profit amanat 49.982 -22.651
Rezultat net 1.805.722 2.225.970
... atribuibil Proprietarilor Grupului 1.575.751 2.080.848
... atribuibil intereselor minoritare 229.972 145.122
Alte elemente ale Rezultatului Global care nu vor fi reclasificate in Contul de Profit si Pierdere
Rezultat din reevaluare -11.134 -2.871
Impozit amanat pentru alte elemente ale rezultatului global -1.781 -459
Total alte elemente de rezultat global -9.352 -2.412
... atribuibil Proprietarilor Grupului -87.984 -2.021
... atribuibil intereselor minoritare 78.632 -391
Total rezultat global 1.796.370 2.223.558
... atribuibil Proprietarilor Grupului 1.487.766 2.078.827
... atribuibil intereselor minoritare 308.604 144,731
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DECLARATIE DE CONFORMITATE

Prin prezenta declaratie, se certifica faptul ca situatiile financiare semestriale consolidate ale
Grupului AAGES, prezentate pentru data de raportare 30.06.2017, au fost intocmite n conformitate cu
prevederile OMFP 2844 / 2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiarda si ale OMFP 895/2017 pentru aprobarea Sistemului de raportare
contabila la 30 iunie 2017 a operatorilor economici, precum si pentru reglementarea unor aspecte contabile.

Raportdrile financiare semestriale in forma consolidatd ale Grupului AAGES prezentate pentru
data de raportare 30.06.2017, reflectd o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor,

pozitiei financiare consolidate, a veniturilor si cheltuielilor Grup, iar raportul Consiliului de Administratie
Tntocmit la data de 30.06.2017 prezinta in mod corect si complet informatiile despre Grup.

Data Presedinte al Consiliului de Administratie

20.09.2017 Molnar Gabor Jozsef



