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ianuarie 2005 ° b ul e t i n b ur s i e . anul IT, nr. 1
eveniment noutati
BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB) BURSA ELECTRONICA RASDAQ (BER)
Noutati legislative:

Cu ocaziainceperii tranzactionarii drepturilor de
preferinta emise de SC Impact SA Bucuresti,
societate inscrisa la Categoria a Il-a a Cotei Bursei,
sedinta de tranzactionare din data de 17 ianuarie
2005 a fost deschisa de catre dl. Dan loan Popp,
Presedinte al Impact Bucuresti si dl. Varujan
Vosganian, Presedinte al Comisiei de buget, finante
si banci a Senatului Romaniei.

Emisiunile de drepturi de preferinta faciliteaza
participarea investitorilor in procesul de finantare a
emitentilor si contribuie la diversificarea optiunilor
investitionale ale publicului.

Bursa de Valori Bucuresti sustine demersul
societatilor comerciale de a apela la alternative de
finantare prin intermediul pietei bursiere prin
crearea  cadrului necesar tranzactionarii
instrumentelor financiare destinate realizarii acestui
scop.

Tranzactionarea drepturilor de preferinta ofera
posibilitatea de valorificare a acestor drepturi de
catre actionarii existenti care nu intentioneaza sa
subscrie pentru noua emisiune de actiuni precum si
posibilitatea de achizitionare a acestor drepturi de
catre alti investitori in vederea subscrierii de actiuni
noi emise.

Performante de piatd: Evolutia indicatorilor
Bursei de Valori Bucuresti in luna ianuarie a fost in
crestere fata de luna precedenta:
* valoarea totala tranzactionata (actiuni si
obligatiuni) a fost de 8.130,78 miliarde lei
inregistrand o crestere cu 154,88% fata de luna
anterioara. Valoarea medie zilnica de
tranzactionare in luna ianuarie a fost de 387,18
miliarde lei, inregistrand o crestere cu 106,33%;
e numarul de titluri tranzactionate a fost de
2.643.363.195, inregistrand o crestere cu
103,62% fata de luna anterioara; media zilnica
atitlurilor tranzactionate a fost de 125.874.438;
* numarul tranzactiilor inregistrate in decembrie a
fost de 105.671, inregistrand o crestere cu
102,53% fata de luna anterioara; media zilnica
a numarului de tranzactii a fost de 5.032
(+63,95% fata de luna anterioara);
e capitalizarea bursiera a fost de 431.163,42
miliarde lei, inregistrand o crestere cu 26,27%
fata de luna anterioara;
* toti indicii bursieri au inregistrat evolutii pozitive
fata de finele lunii trecute, toti indicii atingand
maxime istorice. Astfel, in data de 31 ianuarie
indicii inregistrau urmatoarele valori:
- BBET: 4.364,71 puncte reprezentand o
crestere cu 29,34%;

- BET-C: 3.616,09 puncte reprezentand o
crestere cu 27,80%;

- BET-FI:23.420,64 puncte reprezentand o
crestere cu 35,46%.

Regulementul nr.1/2005 privind supravegherea
electronica prin raportari. Aprobat prin Ordinul CNVM nr.
1/10.01.2005 (www.cnvmr.ro ).

« Informarea CNVM din 21 ianuarie 2005. in vederea
informarii corespunzatoare a investitorilor de pe piata de
capital va fi pus la dispozitia publicului si va fi comunicat
CNVM si pietei de tranzactionare raportul anual aferent
exercitiului financiar 2004 in termen de cel mult 4 luni de
laincheierea exercitiului financiar.

Documentele componente ale acestei

urmatoarele:

A.  Pentru societatile care aplicd Reglementarile contabile
armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice
Europene si cu Standardele Internationale de
Contabilitate, aprobate prin Ordinul Ministerului
Finantelor Publice nr. 94/2001, cu modificarile si
completarile ulterioare:

- raportul anual conform Anexei nr. 3 a Regulamentului
CNVM nr. 2/1996, intocmit cu respectarea
prevederilor art. 6 ale aceluiasi regulament;

- situatiile financiar - contabile;

- raportul administratorilor;

- raportul auditorului financiar;

- propunerea de distribuire a profitului sau de
acoperire a pierderii contabile.

B. Pentru societatile care aplicd Reglementarile contabile
simplificate, armonizate cu Directivele Europene, aprobate
prin Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 306/2002
cu modificarile si completérile ulterioare:

- raportul anual conform anexei nr. 3 a Regulementului
CNVM nr. 2/1996, intocmit cu respectarea
prevederilor art. 6 a aceluiasi regulament;

- situatiile financiar - contabile;

- raportul administratorilor;

- raportul cenzorilor sau dupa caz, raportul auditorului
financiar;

- propunerea de distribuire a profitului sau de
acoperire a pierderii totale.

raportari sunt

evolutia lunara a pietei comparativ cu indicatorii macroeconomici

Randamentul lunar

I al indicatorilor
1. Produsul Intern Brut (variatie procentuala prognozata fata de anul anterior) 8,3%
2. Rata dobanzilor pe piata interbancara* (BUBID la 31 ianuarie 2005: 14,00%) 1,17%
3. Inflatie** (a inregistrat o usoara crestere de la 0,6% in decembrie 2004 la 0,8% in ianuarie 2005) 0,8%
4. Randamentul cosului valutar*** (25% USD si 75% EURO) - sfarsitul lunii ianuarie fata de sfarsitul lunii decembrie -4,24%
5. Evolutia valorii tranzactionate la BVB in luna ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 154,88%
6. Evolutia capitalizarii bursiere la sfarsitul lunii ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 26,27%
7. Randamentul cosului indicelui bursier BET la sfarsitul lunii ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 29,34%
8. Evolutia valorii tranzactionate la BER in luna ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 81,18%
9. Evolutia capitalizarii BER la sfarsitul lunii ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 17,79%
10. Randamentul cosului indicelui bursier RAQ-I la sfarsitul lunii ianuarie 2005 fata de decembrie 2004 27,17%

* Rata dobanzii pe piata interbancara. Sursa: Banca Nationala a Romaniei
** Inflatie. Sursa: Institutul National de Statistica si Studii Economice
*** Cos valutar = ansamblul anumitor valute, intr-o anumita pondere, valute al caror curs a rezultat din tranzactiile interbancare. Sursa: Banca Nationald a Romaniei




Domnul Alexander REGENBOGEN
Prim Director General Adjunct Eurom Bank S.A.

I. Va rugam sa comentati avantajele cotarii societatii
dumneavoastra la Bursa Electronica RASDAQ .

R. Decizia de cotare la Bursa Electronica RASDAQ a actiunilor
EUROM Bank (simbol de tranzactionare EURB) a fost luata
dupa o indelunga analiza a tuturor implicatiilor pe care o
astfel de decizie ar fi putut-o avea asupra bancii.

Principalul avantaj al cotarii la Bursa Electronica RASDAQ,
este indiscutabil cresterea vizibilitatii EUROM Bank pe piata
de capital. Prin standardele impuse de noua lege a pietei de
capital in privinta informarii corecte si la timp a participantilor
pe piata de capital, cotarea actiunilor bancii pe piata
RASDAQ a dus la cresterea transparentei si a notorietatii
bancii. Astfel, rapoartele transmise catre piata privitor la
situatiile financiare, proiectele si strategiile de dezvoltare si
de promovare a noilor produse si servicii sau alte evenimente
ajung mai usor in atentia actionarilor cat si a potentialilor
investitori. De asemenea, standardele inalte de transparenta
cerute de Bursa Electronica RASDAQ determina o crestere a
increderii clientilor bancii, in conditiile in care una din tintele
strategice ale bancii este orientarea spre piata de retail. Prin
cotarea actiunilor, banca a creat o valoare adaugata celor
peste 10.000 de actionari, oferindu-le posibilitatea de a-si
tranzactiona actiunile la un pret just, stabilit liber pe piata in
functie de raportul cerere-oferta. Fiind o societate controlata
de doua institutii de control (Banca Nationald a Romaniei si
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare) banca are
implementata o infrastructura pentru raportari la standarde
inalte ceea ce reprezinta un avantaj in conditiile atragerii de
resurse din piata.

I. Cum a influentat listarea pe Bursa Electronica RASDAQ
performantele si strategia societatii ?

R. Momentul luarii deciziei de cotare a actiunilor EUROM

macroeconomie pe scurt

¢ Introducerea cotei unice de impozitare este in
concordanta cu o buna politica fiscala si cu evolutiile din
regiune, a declarat reprezentantul rezident al FMI in Romania,
Graeme Justice, intr-o discutie, la sediul Guvernului, cu
premierul Calin Popescu Tariceanu. Oficialul FMI a adaugat ca
Guvernul va trebui sa fie atent ca deficitul bugetar sa nu
creasca prea mult. Primul-ministru Calin Popescu Tariceanu a
declarat ca Romania are nevoie de reforme fiscale pentru a
permite accelerarea dezvoltarii economice, se arata intr-un
comunicat remis Rompres de Birul de Presa al Guvernului.
JFiscalitatea Tmpovaratoare practicatd pana acum a
impiedicat intreprinderile romanesti sa se capitalizeze si sa
devina competitive pentru piata extena. Dorim ca in urmatorii
doi ani economia romaneasca sa se intareasca si sa se
capitalizeze, astfel incat sa faca fata competitiei odata cu
intrarea in Uniunea Europeana. Aceasta politica fiscala are
drept scop stimularea investitiilor romanesti si atragerea
investitiilor straine. Guvernul a hotarat sa faca tot ceea ce
trebuie pentru ca Romania sa-si consolideze pozitia in
competitia cu tarile din regiune", a subliniat primul ministru.

e Anul 2004 a avut o surprinzatoare crestere economica.
Produsul Intern Brut al Romaniei s-a majorat cu 8,3%, pentru
anul 2005 sunt prevederi pentru o crestere mai moderata,
urmand ca in 2006 cresterea economica sa fie din nou
puterica. Majorarea cererii consumatorilor a fost de 9,8% in
perioada ianuarie-septembrie 2004 comparativ cu aceeasi
perioada a anului 2003, avand loc o crestere a investitiilor cu

Bank pe Bursa Electronica RASDAQ a coincis cu finalizarea in
mare parte a procesului de restructurare a bancii. Privitor la
performante, si dupa cotare banca si-a urmat ritmul sustinut
de crestere din anii precedenti. Astfel sursele atrase de la
clienti nebancari si-au continuat ritmul de crestere constanta
ajungand la finalul anului 2004 la valoarea de 3.500 mid
ROL, in crestere cu peste 75% fata de sfarsitul anului 2003.
De asemenea si activitatea de creditare a cunoscut o crestere
constanta, valoarea creditelor nete acordate clientilor
ajungand la finalul anului 2004 la peste 2.170 mid ROL in
crestere cu peste 65% fata de sfarsitul anului 2003.

Nu este de neglijat si evolutia pozitiva a cursului actiunilor
EUROM Bank. Cursul acestora a crescut constant intr-un
interval de timp scurt de la valoarea de 3.400 lei/actiune
nregistrata in iunie 2004 la valoarea de 6.300 - 6.500
lei/actiune, valoare la care acestea se tranzactioneaza in
prezent. Strategia bancii pe termen mediu si lung nu a fost
afectata in mod direct de cotarea pe Bursa Electronica
RASDAQ, de fapt insasi cotarea facea parte din strategia
bancii. In continuare banca se situeaza in parametrii stabiliti
in planul strategic astfel ca unele proiecte au fost deja
implementate (apropierea de clienti prin deschiderea de
sucursale, emiterea de carduri) iar alte proiecte sunt in curs
de implementare (electronic banking, oferirea de produse
financiare derivate, oferirea de credite ipotecare, dezvoltarea
relatiei cu membrii BNS, integrarea produselor bancare, de
asigurari si de leasing in pachete complexe, etc.) Atat cotarea
pe Bursa Electronica RASDAQ cét si separarea completa a
Conducerii Executive de Conducerea Administrativa sunt
primii pasi pe care EUROM Bank i-a parcurs in directia
implementarii conceptului de guvernare corporatista
("corporate governance") la un nivel ridicat.

I In strategia de dezvoltare a societatii dvs. exista proiecte
de viitor legate de piata de capital ?

R.In cursul anului 2005 se va studia posibilitatea
capitalizarii bancii prin derularea unei oferte publice de
majorare de capital social, iar intr-o perspectiva mai
indepartata se va analiza si posibilitatea finantarii printr-o
emisiune de obligatiuni pentru sustinerea proiectelor de
dezvoltare a bancii. Fiind o societate cotata, controlata atat
de Banca Nationala a Romaniei cat si de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare, EUROM Bank beneficiaza de o incredere
sporita din partea investitorilor, fapt ce va asigura succesul
unei campanii de atragere de finantari externe. De asemenea,
incepand cu primul semestru din 2005 banca va oferi
clientilor produse financiare derivate, iar prin intermediul unui
departament propriu, EUROM Bank va fi prezenta activ pe
piata de capital putand oferi clientilor sericii specifice
acestei piete. Acest departament format in prima faza din 5
persoane isi va desfasura activitatea prin toate cele 32 de
unitati ale bancii situate in principalele centre financiare din
tara. Beneficiind de o retea mare de distributie, avem
convingerea ca in scurt timp banca va deveni un jucator

13,7% n aceeasi perioada. Performantele din export au fost
cu 20,8% mai ridicate pentru perioada ianuarie-octombrie
2004, iar productivitatea a crescut cu 10,7% in aceeasi
perioada. Aprecierea cursului de schimb al monedei nationale
cu 3,9% fata de euro pana la finele anului a dus la o crestere a
deficitului de cont curent. Acest fapt a avut loc si datorita
majorarii importurilor cu 21,5% pe primele 10 luni ale anului,
potrivit unui studiu despre evolutia economiilor in tranzitie din
Europa Centrala si de Est, facut public de HVB Group. Tinta
oficiala de inflatie de 7%, stabilita pentru sfarsitul anului
2005, va fi greu de atins, in special pe fondul introducerii cotei
unice de 16% pe venit fata de niveluri intre 18 - 40% anterior.
Leul se va mentine putemic, la 37.000 lei pentru un euro si
25.600 lei pe un dolar, la finele lui 2005, ceea ce va ajuta la
consolidarea situatiei monetare. Ministrul Finantelor Publice,
lonut Popescu, a anuntat ca va raspunde conditionalitatii FMI
de a fi mentinut un deficit bugetar de 1,5% din PIB, prin
cresterea incasarilor din TVA si amanarea reducerii
contributiilor la asigurarile sociale. Reducerea impozitarii de la
25% la 16% va incuraja investitiile straine in anii care
urmeaza. In 2004 investitiile strdine directe chiar au depasit
nivelul deficitului de cont curent si, in special prin vanzarea
Petrom, a fost injectata suma de 1,5 miliarde de euro,
apreciaza HVB Group. Vom asista la o proportie mai redusa
intre FDI/CA, de 67% in 2005, si una de 55% in 2006, un
record al rezervelor Bancii Centrale de 10,8 miliarde de euro,
care ar urma sa protejeze balanta extema, urmand a se

important pe piata de capital. Un alt proiect legat de piata de
capital, care va fi implementat in viitorul apropiat, este cel de
distributie de unitati ale fondurilor de investitii emise de
Certinvest prin sucursalele EUROM Bank.

I. Considerati ca finantarea societatii dvs. pe piata de capital
arfi o solutie buna si in ce conditii ?

R. Desi in ultimul timp tot mai multe societati opteaza pentru
atragerea de surse pe termen lung prin intermediul pietei de
capital, putem spune ca piata este inca intr-un stadiu
incipient avand un mare potential de dezvoltare. Dintre
putinele oferte publice derulate pana in prezent aproape
toate s-au derulat dupa metoda ,best effort", in timp ce
metoda ,underwriting” a fost foarte putin utilizata. Acest fapt
limiteaza accesul unor societati cotate la obtinerea de
finantare prin intermediul pietei de capital. Chiar si ofertele
publice derulate de institutii financiare cum sunt Raiffeisen
Bank, BRD si Finansbank au fost derulate prin metoda ,best
effort". EUROM Bank este o banca in plina dezvoltare cu o
serie de proiecte strategice in curs de implementare. Astfel, in
conditiile in care prin intermediul pietei de capital se pot
atrage surse stabile pe termen lung, apelarea la piata de
capital pentru sustinerea proiectelor strategice este de
preferat, cu atdt mai mult cu cat, fiind o societate
supravegheata de doua institutii (Banca Nationala a
Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare) si
beneficiind de o incredere mai mare din partea investitorilor,
accesul la finantari este mai facil decat in cazul altor societati
cotate.

I. Ce ati sfatui o societate comerciala care ar dori sa se
listeze ?

R. In cazul in care actionarii unei societati hotarasc listarea
acesteia pe o piata organizata trebuie sa ia in calcul toate
implicatiile unei astfel de decizii. In opinia noastra, societatile
care se vor cota in viitorul apropiat vor beneficia de o serie de
avantaje, pomind de la costurile reduse necesare admiterii la
cota bursei. Tinand cont de tendintele actuale de fuziune a
celor doua burse, acestia vor avea ih momentul fuziunii un
istoric pe piata de capital avand astfel acces mai usor la surse
de finantare. Un alt avantaj al cotarii la bursa este si faptul ca
accesul la credite al unei astfel de societati este mult mai
facil, cotarea la bursa conferindu-i o credibilitate mai mare.
De asemenea bancile vor putea lua in garantie actiunile
detinute la o societate cotata in conditiile in care posesorii
acestora vor solicita un credit. Actionarii unei astfel de
societati trebuie sa fie constienti ca din momentul listarii
trebuie sa respecte cu strictete toate cerintele de
transparenta impuse de legislatia pietei de capital. Astfel din
momentul cotarii relatiile de afaceri vor trebui sa se
desfagoare ,cu cartile pe masa". Chiar daca respectarea
acestor cerinte de raportare solicitd un volum de activitate
suplimentar avantajele ce decurg din prezenta respectivei
societati pe piata de capital sunt incomparabil mai mari.

beneficia de o asistenta de sase miliarde de euro din partea
Uniunii Europene pentru perioada 2007-2009. Incertitudinea
politica s-a redus, ne asteptam la cresteri de rating, la
accentuarea reformelor guvernamentale. Vedem anul 2010
foarte atractiv economic pentru Romania pe curba de crestere,
subliniaza expertii HVB Group.

* Economistul sef al BNR, Valentin Lazea, a declarat ca
interventia BNR asupra dobanzii si a cursului de schimb nu
este suficienta pentru atingerea indicatorilor macroeconomici
stabiliti pentru anul 2005. Valentin Lazea este de parere ca
reducerea inflatiei la 7%, in 2005, se poate realiza prin
dezvoltarea politicilor de venituri, a celor salariale, a politicilor
de privatizare si prin reducerea arieratelor. Economistul sef al
BNR a aratat ca exista 3 etape importante pe care trebuie sa le
traverseze economia romaneasca in acest an. Prima este
introducerea sistemului electronic de plati, proiect finantat
printr-un program Phare, aflat dejain derulare. A doua etapa o
reprezinta liberalizarea contului de capital, stabilita pentru
trimestrul al doilea al anului si introducerea leului greu, de la 1
iulie, care este ultima etapa si cea mai complexa pentru
mediul economic. Valentin Lazea a declarat ca BNR va avea
interventii mai rare pe piata, dar ca aceste interventii sunt
necesare pentru reducerea inflatiei, diminuarea deficitului
extern si controlarea liberalizarii fluxului de capital.
Economistul sef al BNR a apreciat ca va urma o apreciere in
termeni reali a leului in raport cu euro i dolarul.
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puncte de vedere - Sistemul de tranzactionare ARENA (Automated Exchange Platform)
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perioadei de test acordarea calificativului

in cadrul strategiei de dezvoltare a pietei bursiere din
Romania, unul din obiectivele principale I-a constituit
imbunatatirea infrastructurii tehnice a B.V.B.

In acest sens, B.V.B a dezvoltat platforma electronica
integrata - ARENA - Automated Exchange Platform - ce
permite efectuarea in timp real a operatiunilor de
tranzactionare, compensare-decontare si depozitare a unei
game variate de instrumente financiare, cum ar fi: titluri de stat
emise cu discount si dobanda, obligatiuni municipale si
corporative, actiuni i drepturi de preferinta.

In prezent, sistemul ARENA dispune de urmatoarele
functiuni principale: tranzactionarea si decontarea
multimoneda, metode diferite de negociere (order driven,
dealing, market making etc), proceduri de derulare a ofertelor
publice pe piata primara si secundara, mecanisme de
custodie si registru, sistem de monitorizare si administrare a
pietei in timp real. Sistemul ARENA are o arhitectura deschisa
si flexibila, fapt care faciliteaza adaptarea si introducerea de
noi optiuni si tipuri de instrumente financiare care sa vina in
intdmpinarea cerintelor participantilor la piata.

Opiniile SSIF-urilor privitoare la sistemul ARENA-
Automated Exchange Platform:

»Uunul dintre avantajele unei burse tinere ca BVB este
acela ca, in materie de pregatire si calitate a personalului in

sexcelent” poate sa para riscanta, insa trebuie sa ne amintim
ca este o aplicatie pentru brokeri si riscul face parte din
meserie". Nicolae Ghergus, Director Executiv, Confident Invest
Bucuresti.

»Sistemul de tranzactionare ARENA constituie, pentru
comunitatea pietei de capital, 0 mandrie pentru ca este un
produs realizat 100% de specialistii Bursei de Valori Bucuresti.
Consider ca acest sistem constituie un test de maturitate
pentru BVB, el reusind, cu succes, sa duca la optimizarea
realizarii de tranzactii, precum si sa implementeze o legatura
directa intre partea de tranzactionare si cea de registru. Felul
cum este construit logic si prezentat, face posibil un acces facil
si rapid a traderului la diferite rapoarte, ceea ce conduce la o
comunicare eficientd a brokerului cu clientii sai". Murgoci
Marcel, Director Operatiuni, Estinvest.

»In ultimul an am utilizat sistemul de tranzactionare
ARENA pentru obligatiunile municipale si corporative. in
acesta perioada am apreciat stabilitatea, flexibilitatea si
eficienta acestei platforme de tranzactionare. Consideram ca
introducerea tranzactionarii actiunilor pe aceasta platforma va
creste eficienta activitatii noastre de tranzactionare". Razvan
Pasol, Director General, Intercapital Invest.

»0data cu cresterea cantitativa dar si calitativa a pietei
bursiere, se simte din ce n ce mai mult nevoia unui nou sistem

de tranzactionare. Softul ARENA, dezvoltat de catre BVB, pe
care in prezent se tranzactioneaza obligatiunile municipale si
cele corporatiste listate la cota Bursei, actiuni BVB si BER,
pare sa corespunda noilor cerinte ale pietei. Integrarea intr-un
singur program a modulelor de tranzactionare si de registru
este un plus important pe care acest sistem il promoveaza. De
asemenea, posibilitatile mult mai bune pe care le poseda in
vederea dezvoltarii de noi piete si de noi produse il recomanda
ca un urmas de succes al actualului sistem HORIZON". Alin
Brendea, Director Operatiuni, Prime Transaction.

»Aplicatia ARENA integreaza modulele de tranzactionare,
registru si compensare-decontare ceea ce determina ca
principale avantaje: viteza de lucru sporita si posibilitatea de a
efectua transferuri in orice moment al zilei, nu doar in anumite
intervale prestabilite. De asemenea, aplicatia ARENA permite
tranzactionarea concomitentda a mai multor tipuri de
instrumente financiare (actiuni, obligatiuni, titluri de stat),
precum si introducerea mai multor tipuri de ordine (cotatii,
ordine, deal-uri). Fiind dezvoltata de specialistii BVB aplicatia
confera o mare flexibilitate putand sa se adapteze usor la
cerintele utilizatorilor, dar si la tendinta de diversificare a
tipurilor de instrumente financiare tranzactionate pe masura
dezvoltarii pietei de capital. In plus, aplicatia ARENA permite
personalizarea de catre fiecare utilizator in parte a modului de
afisare a informatiilor in cadrul ferestrelor de lucru, precum
selectarea diferitelor entitati simbol-piata despre care acesta
doreste sa primeasca informatii. Prin intermediul aplicatiei
ARENA utilizatorii sai au posibilitatea sa schimbe in mod
interactiv mesaje intre ei“. Elena Popescu, Agent de Bursa,
Alpha Finance Romania.

»Conceperea, realizarea si implementarea noului soft de
tranzactionare ARENA reprezinta una din cele mai mari
realizari ale pietei de capital din Romania. Caracteristica
principala a softului ARENA si anume integralitatea lui confera
0 noud dinamica pietei si vine in sprijinul procesului continuu
de dezvoltare si de perfectionare atat a mecanismelor pietei
cat si a produselor oferite. Un proiect ambitios realizat si cu
sprijinul comunitatii brokerilor este pe cale de a deveni
realitate si de aceea este cu atat mai notabila aparitia acestui
soft integrat in contextul noii dimensiuni a pietei de capital din
Romania". Pocorea Daniel, Director Tranzactionare, BRD
Securities-Groupe Societe Generale.

top 10 Societiti emitente - in functie de variatia lunara a pretului de referinta

BURSA DE VALORI BUCURESTI

Societatea

Pret la inceputul lunii

Pret la finele lunii

CHIMOPAR Bucuresti
PETROLEXPORTIMPORT

VEL PITAR Rm. Valcea

POLICOLOR Bucuresti

CARBID - FOX Tarnaveni
ELECTROAPARATAJ Bucuresti
ROMPETROL WELL SERVICES Ploiesti
ANTIBIOTICE lasi

SIF 5 ( SIF Oltenia)

ZIMTUB Zimnicea

BURSA ELECTRONICA RASDAQ

Societatea

VILA Constanta

NEFERAL Bucuresti

ATLAS Galati

MAT Craiova

MANGALIA Mangalia

ROMPORTMET Galati ( Cat.ll)

IPROLAM Bucuresti

ASIGURAREA ROMANEASC3 - ASIROM Bucuresti (
VIROMET Bragov

SIMCOR Oradea

* societati BER tranzactionate pe platforma tehnica a BVB

(lei/actiune) (lei/actiune) Variatle (%)
9.450 17.500 85,20
1.122.000 1.980.000 76,50
12.300 19.400 57,70
8.650 13.200 52,60
1.330 2.020 51,90
3.910 5.750 47,10
1.430 2.100 46,90
5.400 7.600 40,70
9.550 13.400 40,30
25.000 35.000 40,00

Pret la inceputul lunii Pret la finele lunii .

 ei/actiune) (Iei/actiune) T
70.000 328.333 369,04
1.000 3.558 255,80
750 2.500 233,33
15.500 40.000 158,06
3.500 8.100 131,42
21.000 44.000 109,52
32.000 65.000 103,12
Cat.ll) 2.650 5.300 100,00
17.500 34.537 97,35
10.167 20.000 96,71




LAY

Anul 2005 a debutat cu bine pentru majoritatea pietelor
de capital din regiune, unde s-au inregistrat valori de
tranzactionare in crestere, precum si evolutii foarte bune de
curs pentru principalele societati tranzactionate. Sub acest
ultim aspect, piata de capital autohtona a excelat,
detasandu-se totodata de celelalte burse. Dupa un an 2004
excelent, in care bursa romaneasca, la nivel de ansamblu, a
cunoscut o dublare a cursurilor, in luna ianuarie 2005
tendinta a continuat, si la fel si diferentele fatd de celelalte
piete. Lasand la o parte diferentele, prima luna a acestui an a
adus cresteri, chiar maxime istorice pentru principalii indici
bursieri, cu exceptia Poloniei, singurul caz de scadere
generalizata aproape pe tot parcursului lunii.

Piata bursiera din Romania a surprins in mod placut in
luna ianuarie, depasind asteptarile in ceea ce priveste
evolutia cursurilor, insa si din punctul de vedere al lichiditatii.
Daca anul trecut un rulaj mediu zilnic de 100 miliarde lei era
considerat bun, in ianuarie s-a impus din ce in ce mai mult
nivelul de 200 miliarde lei ca un prag minim pe zi. Astfel, in
intreaga luna, la Bursa de Valori Bucuresti s-au derulat
tranzactii in valoare de 8.130,8 miliarde lei (278,24 milioane
USD, la cursul din 31 ianuarie, de 28.855 ROL/USD), in timp
ce capitalizarea a crescut la aproape 15 miliarde USD, cu
circa 25% mai mult decat la finalul anului trecut. Toate
segmentele importante ale pietei au crescut in ianuarie, cele
mai bune evolutii de curs apartinand unor actiuni ca
Antibiotice lasi, care a urcat cu 58%, sau Oltchim Rm.
Valcea, care a castigat 51%. In sectorul bancar s-au
consemnat cresteri de circa 28%, in timp ce Petrom,
reprezentantul sectorului petrolier de la prima categorie, a
crescut cu 25%. Daca in 2004 cele mai mari cresteri de curs
apareau in cazul unor emitenti de la a doua categorie, in luna
ianuarie presiunea mare la cumparare s-a manifestat pentru
companiile din primul esalon al bursei, companiile lichide,
care au Tnregistrat si cele mai bune evolutii, sustinute si de o
lichiditate semnificativa. Astfel, indicele BET a crescut cu
29,3%, la nivelul de inchidere, in ultima saptamana suferind
0 ugoara corectie, dupa ce in 24 ianuarie a atins maximul
lunii, aproape de pragul de 6.000 puncte.

Si la Bursa Hectronicd RASDAQ evolutia a fost una
foarte buna, indicele compozit crescénd fata de ultima zi din
2004 cu 18,16%, trecand de pragul de 2.000 de puncte,
pana la un nou maxim istoric, dupa o dinamica neintrerupt
crescatoare pe tot parcursul lunii (Rasdag-C nu a cunoscut
nici o sedinta de scadere). Cea mai mare oferta publica de
preluare a fost cea lansata pentru Pharmafarm SA (NAFA),

alternative de investitii

Posibilitati de investire

Plasamente in EURO

Plasamente in USD

Plasamente pe piata interbancara (BUBID)
Plasamente in actiuni cotate la BVB

(actiuni Chimopar Bucuresti)

Plasamente in actiuni cotate la BVB

(actiuni Comelf Bistrita)

Plasamente in actiuni cotate la B.E. RASDAQ
(actiuni VILA SA CONSTANTA )

Plasamente in actiuni cotate la B.E. RASDAQ
(actiuni MECANICA SA CEAHLAU)

(www.bvb.ro) si BER (www.rasd.ro).

Tara Valoare trz. (mil. usp)
Romania - BVB 278,24
Romania - BER 45,86
Rep. Ceha 2.742,21
Ungaria 1.398,76
Slovacia 2,72
Polonia 3.587

prin care Kemofarmacija DD Slovenia a achizitionat un
pachet de 35,8% din capitalul social al societatii, pentru o
suma de circa 3 milioane USD. Cu un rulaj de peste 5,6
milioane USD, Socep Constanta (SOCP) a fost cel mai
tranzactionat emitent al lunii, care de altfel s-a bucurat si de
o cregtere de 62% la nivelul cursului de tranzactionare.

In Bulgania, indicele SOFIX a consemnat de asemenea
un nou maxim istoric, odata cu depasirea pragului de 700 de
puncte. Piata bulgara a crescut in mod sustinut in primele
doua decade ale lunii, pentru ca apoi sa se stabilizeze, un nou
impuls de crestere aparand in ultimele zile din ianuarie.
Astfel, fata de finalul anului trecut, indicele SOFIX prezinta o
apreciere de 14,3%.

Aflate la un grad de maturitate mai avansat, pietele
apusene din aceasta parte a Europei nu au cunoscut evolutii
la fel de spectaculoase. Astfel, la bursa din Praga, indicele
PX50 a crescut cu 6,2% fata de 2004, dupa ce la finalul lunii
trecuse pentru prima data de pragul de 1.100 de puncte
(dupa scaderea putemica din 1994, in a carui luna martie
coborase sub acest prag). Indicele a evoluat modest in
primele 20 de Zile ale lunii, urmand ca spre final sa aiba o
crestere mai mare, ce i-a permis depasirea barierei de 1.100
puncte. In intreaga luna, pe piata actiunilor s-au derulat
tranzactii in valoare de circa 2.742,2 milioane USD, cu 32%
mai mult decat in decembrie, cea mai tranzactionata
societate fiind Cesky Telecom, cu un rulaj de 951 milioane
USD. Capitalizarea pietei a crescut in aceste conditii, la
44,25 miliarde USD, cu Erste Bank pe primul loc din acest
punct de vedere, valoarea de piata a actiunilor bancii austrice
fiind, la bursa pragheza, de circa 12 miliarde USD.

In Ungaria, inceputul acestui an a adus aceleasi cresteri
usoare la bursa, indicele BUX inregistrand in ianuarie o
apreciere de 5,5% fata de finalul anului precedent. Indicele a
cunoscut o evolutie mai buna pe la jumatatea lunii, urmand
cateva sedinte mai modeste, pentru ca finalul sa aduca din
nou un impuls de crestere, nivelul maxim fiind atins in 28

Posibilitatea de economisire este dublata intr-o economie de piata, de posibilitatea de investire pe pietele financiare. Putem
economisi $i proteja economiile depunandu-le intr-un cont curentintr-o banca, sau putem face mai multin ceea ce priveste protectia
economiilor noastre: putem depune economiile intr-un cont bancar la termen (imprumutand astfel banca la care am deschis contul),
putem achizitiona titluri emise de stat imprumutand bugetul de stat), putem achizitiona obligatiuni corporative imprumutéand astfel
o societate comerciala care apeleaza astfel la economiile populatiei), sau putem achizitiona actiuni (in scopul de a beneficia de
dividende, ca proprietari ai unei particele din compania ale carei actiuni le-am cumparat sau in scopul de a le revinde la un pret mai
bun) tip de investitie care, nefiind lipsita de risc, poate aduce totusi, cele mai mari castiguri, in conditiile unei selectii inspirate.

Castig lunar Castig (pierdere)

procentual lunar la 10 mil. lei investiti

-5,41% -541.000

-0,73% -73.000

1,17% 117.000

85,20% 8.520.000

0% 0

369,05% 36.905.000

-46,53% -4.653.000

Pentru a sti unde si cand sa investim trebuie sa avem suficiente informatii despre societatile cotate si cunostinte economice
suficiente pentru a interpreta informatiile pe care le detinem. Pentru a lua legatura cu specialistii SSIF, consultati site-urile BVB

piata de capital din Romania vs. piete de capital din zona Central si Est Europeana

Indice Variatie lunara
BET (5.645,13) +29,34%
RASDAQ-C (2.102,27) +18,16%
PX50 (1.096,2) +6,22%
BUX (15.552,51) +5,49%
SAX (330,48) +1,18%
WIG20 (1.887,41) -3,78%

ianuarie. Fata de ianuarie anul trecut, BUX prezinta o crestere
de 54,5%, cu mult mai mica decat in cazul bursei romanesti,
chiar daca aceasta a fost cea mai buna perioada din istoria
modema a bursei maghiare. Valoarea totala de
tranzactionare a fost de circa 1.400 milioane USD, in crestere
cu 14% fata de rulajul din decembrie anul trecut, in timp ce
capitalizarea pietei s-a situat la aproape 28,6 miliarde USD.
Cel mai tranzactionat emitent a fost compania petroliera
MOL, cu un rulaj total de 516,6 milioane USD, iar cea mai
capitalizata societate a fost tot OTP, cu o valoare de piata de
circa 9 miliarde USD. Dintre companiile lichide la bursa
maghiara, cea mai buna evolutie in luna ianuarie a avut-o
combinatul chimic Borsodchem, care a crescut cu 21,8%.
Bursa slovaca, care a cunoscut una din cele mai bune
evolutii in a doua jumatate a anului trecut, inregistrand
cresteri importante la nivelul indicelui SAX, a avut o dinamica
mai modesta in ianuarie acest an, in conditiile in care indicele
a crescut cu doar 1,18%. Piata actiunilor, putin lichida, ca de
obicei, a adus un rulaj total de 2,72 milioane USD, in timp ce
valoarea tranzactiilor cu obligatiuni a depasit 1,3 miliarde
USD. In Polonia, dupa ultimele zile din decembrie anul trecut,
de crestere, piata bursiera a inregistrat in prima luna a
acestui an o tendinta de scadere, indicele WIG fiind singurul
indice dintre cei analizati care a incheiat luna cu o variatie
negativa, de 3,8%. Cel mai tranzactionat emitent a fost
compania poloneza de petrol si gaze PKN Orlen, cu un rulaj
total de circa 630 milioane USD, dintr-un total de 3.587
milioane USD realizat in intreaga piata. Capitalizarea pietei
actiunilor la finalul lunii se ridica la 66,5 miliarde USD.

Analiza realizata de Prime Transaction.
NOTA: Acest material nu poate fi preluat, integral sau partial, in alte
surse media, fara acceptul scris al S.S.1.F. Prime Transaction.

BURSA DE VALORI
BUCURESTI

Bulevardul Carol | nr. 34-36, etaj 14, sector 2
Bucuresti 020922

Telefon : 021-307.95.00, fax :021-307.95.19
www.bvb.ro

BURSA ELECTRONICA
RASDAQ

Bulevardul Carol | nr. 34-36, etaj 13, sector 2
Bucuresti 020922

Telefon : 021-250.11.98, fax : 021-250.11.99
www.rasd.ro

il i DN
RASDAQ

ROMANIA

Termeni de folosire
si limite de responsabilitate

Informatiile, metodele si materialele publicate in
acest buletin sunt prezentate in scop informativ si nu
pot fi folosite sau considerate ca sugestie de a
actiona in baza lor, nici ca fundament al unei decizii
de investitii. BVB si BER nu-si asuma respon-
sabilitatea pentru eventualele obligatii sau pierderi
rezultate in urma folosirii informatiilor prezentate in
acest buletin informativ si recomanda investitorilor sa
se adreseze persoanelor specializate cu privire la
evaluarea oricarui tip de valoare mobiliara, indice,
raport, opinie, sfat sau alt continut al publicatiei.
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