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eveniment

Bursa d Valori Bucuresti (BVB) si Federatia Euro-

Asiatica a Burselor de Valori (FEAS) impreuna cu
Centrul International pentru Tntreprinderi Private
(CIPE) si Agentia pentru Dezvoltare Internationala
a Statelor Unite (USAID) au organizat la Bucuresti
seminarul avand ca tema "Implementarea unei
bune Guvernante Corporative - provocare comuna
pentru tarile FEAS".
lansat Institutul de Guvernanta Corporativa al

Cu aceasta ocazie a fost

Bursei de Valori Bucuresti (IGC-BVB), iar sedinta
de tranzactionare a fost deschisa de catre dl. Aril
Seren, Secretar General al Federatiei Euro-Asiatice
a Burselor de Valori (FEAS) si Prim-vicepresedinte
al Bursei de Valori din Istanbul. La deschidere au
participat si reprezentantii Bursei de Valori din
Cairo si Alexandria, Khaled Abd EI Rahman, sef
departament operatiuni si Mohamed Abd El
Hamied, sef departament inscriere la cota.

evolutia lunara a pietei comparativ cu indicatorii macroeconomici

b2 e al indicatorilor
1. Produsul Intern Brut (variatie procentuala fata de anul anterior) 8,3%
2. Rata dobanzilor pe piata interbancara* (BUBID la 30 iunie 2005: 6,80%) 0,57%
3. Inflatie* * (a inregistrat aceeasi valoare ca in luna mai) 0,3%
4. Randamentul cosului valutar*** (25% USD si 75% EURO) - sfarsitul lunii iunie fata de sfarsitul lunii mai 0,18%
). Evolutia valorii tranzactionate la BVB in luna iunie fata de mai -23,81%
6. Evolutia capitalizarii bursiere la sfargitul lunii iunie fata de mai 2005 9,41%
7. Randamentul cosului indicelui bursier BET la sfarsitul lunii iunie fata de mai 2005 2,97%
8. Evolutia valorii tranzactionate la BER 1n luna iunie fata de mai +9,29%
9. Evolutia capitalizarii BER la sfarsitul lunii iunie fata de mai 2005 -2,77%

10. Randamentul cosului indicelui bursier RAQ | la sfargitul lunii iunie fata de mai 2005 -4,04%

noutati

BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB)

Evolutia indicatorilor Bursei de Valori Bucuresti in

luna iunie a fost una contradictorie fata de luna

precedenta:

e valoarea totala tranzactionatd (actiuni si
obligatiuni) a fost de 2.795,84 miliarde ROL
nregistrand o scadere cu 23,81% fata de luna
anterioara. Valoarea medie zilnica de
tranzactionare in luna iunie a fost de 155,32
miliarde ROL, inregistrand o scadere cu 11,11%
fata de luna anterioara;

e numarul de titluri tranzactionate a fost de
533.900.916, inregistrand o scadere cu
30,80% fata de luna anterioara; media zilnica a
titlurilor tranzactionate a fost de 29.661.162;

e numarul tranzactiilor inregistrate in iunie a fost
de 54.656, inregistrand o scadere cu 22,44%
fata de luna anterioara; media zilnica a
numarului de tranzactii a fost de 3.036 (-9,52%
fata de luna anterioara);

e capitalizarea bursiera a fost de 397.518,85
miliarde ROL inregistrand o crestere cu 9,41%
fata de luna anterioara;

» toti indicii bursieri au inregistrat evolutii pozitive
fata de finele lunii trecute, astfel in data de 30
iunie indicii inregistrau urmatoarele valori:

BET: 4.852,90 puncte reprezentand o crestere cu

2,97%;

BET-C: 3.097,23 puncte reprezentand o crestere cu

3,12%;

BET - FI: 25.360,80 puncte reprezentand o crestere

cu 7,02%;

ROTX: 9.763.42 puncte reprezentand o crestere cu

4,29%.

*Rata dobanzii pe piata interbancara. Sursa: Banca Nationalda a Romaniei
**Inflatie. Sursa: Institutul National de Statistica si Studii Economice

***Cos valutar = ansamblul anumitor valute, intr-o anumita pondere, valute al caror curs a rezultat din tranzactiile interbancare. Sursa: Banca Nationald a Romaniei

BURSA ELECTRONICA RASDAQ (BER)

Indicatori de piata:

* valoarea totala tranzactionata a fost de 606,24
miliarde ROL. Valoarea medie zilnica d¢
tranzactionare in luna iunie a fost de 33,679
miliarde ROL.

e numar de titluri tranzactionate: 326

* numarul tranzactiilor: 6.566

e capitalizarea bursiera a fost de 71.701,50
miliarde ROL (2,39 miliarde USD; 1,98 miliarde
EUR).

¢ indici bursieri:

RAQ Compozit: 1,601.95 puncte (in scadere cu

1,44% fata de luna precedenta)

RAQ I: 1,707.08 puncte (in scadere cu 4,04% fat

de luna precedenta) ]

RAQ II: 3,074.62 puncte (in scadere cu 1,54% fat

de luna precedenta)

Noutati legislative:

Dispunerea de masuri a CNVM nr. 7/2.06.2005

Regulamentul CNVM nr. 4/2005 de modificare

Regulamentului C.N.V.M. nr. 02/2002 privin

transparenta si integritatea Bursei Electronic

RASDAQ. Regulamentul a intrat in vigoare la dat

publicarii in Monitorul Oficial 496,/13.06.2005.

Regulamentul CNVM nr. 12/2004 privind serviciile

de investitii financiare.

Regulamentul CNVM nr. 13/2004 privind emitentii

si operatiunile cu valori mobiliare.

Regulamentul CNVM nr. 14/2004 privind pietele

reglementate si sistemele alternative de tran-

zactionare.

Regulamentul CNVM nr. 15/2004 privind

autorizarea si functionarea societatilor de

administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor

Regulamentele au intrat in vigoare la data de

01.07.2005.

Randamentul lunar




PRI
pentru piata de capital

La sfarsitul lunii iunie a avut loc in Bucuresti,
Adunarea Constitutiva a S.C. Fondul de Compensare a
Investitorilor S.A., la care au participat un numar de
73 actionari fondatori din care: 60 societati de servicii
de investitii financiare, 10 societati de administrare a
investitiilor, 1 intermediar institutie de credit si 2
entitati reglementate si supravegheate de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare.

Adunarea constitutiva a adoptat cu unanimitate de
voturi Actul Constitutiv, a aprobat capitalul social
initial al societatii la valoarea de 109.500 lei noi,
corespunzator unui numar de 10.950 actiuni
nominative cu valoarea nominala de 10 lei noi
subscrise integral in mod egal de catre fiecare din cei
73 actionari fondatori ai societatii, a stabilit sediul
social al societatii in Bucuresti, Bd. Carol | nr. 34-36,
etaj 14, sector 2, a desemnat Consiliul de
Administratie al societatii format din 3 actionari
persoane juridice: S.C. TGH INVESTMENT S.A., S.C.
ESTINVEST S.A. si S.C. BT SECURITIES S.A. si a numit
in calitate de Director Executiv al societatii pe domnul
Fanel Chirtu.

Fondul are ca scop compensarea investitorilor, in
conditiile Legii nr. 297/2004 privind piata de capital
si a Regulamentului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 8/2004 privind autorizarea, organizarea
si functionarea Fondului de compensare a

macroeconomie pe scurt

Produsul Intern Brut (PIB) estimat pentru primul

trimestru din 2005 a fost de 497.251,2 miliarde lei
(preturi curente), in crestere in termeni reali cu 5,9%
fata de perioada similard a anului 2004, potrivit
datelor date publicitatii de Institutul National de
Statistica (INS).
Cresterea a fost determinata in mod semnificativ de
marirea volumului de activitate si, in consecinta, a
valorii adaugate brute din servicii (+6,8%) si industrie
(+5%). Consumul final efectiv a inregistrat o crestere
cu 12,1% in trimestrul 1 2005 comparativ cu trimestrul
12004, iar formarea bruta de capital fix s-a majorat cu
5,2%. In perioada ianuarie-aprilie, indicele brut al
productiei din industria prelucratoare a inregistrat o
crestere de 7,2%, fata de perioada corespunzatoare a
anului precedent. Pe ansamblul ramurii, indicele brut
a fost de 105,9%. in luna aprilie 2005, fata de luna
similara din anul 2004, indicele brut al productiei
industriale s-a majorat cu 7,8%. Investitiile realizate in
economie n trimestrul 1 2005 au insumat 50.202,6
miliarde lei, fiind in crestere, in termeni reali, cu 4,8%
fata de trimestrul 1 2004.

Deficitul de cont curent va reprezenta 6,3% din
PIB,in 2007, potrivit Programului de Preaderare.
Ameliorarea deficitului de cont curent, in conditiile
unor deficite comerciale ridicate, se va asigura prin
majorarea transferurilor curente nete de la circa 3,4
miliarde euro in 2006 si 2007. Aceasta crestere se
datoreaza atat transferurilor lucratorilor romani din
strdinatate, cat si fondurilor sporite de asistenta
tehnica, primite de la Uniunea Europeana.

Deficitul contului curent se estimeaza ca va fi finantat
ntr-o masura crescanda prin fluxuri de capital. Astfel,
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investitorilor, in situatia incapacitatii membrilor
Fondului de a returna fondurile banesti sau
instrumentele financiare datorate sau apartinand
investitorilor, care au fost detinute in numele
acestora, cu ocazia prestarii de servicii de investitii
financiare sau de administrare a portofoliilor
individuale de investitii.

Fondul are ca obiect exclusiv de activitate colectarea
contributiilor membrilor si compensarea creantelor
investitorilor provenind din incapacitatea unui
membru de a restitui fondurile banesti sau
instrumentele financiare datorate sau apartinand
investitorilor, in limita plafoanelor stabilite n
conformitate cu reglementarile CNVM. Limita

se asteapta ca investitiile straine directe sa atinga, in
perioada 2005-2007, niveluri cuprinse intre 3,8 si 4,1
miliarde euro. De asemenea, transferurile de capital
vor creste considerabil pana la circa 1,3 miliarde euro,
n timp ce investitiile de portofoliu vor atinge valoarea
de 450 milioane euro in 2007.

Potrivit PEP, datoria externa va creste in perioada
2005-2007, urmand sa se situeze la un nivel de circa
23% din PIB, iar rata inflatiei la 4%.

n 2004, deficitul de cont curent a fost de 7,6% din
PIB, valoarea fiind de 4,4 miliarde euro (cu 1,342
miliarde euro mai mare decat cel inregistrat in 2003).

Deficitul balantei de cont curent era de 1,391
miliarde euro, la 30 aprilie, in crestere cu 77,2% de la
inceputul anului, a anuntat Banca Nationala.

Datoria externa pe termen mediu si lung ajunsese, la
30 aprilie, la 20,70 miliarde euro, in crestere cu
14,2% fata de 31 decembrie 2004.

Datoria externa publica si public garantata a
nregistrat, la 30 aprilie, un sold de 10,659 miliarde
euro si reprezenta 51,5% din datoria externa pe
termen mediu si lung (fata de 55,4% la 31 decembrie
2004). Datoria externa negarantata public s-a situat
la 30 aprilie 2005 la 9,085 miliarde euro, fiind cu
17,9% mai mare decat la 31 decembrie 2004.

Rata serviciului datoriei externe (calculata ca raport
intre serviciul datoriei externe si exportul cumulat de
bunuri si servicii) a fost in perioada 1 ianuarie - 30
aprilie, de 35,3%, fata de 22,7% in 2004. Gradul de
acoperire a rezervei in luni de import (calculat ca
raportintre rezerva oficiala a BNR la sfarsitul perioadei
si importul mediu lunar de bunuri si servicii din
perioada respectiva) a fost la 30 aprilie 2005 de 5,7

S-a infiintat FONDUL DE COMPENSARE A INVESTITORILOR

plafonului de compensare va creste gradual pentru a
ajunge, pana la data de 31 decembrie 2011, la
echivalentul in lei a 20.000 de euro. La data
autorizarii Fondului plafonul reprezinta echivalentul in
lei a 1.000 de euro/investitor individual, urmand sa
ajunga pana la sfarsitul anului 2005 la echivalentul in
lei a 2.000 de euro/investitor individual.

Resursele financiare ale Fondului vor fi constituie din:
contributia initialda a membrilor, contributiile anuale,
venituri din investirea resurselor Fondului, venituri din
recuperarea creantelor compensate de Fond,
imprumuturi pe termen scurt care sa acopere in
exclusivitate nevoi cu caracter temporar generate de
acordarea compensarilor, donatii, sponsorizari,
asistenta financiara si alte venituri, inclusiv penalitati
de intarziere.

Fondul va primi noi actionari fie prin cesiunea unor
actiuni din partea celor existenti, fie prin emisiunea de
noi titluri, in limita a 20% din capitalul social initial.
Dupa inregistrarea societatii la Oficiul Registrului
Comertului, urmeaza elaborarea Regulamentului de
organizare si functionare si procedurile Fondului,
pentru a solicita autorizarea CNVM.

Fanel Chirtu
Director Executiv al Fondului de Compensare

luni de import, fata de 5,2 luni de import la 31
decembrie 2004.

Deficitul comercial al Romaniei a fost, in primele
cinci luni ale anului, de 3,22 miliarde euro (2,33
miliarde euro in preturi FOB), potrivit datelor publicate
de INS. Exporturile au totalizat 8,66 miliarde euro,
valoarea acestora fiind cu 17,2% mai mare fata de
aceeasi perioada a anului 2004. Valoarea importurilor
n aceeasi perioada a insumat 11,89 miliarde euro, in
crestere cu 22,4% fata de anul trecut.

Membrii  delegatiei ~ Fondului ~ Monetar

International si reprezentantii Ministerului Finantelor
Publice au convenit noi tinte macroeconomice, FMI
acceptand, pentru 2005, un nivel al inflatiei de
7,5%, fata de 7% tinta fixata de BNR, potrivit unor
surse guvernamentale. Deficitul bugetar a fost
convenit la 0,75%, fata de 0,7% din PIB, iar deficitul
de cont curent la 7,75% din PIB, in loc de 6,9 si inca
0,5%, la nivelul cresterii economice, care ajunge in
acest fel la 6%.
Delegatia de negociatori a acceptat aceste noi tinte
macroeconomice dar, in schimb, a cerut o crestere a
taxei pe valoarea adaugata cu 3%, de la 19 la 22%
incepand cu 1 ianuarie 2006. Nivelul taxei pe
valoarea adaugata va fi mai scazut, de 11% la
medicamentele, carti si intrarile la muzee. De
asemenea, tot de la 1 ianuarie contributiile la
fondurile de somaj, sanatate si pensii vor fi de 16%,
similare impozitelor pe venit si profit. Negociatorii
vor reveni in Romania peste aproximativ patru luni,
pentru a face o noua evaluare a acordului stand-by si
pentru o analiza a proiectului de buget pe 2006.
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Bursei de Valori Bucuresti

in iulie 2003, in cadrul
Forumului Pietei de Capital
desfasurat la Balvanyos,
reprezentantii societatilor de
senvicii de investitii financiare
membre ale Asociatiei Bursei
de Valori Bucuresti (Asociatia
BVB) si ale Asociatiei
Nationale a Societatilor de
Valori Mobiliare au statuat ca obiectiv principal al Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) si al Bursei Electronice RASDAQ S.A. (BER),
consolidarea pietei de capital din Romania. Finalitatea urmarita
era aceea a concentrarii BVB si a BER, crearea unei burse unice
puternice si pozitionarea acesteia in varful ierarhiei regionale.
Formele juridice diferite ale celor doua entitati, respectiv
institutia de interes public si societatea comerciala pe actiuni, au
impus ca atingerea obiectivului sa se realizeze printr-o strategie
n doi pasi:

un prim pas constand in schimbarea formei juridice a BVB
din institutie de interes public in societate comerciala pe actiuni,
iar

al doilea pas in fuziunea pe temeiuri comerciale a BVB S.A.
siaBER.
Primul  pas, cunoscut si sub denumirea de
"demutualizarea/ corporatizarea Bursei", s-a impus ca o etapa
sine qua non a realizarii obiectivului stabilit la Balvanyos si s-a

vidului legislativ si absentei unei doctrine juridice in materie, ca o
provocare pentru cei care aveau misiunea parcurgerii acestei
etape.
Dintre solutiile explorate, s-a considerat ca existau impedimente
juridice si financiar-fiscale minime aferente corporatizarii numai
in ipoteza promovarii unui act normativ cu caracter special,
destinat reorganizarii BVB prin schimbarea formei juridice. Acest
proiect a demarat in decembrie 2003 si s-a concretizat in timp:
intr-un proiect de lege care nu a mai intrat in procedura
legislativa, data fiind iminenta legii consolidate a pietei de
capital,

Tntr-un text in cadrul Legii nr. 297/2004 privind piata de
capital, respectiv deja celebrul "articol 285", considerat de unii
"interpreti" ca echivoc in materia modului de formare a
capitalului social initial, text care a preluat in rezumat si trunchiat
continutul proiectului de lege antementionat si finalmente,

BURSA DE VALORI BUCURESTI

Societatea

puncte de vedere - Radiografia nuantata a corporatizarii

o lege speciala de modificare a articolului 285 din Legea nr.
297/2004, respectiv Legea nr. 208/2005, care a incercat sa
inlature suspiciunile existente vis-a vis de distribuirea actiunilor
societatii.

In decursul a aproximativ doi ani, s-au redactat, sustinut si
dezbatut texte de proiecte de acte normative, expuneri de
motive/note de fundamentare, argumentatii in sustinerea naturii
autonome si preponderent private a BVB, a caracterului gratuit si
a justetei atribuirii actiunilor catre societatile de_ sevicii de
investitii financiare membre ale Asociatiei BVB. Insusi actul
constitutiv al societatii, rezultate din schimbarea formei juridice a
BVB, aprobat in Adunarea Generald Extraordinara a Asociatiei
BVB din 10 ianuarie 2005 a cunoscut peste opt iteratii in cadrul
sedintelor Comitetului Bursei si ale Comitetului Comun de
Dezvoltare, o larga consultare in cadrul Adunarii Generale
Extraordinare a Asociatiei BVB din 26 octombrie 2004 si preludri
din sugestiile adresate de reprezentanti ai societatilor de servicii
de investitii financiare si de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (CNVM).

Toate acestea au fost posibile prin efortul colectiv/personal al
membrilor Comitetului Bursei si ai Comitetului Comun de
Dezvoltare, precum si al executivelor BVB si BER, asistati de
Societatea civila de avocati Popovici si Asociatii, cu suportul unor
membri ai CNVM, al unor reprezentanti ai presei de specialitate
si, nu in ultimul rand, al unor parlamentari "initiatori" ai Legii nr.
208/2005, de modificare a articolului 285.

Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Asociatiei BVB din
10 ianuarie 2005 a pecetluit "demutualizarea" BVB -
schimbarea hainei juridice de necomerciant cu cea de
comerciant, proces profund diferit de cel subscris sintagmei
"privatizarea Bursei", respectiv schimbarea formei de
proprietate asupra Bursei, invederat de unele persoane. Este un
act juridic plurilateral, piatra de temelie care a acordat BVB
oportunitatea de a continua, intr-o maniera eficienta, sa fie un
factor activ si intelept de consolidare a pietei de capital din
Romania, catalizator al BER si al Bursei Monetar Financiara si de
Marfuri S.A. Sibiu, precum si s se pozitioneze, pana la integrarea
Romaniei in Uniunea Europeana, ca "o prima bursa in regiune".
Incepand cu data de 13 iulie 2005, in temeiul unei norme juridice
onerative din Legea nr. 208/2005, BVB a devenit societate
comerciala pe actiuni. Entitatea trebuie sa invete repede sa
poarte noua sa haina juridica si sa faca "din mers" ajustarile pe
care corporatizarea si legislatia secundara a pietei de capital, in

vigoare din 1 iulie 2005, le impun. Din acest moment, BVB S.A.
are capacitatea juridica de a demara fuziunea cu BER. In
consecinta, in orizontul de timp imediat urmator, BVB S.A. va
derula simultan trei categorii de demersuri juridice:

va pune la punct ultimele detalii corporatiste: transpunerea
conturilor in planul de conturi specific societatilor comerciale,
revizuirea bugetului de venituri si cheltuieli pe anul in curs,
identificarea produselor si serviciilor purtatoare de TVA,
constituirea de garantii de catre administratori si cenzori,
deschiderea registrelor specifice, repozitionarea comisiilor
speciale ca entitati deliberative, adoptarea unui regulament
propriu al Camerei Arbitrale a BVB, a unui regulament de
organizare la distanta a Adunarilor Generale ale actionarilor
societatii, a unei proceduri de transfer a dreptului de proprietate
asupra actiunilor societatii, completarea Consiliului Bursei,
confirmarea tarifelor, precum si a regulamentelor si procedurilor
de catre Adunarea Generald a actionarilor, agezarea relatiei dintre
intermediari - membri ai Asociatiei BVB, recent dizolvata de drept
- 5i BVB S.A,, care indeplineste functia de operator de piata etc.;

va demara fuziunea cu BER: prin aprobarea de principiu a
fuziunii de catre Adunarile Generale ale celor doua societati,
imputernicirea administratorilor acestora pentru negocierea,
intocmirea si semnarea proiectului de fuziune;

va pregati "dosarul" de autorizare ca operator de piata si
operator de sistem: prin "revizitarea" actului constitutiv al
societatii prin prisma ultimelor consideratii exprimate de CNVM,
revizuirea regulamentelor si procedurilor proprii referitoare la
emitenti, participantii la sistemul de tranzactionare al Bursei,
organizarea si functionarea sistemului alternativ de
tranzactionare, precum si a regulilor privind pietele reglementate
care vor fi operate de societate etc.

in acelasi timp, BVB S.A. va adanci colaborarea cu Bursa
Monetar Financiara si de Marfuri S.A. Sibiu si va incerca
implementarea de produse derivate impreuna cu aceasta si Casa
Romana de Compensatie S.A. Sibiu, se va implica in structurarea
Depozitarului central pe arhitectura Societatii Nationale de
Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare
S.A. sifsi va consolida aliantele strategice cu bursele de valori din
regiune, gandind eventuale legaturi electronice cu acestea.

Alina Constantinescu,
sef Departamentul Juridic al Bursei de Valori Bucuresti S.A.

top 10 Societiti emitente - in functie de variatia lunara a pretului de referinta

Rafindria ASTRA Romana Ploiesti
LOULIS

ALRO Slatina

PETROM

SIRETUL Pagcani

COMPA Sibiu

Banca TRANSILVANIA

CARBID - FOX Tarnaveni

ROLAST Pitesti

SIF 2: MOLDOVA

BURSA ELECTRONICA RASDAQ

Societatea

Pretla Pretla Pretla Pret la
inceputul nceputul lunii finele finele lunii Variatie (%)
lunii (lei/actiune) (lei/actiune) RON lunii (lei/actiune) (lei/actiune) RON

221 0,0221 295 0,0295 33,48
2.600 0,2600 3.430 0,3430 31,92
38.000 3,8000 43.500 4,3500 14,47
3.650 0,3650 4.030 0,4030 10,41
810 0,0810 890 0,0890 9,88
16.000 1,6000 17.300 1,7300 8,13
7.200 0,7200 7.700 0,7700 6,94
900 0,0900 950 0,0950 5,56
931 0,9310 980 0,0980 5,26
10.400 1,0400 10.900 1,0900 4,81

Pretla
inceputul

Pret la
nceputul lunii
(lei/actiune) RON

lunii (lei/actiune)

Pretla
finele

Pret la

finele lunii Variatie (%)

lunii (lei/actiune) (lei/actiune) RON

REMARUL 16 FEBRUARIE Cluj Napoca 66.000 6,6 160.000 16 142,42
SIMCOR * Oradea 7.800 0,78 14.500 1,45 85,90
COMINCO * Bucuresti 50.000 5 86.000 8,6 72,00
TRACTORUL - UTB * Brasov 590 0,059 800 0,08 35,59
INDUSTRIA LAPTELUI DAMBOVITA * Targoviste 52.500 5,25 69.000 6,9 31,43
COMCEREAL VASLUI 210 0,021 270 0,027 28,57
ARDAF - SOCIETATEA DE ASIGURARE-REASIGURARE * Cluj 1.967 0,1967 2.500 0,25 27,10
VASTEX * Vaslui 58.000 5,8 70.000 7 20,69
LAFARGE AGREGATE si BETOANE SA * Bucuresti 108.000 10,8 130.000 13 20,37
ANTICOROSIV * Bucuresti 106.000 10,6 123.000 12,3 16,04
* societati BER tranzactionate pe platforma tehnica a BVB
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piata de capital din Romania vs. piete de capital din zona Central si Est Europeana

Valoare trz. Variatie Indice Variatie Variatie Variatie

(mil. USD) lunara lunara 2005 2 lini
Ungaria 1.850,33 +25,02% BUX (18.740,66) +10,84% +27,62% +62,44%
Polonia 4.013,59 +40,23% WIG20 (2.047,30) +6,79% +4,37% +18,56%
Rep. Ceha 2.639,19 -19,46% PX50 (1.210,10) +4,67% +17,26% +52,50%
Romania-BVB 77,70 -36,86% BET (4.852,90) +2,97% +11,18% +57,76%
Slovacia 12,46 199,63% SAX (436,11) +0,72% +33,52% +122,90%
Romania-BER 19,95 +4,44% RASDAQ-C (1.601,95) -1,44% -9,96% +18,80%
Bulgaria 48,43 -88,26% SOFIX (732,96) -7,06% +17,22% +44,65%

Tn ultima lun din prima jumétate a anului 2005 bursele din
zona central si est europeana si-au consolidat pozitiile
detinute n clasamentul cresterilor. Astfel, cele mai
importante trei burse din regiune (este vorba de Ungaria,
Polonia si Cehia) au inregistrat cresteri mari, fiind aproape
de maximele anului; n acelasi timp, bursa din Romania a
revenit la cresteri dupa trei luni de scaderi, iar cele mai mici
burse din punctul de vedere al rulajului au continuat sa se
situeze pe ultimele locuri in topul modificarilor indicilor
generali ai pietei.

Dupa evolutia buna de luna trecutd, bursa din Budapesta a
nregistrat siin luna iunie, la fel cain luna mai, cea mai mare
crestere. Astfel, indicele BUX a incheiat luna la 18.740,66
puncte, aceasta valoare fiind un nou maxim istoric al pietei
de capital din Ungaria. In aceste conditii, in luna iunie,
cresterea indicelui BUX a fost de 10,84%, crestere cauzata
in mare parte de aprecierea pretului de tranzactionare al
celor mai importante societati listate la bursa. In plus,
cresterea indicelui BUX pentru prima jumatate a anului a
fost 27,6%, aceastda modificare a indicelui pozitionand
piata din Ungaria pe locul al doilea in clasamentul general al
anului 2005, imediat dupa bursa din Slovacia.

Lichiditatea pietei a inregistrat o crestere de 25%, de la
1,48 miliarde USD la 1,85 miliarde USD. Cu toate acestea
rulajul mediu zilnic a crescut cu doar 11,3% (de la 70,48
milioane USD pe zi la 84,1 milioane USD pe zi), deoarece in
luna mai au fost mai putine zile de tranzactionare decat in
iunie.

La fel ca in luna mai, in iunie, piata de capital din Polonia a
nregistrat o evolutie pozitiva atat la nivelul indicelui pietei,
cat si la nivelul lichiditatii. Cea mai buna evolutie se observa
n cazul rulajului total al lunii, care a crescut cu circa 38%
pana la 3,95 miliarde USD. Indicele general al pietei, WIG20
a crescut cu 6,79%, aceasta apreciere lunara fiind cea mai
mare inregistrata de piata in anul 2005. De asemenea, la
sfarsitul lunii iunie cresterea indicelui WIG20 comparativ cu
inceputul anului este de 4,37%, dupa ce ultimele doua luni
bursa s-a inchis sub nivelul inregistrat la 31 decembrie
2004.

La fel ca si primele doua piete analizate, piata de capital din
Cehia s-a situat pe acelasi trend de crestere, aprecierea

alternative de investitii

(www.bvb.ro) si BER (www.rasd.ro).

indicelui PX50 fiind insa mai mica, 4,67%. Aceasta evolutie
buna s-a concretizat prin depasirea pragului de 1.200
puncte, in aceste conditii indicele PX50 apropiindu-se de
maximele istorice atinse la inceputul lunii martie, ceea ce
reprezinta un semnal pozitiv al pietei. In primul semestru al
anului 2005, cresterea pretului actiunilor a determinat
aprecierea indicelui general al pietei cu 12%, situand bursa
pe locul al patrulea in regiune. Nu acelasi lucru il putem
spune si despre rulajul total al lunii iunie, care a scazut cu
19,46% pana la 2,64 miliarde USD, aceasta fiind a doua
lund de scaderi ale lichiditatii pentru bursa din Praga.
Volumul valoric al tranzactiilor din luna trecuta reprezinta
doar 50% din rulajul lunii martie, perioada in care s-a
realizat cel mai mare rulaj lunar (5,31 miliarde USD).
Capitalizarea bursiera a crescut cu 4,37% de la 44,0
miliarde USD la 45,9 miliarde USD.

Dupa ce timp de trei luni Bursa de Valori Bucuresti a
nregistrat scaderi la nivelul indicelui general al pietei, in
luna iunie s-a inregistrat un reviriment, indicele BET
crescand cu 2,97% pana la 4.852 puncte. Cu toate acestea,
valoarea totala a tranzactiilor a scazut cu 37% pana la 77
milioane USD. Aceasta scadere mai mare a fost cauzata si
de faptul ca, in ultima saptamana a lunii bursa a fost oprita
datoritd denominarii monedei nationale si trecerii la leul
greu. Un eveniment important al pietei care trebuie
mentionat este listarea la bursa a unei noi societati. Este
vorba de unul dintre liderii pietei IT din Romania, Flamingo
International. Acest tip de eveniment a fost destul de rar in
ultima perioada la noi in tard, doar 3 societati noi fiind
listate la BVB in ultimul an (SSIF Broker, Vrancart Adjud si
Flamingo). Evolutia buna a pretului actiunilor in luna iunie a
reusit sa repuna bursa romaneasca pe trendul ascendent
din primele doua lunii ale anului. Astfel, pentru primele sase
luni ale anului indicele BET a crescut cu 11,2%, acest indice
de crestere asigurandu-i bursei locul al cincilea n regiune.
In aceasta luna, capitalizarea pietei a crescut cu 6,3% de la
12,49 miliarde USD pana la 13,28 miliarde USD.

Dupa ce luna trecutd bursa din Slovacia a inregistrat cea
mai mare scadere, in luna iunie indicele general al pietei,
SAX a reusit sd revind la cresteri, desi acestea au fost
minime (+0,7%). Din punctul de vedere al diferentei dintre

Posibilitatea de economisire este dublata intr-o economie de piata, de posibilitatea de investire pe pietele financiare. Putem
economisi si proteja economiile depunandu-le intr-un cont curentintr-o banca, sau putem face mai multin ceea ce priveste protectia
economiilor noastre: putem depune economiile intr-un cont bancar la termen (imprumutand astfel banca la care am deschis contul),
putem achizitiona titluri emise de stat imprumutand bugetul de stat), putem achizitiona obligatiuni corporative imprumutéand astfel
o societate comerciala care apeleaza astfel la economiile populatiei), sau putem achizitiona actiuni la bursa (in scopul de a beneficia
de dividende, ca proprietari ai unei particele din compania ale carei actiuni le-am cumparat sau in scopul de a le revinde la un pret

Pentru a sti unde si cand sa investim trebuie sa avem suficiente informatii despre societatile cotate si cunostinte economice
suficiente pentru a interpreta informatiile pe care le detinem. Pentru a lua legatura cu specialistii SSIF, consultati site-urile BVB

maxim si minim indicele SAX marcheaza o volatilitate de
5,95%, ocupand locul al cincilea inaintea celor doua burse
din Romania. Din punctul de vedere al lichiditatii, bursa din
Bratislava continua sa fie cea mai mica bursa din regiune,
rulajul crescand cu 200%, dupa ce trei luni la rand
lichiditatea pietei a scazut continuu. Astfel, volumul valoric
aferent tranzactiilor din luna iunie se ridica la 12,5 milioane
USD, valoare ce reprezinta doar 0,3% din totalul
tranzactiilor realizate, in aceeasi perioadd, la cea mai
lichida bursa din regiune, este vorba aici de bursa din
Polonia.

Bursa Electronica RASDAQ a avut si in aceastd luna o
evolutie nefastd, continuand sa se situeze pe ultimele locuri
in clasamentul lunii. lunie a insemnat a cincea lund
consecutiva de scaderi ale indicelui compozit Rasdag-C; in
acest an, doar in luna ianuarie realizandu-se cresteri
(+30%). Lichiditatea pietei a crescut cu 4,4% fata de luna
precedenta, in conditiile in care i in luna iunie, la fel ca in
luna mai rulajul a fost influentat de cate o tranzactie mare.
Luna trecutd a fost vorba de transferul in piata al unui
pachet de circa 27% al societatii de asigurare-reasigurare
Astra S.A. Bucuresti, valoarea totala a acestei tranzactii fiind
de 12,1 milioane USD (62,1% din rulajul total al lunii).

In luna iunie, evolutia cea mai slaba a apartinut bursei din
Sofia, indicele acestei piete scazand cu 7%. Diferenta dintre
nivelul minim si cel maxim atins de indicele SOFIX a fost de
doar 12,7%, aceasta volatilitate situand bursa doar pe
primul loc in zona central si est europeana. Scaderea pietei
a fost influentatd in primul rand de factorul politic din
aceasta tara, fortele de dreapta pierzand alegerile generale
organizate luna trecuta. Evolutia nefasta a indicilor pietei a
fost insotita de o evolutie similarda a volumului de
tranzactionare, acesta scazand cu 88%. Cauza acestei
deprecieri foarte mari a fost faptul ca in luna mai la bursa
din Bulgaria a fost realizata o tranzactie ce a totalizat circa
90% din rulajul total al pietei. In luna iunie, capitalizarea
pietei a scazut cu 8,2% pana la 4,9 miliarde USD.

Material realizat de
SSIF Prime Transaction - www.primet.ro
Tel. 021-3224614

BURSA DE VALORI
BUCURESTI

Bulevardul Carol | nr. 34-36, etaj 14, sector 2
Bucuresti 020922

Telefon: 021-307.95.00, fax:021-307.95.19
www.bvb.ro

mai bun), tip de investitie care, nefiind lipsita de risc, poate aduce totusi, cele mai mari cagtiguri, in conditiile unei selectii inspirate. ERggﬁgLECTRONICA
ibilitati i i Cégﬁg lunar Cé§tig (pierdere) Bulevardul Carol | nr. 34-36, etaj 13, sector 2 i

AL procentual lunar la 10 mil. lei investiti Bucuresti 020922 : R/A‘gif)z\ 2
Plasamente in EURO -0,46% -46.000 Telefon: 021-317.99.22, fax: 021-317.99.23 RYOTHPASNEIFA
Plasamente in USD 2,09% 209.000 i asdo
Plasamente Pe pie!;a .interbancaré (BUBID) 0,57% 57.000 T Ty
Plasamente n actiuni cotate la BVB e . e
(actiuni Rafindria Astra Roman3 Ploiesti) 33,48% 3.348.000 FH e Gl S R e
Plasamente in actiuni cotate la BVB Informatiile, metodele si materialele publicate in
(actiuni Impact Bucuresti) -21,07% -2.107.000 acest buletin sunt prezentate in scop informativ i nu
Plasamente in actiuni cotate la B.E. RASDAQ pot fi folosite sau considerate ca sugestie de a
(actiuni Remarul 16 Februarie) +142,42% 14.242.000 ggt‘?::egi?i?zaBl\(I)g ";f' ggl‘;“’l'l‘:ﬂgi‘egtss:n‘%“er'e‘;:gﬁ'_'
Plasamente in actiuni cotate la B.E. RASDAQ sabilitatea 'péntlu eventualele obligatii sau pierderi
(actiuni Braiconf Braila) -68,71% -6.871.000 rezultate in urma folosirii informatiilor prezentate in

acest buletin informativ si recomanda investitorilor sa
se adreseze persoanelor specializate cu privire la
evaluarea oricarui tip de valoare mobiliara, indice,
raport, opinie, sfat sau alt continut al publicatiei.
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