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Bursa de Valori Bucuresti opereaza

si administreaza AeRO, un sistem
alternativ de tranzactionare. Acesta
faciliteaza dezvoltarea companiilor
care acceseaza finantare prin piata de
capital. AeRO aduce in atentia investi-
torilor companii din categoria IMM-uri-
lor si start-up-urilor cu potential pentru
dezvoltare.

AeRO este dedicat finantarii compa-
niilor care nu indeplinesc criteriile de
marime sau vechime pentru listarea

pe piata reglementata.

AcRO este optiunea potrivita pentru antreprenorii aflati
in cel putin una din urmatoarele situatii:

> Au o idee excelenta care, pusa in practica, ar putea fi revolutionara;
> Lipsa capitalului este cel mai mare obstacol in calea cresterii companiei;
> Compania s-a dezvoltat si merge bine, dar isi doresc ca modelul lor
de business sa devina cunoscut (produsele si serviciile oferite
sa beneficieze de o mai buna promovare);
> lauin considerare finantarea prin bursa, dar considera ca bursa
este doar pentru companiile mari;
> Doresc o evaluare la un pret obiectiv pentru companie,
stabilit prin intalnirea cererii si a ofertei.

AVANTAJELE FINANTARI PRIN BURSA $1 CALITATEA DE COMPANIE LISTATA

in SUA, finantarea companiilor este
realizata in proportie de circa 80% prin
intermediul pietei de capital si doar
20% prin credite bancare. in Europa,
piata de capital finanteaza aproximativ
20% din initiativele private, iar credite-
le bancare reprezinta 80% din metode-
le de finantare. in Romania, predomina
finantarea prin intermediul creditului
bancar, iar explorarea finantarii prin
piata de capital este inca lainceput.

Pentru a se finanta prin piata de ca-
pital, o companie trebuie in primul rand
sa solicite admiterea la tranzactionare
a actiunilor la bursa.

Avantajele unei companii listate sunt:

> Accesul la capitalul necesar
dezvoltarii;

> Cresterea vizibilitatii si
notorietatii companiei pe plan
national si international,
n randul partenerilor de afaceri
si clientilor;

> Determinarea unei valori de
piata a companiei si posibilitatea
fidelizarii managementului si
salariatilor prin recompensa-
rea acestora cu participatii in
actiunile companiei, care pot fi
ulterior valorificate pe piata;

2 LISTING ROMANIA

> Posibilitatea atragerii de noi parteneri datorita transparentei
sporite a companiei;

> Eficientizarea managementului companiei;

> Asocierea cu Bursa de Valori Bucuresti — BVB este un brand
recunoscut pe plan national si international;

> Facilitarea accesarii si a altor surse de finantare.

De ce AeRO?

> Este o noua solutie alternativa pentru finantare, in principal a IMM-urilor
si a start-up-urilor;

> Ofera noi oportunitati investitorilor de a descoperi companii cu potential
ridicat de crestere, cu proiecte promitatoare, inca din etapa de inceput
a acestora;

> Se distinge prin tarife competitive si proceduri simple si eficiente,
armonizate cu principiile Uniunii Europene in domeniul pietelor financiare;

> Ofera companiilor posibilitatea finantarii fie prin emisiune de actiuni, fie
de obligatiuni corporative (se alege cea mai potrivita strategie de finantare);

> Nu impune intocmirea unui prospect laborios de admitere la tranzactionare,
ci doar a unui document de prezentare a societatii;

> Este o piata reglementata de Bursa de Valori Bucuresti, care promoveaza
principiul parteneriatului intre BVB si companiile listate;

> Introduce conceptul de Consultant Autorizat, care ofera companiilor

asistenta in vederea listarii si a respectarii obligatiilor de raportare ulterioa-
re. Consultantul Autorizat faciliteaza obtinerea de finantare prin oferte pu-
blice sau plasamente private. Acest concept este utilizat in pietele similare
ale burselor dezvoltate si contribuie la succesul companiilor din sfera pietei
de capital.




PIATA DEACTIUNI A BV PENTRU START-UP-URI S IMNH-URI - I

ETAPELE LISTARII ACTIUNILOR PE AeRO

I. Actionarii/asociatii iau decizia de
principiu a listarii actiunilor pe piata
AeRO;

2. Contractarea unui Consultant
Autorizat agreat de Bursa de Valori
Bucuresti, din lista existenta pe
pagina de internet www.hvb.ro;

3. Transformarea in societate pe
actiuni (pentru societatile de alt tip);

4. Hotararea formala a Consiliului de
Administratie sau a Adunarii Generale
a Actionarilor (organul statutar)
pentru tranzactionarea actiunilor

pe piata AeRO;

5. Pregatirea documentatiei (prezen-
tare a societatii, informatii financiare
- conform Precizarilor tehnice privind
Memorandumul intocmit pentru admi-
terea actiunilor pe AeRO, disponibile pe
pagina de internet a BVB):

a. Informatii despre emitent
(date de identificare, descrierea
activitatii, capital social,
conducere, actionari etc.);

b. Informatii despre activitatea emi-
tentului si despre planurile
de dezvoltare;

¢. Litigii in care este implicat emi-
tentul (daca este cazul);

d. Societati afiliate si participatia
detinuta la acestea (daci este
cazul);

e. Raportari financiare, indicatori
financiari (cel putin pentru ulti-
mul an,
daci exista);

f. Alte informatii.

6. Pregatirea operatiunii de finantare, prin doua variante:
a. prin oferta fara prospect — adresata unui numar limitat,
de pana la 149 de potentiali investitori;
b. printr-o oferta publica initiala de actiuni (IPO) - necesita realizarea unui
prospect si prin urmare parcurgerea procedurilor legale si regulamentare
aferente.

7.incheierea contractului de registru cu Depozitarul Central pentru asigurarea
compensarii si decontarii tranzactiilor bursiere, precum si a evidentei registrului
actionarilor societatii emitente;

8. Inregistrarea actiunilor la Autoritatea de Supraveghere Financiar3;

9. Depunerea documentatiei la Bursa de Valori Bucuresti pentru aprobarea admi-
terii la tranzactionare:
a. Cerere admitere la tranzactionare;
b. Memorandum - Documentul de prezentare;
¢. Dovada incheierii contractului cu Depozitarul Central;
d. Copie a Certificatului de anegistrare a Valorilor Mobiliare emis de ASF;
e. Copie a Certificatului de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului;
f. Situatiile financiare, anuale si semestriale, pentru cel putin ultimul exercitiu
financiar (daca existd);
g. Decizia organului statutar al emitentului privind listarea;
h. Alte informatii sau documente suplimentare care pot fi solicitate
de Bursa de Valori Bucuresti.
10. Aprobarea admiterii la tranzactionare de catre BVB;

(1. Semnarea Contractului cu Bursa de Valori Bucuresti;
(2. Prima zi de tranzactionare.

Cerintele minime pentru companiile ce doresc listarea pe AeRO sunt:

minim 250.000 euro valoare de piata anticipata, minim 10% free-float

sau 30 de actionari.

Actiunile emise pentru a fi listate trebuie sa fie platite integral la data admiterii,
emise in forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in cont.
Transferurile nu trebuie sa fie restrictionate prin prevederi ale actelor constitu-
tive (prevederi legate de obligatia actionarilor de a vinde actiuni doar catre alti
actionari).
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OBLIGATII DE RAPORTARE iN RELATIA CU INVESTITORII

Dupa listare, emitentii au obligatia de

a transmite Bursei de Valori Bucuresti
urmatoarele tipuri de rapoarte, care vor
fi diseminate public:

Informatii suplimentare:

Reglementarile referitoare la sistemele alternative de tranzactionare sunt cuprinse
in Regulamentul CNVM nr. 1/2006 si in Codul Bursei de Valori Bucuresti -
Operator de sistem, precum si in precizarile tehnice cu privire la autorizarea si
activitatea consultantilor autorizati, memorandumul intocmit pentru admiterea pe
AeRO si principiile de guvernanta corporativa pentru AeR0O. Consultantii Autorizati
vor acorda emitentilor suportul necesar indeplinirii obligatiilor regulamentare.
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