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Piata Derivatelor

in data de 9 mai 2011 a fost lansat serviciul de Market
Making pe contractul GOLD Futures listat pe Piata
Derivatelor administrata de BVB.

SSIF Tradeville SA actioneaza in calitate de Market Maker

pentru scadentele disponibile

la tranzactionare ale

contractului GOLD Futures: lunie 2011 si August 2011.
Conform parametrilor stabiliti de Consiliul Bursei, volumul
minim corespunzator ofertei ferme de cumparare si de
vanzare este de 100 contracte, iar spread-ul maxim dintre
preturile de cumparare si de vanzare afisate de Market
Maker este de 0,2 % pentru seria cu cea mai apropiata
scadenta si de 0,3 % pentru seria corespunzatoare celei
de-a doua scadente.

Alte instrumente financiare

Produse structurate

in data de 9 mai a inceput tranzactionarea a patru noi
emisiuni de certificate turbo, emise de catre Erste Group
Bank AG, 1n cadrul Sectorului Produse Structurate,

Categoria Certificate.

Noile certificate oferite spre

tranzactionare — turbo short si turbo long — au ca activ
suport indicele DAX si marfuri (petrol si aur). Banca
Comercialda Romana actioneaza in calitate de furnizor de
lichiditate pentru produse structurate emise de Erste.

Acestea au fost completate Tn 24 mai cu trei noi emisiuni
de certificate ale Erste Group Bank AG, disponibile la
tranzactionare in cadrul aceluiasi sector. Acestea au activ

suport actiunile Fondul

Proprietatea si, in premiera,

argintul.

Pe piata Produselor Structurate, lansata de BVB in 8 iulie
2010, sunt disponibile la tranzactionare un numar total
de 29 de emisiuni individuale.

STIRI

Hotarari ale Consiliului Bursei

in data de 10 mai 2011 a avut loc sedinta Consiliului
Bursei, care a hotarat urmatoarele:

Participantii care vor activa in calitate de furnizori de
lichiditate pentru noile produsele structurate care vor
fi lansate si care vor avea drept activ suport actiuni

in cadrul
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admise la tranzactionare la BVB vor beneficia de
scutire de la plata ,comisionului de tranzactionare
aplicat Participantilor care se Iinregistreaza ca
furnizori de lichiditate” pentru o perioada de 3 luni.

Cresterea volumului minim aferent parametrilor de
Market Maker pentru actiunile emise de SC Fondul
Proprietatea SA de la 100.000 actiuni la 200.000
actiuni.

Bursei din data de

sedintei Consiliului

18 si 20 mai 2011 s-au hotarat urmatoarele:

Aprobarea prelungirii sedintei de tranzactionare cu 15
minute, de la 16:30, in prezent, la 16:45. Intrucat
ultimii ani au relevat cresterea sensibilitafii pietei
bursiere autohtone la factorii externi si avand in
vedere ca piata de capital nord-americana reprezinta
astazi principala referinta din piata financiara
internationala, Consiliul Bursei a apreciat ca oportuna
prelungirea duratei de desfasurare a sedintei de
tranzactionare de la BVB pentru a se suprapune
peste orarul de tranzactionare al NYSE. in acest mod
se ofera posibilitatea investitorilor de la BVB de a
reactiona la deschiderea burselor nord-americane.
Prelungirea sedintei va intra 1n vigoare ulterior
aprobarii de catre CNVM.

Aprobarea unor noi parametrii pentru piata DEAL,
care vor intra in vigoare ulterior aprobarii modificarii
Codului BVB-operator de piata si sistem de catre
CNVM.

Aprobarea programului de discount ,Tranzactionare
derivate, discount la comisioanele pentru actiuni”
dedicat  intermediarilor care  tranzactioneaza
instrumente financiare derivate la BVB.

Aprobarea acordarii de facilitati Market Makerilor de
pe Piata Derivatelor prin reducerea comisionului
pentru tranzactionarea acfiunilor.

Aprobarea unor tarife pentru servicii si produse
furnizate de BVB 1n materia diseminarii de informatii,
prin includerea acestora in Lista Tarifelor si
Comisioanelor practicate de BVB. Noile tarife vor intra
in vigoare ulterior aprobarii lor de catre Adunarea
Generala a Actionarilor BVB.

Aprobarea tarifului lunar pentru utilizarea ArenaXT ca
“Software as a Service” pentru piata derivatelor, co-
locat pe platforma BVB la un nivel maximal de 200
Euro pe luna/participant, tarif care include TVA.
Tariful va fi inclus in Lista Tarifelor si Comisioanelor
practicate de BVB si va intra in vigoare ulterior
aprobarii lor de catre Adunarea Generala a
Actionarilor BVB.

Aprobarea tarifelor si  comisoanelor aferente

ETF-urilor prin includerea acestora in Lista Tarifelor si
Comisioanelor practicate de BVB. Aceste tarife si

2011 © BURSA DE VALORI BUCUREST



BVB. !

newsletter

Editia nr. 04 » 01.06.2011

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI

www.bvb.ro ¢ e-mail: bvb@bvb.ro « tel.: +4021 30 79 500 « fax: +4021 30 79 519

comisioane nu vor fi percepute pe primele 6 luni de la
lansarea primului ETF. Noile tarife si comisioane vor
intra in vigoare ulterior aprobarii lor de catre
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor BVB.

in data de 3 mai incepe tranzactionarea celei de-a doua
emisiuni de titluri de stat de tip benchmark din acest an
emise de Ministerul Finantelor Publice, Sectorul Titluri de
credit — Categoria titluri de stat.

in data de 10 mai 2011, Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare l-a validat pe domnul Grzegorz Konieczny in
calitate de membru al Consiliului Bursei, ales de catre
Adunarea Generala Ordinara a actionarilor BVB din 29
aprilie 2011.

in data de 19 mai s-a inregistrat cel mai mare numér de
contracte futures tranzactionate pana in prezent in anul
2011 pe Piata Derivatelor BVB, respectiv 324 contracte
futures. Cele mai multe contracte au fost tranzactionate cu
cel mai recent instrument lansat de BVB - Contractul
GOLD Futures.

Saptamana 16 - 20 mai a marcat recordul anului pe piata
derivatelor administratda de BVB, in termeni de volum si
valoare tranzactionatd. Astfel, cele 5 contracte
tranzactionate au cumulat un volum de 1.073 si o valoare
notionald de 1,53 mil lei, ponderea cea mai mare
apartinand contractului GOLD Futures.

Programe de marketing dezvoltate de BVB

Bursa de Valori Bucuresti a continuat seria
roadshow-urilor interne pentru atragerea de emitenti de
actiuni si obligatiuni de pe piata din Romania cu trei noi
evenimente.

Calendarul* evenimentelor din 2011 este urmatorul:

15 februarie, Bucuresti
LBursa de Valori Bucuresti — alternativa

Februarie de finantare pentru companiile romanesti”

17 februarie, Bucuresti
,Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

10 martie, Bragov
,Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
Martie de finantare pentru companiile romanesti”

15 martie, lasi
+Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

17 martie, Constanta
.Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

5- 7 aprilie, Londra
»,Romanian Investors Day”

Aprilie
12 aprilie, Cluj-Napoca
,Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”
3 mai, Cluj-Napoca
,Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile roméanesti”
Mai 12 mai, Oradea
,Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile roméanesti”
19 mai, Timisoara
.Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”
9 iunie, lasi
,Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
lunie de finantare pentru companiile romanesti”

23 iunie, Constanta
,Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”

) 22 septembrie, Craiova,
Septembrie | Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”

18 octombrie, Bacau

Octombrie | Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”
) ) 10 noiembrie, Baia Mare
Noiembrie ' Bursa de Valori Bucuresti — alternativa

de finantare pentru companiile romanesti

* pot aparea modificari ulterioare datorate cerintelor
partenerilor si rezervarilor.

ROMANIA - VIZIUNE
MACROECONOMICA

« In sedinta din 3 mai 2011, Consiliul de administratie al
Bancii Nationale a Roméaniei(BNR) a hotarat mentinerea
ratei de politica monetara la 6,25 la suta pe an,
gestionarea adecvata a lichiditatii din sistemul bancar,
precum s$i mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii aplicabile pasivelor in lei si
n valuta ale institutiilor de credit.

» Guvernatorul BNR Mugur Isarescu a prezentat in cadrul
conferintei de presa din 5 mai Raportul trimestrial
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asupra inflatiei, declardnd ca inflatia s-a mentinut in
afara {intei, cu o evolutie negativa in primul trimestru si
depasind anticiparile anterioare. Astfel, BNR a majorat
prognoza pentru nivelul de inflatie in 2011 la 5,1 la suta,
fata de 3,6 la suta prognozata initial, valoare ce nu
cuprinde Tnsd majorarile preturilor la energie termica
prognozate a avea loc in a doua parte a acestui an.

EVENIMENTE TRECUTE

« In data de 2 mai, deschiderea sedintei de tranzactionare
a BVB a fost oficiata de catre echipa The Money
Channel, cu ocazia aniversarii a 5 ani de existenta a
postului TV. Evenimentul se Tinscrie Tn programul
demarat de BVB sub denumirea ,Personalitati deschid
Bursa”.

« Deschiderea sedintei de tranzactionare a Bursei de
Valori Bucuresti din data de 9 mai 2011 a fost oficiata de
catre dna. Mihaela Biciu, Director general al SSIF
Tradeville, dl. Bogdan Barbieru, director de dezvoltare al
SSIF Tradeville, alaturi de  gazda evenimentului,
dl. Valentin lonescu, Director General al BVB.
Evenimentul a fost prilejuit de inceperea activitatii de
Market Maker a SSIF Tradeville pe contractul GOLD
Futures, pe Piata Derivatelor administrata de BVB.

o Deschiderea sgsedintei de tranzactionare din data
de 10 mai 2011 a fost oficiatd de catre Ambasadorul
Austriei in Romania, Excelenta Sa, Domnul Michael
Schwarzinger. Evenimentul se finscrie in programul
demarat de BVB pentru promovarea pietei de capital
sub denumirea ,Personalitati deschid Bursa”. Excelenta
Sa Ambasadorul Michael Schwarzinger a fost insotit de
Domnul Hansjorg Tengg, presedinte al Consiliului de
Supraveghere al Bursei austriece de energie EXAA,
Domnul Rainer Schlang, director general al OMV
Romania, Domnul Gregor Vogrin, presedinte al GCI
Management Romania, precum si de alti oameni de
afaceri, alaturi de Valentin lonescu, director general
BVB. Cu aceasta ocazie Ambasadorul Austriei a rostit
un discurs public pe teme economice referindu-se la
contextul economic actual, modalitati prin care piata de
capital poate fi dezvoltata, potentialul energetic al
Romaniei, importanta dezvoltarii unei burse de energie
cu misiunea de a stabili o piata locala pentru produsele
energetice, precum si crearea unui cadru necesar
pentru tranzactionarea la nivel international.

« In 11 mai se lanseaza proiectul editorial de educatie

bursiera ,Primii pasi spre investitia la bursa”, dezvoltat
de BVB in parteneriat cu Wallstreet.ro.

« In data de 12 mai 2011 a avut loc la Oradea cea de a
patra conferintd din cadrul roadshow-ului ,Bursa de
Valori Bucuresti — Alternativa de finantare pentru
companiile roméanesti”, organizat de BVB in colaborare
cu Carpatica Invest, la care au fost invitati sa participe
manageri din Bihor si judetele invecinate — Arad si
Timig, pentru a afla mai multe informatii despre
modalitatile de finantare si refinantare a proiectelor prin
mecanismele pietei de capital. Au luat cuvantul loan
Mintas, Presedinte, Consiliul National al Tntreprinderilor
Private Mici si Mijlocii din Roménia, din partea Carpatica
Invest - Alina Silaghi, director regional si Dan Florin,
broker, iar din partea Bursei de Valori Bucuresti -
Octavian Molnar, membru al Consiliului Bursei, Anca
Dumitru, director general adjunct, si lleana Botez,
director comunicare si marketing. Printre subiectele
abordate in cadrul conferiniei pot fi mentionate
avantajele finantarii prin piata bursiera, ale listarii la
BVB, costurile implicate comparativ cu alte metode de
finantare si oferirea de solutii de finantare adaptate in
functie de marimea companiei si de vechimea acesteia
pe piata. Au fost prezentati si pasii concreti care trebuie
urmati pentru a ajunge la resursele financiare
disponibile Tn piata de capital, atat pentru companii mari,
care pot beneficia de listarea pe Piata Reglementats,
cat si pentru companii mici si mijlocii, pentru care,
recent, BVB a dezvoltat Sistemul Alternativ de
Tranzactionare, denumit si CAN-ATS, un cadru special,
adaptat caracteristicilor acestora.

o In 19 mai 2011, s-a desfisurat la Timisoara cea de a
cincea conferinta din cadrul roadshow-ului ,Finantarea
prin emisiunea de obligatiuni’, organizata de BVB in
colaborare cu KPMG si Moody’s, cu sprijinul Asociatiei
Municipilor din Romania, VMB Partners si CFA
Romania, la care au fost invita{i sa participe manageri ai
companiilor mari din Timisoara si judetele invecinate,
reprezentanii ai administratiei publice locale, presa,
pentru a afla mai multe informatii despre modalitatile de
finantare si refinantare a proiectelor prin emisiunea de
obligatiuni. Au luat cuvantul Horia Panaitescu, director
dezvoltare, SSIF Romcapital, Niculae Done, senior tax
partner si Daniela Strusevici, director, KPMG, Valentin
Miron, partener, VMB Partners, iar din partea Bursei de
Valori Bucuresti, Anca Dumitru, director general adjunct.

o Deschiderea sedintei de tranzactionare din data de 23
mai 2011 a fost oficiatd de catre dna. Aurica Doina,
vicepresedinte al Comisiei Nationale a Pietei Financiare
Republica Moldova, alaturi de reprezentantii Comisiei
economie, buget si finante a Parlamentului Republicii
Moldova. Evenimentul se inscrie ih programul demarat
de BVB pentru promovarea pietei de capital sub

2011 © BURSA DE VALORI BUCUREST



'!I

BVB I

—
S — S 4

hewsle

Editia nr. 04 » 01.06.2011

— =
e r DE VALORI
BUCURESTI

BURSA

www.bvb.ro ¢ e-mail: bvb@bvb.ro e tel.: +4021 30 79 500 « fax: +4021 30 79 519

denumirea ,Personalitafi deschid Bursa”. Alaturi de
invitatii din Republica Moldova, a fost prezent si gazda
evenimentului, dl. Valentin lonescu, Director General
BVB.

EVENIMENTE VIITOARE

BURSA DE VALORI BUCURESTI
interviu cu Grzegorz Konieczny,
membru al Consiliului Bursei

e 2 iunie, Bucuresti, seminar dedicat investitorilor pentru
prezentarea NEPI (New Europe Property Investments),
organizat de catre Intercapital Invest si BCR, cu sprijinul
BVB

« 9 iunie, lasi, cea de-a cincea conferinta din cadrul
roadshow-ului “Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”

+ 16 iunie, Webminar ,Contractul Gold Futures-BVB”, un
seminar interactiv prin Internet, BVB in parteneriat cu
Tradeville

e 23 iunie, Constanta, cea de-a sasea conferinia din
cadrul roadshow-ului ,Bursa de Valori Bucuresti —
alternativa de finantare pentru companiile romanesti”

STATISTICI BVB

Volumul mediu
zilnic al tranzactjilor

Valoarea medie
zilnica a tranzactiilor

Capitalizare 30.04 - 31.05.2011 31.05.2011
la 31.05.2011 — —
(mil. EUR) Valoare Variatie Valoare Variatie
absoluta fata de absoluta fata de
(mil. EUR) = 2010 (%)  (mil. unitat) 2010 (%)
27.155 8,16 +43,16 58,29 +9,86
o Valoare absoluta Variatie (%)
T 2 31.05.2011 fatd de 31.12.2010
BET 5.468,66 +3,80
BET-XT 508,43 +8,04
BET-FI 22.677,78 +3,17
BET-NG 798,42 +3,43
BET-C 3.285,94 +5,62

Felicitari pentru numirea
dumneavoastra. Cum va simiiti ca
parte a top managementului BVB?

Grzegorz Konieczny: Sunt onorat de
a face parte din top managementul
BVB si de a lucra cu o echipa de
profesionisti care s-au angajat ferm
pentru  dezvoltarea  solida si
cresterea pietei de capital romanesti.
Cred ca va fi o experienta
interesanta, care mi ofera
posibilitatea de a promova la Bursd schimbari si
imbunatafiri necesare pentru a isi consolida prezenta
locala si regionala si de a deveni un motor pentru
economia roméneasca. Intentionez sa-mi folosesc toata
experienta acumulata in piete bursiere globale pentru a
contribui cat mai substantial la dezvoltarea BVB.

Pe durata mandatului dumneavoastra, la ce planuri
pentru dezvoltarea pietei de capital roméanesti va
ganditi?

Grzegorz Konieczny: Sustin pe deplin planurile de
dezvoltare care se concentreaza pe cresterea accesului
investitorilor straini pe piata locala. Intentionez sa ofer
intregul meu suport executivului pentru realizarea
propunerilor de modificare a legislatiei incidente - ca de
exemplu cele referitoare la conturile globale si la
simplificarea decontérii pentru investitorii in Romania. Tn
aceeasi masura, mi-as dori ca la BVB sa existe o
accesibilitate mai mare pentru tofi investitorii, si
intentionez sa propun masuri adecvate pietei locale pentru
a realiza acest lucru. De exemplu, sunt de parere ca o
consolidare a segmentului investitorilor de retail in
Romania este foarte importants. In ceea ce priveste acest
aspect, am subliniat de fiecare data ca pentru investitorii
de retail sa se emita transe speciale la viitoarele oferte
publice initiale si secundare, Tn cazul companiilor
controlate de stat. Tn plus, aducand experienta dobandita
in Polonia, care reprezinta un caz de succes in termeni de
dezvoltare, lichiditate, transparenta si accesibilitatea pe
piata de capital, mi-as dori sa vad cum piata romaneasca
de capital evolueaza in aceeasi directie.
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O altd masura pe care intentionez sa o promovez pe
durata mandatului meu este crearea unei guvernanfe
corporative adecvate la Bursa de Valori, ce ar asigura
componenta Consiliului Bursei din membri non-execultivi,
care sa nu intervina in deciziile adoptate de conducerea
BVB.

intrezariti potential de crestere pentru piata de capital
locala pe termen scurt si mediu?

Grzegorz Konieczny: Cu siguranta cred ca piata de capital
romaneasca are un puternic potential de crestere si ca,
prin implementarea masurilor anterior mentionate, BVB va
deveni un hub financiar pentru Europa de Sud - Est. Dar
pentru ca acest lucru sa se realizeze, BVB are nevoie de
noi listari de companii.

Din punct de vedere al investitorilor in piata, cum
credeti ca nivelul intrarilor de capital strain poate fi
crescut si mentinut constant? Ce restrictii vedeti in
prezent?

Grzegorz Konieczny: Sunt de parere ca mai multe eforturi
trebuie depuse pentru a creste accesul investitorilor straini
la piata de capital romaneasca. De exemplu, accesul
poate fi facilitat prin eliminarea unei serii de limitari
legislative Tn vigoare, ca de exemplu obligatia de a angaja
un consilier fiscal cdnd deschizi un cont la un intermediar.
O altd masura cu efecte pozitive asupra fluxului de capital
strain ar consta in extinderea conturilor globale si pentru
alte actiuni, decéat cele ale Fondului Proprietatea.

in egald masura, promovarea pietei de capital romanesti
in strdinatate este un demers esential. Astfel, in luna
aprilie a anului curent, Franklin Templeton Investments
impreuna cu BVB au organizat la Londra prima conferinta
internationala dedicatda promovarii pietei de capital
romanesti, la care au fost invitate sa participe cele mai
lichide companii romanesti. Evenimentul a constituit o
excelenta platforma de prezentare a emitentilor romani la
peste 40 de investitori institutionali, prin aceasta crescand
vizibilitatea pietei de capital locale.

Dar este important de mentionat ca un rol foarte important
este jucat de catre guvern, prin accelerarea programului
de privatizare al companiilor controlate de catre stat prin
oferte publice inifiale si secundare. Fara o crestere a
numarului de companii listate de talie mare este dificil de
sustinut momentul pozitiv pentru afluxul de capital strain.

Pentru ca participantii la piata si indeosebi emitentii
sa fie constienti de o dezvoltare sustenabila a
business-ului, ce credeti ca ar trebui sa faca
institutiile pietei de capital?

Grzegorz Konieczny: Institutiile pietei de capital roméanesti
ar trebui sa promoveze avantajele finantarii companiilor
prin bursa, precum costul redus de atragere a capitalului
sau accesul la alte instrumente disponibile pentru
finantarea afacerii, precum obligatiunile sau majorarile de
capital social.
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PIATA DERIVATELOR

MARKET MAKERUL LUNII
interviu cu Mihaela Biciu,
SSIF Tradeville

Ce a determinat Tradeville
sa devina Market Maker
pe Piata Derivatelor BVB?
= De ce ati ales Gold futures?

Mihaela Biciu: Aurul in sine
/ este un activ foarte atractiv
/ pentru investitorii din
Roménia, el putdnd fi
tranzactionat in acest moment
sub o forma variata de
instrumente derivate. Decizia
Tradeville de a activa ca
market maker pentru
contractul GOLD Futures face
parte integranta din planul nostru de a intra pe o noua linie
de business, cea de furnizor de lichiditate. Succesul avut
de produsele structurate si CFD-urile pe aur ne-au
determinat sa actionam in prima faza ca market maker pe
acest instrument.

4

In ce masura doriti si va extindeti acest statut si
asupra altor instrumente financiare?

Mihaela Biciu: Odata ce am facut acest pas, de a dezvolta
linia de business de market maker, Tn functie de
oportunitatile care apar, de lansarea unor noi contracte
futures, vom analiza posibilitatea unor colaborari viitoare
cu BVB. Deciziile viitoare depind de interesul manifestat
de catre investitori pentru instrumente care deja exista sau
care vor fi introduse la tranzactionare. Evolutia din ultima
perioada a preturilor marfurilor la nivel international a
determinat din ce in ce mai mulii investitori locali sa se
intereseze de posibilitatea de a tranzactiona contracte
futures care au ca activ suport marfurile.

Care este profilul clientului care tranzactioneaza
instrumente financiare derivate?

Mihaela Biciu: Investitorii atrasi de instrumentele
financiare derivate nu urmeaza un anumit sablon, existand
mai multe motive pentru care acestia realizeaza tranzacitii
pe piata futures. In egald masura intalnim persoane cu
apetit de risc ridicat, care vor sa beneficieze de un anumit
trend al pietei, dar si investitori cu aversiune fata de risc,
care utilizeaza instrumentele derivate cu scopul de a-si
acoperi riscurile asumate in piata spot.

Ce credeti ca ar impulsiona dezvoltarea Pietei
Derivatelor BVB, respectiv cresterea lichiditatii
acesteia si a numarului de investitori?

Mihaela Biciu: Existenta unor market makeri activi este
esentiala. Pentru Tradeville postura de market maker este
o linie noua de business, pe care vrem sa o dezvoltam, si
prin aceasta urmarim sa aducem lichiditate in piata, sa
oferim oportunitatea clientilor sa investeasca sau sa
dezinvesteasca in orice moment, la prefuri corelate cu
piata internationala. Pentru dezvoltarea pietei derivatelor
este important ca market makerii sa aiba capacitatea de a
practica spread-uri cat mai mici, ceea ce conduce implicit
la o reducere a costului la nivelul clientului final. De
asemenea un rol important revine Bursei care trebuie sa
fie alaturi de intermediari in procesul educational de
popularizare a instrumentelor derivate listate la BVB.

CONTACT:

Departamentul de Marketing si Relatii Internationale
e-mail: comunicare@bvb.ro
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