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DEBUTURI

Actiuni

Din data de 2 martie 2011 a inceput tranzactionarea
actiunilor emise de SC CONCEFA SA Sibiu pe piata
reglementata administratda de BVB, Sectorul Titluri de
Capital, Categoria 1 Actiuni.

Detalii emitent:

« Denumire: SC CONCEFA SA Sibiu

« Adresa: Henri Coanda, nr. 59, 550234 Sibiu
« Telefon: 0269 218 253

o Fax: 0269 237 475

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de
SC CONCEFA SA Sibiu sunt:

e Numar actiuni: 568.499.291
« Valoare nominala: 0,1 lei

« Cod ISIN: ROCOFIACNORY
« Simbol: COFI

Obligatiuni municipale
Prima oferta publica de obligatiuni din 2011

in data de 9 martie 2011, a inceput derularea ofertei
publice primare de vénzare de obligatiuni emise
de Consiliul Judetean Timis, in valoare de 100.000.000 lei.

Alte instrumente financiare

Trei noi emisiuni individuale de certificate emise de catre
Erste Group Bank AG au fost admise la tranzactionare in
cadrul  Sectorului Produse Structurate, Categoria
Certificate, prima zi de tranzactionare fiind 8 martie 2011.

Noile produse structurate sunt de tip certificate: turbo short
si turbo long cu activ suport pe aur (GOLD), cu simbolurile
EBGLDTS3 si EBGLDTL2, respectiv turbo short cu activ
suport contractul futures pe petrol (WTI LIGHT SWEET),
cu simbolul EBWTITS3. Informatii privind termenii si
conditiile aplicabile noilor produse, precum si parametrii
instrumentului sunt disponibili pe website-ul BVB pentru
fiecare simbol in parte.

Pe piata Produselor Structurate sunt disponibile la
tranzactionare 13 certificate emise de Erste Group Bank
AG, la care se vor adauga cele 3 noi certificate de tip
turbo mentionate anterior. Produsele structurate emise de
Erste Group Bank AG beneficiaza de serviciile furnizorului
de lichiditate Banca Comerciala Romana.

Lansata in 8 iulie 2010, piata Produselor Structurate BVB
a fnregistrat un trend pozitiv. Valorea medie zilnica a
tranzactiilor in 2011 este de 193.000 euro, cu 123% peste
nivelul anului 2010, in timp ce volumul total al pietei a
depasit deja nivelul inregistrat in 2010.

STIRI

Hotarari ale Consiliului Bursei

in data de 4 martie 2011 a avut loc sedinta Consiliului
Bursei, care a hotarat urmatoarele:

» Aprobarea specificatiilor si admiterii la tranzactionare a
contractului GOLD Futures;

o Aprobarea actualizarii unor prevederi ale Codului BVB —
operator de piata, Titlul | referitoare la tranzactionarea
valorii de rascumparare a produselor structurate de tip
turbo;

Toate aceste modificari la Codul BVB aprobate de
Consiliul Bursei precum si listarea contractului GOLD
Futures vor intra Tn vigoare ulterior aprobarii lor de catre
CNVM, respectiv dupa emiterea certificatului de
inregistrare a instrumentului financiar derivat de catre
CNVM.

in cursul zilei de 25 martie 2011, Consiliul Bursei de Valori
Bucuresti a luat notd de demisia domnului Daniel Tepes
din functia de membru al Consiliului BVB. Intrunit in
sedinta, Consiliul de Administraiie a constatat vacanta
postului prin demisia domnului Daniel Tepes si a hotarat
numirea 1in calitate de administrator provizoriu al
Consiliului  Bursei, al domnului Greg Konieczny,
Vicepresedinte executiv, Franklin Templeton Investments.

Tot Tn cadrul sedintei Consiliului Bursei din data de
25 martie 2011, s-au hotarat urmatoarele:

o Convocarea Adunarii Generale Extraordinare si a
Adunarii Generale Ordinare in data de 29/30 aprilie
2011;

» Aprobarea ,Raportului Anual al administratorilor” pentru
exercitiul  financiar 2010, ,Situafiilor  financiare
individuale ale Societatii” incheiate la 31 decembrie
2010, pe baza ,Raportului auditorului financiar”,
.Propunerii de repartizare a profitului Societafji” realizat
in anul 2010, ,Proiectului Bugetului de Venituri si
Cheltuieli al Societatii” pentru anul 2011 si a ,Proiectului
Planului de afaceri al Societatii pentru anul 2011”.
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Programe de marketing dezvoltate de BVB 10 noiembrie, Baia Mare

Noiembrie | “Bursa de Valori Bucuresti — alternativa

Bursa de Valori Bucuresti a initiat un road-show in . . . .
de finantare pentru companiile romanesti

strainatate, pentru a promova piata de capital din Roméania
in randul investitorilor straini si doua road-show-uri interne
pentru atragerea de emitenti de actiuni si obligatiuni de pe
piata din Romania.

*pot aparea modificari ulterioare datorate cerintelor
partenerilor si rezervarilor.

Calendarul* evenimentelor din 2011 este urmatorul:

15 februarie, Bucuresti
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
Februarie de finantare pentru companiile romanesti”

17 februarie, Bucuresti
“Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

ROMANIA — VIZIUNE
MACROECONOMICA

10 martie, Brasov
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”

Martie 15 martie, lasi
“Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

17 martie, Constanta
“Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”

5-7 aprilie, Londra
“Romanian Investors Day”

12 aprilie, Cluj-Napoca

Aprilie o . L PRPTR
Finantarea prin emisiunea de obligatiuni
14 aprilie, Timigoara
“Finantarea prin emisiunea de obligatiuni”
3 mai, Cluj-Napoca
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
Mai de finantare pentru companiile roméanesti”
17 mai, Timigoara
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile roméanesti”
9 iunie, lasi
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
lunie de finantare pentru companiile roméanesti”

23 iunie, Constanta
“Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile romanesti”

) 22 septembrie, Craiova,
Septembrie | “Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile roméanesti”

) 18 octombrie, Bacau
Octombrie | “Bursa de Valori Bucuresti — alternativa
de finantare pentru companiile roméanesti”

o Conform unui studiu Eurostat, Romania a inregistrat in

februarie cea mai semnificativa crestere anualizata a
preturilor de consum din UE, de 7,6%, comparativ cu
inflatia medie la nivel european, care a fost de 2,8%.

o Perceptia analistilor financiari in ceea ce priveste

evolutia economicd a Romaniei pentru urmatoarele 6
luni s-a imbunatatit in luna februarie, cand Romania s-a
situat pe locul al patrulea in Europa Centrala si de Est,
conform unui studiu realizat de Zentrum fur Europaische
Wirtschaftsforschung (ZEW) si de grupul austriac Erste.
Indicii ZEW pentru perspectivele analigtilor in ceea ce
priveste economia romaneasca au crescut cu 3,6
puncte, pana la 33,4 puncte. Pentru Europa Centrala si
de Est, indicii au castigat 8,3 procente, ajungand la 24,5
puncte. Romania a fost depasitd de Croatia, Republica
Ceha si Polonia. Dupa Roméania se situeaza Austria cu
29 de puncte, Ungaria cu 32,5 puncte, Slovacia cu 31,6
puncte si Turcia cu 24,5 puncte.

Banca Nationalda a Romaéniei (BNR) prognozeaza o
crestere economica de 1,5% in 2011 si de 4-5 % in anul
2012, a declarat in data de 9 martie guvernatorul Bancii
Nationale a Romaniei (BNR), Mugur Isarescu, la forumul

economic ,Consiliul de Cooperare al Golfului -
Oportunitati de afaceri in Europa Centrala si de Sud-
Est", organizat la Bucuresti de Forum Invest.

Produsul Intern Brut al Romaniei a scazut cu 1,3% in
2010 fata de anul precedent (in termeni reali), iar cel pe
trimestrul patru din 2010 cu 0,6 procente fata de
perioada corespunzatoare din 2009, conform unui
comunicat transmis la inceputul lunii martie de Institutul
National de Statistica (INS).
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Rasdaq, organizata de BVB in parteneriat cu CNVM, cu
sprijinul companiei de avocatura Dutescu & Partners.

» Deschiderea sedintei de tranzactionare din data de 31
martie 2011, a fost oficiatd de catre Ambasadorul

EVENIMENTE TRECUTE

« Tn luna martie au avut loc cel de-al 47-lea si cel de-al

48-lea eveniment din cadrul programului ,Ziua portilor
deschise la BVB”. La sediul Bursei de Valori Bucuresti
au venit elevi ai Colegiului National ,Cantemir Voda” si
ai Colegiului National ,Victor Babeg” din Bucuresti.
Acestia au luat parte la prezentari despre mecanismele
bursiere, despre tipuri si oportunitati de investitji la BVB.
« Deschiderea oficiala a sedinfei de tranzactionare din
data de 2 martie 2011 a fost prilejuita de inceperea
tranzactionarii actiunilor emise de CONCEFA Sibiu pe
piata reglementatd adminstratd de Bursa de Valori
Bucuresti.

« In data de 10 martie 2011, s-a desfasurat la Brasov cea
de a doua conferinta din cadrul road-show-ului ,Bursa
de Valori Bucuresti — alternativa pentru finantarea
companiilor romanesti”. Organizatorii, Bursa de Valori
Bucuresti in  colaborare cu Agentia pentru
Implementarea Proiectelor si Programelor pentru
IMM-uri (AIPPIMM) si DoingBusiness.ro, au invitat sa
participe manageri din Brasov si din judetele invecinate,
pentru a afla mai multe informatii despre modalitatile de
finantare si refinantare a proiectelor, utilizadnd
mecanismele pietei de capital.

In 15 si 17 martie 2011, s-au desfisurat la lasi,
respectiv la Constantfa, cea de a doua si cea de a treia
conferinta din cadrul road-show-ului ,Finantarea prin
emisiunea de obligatiuni”, organizate de BVB 1in
colaborare cu KPMG, BCR si Moody’s, cu sprijinul
Asociatiei Muncipiilor din Romania, VMB Partners si
CFA Romania. Au fost invitati sa participe manageri de
companii, reprezentanti ai administratiei publice locale,
din lasi, Constanta si din judetele invecinate, pentru a
afla mai multe informaii despre finanfarea si
refinantarea proiectelor prin emisiunea de obligatiuni.

in data de 29 martie, s-a desfasurat ,Cafeneaua de
afaceri”, o masa rotunda care a oferit o privire de
ansamblu  asupra economiei romanesti si a
oportunitatilor de finantare prin piata de capital. Au luat
parte principalii actori ai pietei de capital din Romania,
precum si managerii unor companii care nu sunt inca
listate la bursa. Evenimentul a fost organizat de Oxygen
in parteneriat cu Bursa de Valori Bucuresti si cu
Depozitarul Central.

in 30 martie, Wall Street in parteneriat cu BVB, a
organizat cea de-a doua editie a conferintei
“Maturizarea pietei de capital”.

Tn 31 martie a avut loc dezbaterea ,Rasdag, de la o
piatd sui generis la o piatd financiara a Uniunii
Europene”, cu privire la clarificarea statutului pietei

Statelor Unite ale Americii in Romania, Excelenta Sa,
Domnul Mark Gitenstein. Evenimentul se inscrie in
programul demarat de BVB pentru promovarea pietei de
capital sub denumirea ,Personalitati deschid Bursa”.
Deschiderea sedintei de tranzactionare a fost urmata de
o conferinta de presa.

EVENIMENTE VIITOARE

o 5 -7 aprilie, Londra — ,Romanian Investors Day”- prima

conferintd din cadrul road-show-ului organizat de BVB
pentru atragerea de investitori straini.

12 aprilie, Cluj-Napoca — cea de-a patra conferinta din
cadrul road-show-ului ,Finantarea prin emisiunea de
obligatiuni”.

14 aprilie, Timigoara — cea de-a cincea conferinta din
cadrul road-show-ului ,Finantarea prin emisiunea de
obligatiuni”.

STATISTICI BVB

Valoarea medie Volumul mediu
zilnica a tranzactiilor | zilnic al tranzactiilor

Capitalizare 28.02 - 31.03.2011 31.03.2011
la 31.03.2011
(mil. EUR) Valoare Variatie Valoare Variatie
absoluta fata de absoluta fata de
(mil. EUR) = 2010 (%)  (mil. unitat) 2010 (%)
28.786 11,96 +109,81 63,67 +20
Indicii = Variatie (%)
BVB VEVRET ELoBal fata de 31.12.2010
BET 5.928,64 +12,53
BET-XT 556,85 +18,33
BET-FI 26.875,22 +22,27
BET-NG 827,37 +7,18
BET-C 3.524,27 +13,28
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EMITENTUL DE ACTIUNI AL LUNII
interviu cu Horatiu Cercel,
Director General, Concefa Sibiu

De ce a facut Concefa pasul de
a se lista pe piata reglementata
a Bursei de Valori Bucuresti?

Horatiu Cercel: Motivatia listarii pe
piata reglementatda este dublu
articulata: pe de o parte,
societatea noastra este interesata
sa fie deschisa, transparenta, sa
devina publica, sa arate ca se pot
comunica atat bunele, cat si relele
din acest domeniu, iar pe de alta
parte se manifesta interesul pietei de capital pentru a afla
aceste lucruri si pentru a se implica activ in aceste
demersuri.

Ce asteptari aveti de la aceasta "promovare" la
Categoria | a pietei reglementate?

Horatiu Cercel: Pe piata Rasdaq am fost printre cele mai
tranzactionate companii, ceea ce ne face sa credem ca
exista interes fata de Concefa si fata de acest domeniu de
activitate. Prin trecerea pe piata reglementata, cautam sa
ne finantadm, pentru a ne dezvolta proiectele. Este un pariu
ca investitorii sa se implice activ in business-ul nostru.
Suntem interesati sa beneficiem de cresterea asteptata
pentru domeniul infrastructurii, lucru care se poate face cu
o finantare mai buna. Anii urmatori vor aduce, se asteapts,
lucrari importante pe zona de infrastructura, atat la
autostrada Transilvania, cat si in sistemul cailor ferate.
Daca perioada 2006 — 2008 a insemnat o explozie
impresionanta in construciji, estimarea mea este ca anii
urmatori vor fi cel pufin la fel de explozivi, in special pe
zona de infrastructura si mai putin pe rezidential.

De asemenea, intentionam sa crestem lichiditatea
financiara a companiei prin majorari de capital, si anume
prin vanzarea drepturilor de subscriptie catre cei interesat;.
Daca vom constata interes din partea investitorilor, ne
vom diminua detinerile pana aproape de 50%.

Care sunt planurile Concefa pentru acest an?

Horatiu Cercel: In functie de lucrérile promovate de catre
companiile de administrare a infrastructurii feroviare si
rutiere, speram sa fim implicati in cat mai multe proiecte.
in acest sens, asteptdm s& fim implicati in lucrarile de
tunele rutiere si feroviare, in calitate de antreprenor sau
subantreprenor pentru construirea tronsoanelor de

autostrada Nadlac — Sibiu. Pe segmentul RK, vizam
statiile CFR. Avem, de asemenea, in vizor si alte proiecte
de infrastructurad de interes local sau regional, dar si
accentuarea prezentei pe piata construciiilor private, chiar
daca aceasta se afla in declin.

Cum se (incadreaza guvernanta corporativa in
activitatea curenta a companiei?

Horatiu Cercel: Transparenta si acuratetea au fost principii
care ne-au ghidat si pana acum procesul decizional si
comunicarea financiara, dorinfa noastra fiind aceea de a
asigura o crestere sustenabila a companiei, avantajoasa
pentru toti stakeholderii. Concomitent cu cresterea
profitabilitatii economice, ne-am propus asumarea intr-un
mod mult mai vizibil a unei conduite sociale si etice cu un
impact mai pronuntat asupra comunitatii, atat prin
implementarea codului de guvernanta corporativa, cat si
prin derularea unor programe de responsabilitate sociala.
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EMITENTUL DE OBLIGATIUNI AL LUNII
interviu cu Radu Tirlea,
Presedinte, CJ Bihor

in numarul trecut al newsletter-ului
nostru, puteati citi despre
obligatiunile emise de CJ Bihor.
Aici regasiti interviul acordat de
presedintele Consiliului Judetean
Bihor.

- Ce proiecte va finantati prin
. aceasta emisiune de obligatiuni?

Radu Tirlea: Suma incasata din vanzarea obligatiunilor,
respectiv. 77,98 mil. RON, a fost utilizata pentru
rambursarea creditului de tip punte acordat de catre BCR
pentru finantarea unor lucrari de reabilitare si modernizare
de drumuri judetene, precum si reparatii capitale ale
sediului Muzeului Tarii Crigurilor Oradea.

Cat timp a durat aceasta emisiune de obligatiuni si ce
costuri aimplicat?

Radu Tirlea: Pregatirea documentatiei necesara pentru
derularea ofertei publice de vanzare de obligatiuni a fost
realizata de emitent si intermediar in perioada 14.10.2010
— 30.11.2010, dupa aceasta perioada derulandu-se
procedurile specifice de aprobare a documentatiei de
catre CNVM, derularea ofertei publice si admiterea la
tranzactionare a obligatiunilor la Bursa de Valori Bucuresti.
n ceea ce priveste costurile implicate in realizarea acestei
emisiuni de obligatiuni, acestea au fost de aproximativ
0,36% din volumul emisiunii (incluzdnd si comisionul
intermediarului).

Care a fost cea mai mare provocare cu care v-ati
confruntat? Ce ati sfatui o alta administratie publica
locala, care doreste sa emita obligatiuni?

Radu Tirlea: Fiind prima operatiune de acest gen
desfasuratda de Consiliul Judetean Bihor, principala
provocare a constat In pregatirea documentatiei necesare
derularii ofertei publice, respectiv nivelul de detaliu al
informatiilor solicitate si volumul acestora. Tnsa, avand in
vedere faptul ca intermediarul BCR si consultantul sau
legal DLA Piper ne-au acordat consultanta pe parcursul
intregului proces, pregatirea acestei emisiuni de
obligatiuni a putut fi realizata intr-un termen de o luna de
la data semnarii contractului de intermediere.

Cati angajati ai Consiliului Judetean Bihor au fost
implicati in proiectul emisiunii de obligatiuni si care
este pregatirea lor profesionala?

Radu Tirlea: In proiectul emisiunii de obligatiuni au fost
implicati 3 angajati ai Consiliului Judetean Bihor, cu studii
superioare economice $i juridice.

CONTACT:

Departamentul de Marketing si Relatii Internationale
e-mail: comunicare@bvb.ro



