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DEBUTURI

Actiuni

in data de 2 noiembrie a inceput tranzactionarea
actiunilor emise de SC Electromagnetica SA Bucuresti
pe piata reglementatd administratd de BVB, Sectorul
Titluri de Capital, Categoria 1 Actiuni.

Societatea s-a infiintat in luna noiembrie 1930, activitatea
de baza fiind fabricarea, cu preponderenta, a
echipamentelor pentru telecomunicatii civile si speciale
(electroalimentare, aparate telefonice si centrale
telefonice), precum si aparate de masura si contoare etc.
Intermediarul care s-a ocupat de procedura de admitere la
tranzactionare este SSIF Intercapital Invest.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de SC
Electromagnetica SA Bucuresti sunt:

numar actiuni: 676.038.704

: valoare nominala: 0,1 lei

. cod ISIN: ROELMAACNOR?2
. Simbol: ELMA.

Drepturi

in perioada 15 — 18 noiembrie, au fost tranzactionate
drepturile de preferinta emise de New Europe Property
Investments plc., In cadrul Sectorului Alte Instrumente
Financiare Internationale — Categoria A.

Obligatiuni de stat

Vineri, 11 noiembrie, a inceput tranzactionarea unei noi
emisiuni de obligatiuni de stat de tip benchmark emise
de Ministerul Finantelor Publice, Sectorul Titluri de
credit — Categoria obligatiuni de stat.

Principalele caracteristici ale obligatiunilor de stat de tip
benchmark emise de Ministerul Finantelor Publice sunt:

simbol emisiune: B1310A

numar obligatiuni de stat: 80.000

valoarea nominala: 10.000 lei

data de emisiune: 19.10.2011

data maturitatii: 19.10.2013

cod ISIN: RO1113DBN047

rata cupon: 6%

plata cupon: anual

rambursarea obligatiunilor de stat se face la maturitate

Piata derivatelor

Din data de 10 noiembrie, a Tnceput tranzactionarea
contractului Grau Panificatie-UE Futures — cu activ
suport pretul, In moneda unica europeana (EUR), al unei
tone metrice de grau de panificatie produs in Uniunea
Europeana avand calitatea conform standardelor si
legislatiei de comercializare mentionate in specificatiile
contractului ,NO. 2 MILLING WHEAT FUTURES”
tranzactionat pe platforma NYSE Liffe Paris, administrata
de NYSE Euronext.

Totodata, incepand cu prima zi de tranzactionare a
contractului Grau Panificatie-UE Futures, SSIF Broker si-a
inceput activitatea n calitate de Market Maker pentru cele
mai apropiate doua scadente ale acestui contract futures.

Pe 28 noiembrie, a fost tranzactionat echivalentul a 300
de tone de grau in contractul Grau Panificatie-UE Futures,
cu scadenta in ianuarie 2012.

Pana la data de 31 decembrie 2011 inclusiv, BVB nu
percepe tarif pentru tranzactionarea acestui nou contract
futures.

Produse structurate

in luna noiembrie, au debutat la tranzactionare 7 noi
emisiuni de certificate turbo ale Erste Bank AG, in
cadrul  Sectorului Produse Structurate, Categoria
Certificate.

Pe 7 noiembrie, a Tinceput tranzactionarea a patru
certificate turbo de tip long si short, avand ca active suport
indicele DAX, argintul si petrolul. Pe 21 noiembrie, alte 3
certificate turbo de tip long si short au debutat la
tranzactionare, avand petrolul si aurul ca active suport.

Banca Comerciala Romana actioneaza ca furnizor de
lichiditate pentru aceste certificate. Limitele de variatie
utilizate pentru tranzactionarea certificatelor turbo emise
de Erste Group Bank AG sunt +/- 75%.

Piata structuratelor a fost lansata la BVB pe 8 iulie 2010,

in acest segment fiind, Tn prezent, disponibile la
tranzactionare 42 emisiuni individuale de certificate.

DEBUTURI PLANIFICATE / POSIBILE

in sedinta din 24 noiembrie, Consiliul Bursei a aprobat
admiterea la tranzactionare pe piata reglementata
administratd de SC Bursa de Valori Bucuresti SA —
Sectorul Titluri de Capital — Categoria a 2-a actiuni — a
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actiunilor emise de SC ARTEGO SA Targu Jiu. Prima zi
de tranzactionare a actiunilor Artego SA va fi 7 decembrie.

STIRI

Profitul operational al Bursei de Valori

Bucuresti s-a triplat l1a 9 luni

Rezultatele primelor 9 luni din 2011 au fost sustinute de
avansul rulajelor pe majoritatea segmentelor administrate
de BVB, odatd cu listarea Fondului Proprietatea si
cresterea interesului investitorilor pentru produsele
structurate  si  contractele futures tranzactionate.
Volatilitatea de pe pietele externe s-a transpus intr-o
crestere a activitatii si pe piata locala, in special in luna
august.

Cifra de afaceri a BVB a crescut cu 53,6% in primele 9
luni din 2011 pana la 16,90 mil. lei (9 luni 2010: 11,0
mil.lei), Tn principal, datorita cresterii veniturilor realizate
din activitatea de tranzactionare, afluxului de noi
participanti si emitenti precum si datoritd vanzarii de
informatii bursiere.

Cheltuielile operationale au cumulat 10,13 mil. lei in
primele 9 luni din 2011 (9 luni 2010: 9,0 mil.lei) sub trendul
de crestere a veniturilor operationale, in conditiile
diminuarii cheltuielilor de functionare si a cheltuielilor de
personal, cat si a implicarii mai active a BVB in activitati
de promovare a instrumentelor disponibile la
tranzactionare, pentru educarea investitorilor si targetarea
potentialilor emitenti.

BVB a finregistrat o crestere de 222,2% a profitului
operational pana la 6,77 mil. lei (9 luni 2010: 2,10 mil.lei),
in conditiile in care in trimestrul 3 din 2011 rezultatul din
activitatea operationala a fost profit de 2,51 mil.lei, fata de
pierdere in aceeasi perioada a anului trecut. Pe baza
rezultatului mai bun atat din activitatea operationala, cat si
din cea financiara, profitul net a urcat, cu 156,2%, pana la
15,81 mil. lei (9 luni 2010: 6,17 mil.lei).

Extindere operatiuni de vanzare in lipsa

incepand cu 14 noiembrie, operatiunile de vanzare in lips&
sunt disponibile Participantilor la piata si pentru celelalte
simboluri din componenta indicelui BET: AZO, BIO, BRD,
BRK, BVB, SNP, TEL, TGN si TLV.

Acest demers completeaza programul de extindere a
utilizarii sistemului de conturi globale si a mecanismului
fara prevalidare pentru simbolurile mentionate anterior,
care se aplica pentru actiunile din componenta indicelui
BET.

Bursele de Valori Din Roménia si Bulgaria
au semnat un Memorandum de Colaborare

Pe 8 noiembrie, a fost semnat la Bucuresti un
Memorandum de Colaborare intre BVB si Bursa de Valori
din Bulgaria, evenimentul fiind marcat prin deschiderea
oficiala a sedintei de tranzactionare de catre reprezentantii
Bursei din Sofia si ai Depozitarului din Bulgaria.

Se asteaptd ca semnarea acestui Memorandum sa
sporeasca schimbul de informatii intre cele doua institutii
in zonele de reglementari ale pietei de capital cu scopul
de a spori eficienta si de a moderniza cadrul de
tranzactionare in ambele tari. Acest parteneriat va oferi
investitorilor acces facil la informatii legate de companii
listate public si instrumente tranzactionate pe ambele
piete. In acelasi timp, legétura intre Depozitarul Central
din Romania si cel din Bulgaria va inlesni dublele listari in
viitorul apropiat.

in plus, ambele burse au agreat s& elaboreze si sa
lanseze instrumente financiare noi si indici bursieri
comuni.

Hotarari ale Consiliului Bursei

in data de 9 noiembrie, Consiliul Bursei, reunit in sedinta,
a hotarat aprobarea modificarilor Codului BVB — Operator
de piatd, in vederea actualizarii prevederilor pentru
produsele structurate, cat si restructurarii prevederilor
referitoare la corectiile si invalidarile de tranzactii.

in cadrul sedintei lunare de analizd din 17 noiembrie,
Consiliul Bursei a hotarat incetarea contractului de mandat
al domnului Valentin lonescu. Pana la numirea unui nou
director general, postul va fi girat de catre directorul
general adjunct — conducator, domnul Alin Barbu.

in sedinta din 24 noiembrie, Consiliul Bursei a hotarat
convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor in
data de 9 ianuarie 2012 (prima convocare), respectiv 10
ianuarie 2012 (a doua convocare).

LEGISLATIE ROMANEASCA
IN DOMENIUL PIETEI DE CAPITAL

Prin Dispunerea de masuri CNVM nr. 13/17.11.2011, se
suspenda aplicarea prevederilor art. 71 alin. (4) din
Regulamentul CNVM nr. 2/2006 privind pietele
reglementate si sistemele alternative de tranzactionare.
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Prin Decizia CNVM nr. 1180/15.11.2011, termenul
prevazut la art. 1 din Decizia nr. 546/09.06.2011 se
prelungeste pana la data de 31.03.2012, in vederea
remedierii de catre intermediari a aspectelor semnalate de
catre auditorii IT.

LEGISLATIE INTERNATIONALA
IN DOMENIUL PIETEI DE CAPITAL

ESMA a publicat in data de 16.11.2011 opinia finala
(ESMA/2011/379) privind regulile detaliate pe marginea
Directivei privind administratorii de fonduri de
investitii alternative. Regulile propuse de ESMA vor
permite stabilirea unui cadru armonizat privind fondurile de
investitii alternative, administratorii si depozitarii acestora.
Acestea isi propun sa atinga obiectivul directivei AIFMD
privind o transparentd crescutd si o reducere a riscului
sistemic, contribuind in ultimd instantd la cresterea
protectiei investitorilor.

EVENIMENTE TRECUTE

Presedintele  ANAMOB, domnul Viorel Marin,
reprezentanii ai grupului Boromir, alaturi de
reprezentantii SSIF Broker si BVB.

Pe 30 noiembrie, BVB a participat in calitate de
partener la evenimentul Gala ZF 2011, gala de
premiere a celor mai valoroase companii din Romania.

Programul ,Ziua portilor deschise la BVB” a continuat
si in luna noiembrie, cu 3 evenimente la care au
participat elevi de la Colegiul National ,lon Creanga” (2
noiembrie) si de la Colegiul National de Informatica
"Tudor Vianu” (30 noiembrie), cat si studenti ai
Facultatii de Finante si Banci, din cadrul Universitatii
Spiru Haret (23 noiembrie).

EVENIMENTE VIITOARE

Deschiderea sedintei de tranzactionare a BVB din data
de 2 noiembrie a fost oficiata de catre Eugen
Scheusan, Director general, si Florea Vlad, Director
comercial, SC Electromagnetica SA Bucuresti, alaturi
de Razvan Pasol, Presedinte-director general, SSIF
Intercapital Invest, intermediarul listarii. Evenimentul a
fost prilejuit de inceperea tranzactionarii pe piata
reglementata administrata de BVB, Sectorul Titluri de
Capital, Categoria 1 Actiuni, a actiunilor emise de
Electromagnetica SA.

Pe 4 noiembrie, BVB a participat, Tn calitate de
partener, la conferinfa “Romania, incotro?”, organizata
de Oxygen Servicii, cu sprijinul Bancii Nationale a
Roméniei. Evenimentul a avut ca subiect strategia
Roméniei de iesire din colaborarea cu finantatorii
externi dupa expirarea acordurilor cu FMI si CE. Din
partea BVB, a participat in calitate de speaker dl.
Presedinte Stere Farmache, care a subliniat n
prezentarea sa avantajele pe care piata de capital le
poate oferi n contextul economic actual.

BVB a organizat o serie de conferinte de prezentare a
noului instrument financiar Grdu Panificatie — UE
Futures. Conferintele ,AgroFutures — Viitor pentru
agricultura la BVB” au avut loc in Bucuresti, R&mnicu-
Valcea si Braila, adresandu-se celor care activeaza in
domeniul panificatiei si moraritului — producatori,
procesatori, traderi de cereale. Printre speakeri s-au
numarat Ministrul Agriculturii, dl. Valeriu Tabara,

Miercuri, 7 decembrie, deschiderea oficiala a sedintei
de tranzactionare va fi oficiata de catre reprezentantii
Artego SA, impreuna cu reprezentaniii Intercapital
Invest, marcand astfel finceperea tranzactionarii
actiunilor Artego pe piata reglementata administrata de
BVB.

Pe 15 decembrie, BVB va participa, in calitate de
partener, la Gala premiilor pietei de capital 2011,
eveniment organizat de Asociatia Brokerilor.

STATISTICI BVB

Volumul mediu
zilnic al tranzactiilor

Valoarea medie
zilnica a tranzactiilor

Capitalizare 1.11- 30.11.2011 1.11-30.11.2011
la30.11.2011
(mil. EUR) Valoare Variatie Valoare Variatie
absoluta fata de absoluta fata de
(mil. EUR) = 2010 (%)  (mil. unitat) 2010 (%)
17.811,61 5,6 -1,75 46,6 -12,17
Indicii Valoare absoluta Variatie (%)
BVB 30.11.2011 fatd de 31.12.2010
BET 4.579,62 -13,08
BET-XT 407,65 -13,38
BET-FI 17.109,55 -22,16
BET-NG 651,63 -15,59
BET-C 2.795,41 -10,15
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EMITENTUL LUNII
interviu cu Eugen Scheusan
Director general Electromagnetica

Ce v-a determinat sa va
transferati pe piata
reglementata a BVB si ce
asteptari avefi?

Eugen Scheusan: Listarea la
Categoria | a BVB este un
demers prin care dorim
recunoasterea pozitiei societatii
noastre printre emitentii de
frunte prin prisma capitalizarii
bursiere, a domeniului de
actlwtate sia rezultatelor financiare. Transferul pe piata
reglementata indeplineste totodata o cerintd mai veche a
actionarilor si potentialilor investitori care si-au dorit un
mediu investifional bine reglementat si cat mai
transparent. Ne asteptam ca in urma listari sa se
consolideze in actionariat segmentul de investitori pe
termen mediu si lung care sa ofere stabilitate si sprijin
financiar planurilor noastre de dezvoltare. In alta ordine de
idei, castigul de notorietate este important in contextul Tn
care Electromagnetica, prin dezvoltarea solutiilor de
iluminat cu LED, revine pe piata de retail dupa mai mulii
ani de productie exclusiv industriala. Acest lucru poate
ajuta la reafirmarea brandului propriu in fata
consumatorilor individuali.

Care sunt directiile de dezvoltare ale companiei n
perioada urmatoare?

Eugen Scheusan: Ca directie principala, Electromagnetica
doreste dezvoltarea armonioasa n continuarea activitatilor
din domeniul energiei, respectiv furnizarea si productia de
energie electrica si fabricarea de echipamente destinate
furnizarii si distribufiei de energie electrica. La fel ca in
ultimii ani, cea mai mare parte a investitiilor se va aloca
cresterii capacitafii de producere a energiei electrice din
surse regenerabile, beneficiind astfel de schemele de
sprijin din acest sector. in acest sens continudm planul de
valorificare a potentialului hidroenergetic din bazinul
hidrografic al raului Suceava prin constructia de noi unitati
de productie. Tn acelasi timp, analizdm posibilitatea
achizitionarii si a altor centrale hidroelectrice de mica

putere, finalizate sau aflate Tn curs de executie. Activitatea
de furnizare de energie se va consolida prin largirea bazei
de clienti si mentinerea calitatii portofoliului de clienti. Ne
propunem fidelizarea acestora si intarirea pozitiei pe piata
prin oferirea de servicii conexe complexe precum
instalarea de sisteme de telegestiune care sunt utile Tn
prognoza si monitorizarea consumului de energie. in ce
priveste productia industriala, Electromagnetica a dovedit
deja capacitatea sa ridicata de cercetare-dezvoltare prin
lansarea in fabricatie a unor noi grupe de produse de
nalta tehnologie precum sistemele de iluminat cu LED. Ne
bazam in acest demers atat pe factorul uman cat si pe
investitiile sustinute realizate in laboratorul metrologic si Tn
centrul de luminotehnica. Chiar daca sistemele cu LED
reprezinta in primul an putin peste 1 % din cifra de afaceri,
perspectivele pentru urmatorii ani sunt imbucuratoare.

Intentionati sa apelati la mecanismele pietei de capital
(majorare de capital, emisiune de obligatiuni
corporative) pentru a finanta aceste proiecte?

Eugen Scheusan: La inceputul fiecarei noi etape din
programul de investitii in energia regenerabila am analizat
toate variantele de finantare posibile si de fiecare data am
ales sa ne bazam exclusiv pe sursele proprii de finantare.
in prezent ne dorim abordarea unor proiecte mai mari
pentru care nu excludem nici o varianta de finantare.
Utilizarea mecanismelor pietei de capital este una din
optiuni in masura in care piata autohtona va avea
capacitatea sa satisfaca cerintele noastre de finantare.

Care sunt 3 argumente majore pentru care un
investitor ar cumpara actiuni Electromagnetica?

Eugen Scheusan: Fiecare investitor are propriile criterii de
a evalua oportunitatea unei investitii. Imi place s& cred ca
aceia care aleg sa investeasca in actiunile ELMA iau n
considerare orientarea societatii catre domenii durabile de
activitate si situatia financiara buna care ne permite o
dezvoltare sustinuta prin mijloace proprii de finantare.
Capacitatea remarcabila de cercetare-dezvoltare a permis
managementului sa reorienteze cu succes activitatea de
fiecare data cand evolutia pietelor a impus acest lucru.
Investitia Th actiuni ELMA poate fi considerata una
defensiva deoarece diversificarea domeniilor de activitate
si complementaritatea acestora cresc capacitatea
societatii de a depasi actuala perioada de criza.
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INTERVIU cu lulian Lupu,
Coordonator proiect - Dezvoltarea pietei

derlvatelor la BVB

Contractul futures pe pretul
graului s-a bucurat de interes
in randul reprezentantilor
sectorului agricol. Cand credeti
ca va incepe sa se vada acest
interes efectiv in piata?

lulian Lupu: Lansarea contractului
Grau Panificatie-UE Futures a
fost insotita de o serie de
conferinte “AGRO Futures—Viitor
pentru agricultura la BVB”, in mai multe orase, Tn cadrul
carora au fost prezentate aspectele referitoare la acest
contract futures din perspectiva tuturor participantilor. Un
aspect important a fost dat de impactul contractului Grau
Panificatie-UE Futures 1n activitatea fermierilor, a
comerciantilor si a companiilor implicate in industria de
morarit si panificatie. Reactiile primite au fost mai mult
decét pozitive si toti participantii au salutat initiativa BVB
pentru lansarea contractului Grau Panificatie-UE
Futures.Interesul pentru acest contract este real,
deocamdata, doar pentru informatia esentiala pe care
acesta o aduce, si anume: cotatia bursiera pentru graul de
panificatie, exprimata in Euro/tona. Cresterea interesului
pentru acest contract futures presupune o campanie
intensd Tn randul principalelor asociatii patronale si
profesionale din agricultura si industria alimentara. Aici ma
refer in primul rand la ANAMOB, ROMPAN, LAPAR,
UNPAR, Asociatia Generald a Producatorilor de Cereale
din Romania, Federatia Nationald a Producatorilor Agricoli
din Roménia, AFAR-Asociatia Fermierilor din Romania.
Pentru a avea tranzactii cu acest contract futures este
absolut necesara implicarea BVB si a intermediarilor in
activitati de promovare si educare a clientilor. Nu trebuie
sa uitam de faptul ca acest instrument lansat de BVB este
un contract futures, iar derivatele trebuie, Tntai, intelese de
cei care ar putea sa incheie tranzactii la BVB.

Cui ii este adresat acest produs si ce avantaje ofera?

lulian Lupu: Contractul Grau Panificatie-UE Futures este
adresat, in primul rand, fermierilor, comerciantilor si
procesatorilor de grdu de panificatie, dar mai poate fi
utilizat si in relatia arendas-arendator. Un rol important in
tranzactionarea acestui contract futures il mai pot avea si

investitorii din piata de capital. Printre avantajele
contractului Gréu Panificatie-UE Futures as mentiona, in
primul rénd, existenta unei cotatii bursiere pentru grau la
Bursa, ca element de referinta in stabilirea pretului la care
se comercializeaza graul de panificatie, dar si in calculele
efectuate de arendasi pentru valoarea productiei realizate.
In al doilea rand, face posibila obtinerea de fonduri
compensatorii prin aplicarea operatiunilor de hedging
(gestionarea riscului din cresterea/scaderea pretului).

Ce a insemnat anul 2011 pentru piata derivatelor de la
BVB?

lulian Lupu: Anul 2011 a fost unul foarte bun pentru Piata
Derivatelor de la BVB. Aceasta caracterizare se aplica atat
pentru criteriile cantitative, cat si pentru cele calitative. Au
fost lansate 6 noi contracte futures, iar 6 noi intermediari
au obtinut accesul la Piata Derivatelor. Pana la sfarsitul
lunii octombrie s-au tranzactionat 40.903 contracte
(cumulat in anii 2009 si 2010 s-au tranzactionat 40.712
contracte, din care 25.099 in 2010 si 15.613 in 2009).
Acest volum este mai mare decat volumul cumulat din doi
ani anteriori, fara a lua in calcul lunile noiembrie si
decembrie 2011. De asemenea, toate contractele futures
lansate, plus alte doua contracte lansate in 2008,
beneficiaza de servicul de Market Maker. Si, nu in ultimul
rand, CNVM a aprobat reglementarile pentru introducerea
contractelor options la BVB, ceea ce deschide o noua
directie de dezvoltare.

Ce instrumente aveti in plan sa lansati pe piata
derivatelor in perioada urmatoare?

lulian Lupu: Pentru perioada urmatoare avem in plan
lansarea contractului futures pe aur cu livrare fizica, XAU
Futures, ale carui specificatii au fost deja aprobate de
Consiliul Bursei si pentru care sunt in lucru procedurile
corespunzatoare ale Casei de Compensare Bucuresti,
precum si contractele futures pe energie electrica (in baza
acordului BVB-OPCOM-CCB incheiat in anul 2010).
Planurile si resursele nu sunt inca definitivate pentru anul
2012, dar se are in vedere mentinerea ritmului Th care
sunt lansate noi instrumente financiare derivate la BVB.

CONTACT:

Departamentul de Marketing si Relatii Internationale
e-mail: comunicare@bvb.ro
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