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DEBUTURI

Piata ATS

in 15 septembrie a inceput tranzactionarea actiunilor
emise de adidas AG (simbol: ADS) si SAP AG (simbol:
SAP) 1n cadrul sectiunii internationale a Sistemului
Alternativ de Tranzactionare al BVB. Actiunile celor doi
emitenti beneficiaza de serviciul de Market Making furnizat
de SSIF Tradeville.

adidas AG este unul dintre cei mai mari producétori
germani de incaltdminte si articole sportive cu vanzari de
peste 11 mld euro in 2010 si o capitalizare de piata de cca
9,5 mld euro. Compania este listatd la Deutsche Borse si
este inclusd in mai multi indici precum: DAX, MSCI World
Textiles, Dow Jones EURO STOXX etc. Activitatile
operationale ale Grupului adidas sunt Tmpartite in 6
segmente: Wholsale, Retail, TaylorMade-adidas Golf,
Rockport, Reebok-CCM Hockey si alte marci. Activitétile
companiei si ale celor peste 170 de subsidiare sunt
administrate centralizat de céatre conducerea Grupului. La
sfarsitul anului 2010, in cadrul Grupului adidas erau
inregistrati 42.541 de salariati. Mai multe informatii sunt
disponibile la www.adidas-group.com.

SAP AG, companie cu sediul central in Germania, detine
pozitia de lider mondial al pietei de software pentru
managementul companiilor (ERP - enterprise resource
planning). SAP este prezenta in aproximativ 120 de tari si
opereaza atat prin intermediul a numeroase filiale
(insuméand peste 53.000 de angajati) cat si prin asocierea
cu parteneri locali. Odata cu achizitionarea in mai 2010 a
producétorului de platforme pentru baze de date Sybase,
SAP numadra peste 170.000 de clienti si o capitalizare de
cca 43,6 mid euro. Compania este listatd la Deutsche
Borse si este inclusa in mai multi indici precum: DAX, Dow
Jones EURO STOXX etc. Un procent de 9,95% din actiuni
este detinut de Prof. Dr. Hasso Plattner, presedintele
companiei. Mai multe informatii sunt disponibile la
www.sap.com.

Produse structurate

Tn luna septembrie, au debutat la tranzactionare 14 noi
emisiuni de certificate turbo ale Erste Bank AG, in
cadrul Sectorului Produse Structurate, Categoria
Certificate.

9 septembrie a marcat data nceperii tranzactionarii a
doua noi emisiuni individuale de certificate avand ca activ
suport cursul EUR/RON. Pe 14 septembrie, cinci noi
certificate turbo de tip long si short, avand ca active suport
indicele DAX, aurul si argintul, au debutat la
tranzactionare. Pe 24 septembrie, Erste Group Bank AG a

mai lansat doua certificate turbo de tip long si short cu
activ suport indicele DAX si un certificat turbo long pe aur.
Pe 30 septembrie, patru noi certificate de tip turbo long si
short, avand ca active suport indicele DAX, aurul, argintul
si petrolul au Tnceput tranzactionarea pe piata BVB.

Banca Comerciala Romana actioneaza ca furnizor de
lichiditate pentru aceste certificate. Limitele de variatie
utilizate pentru tranzactionarea certificatelor turbo emise
de Erste Group Bank AG sunt: +/- 75%.

Piata structuratelor a fost lansata la BVB pe 8 iulie 2010,
in acest segment fiind, in prezent, disponibile la
tranzactionare 35 emisiuni individuale de certificate.

Noi Market Makeri

SSIF Estinvest SA a primit avizul favorabil al Consiliului

Bursei pentru a fi Market Maker pe Piata Derivatelor
pentru contractul BVB Futures.

DEBUTURI PLANIFICATE / POSIBILE

Consiliul Bursei a admis la tranzactionare contractul
Grau Panificatie — UE Futures. Inceperea tranzactionérii
acestui contract se va efectua dupa emiterea certificatului
de inregistrare a instrumentului financiar derivat de catre
CNVM. Piata avuta in vedere pentru pretul de referinta al
activului suport este cea administratd de NYSE-
EURONEXT (pe platforma NYSE Liffe Paris).

STIRI

Hotarari ale Consiliului Bursei

in data de 29 septembrie, Consiliul Bursei, reunit in
sedinta, a hotarat:

adoptarea de catre BVB, n calitate de emitent listat
pe propria piata reglementata, a principiilor de
guvernanta corporativa, asa cum sunt stipulate n
Codul de Guvernanta Corporativa al BVB, pentru
situatiile financiare aferente anului 2011. Avand in
vedere faptul ca emitentul BVB este listat la
Categoria Il — Actiuni, categorie pentru care nu exista
cerinte de mentinere la cota referitoare la numarul de
principii ale Codului de Guvernanta Corporativa ce
trebuie indeplinite, prin aderarea la Cod, BVB
doreste sa dea un exemplu de guvernanta
corporativa participantilor la piata de capital si sa
promoveze bunele practici de guvernanta corporativa
n mediul de afaceri roménesc.
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reducerea comisioanelor de tranzactionare aplicate
Market Makerilor inregistrati pe actiuni, in functie de
lichiditatea creata de catre acestia, prin extinderea
claselor de lichiditate pentru piata spot.

stabilirea programului de tranzactionare pentru
sfarsitul anului, astfel: se vor desfasura operatiuni
bursiere in mod obignuit, exceptand zilele declarate
ca fiind sarbatori legale, conform legii (1 si 26
decembrie 2011, 2 ianuarie 2012).

Noua structura a indicilor BVB

in conformitate cu deciziile Comitetului Indicilor din data
de 1 septembrie, Incepand cu sedinta de tranzactionare
din data de 19 septembrie au intrat in vigoare noile
structuri ale indicilor BVB.

Valorile factorilor de free float (Ff,i), factorilor de
reprezentare (Ri) si factorilor de corectie a pretului (Ci) au
fost determinate pe baza numarului de actiuni si preturilor
de inchidere inregistrate la finalul sedintei de
tranzactionare din data de 14 septembrie 2011.

Componenta indicilor BET, BET-FI si BET-NG nu s-a
modificat, in timp ce in componenta BET-XT au fost
incluse: Alro SA (ALR), Oil Terminal SA (OIL), Zentiva SA
(SCD), Concefa SA (COFI) si au fost excluse: Banca
Comercialda Carpatica SA (BCC), Teraplast SA (TRP),
Compa SA (CMP), Socep SA (SOCP). in indicele BET-C a
fost inclusa compania Retrasib SA (RTRA).

Actiunile BVB - incluse in indicele ROTX

Actiunile BVB au fost incluse in noua structura a indicelui
ROTX, incepand cu 19 septembrie 2011. La momentul
includerii, BVB avea o pondere de 1,95% in structura
indicelui, care cuprinde companii precum Fondul
Proprietatea, BRD Group Soc-Gen, Erste Group Bank,
oMV Petrom, Banca Transilvania, Transgaz,
Transelectrica, Biofarm, Azomures, Banca Comerciala
Carpatica, Condmag si Dafora.

ROTX, Romanian Traded Index, este un indice de pret{
ponderat cu capitalizarea free floatului si reflecta in timp
real migcarea actiunilor ‘blue chip’ tranzactionate la Bursa
de Valori Bucuresti. Calculat in RON, EUR si USD, si
diseminat in timp real de Bursa de Valori din Viena
(Wiener Borse AG), ROTX este proiectat ca un indice
tranzactionabil si poate fi folosit ca activ suport pentru
produse derivate si structurate. Indicele este detinut in co-
proprietate de BVB si Bursa de Valori din Viena.

De la momentul listarii sale, pe 8 iunie 2010, emitentul
BVB a fost inclus intr-o serie de indici locali (BET, BET-
XT, BET-C) si internationali (FTSE Mondovisione
Exchanges, Dow Jones Global Exchanges).

Modificarea accesului la serviciile de
diseminare de date

Bursa de Valori Bucuresti anunta urmatoarele modificari

privind accesul la anumite servicii de diseminare de date

(Servicii Web):

a) Modificarea locatiilor si a modului de accesare a
serviciilor, astfel:

Serviciu Web | Locatie noua

WebTop5 http://195.28.176.74/BseW S/Intraday.asmx

WebDelayed http://195.28.176.74/BVBDelayedWS/Intrad
ay.asmx

Companies http://195.28.176.74/BVBFinancialsWS/Co

and mpaniesAndSecurities.asmx

Securities

Financials http://195.28.176.74/BVBFinancialsWS/Fin
ancials.asmx

WebOnline http://195.28.176.74/BVBOnline/Intraday.as
mx

Modalitatea de accesare: permisionare pe baza de IP sau
de user/parola alocate de BVB. Accesul la serviciile web
se permite Tn baza unui contract incheiat cu BVB.

Regimul tarifar aplicabil pentru accesul la Servicille Web
mentionate:

Serviciu Web | Continut Tarif

WebTop5 informatii de tranzactionare 375 EUR /
n timp real cu adancime de |trimestru

piata (5 nivele de pret) /acces

WebDelayed informatii de tranzactionare 150 EUR /
ntarziate cu 15 minute trimestru

/acces

Companies lista instrumentelor | 120 EUR /
and Securities |financiare disponibile pe |trimestru
pietele administrate de BVB, |/acces
informatii detaliate despre
instrumentele financiare,
structuri de actionariat ale

in timp real (1 nivel de pret)

companiilor

Financials selectii de informatji | 100 EUR /
financiare pentru diverse |trimestru
tipuri de emitenti, calendar |/acces
financiar, informatii
dividende

WebOnline informatii de tranzactionare | 1030 EUR / an

[ acces
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b) Mentinerea functionald a locatiilor curente de
accesare a serviciilor web (inclusiv cele la care este
permis accesul public) pana la data de 15 octombrie
2011, pentru a permite entitatilor care utilizeaza n
prezent aceste servicii implementarea modificarilor si
testari in sistemele proprii.

Specificatiile tehnice ale serviciilor web sunt disponibile la
cerere, la adresa de e-mail: data.dissemination@bvb.ro.

Numar record de derivate tranzactionate la
BVB

Piata Derivatelor a inregistrat pe 28 septembrie un maxim
istoric al numarului de contracte futures tranzactionate:
7.899 contracte, a caror valoare depaseste 13 milioane lei.
Recordul anterior, de 2.847 contracte, a fost marcat pe
29 iunie 2010. Recordul Tnregistrat s-a datorat, in special,
tranzactiilor pe contractele futures pe aur cu scadenta in
octombrie si decembrie 2011 (GLD110CT si GLD11DEC).

ESMA lanseaza o consultare publica pe
marginea documentului intitulat “Votul fara
existenta unui interes economic”

Pe 14 septembrie, ESMA a lansat o consultare publica pe
marginea documentului intitulat “Votul fara existenta unui
interes economic” (numit ,empty voting”). Documentul
contine exemple privind situatiile Tn care se considera ca
existd “empty voting” precum si unele intrebari legate de
“empty voting”, si a fost intocmit in vederea colectarii de
informatii cu privire la existenta si efectul unor asemenea

practici.

Documentul poate fi accesat pe pagina de internet a
ESMA (http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7819),
contributiile putand fi transmise on-line pana la data de 25
noiembrie 2011.

LEGISLATIE ROMANEASCA
IN DOMENIUL PIETEI DE CAPITAL

Conform Dispunerii de Masuri nr. 12/27.09.2011
a CNVM, se suspenda aplicarea prevederilor Instructiunii
nr. 2/2011 privind auditarea sistemelor informatice utilizate
de entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si
completarile ulterioare si a prevederilor Dispunerii de
masuri nr. 19/29.11.2010 pana la 31 martie 2012.

Prin ordinul 685/27.09.2011, au fost publicate in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I:

- Regulamentul nr. 12/7 BNR/CNVM pentru modificarea
si completarea Regulamentului BNR si al CNVM
nr.14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard;

- Regulamentul nr. 13/8 BNR/CNVM pentru modificarea
si completarea Regulamentului BNR si al CNVM
nr.18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de
credit si ale firmelor de investitii;

- Regulamentul nr. 14/9 BNR/CNVM pentru completarea
Regulamentului BNR si al CNVM nr. 22/ 27/ 2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al
firmelor de investitii.

ROMANIA — VIZIUNE
MACROECONOMICA

Pe 20 septembrie, Fondul Monetar International a dat
publicitatii raportul "Perspectivele Economiei Mondiale".
Prognoza de crestere economica pentru 2011 a fost
revizuitd in sens negativ pentru multe dintre economiile
lumii. Tn privinta Romaniei, FMI a mentinut estimarile de
crestere la 1,5% pentru acest an si a revizuit, in scadere,
prognoza pentru anul urmator, la 3,5%. Tot in raport se
prognozeaza ca tarile emergente din Europa vor inregistra
o crestere a Produsului Intern Brut de 4,3% in 2011
si de 2,7% Tn 2012.

Tot pe 20 septembrie, agentia de rating Standard & Poor’s
a retrogradar ratingul Italiei, de la A+ la A, cu perspectiva
negativa. Efectul retrogradarii ratingului Italiei s-a resimtit
prin deprecierea monedei euro n raport cu dolarul
american.

Intr-un discurs sustinut in Parlament, premierul Emil Boc
a declarat ca pana la sfarsitul lunii octombrie, Guvernul va
stabili prognoza de crestere economica pe care va fi
construit proiectul de buget pentru anul viitor prin
consultare cu Fondul Monetar International, Comisia
Europeana si Banca Mondiala.

Pe 24 septembrie, a avut loc la Washington, intalnirea
anuald FMI — Banca Mondiala, subiectul principal fiind
posibilitaile de sustinere a tarilor vulnerabile din zona
Euro. FMI a anuntat, printr-un comunicat transmis in
aceeasi zi, ca va decide pana in aprilie daca resursele de
care dispune sunt suficiente pentru a preveni o criza
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globala a creditelor, daca criza datoriilor de stat din
Europa s-ar raspandi in intreaga lume.

Vineri, 30 septembrie, leul a atins cea mai mica valoare
din acest an in raport cu moneda EURO. Banca Natjonala
a Romaniei a anuntat un curs de referinta de 4,3533 lei
pentru euro, fiind in crestere cu 0,73% fata de cotatia din
ziua precedenta, de 4,3218 lei.

EVENIMENTE TRECUTE

de BVB, CNVM, BNR si Statul roman in vederea
dezvoltarii pietei de capital din Roméania. Deschiderea
sedintei de tranzaciionare a fost urmatda de o
conferinta de presa.

STATISTICI BVB

Deschiderea oficiala a sedintei de tranzactionare a
Bursei de Valori Bucuresti din data de 6 septembrie a
fost prilejuita de aniversarea a 5 ani de la inceperea
tranzactionarii actiunilor Transelectrica pe piata
reglementatd administratd de BVB. Au luat cuvantul
Horia Hahaianu, directorul general al Transelectrica,
Victor Vlad Cazana, seful Oficiului Paricipatiilor Statului
si Privatizarii in Industrie, Bogdan Chetreanu, comisar
al CNVM, Dan Paul, presedinte al Asociatiei Brokerilor,
Stere Farmache, presedinte BVB, alaturi de Valentin
lonescu, director general al BVB. Deschiderea sedintei
de tranzactionare a fost urmatd de o conferintd de
presa.

Pe 15 septembrie, deschiderea oficiala a sedinfei de
tranzactionare a BVB a fost prilejuita de inceperea
tranzactionarii actiunilor emise de adidas AG si
SAP AG in cadrul Sistemului Alternativ de
Tranzactionare al BVB. La eveniment au participat
Valentin Tomsa, director general SAP Romania,
Mihaela Biciu, director general SSIF Tradeville,
Bogdan Barbieru, director dezvoltare SSIF Tradeville,
alaturi de Anca Dumitru, director general adjunct al
BVB. Deschiderea sedintei de tranzactionare a fost
urmata de o conferinta de presa.

In data de 19 septembrie, Ambasadorul Canadei in
Romaénia, Excelenta Sa, Domnul Philippe Beaulne a
oficiat deschiderea sedintei de tranzactionare.
Evenimentul se inscrie Tn programul demarat de BVB
pentru promovarea pietei de capital sub denumirea
,Personalitati deschid Bursa’. Excelenfa Sa
Ambasadorul Philippe Beaulne a fost insotit de Russell
Merifield, consilier comercial Ambasada Canadei,
alaturi de Stere Farmache, presedinte BVB si Valentin
lonescu, director general BVB. Cu aceasta ocazie,
Ambasadorul Canadei a rostit un discurs public,
evidentiind necesitatea sporirii Tncrederii investitorilor
in piatd de capital si laudand demersurile intreprinse

Volumul mediu
zilnic al tranzactiilor

Valoarea medie
zilnica a tranzactiilor

Capitalizare 1.09 - 30.09.2011 1.09 - 30.09.2011
la 30.09.2011
(mil. EUR) Valoare Variatie Valoare Variatie
absoluta fata de absoluta fata de
(mil. EUR) 2010 (%) (mil. unitét)) 2010 (%)
18.024,18 8,25 +44.74 70,64 +33,13
Indicii Valoare absoluta Variatie (%)
BVB 30.09.2011 fata de 31.12.2010
BET 4.327,13 -17,87
BET-XT 390,99 -16,92
BET-FI 17.162,34 -21,92
BET-NG 598,21 -22,51
BET-C 2.648,19 -14,88

INTERVIUL LUNII
cu Valentin Tomsa, director general
SAP Romania

Compania SAP a inregistrat cresteri in ultimii ani, desi
situatia economica nu a fost tocmai benefica.
Care este reteta succesului?

Valentin Tomsa: Modelul nostru de business este unul
flexibil si adaptabil, iar Tn ultimii ani ne-am concentrat
eforturile cu precadere pe imbunatatirea indicatorilor
economici, respectiv profitul si veniturile operationale.
Analizam continuu activitatea de business si balansam
nevoia unei eficiente sporite cu dezvoltarea produselor,
serviciilor si tehnologiilor noastre, adresandu-ne totodata
celor mai stringente chestiuni de business ale clientilor
nostri. Aceasta abordare a functionat bine de-a lungul
ciclurilor economice ascendente, cat si descendente, si a
contribuit la castigarea pozitiei de lider de piata. Daca
vorbim de cifre, anul trecut vanzarile SAP au urcat cu
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peste 17% fata de 2009, la 17,9 milioane de euro, iar
pentru acest an avem ca obiectiv o crestere cu 20% a
veniturilor. Aceasta performantd a fost posibila datorita
pozitionarii extrem de bune pe segmentul companiilor
medii - mari, in special din domeniul energetic si cel al
utilitatilor, care au continuat investitiile in informatizare.

Care este potentialul de crestere pentru piata de
aplicatii software de business in Romania?

Valentin Tomsa: Potentialul de crestere al pietei locale de
software de business este departe de a fi ajuns la un nivel
de saturatie. Tn acest an au fost implementate cateva
proiecte majore, ceea ce practic a insemnat piata din
acest an, nsa intreprinderile mici si mijlocii sunt in
continuare reticente la investitile in IT si consideram ca
acestea vor reprezenta in viitorul apropiat motorul de
crestere. Principalele cauze ale investitiilor scazute in IT Tn
ultima vreme sunt criza de lichiditati si rezerva de a face
investitii in general, nu doar in informatizare. Nu credem
ca aceasta tendintd descrescatoare va fi la fel de
accentuatd ca in tarile dezvoltate, in parte si datorita
fondurilor europene care vor sustine IMM-urile in eforturile
lor de crestere a competitivitatii. Pe de alta parte IT-ul, in
general, poate conduce la reducerea sau la urmarirea mai
exacta a costurilor si la eficientizarea proceselor din cadrul
unei companii sau al unei institutii, motiv pentru care unele
organizatii, in special institutiile publice vor fi stimulate sa-
si creasca investitiile in IT Tn urmatoarea perioada. Un
exemplu de crestere potentiala in acest an este segmentul
solutiilor ERP. Analistii apreciaza ca piata de proiecte ERP
isi va relua cresterea in 2011, dupa o scadere constanta
in ultimii 2 ani. Conform ultimului studiu Pierre Audoin
Consultants, SAP a avut in 2010 cel mai vandut software
ERP din Romania iar in acest an apreciez ca ne vom
consolida aceasta pozitie printr-o crestere cu 20%.

Ce impact credeti ca va avea tranzactionarea
actiunilor SAP la BVB asupra activitatii subsidiarei pe
care o conduceti?

Valentin Tomsa: Compania SAP este o prezenta bine
cunoscuta pe principalele piete de capital atat din Europa,
precum Frankfurt, Stuttgart, Dusseldorf, Berlin, Hamburg,
Hanovra, Munchen, Italia sau Londra, cat si din Statele
Unite, unde este listata pe Nasdaqg. Listarea SAP pe
sistemul alternativ de tranzactionare al BVB aduce un plus

de vizibilitate pentru companie printre emitentii de la
Bucuresti. Pentru unii dintre acestia, chiar am dezvoltat
aplicatii SAP. Tn plus, actiunile celui mai mare dezvoltator
de software de business din lume, SAP AG devin
accesibile pentru investitorii privati din Roméania.

Ce proiecte aveti pentru perioada urmatoare la nivelul
subsidiarei din Roméania?

Valentin Tomsa: Una din directiile de actiune pentru SAP
Romania va ramane segmentul companiilor medii pentru
care am dezvoltat atat solutii specifice, o strategie de
implementare care raspunde cerintelor acestor companii,
dar si o retea de parteneri care aduce aceste solutii la
indeména companiilor locale. Un alt aspect este
reprezentat de noile produse lansate in acest an la nivel
global, care sunt prezente acum si in Roméania. Ne vom
concentra o parte din actiuni pentru promovarea acestor
solutii — zona aplicatiilor de business pentru dispozitivele
mobile, noi solutii pentru analiza inteligenta si rapida a
datelor.

CONTACT:

Departamentul de Marketing si Relatii Internationale
e-mail: comunicare@bvb.ro
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