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Raportul consolidat al administratorului
Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu OMF 1752/2005 de Ecopack SA. Societatile afiliate incluse in consolidare sunt Ecopaper SA, Celhart Donaris SA si Repap SRL.
Bilantul consolidat se prezinta astfel :

	A. ACTIVE IMOBILIZATE
	

	 
	

	I. Imobilizari necorporale
	221.401

	1. Concesiuni, brevete, licenţe, mărci comerciale, drepturi şi active similare
	11.888

	2. Fond comercial pozitiv
	209.513

	 
	

	II. Imobilizari corporale
	113.800.125

	1. Terenuri şi construcţii
	48.399.535

	2. Instalaţii tehnice şi maşini
	39.054.316

	3. Alte instalaţii, utilaje şi mobilier
	172.279

	4. Avansuri şi imobilizări corporale în curs de execuţie
	26.173.995

	 
	

	III. Imobilizari financiare
	1.290.313

	1. Împrumuturi acordate entităţilor afiliate neincluse în consolidare
	270.223

	2. Alte împrumuturi
	1.020.090

	
	

	
	

	B. ACTIVE CIRCULANTE
	

	 
	

	I. Stocuri
	11.430.774

	1. Materii prime şi materiale consumabile
	8.092.541

	2. Producţia în curs de execuţie
	307.056

	3. Produse finite şi mărfuri
	2.712.065

	4. Avansuri pentru cumpărări de stocuri
	319.112

	 
	

	II. Creanţe 
	29.423.377

	1. Creanţe comerciale
	25.766.443

	2. Alte creanţe
	3.656.934

	 
	

	III. Casa şi conturi la bănci
	11.966.931

	 
	

	C. CHELTUIELI IN AVANS
	369.469

	 
	

	D. DATORII: Sumele care trebuie plattite intr-o perioada de pana la un an
	31.126.012

	1. Sume datorate instituţiilor de credit
	13.574.003

	2. Avansuri încasate în contul comenzilor
	29.655

	3. Datorii comerciale - furnizori
	14.008.146

	4. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale şi datoriile privind asigurările sociale
	3.514.208

	
	

	E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
	5.171.712

	 
	

	F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
	120.156.099

	 
	

	G. DATORII: Sumele care trebuie platite intr-o perioada mai mare de an
	15.722.806

	1. Sume datorate instituţiilor de credit
	7.214.293

	2. Sume datorate entităţilor afiliate neincluse în consolidare
	8.137.281

	3. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale şi datoriile privind asigurările sociale
	371.232

	 
	

	H. PROVIZIOANE
	690.323

	1. Provizioane pentru impozite
	250.107

	2. Alte provizioane
	440.216

	 
	

	I. VENITURI IN AVANS
	17.220.279

	1. Subvenţii pentru investiţii
	327.452

	2. Venituri înregistrate în avans
	48.285

	3. Fond comercial negativ
	16.844.542

	 
	

	J. CAPITAL SI REZERVE
	

	 
	

	I. Capital subscris
	1.623.200

	1. Capital subscris vărsat
	1.623.200

	 
	

	II. Rezerve din reevaluare
	9.046.657

	 
	

	III. Rezerve
	27.962.782

	1. Rezerve legale
	590.666

	2. Rezerve reprezentând surplusul realizat din rezerve din reevaluare
	127.192

	3. Alte rezerve
	27.244.924

	 
	

	IV. Profitul sau pierderea reportat(a)
	42.081.320

	 
	

	V. Profitul sau pierderea exercitiului financiar aferent(a) societatii-mama
	12.934.104

	 
	

	Repartizarea profitului
	403.607

	 
	

	VI. Interese minoritare
	10.498.514

	1. Profitul sau pierderea exerciţiului financiar aferent(ă) intereselor minoritare
	384.218

	2. Alte capitaluri proprii
	10.114.296

	
	


Imobilizarile corporale si necorporale au urmatoarea componenta :

	Valoare bruta
	Sold 01.01.06
	Cresteri
	Reduceri
	Sold  31.12.2006

	0
	1
	2
	3
	4=1+2-3

	Imobilizari necorporale
	132,810
	243,020
	0
	375,830

	Terenuri
	25,970,015
	92,640
	2,002
	26,060,653

	Constructii
	32,168,937
	2,586,357
	208,065
	34,547,229

	Instalatii tehnice si masini
	95,308,234
	8,946,241
	3,441,937
	100,812,538

	Alte instalatii si mobilier
	293,319
	73,677
	34,286
	332,710

	Imobilizari corporale in curs
	9,922,687
	20,055,730
	6,488,722
	23,489,695

	Avansuri imobilizari
	319,415
	11,735,432
	9,307,185
	2,747,662

	TOTAL
	164,115,417
	43,733,097
	19,482,197
	188,366,317


Principalele intrari de mijloace fixe in 2006:

	Principalele intrari de mijloace fixe
	Valoare

	MODERNIZARE INSTALATIE SORTARE FINA MH6
	1.207.516 lei

	UTILAJE PENTRU SILVICULTURA
	1.628.055 lei

	MODERNIZARE CLADIRE MH6
	519.982 lei

	MASINA DE MANIPULAT BUSTENI
	491.235 lei

	MODERNIZARE INSTALATIE TAIAT HI RTIE IN SUL 
	339.271 lei

	INSTALATIE CHIMIZARE MH6
	                              217.690 lei

	IMOBIL RASNOV
	425.941 lei

	APARATE PENTRU TESTARE IN LABORATOR CALITATE HARTIE
	331.322 lei

	STATIE EPURARE APE REZIDUALE
	298.128 lei

	MASINA PACHETIZAT AUTOMATA SEALMAC – 2 buc 

PRESA PALETIZARE
	268.966 lei

254.265 lei

	MASINA MARUNTIT LEMN
	151.130 lei

	PRESE BALOTAT –4 BUC
	140.056 lei

	MODERNIZARE INSTALATIE SPALARE SITE USCATOARE
	138.215 lei

	POMPA CENTRIFUGA
	121.873 lei

	AUTOCAMION IVECO
	118.272 lei

	MODERNIZARE CLADIRE MECANIC CENTRAL
	94.679 lei

	TEREN RASNOV
	92.640 lei

	APARAT TESTARE HIRTIE
	77.646 lei

	AUTOVEHICUL IVECO
	75.917 lei

	AUTOTURISM PEUGEOT 407
	66.000 lei

	TOTAL SELECTIE
	7.058.799 lei


Creantele grupului la 31.12.2006:

	Creante grup
	Sold
	Termen lichiditate

	
	31.12.2006
	sub 1 an
	peste 1 an

	Creante comerciale
	28,328,149
	28,328,149
	0

	Provizion depreciere clienti
	-2,561,706
	-2,561,706
	0

	Alte creante
	1,399,598
	1,285,693
	113,905

	Debitori diversi
	2,257,336
	2,257,336
	0

	Total
	29,423,377
	29,309,472
	113,905


Datorii grup la 31.12.2006:

	Datorii grup
	Sold
	Termen exigibilitate

	
	31.12.2006
	sub 1 an
	1-5 ani

	Sume datorate institutiilor de credit
	20,788,296
	13,574,003
	7,214,293

	Sume datorate entitatilor afiliate
	8,137,281
	0
	8,137,281

	Avansuri incasate de la clienti
	29,655
	29,655
	0

	Datorii comerciale
	14,008,146
	14,008,146
	0

	Alte datorii
	3,640,754
	3,405,848
	234,906

	Dividende de plata
	244,686
	108,360
	136,326

	Total
	46,848,818
	31,126,012
	15,722,806


Credite aflate in sold la 31.12.2006:

Sub 1 an

	Creditul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Linie de credit BCIT 
	827.905,72
	EUR
	2.799.729

	Linie de credit ABN 
	749.853,63
	EUR
	2.535.780

	Linie credit CITIBANK
	584.784,38
	EUR
	1.977.565

	Credit termen mediu BCIT 500.000 USD, denom EUR
	62.815,00
	EUR
	212.421

	Credit termen mediu CITI BANK
	1.066.666,67
	EUR
	3.607.147

	Linie de credit BCIT
	689.655,00
	EUR
	2.142.183

	Dobanda credit persoana fizica
	 
	RON
	299.178

	TOTAL
	 
	 
	13.574.003


Peste 1 an

	Creditul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Credit termen mediu CITI BANK
	2.133.333,35
	EUR
	7.214.293

	TOTAL
	 
	 
	7.214.293


Creditele sunt garantate cu cesiuni de creante, gaj pe utilaje, ipoteca teren + constructii Ecopack SA, gaj MH6 Ecopaper si ipoteca teren /cladiri apartinand Ecopaper SA, ipoteca teren/cladiri apartinand Celhart Donaris SA.
	Denumire
	Beneficiar gaj/ipoteca
	Valoare gaj/ipoteca

	Masina asamblat tip onda 160 vega
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	500.000 USD

	Slotter piemonte mecanica PM 900
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	

	Masina de stantat Bobst Spo 1575 EEG1
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	

	Aliniator coala
	CITIBANK suc. Brasov
	87.000 EUR

	Cutit longitudinal
	CITIBANK suc. Brasov
	794.000 EUR

	Bobst 3
	CITIBANK suc. Brasov
	344.000 EUR

	Teren si cladire
	HVB Tiriac suc. Brasov
	3.400.000 EUR

	MH 6 (constructie, teren, utilaje)
	CITIBANK suc. Brasov
	4.613.308 EUR

	Sediu administrativ (teren, constructii)
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	114.000 EUR

	Teren si constructii
	HVB Tiriac suc. Braila
	3.268.936 lei

	Echipamente
	HVB Tiriac suc. Braila
	649.677 EUR


Sume datorate entitatilor afiliate, neincluse in consolidare, aflate in sold la 31.12.2006:

Peste 1 an:

	Continutul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Credit Kameran Financial AG 

Credit Kameran Financial AG
	2.600.000

20.000
	USD

USD
	6.675.760

51.352

	Credit Kameran Financial AG
	217.000
	EUR
	733.829

	Credit Kameran Financial AG
	200.000
	EUR
	676.340

	TOTAL
	 
	 
	8.137.281


Contul de profit si pierdere consolidat : 

	1. Cifra de afaceri netă
	              140.091.403 

	2. Variaţia stocurilor de produse finite şi a producţiei în curs de execuţie
	                  2.353.119 

	3. Producţia realizată pentru scopuri proprii şi capitalizată
	                  1.199.300 

	4. Alte venituri din exploatare
	                13.357.754

	5. a) Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	                53.810.238 

	b) Alte cheltuieli externe
	                30.208.421 

	6. Cheltuieli cu personalul:
	                19.198.786 

	a) Salarii şi indemnizaţii
	                14.952.577 

	b) Cheltuieli cu asigurările sociale
	                  4.246.209 

	7.a) Ajustări de valoare privind imobilizările corporale şi imobilizările necorporale
	                11.920.717 

	b) Ajustări de valoare privind activele circulante
	                    442.381 

	8. Alte cheltuieli de exploatare
	                26.018.714 

	9. Profitul sau pierderea din exploatare
	15.402.319 

	10. Venituri din alte investiţii şi împrumuturi care fac parte din activele imobilizate
	                    197.822 

	11. Alte dobânzi de încasat şi venituri similare
	                  6.439.744 

	12. Ajustări de valoare privind imobilizările financiare şi investiţiile deţinute ca active circulante
	                   (285.662)

	13. Dobânzi de plătit şi cheltuieli similare
	                  5.717.824 

	14. Profitul sau pierderea din activitatea curentă
	16.607.723 

	15. Impozitul pe profit
	                3.289.401 

	16. Profitul sau pierderea exerciţiului financiar 
	              13.318.322 

	17. Profitul sau pierderea exerciţiului financiar aferent(ă) societăţii-mamă
	12.934.104

	18. Profitul sau pierderea exerciţiului financiar aferent(ă) intereselor minoritare
	                   384.218 


Cifra de afaceri neta a societatilor incluse in consolidare prezinta urmatoarea structura:


	
	Suma

	Venituri vanzare produse finite
	135.257.320

	Venituri vanzare produse reziduale
	177.973

	Venituri din lucrari prestate/servicii executate
	3.201.122

	Venituri din chirii
	43.015

	Venituri din vanzarea marfurilor
	718.924

	Venituri din activitati diverse
	693.049

	Cifra de afaceri
	140.091.403


Cheltuielile salariale aferente anului 2006 ale societatilor incluse in consolidare au fost:



	Total, din care:
	19,198,786

	Cheltuieli cu salariile personalului (inclusiv colaboratori)
	13,468,562

	Cheltuieli cu tichetele de masa
	1,501,103

	Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala
	4,229,121


Prin contractul de vanzare - cumparare de actiuni nr. 47/28.10.2003, a fost achizitionat pachetul majoritar de actiuni al SC Celhart Donaris SA.

Mai sunt urmatoarele obligatii investitionale aferente acestui contract, conform reesalonarii stabilite prin Actul aditional 7 la contractul de vanzare-cumparare de actiuni 47/2003:



EUR

	
	2008
	2009
	2010

	Investitii de mediu
	311.727
	500.000
	550.000

	Investitii pt. dezvoltare
	940.000
	2.000.000
	1.500.000

	Capital de lucru
	900.000
	200.000
	1.000.000


Nu s-au inregistrat evenimente ulterioare datei bilantului cu un impact semnificativ asupra situatiilor financiare prezentate la 31 decembrie 2006.

Activitatea grupului se desfasoara intr-un mediu concurential, fiind influentata de o serie de riscuri, ceea ce impune luarea de masuri care sa diminueze influenta negativa a riscurilor asupra rezultatelor economico-financiare.
Printre riscuri putem aminti: riscuri financiare (riscul de pret, riscul valutar, riscul de credit), riscul contractual.

Riscurile sunt inseparabil legate de notiunea de rentabilitate si de cea de flexibilitate.

Grupul incearca a-si adapta continuu costul (in sensul micsorarii) si de a se adapta la mediul economic in care activeaza, existand factori interni si factori externi.

Asupra factorilor interni se actioneaza astfel:

· incheierea de contracte ferme pentru majoritatea materiilor prime si materialelor de baza, preturile fiind negociate pe o perioada de minim sase luni;

· lansarea in fabricatie numai pe baza de contracte si comenzi;
· preturile pentru materii prime si materialele de baza precum si cele pentru produse finite sunt stabilite in EUR, influenta in costuri fiind mica;
· efectuarea de investitii tehnologice tinand cont de cerintele clientilor si piata concurentiala; de mentionat ca in ultimii ani, societatile din grup nu au acordat dividende, profitul fiind reinvestit;
· riscul generat de factorul uman este in parte atenuat prin crearea de nuclee de baza pentru personalul specializat;

Riscuri externe

- riscul de pret: se are in vedere actiune a trei factori: costul de productie, cantitatea vanduta si pretul de vanzare

Daca urmarim evolutia productiei fizice in ultimii ani, constatam o crestere a acesteia si o schimbare a structurii livrate, existand permanent interesul de a atrage noi clienti pentru a elimina dependenta de anumiti clienti cu pondere importanta in cifra de afaceri. Orice atragere sau mentinere a unui cleint este legata de cantitatea solicitata si de pragul de rentabilitate.

- riscul valutar

Prin gestionarea riscului valutar se urmareste minimizarea pierderilor ce ar putea apare din variatia cursurilor valutare. In acest sens grupul a urmarit:

· elementele principale de cheltuieli ale costului de productie sa fie exprimate in EUR ca si preturile de vanzare ;
· efectuarea de exporturi care sa asigure disponibilitatile in valuta necesare pentru rambursari de credite si plata obligatiilor externe.

- riscul de credit

La angajarea creditelor pe termen scurt si mediu, grupul in vedere:

- angajarea de credite in valuta, avand in vedere utilitatea acestora;

- nivelul costurilor creditelor angajate se situeaza sub rata profitului;
- mentinerea marjei bancii la acelasi nivel pe toata durata contractului de credit;
- colaborarea cu banci cu pozitie buna pe piata bancara (ABN Amro Bank, Citi Financial);
- intalniri anuale cu principalele banci in vederea cunoasterii posibilitatilor de finantare si a costurilor pe care le ofera;
- obtinerea de comisioane preferentiale, functie de rulaj la operatiunile curente;

- rambursarea creditelor in avans, fara costuri suplimentare.

- asigurarea instrumentelor de plata (CEC, BO, scrisoare de garantie bancara, acreditiv) la livrarea marfii
- analiza clientilor in functie de rezultatele economico-financiare obtinute si stabilirea unei linii de creditare

- colaborarea cu unitatile de profil din sistem pentru obtinerea de informatii despre potentiali clienti.

Grupul a implementat un sistem de control intern adecvat si masuri de protectie a activelor societatii, de prevenire si de detectare a iregularitatilor si a fraudelor.
Administrator 

Ideal Consulting SRL

prin Vili Dorin

