Ecopack SA 

        Note la situatiile financiare consolidate 

CIF RO1132506



         la 31 decembrie 2006
J 08/2035/1991

Nota 1

Aceste situatii financiare consolidate (“situatiile financiare”) sunt prezentate de S.C.Ecopack SA.

Aceste situatii financiare incorporeaza rezultatele operatiunilor societatii EcopacK SA (societate-mama) si ale filialelor acesteia.

In cele ce urmeaza sunt prezentate entitatile incluse in consolidare

1. Entitati incluse in consolidare
Ecopack SA

Societatea Ecopack SA  este o societate pe actiuni cu capital privat, cu sediul in judetul Brasov, localitatea Ghimbav, str. Fagarasului nr. 46, avand numar de inmatriculare la Registrul Comertului J08/2035/1991 si cod de identificare fiscala RO1132506. 

Societatea are punct de lucru in Bucuresti, str. Fabrica de glucoza nr. 15. 

Obiectul principal de activitate este activitatea de fabricare a produselor din carton ondulat.

Capitalul social subscris este impartit in 649.280 actiuni nominative, ordinare, avand valoarea nominala 2,5 lei. Capitalul social este integral varsat.

	Actionar
	%
	Numar actiuni
	Valoare capital

	Kameran Financial AG
	82,658
	536.684
	1.341.710

	SIF Banat-Crisana
	13,033
	84.621
	211.553

	Actionari persoane fizice, in numar de 573
	4,309
	27.975
	69.937

	Total
	100
	649.280
	1.623.200


Actiunile se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, iar evidenta lor este tinuta de Regisco SA.
In cursul anului 2006 nu au avut loc modificari in structura capitalului social.

Societatea este administrata de Ideal Consuting SRL reprezentata de Vili Dorin. Conducerea executiva a societatii este asigurata de directorul executiv si directorul economic.

Ecopaper SA

Societatea ECOPAPER  este o societate pe actiuni cu capital privat cu sediul in judetul Brasov, localitatea Zarnesti , str. 13 Decembrie nr. 18, avand numar de inmatriculare la Registrul Comertului J08/164/1991 si cod de identificare fiscala RO1124988.

Obiectul principal de activitate este activitatea de fabricare hartiei pentru carton ondulat.

Capitalul social subscris este impartit in 8.727.558 actiuni nominative, avand valoarea nominala 2,5 lei. Capitalul social este integral varsat.

	Actionar
	%
	Numar actiuni
	Valoare capital

	SC ECOPACK SA
	99,012
	8.641.328
	21.603.320

	PPM
	0,987
	86.152
	215.380

	DOBRESCU IOAN
	0,001
	78
	195

	Total
	100
	8.727.558
	21.818.895


Ecopack SA a achizitionat prin contractul de vanzare cumparare nr. 32 /28.12.2000 incheiat cu Fondul Proprietatii de Stat 3.259.086 actiuni ale Celohart SA Zarnesti (actualul Ecopaper SA) avand valoarea nominala de 2,5 lei, reprezentand 97,422% din capitalul social. Ulterior au avut loc majorari ale capitalului social in urma carora Ecopack SA detine 8.641.328 actiuni, respectiv 99,012% din capitalul social.
Actiunile nu se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, societatea fiind de tip inchis, iar evidenta lor este tinuta de Registru Roman al Actionarilor.

In cursul anului 2006 nu au avut loc modificari in structura capitalului social.

Societatea este administrata de Pulp & Paper SRL reprezentata de Holomei Constantin. Conducerea executiva a societatii este asigurata de directorul executiv si directorul economic.

Ecopaper SA detine 0.0017% din actiunile Celhart Donaris SA si 100% din capitalul social al Repap SRL.

Celhart Donaris SA

Celhart Donaris SA  cu sediul in localitatea Braila soseaua Viziru Km 10  este persoana juridica romana  inregistrata in anul 1990 la Registrul Comertului sub nr. J/09/1991 avand ca obiect principal de activitate fabricarea hartiei si cartonului cod CAEN 2112. Societatea este platitoare de TVA avand codul de inregistrare  fiscala RO 2253999.

La  31.12.2006 capitalul social al societatii este de 37.301.235 lei divizat in 14.920.494 actiuni  cu  o valoare nominala de 2.5 lei. Toate actiunile emise sunt platite integral

Structura actionariatului la data de 31.12.2006 este urmatoarea:

	Actionari
	%
	Numar actiuni
	Valoare capital

	Ecopack SA 
	84,8073
	12.653.675
	31.634.187,5

	SIF Banat Crisana SA
	14,254
	2.126.770
	5.316.925

	Alti actionari
	0,9427
	140.049
	350.122,5

	TOTAL
	100
	14.920.494
	37.301.235


Ecopack SA a achizitionat prin contractul de vanzare-cumparae 47/28.10.2003 incheiat cu AVAS 5.280.025 actiuni apartinand Celhart Donaris SA, avand valoarea nominala 2,5 lei, reprezentand 69,986% din capitalul social al acestei societati. Ulterior au avut loc majorari ale capitalului social in urma carora Ecopack SA detinea la 31.12.2006 12.653.675 actiuni, respectiv 84,8073% din capitalul social.

Ecopaper SA detine 0.0017% din actiunile Celhart Donaris SA.

Capitalul social s-a majorat in anul 2006 cu suma de 11.865.535 lei prin aportul adus de actionarul majoritar Ecopack SA Ghimbav pentru indeplinirea obligatiilor de investitii asumate de prin contractul de vanzare - cumparare  de actiuni nr 47/28. oct 2003. Au fost astfel inregistrate la Registrul Comertului doua majorari ; prin Certificatul 17789/18.07.06 se certifica majorarea capitalului social cu 7.412.545 lei (Ecopack SA detine 82,762% din capitalul social) iar prin certificatul 25275/27.11.2006, majorarea cu 4.426.800 lei (Ecopack SA detine 84,8073% din capitalul social).  Diferenta de 26.190 lei nu  a fost inregistrata la Registrul Comertului in 2006.
Actiunile se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, iar evidenta lor este tinuta de Depozitarul Central SA.

Conducerea soctietatii a fost asigurata in anul 2006 de administratorul unic Mateiu Adrian Zorel. Conducerea executiva a fost asigurata de: director executiv Holomei Constantin, director tehnic productie Pavaleanu Ticu, director mecano-energetic Ciolan Ion, director vanzari Craciun Octavian Remus, director economic Dragan Stelian.
Repap SRL
Repap SRL este o societate cu raspundere limitata cu capital privat cu sediul in judetul Ilfov, localitatea Otopeni , str. Tudor Vladimirescu nr. 2, avand numar de inmatriculare la Registrul Comertului J23/407/2003 si cod de identificare fiscala RO11376125.
Obiectul principal de activitate il constituie recuperarea deseurilor si resturilor nemetalice reciclabile.

Capitalul social subscris este impartit 24.040 parti sociale, avand valoarea nominala 10 lei. Capitalul social este integral varsat.

	Actionari
	%
	Numar actiuni
	Valoare capital

	Ecopaper SA 
	100
	24.040
	240.400

	TOTAL
	100
	24.040
	240.400


Ecopack SA a vandut catre Ecopaper SA in 2006 partile sociale detinute la Repap SA (100%).

Societatea este condusa de administrator unic Oprea Stela.

2. Entitati neincluse in consolidare

In 2006 Ecopack SA a participat impreuna cu European Mill Service GMBH la constituirea Andritz R&M Service SRL. Capitalul social al Andritz R&M Service SRL este de 18.000 lei, impartit in 180 parti sociale, fiecare cu o valoare nominala de 100 lei. Ecopack detine 45% din partile sociale ale acesteia, iar European Mill Service GMBH restul de 55%.

Andritz R&M Service SRL are sediul in Bucuresti, str. Fabrica de glucoza 15, CIF RO 18906920, numar de inmatriculare la Registrul Comertului J40/12593/2006.

Andritz R&M Service SRL este administrata de Heinz-Jurgen Hermann Wilhelm Mueck.

Ecopack SA a efectuat ajustari pentru deprecierea acestor titluri, in valoare de 8.100 lei.

La intocmirea prezentelor situatii, avand in vedere capitalurile proprii negative la 31.12.2006 ale Andritz R&M Service SRL si ca titlurile de valoare detinute la Ecopack SA sunt in valoare de numai 8.100 lei, s-a considerat ca interesul de participare in capitalul intreprinderii asociate nu este semnificativ, in sensul punctului 24 din OMF 1752/2005.

Nota 2
Active imobilizate

1.  Imobilizari corporale si necorporale 
Imobilizarile necorporale sunt incluse in bilant la costul de achizitie, mai putin amortizarea cumulata.

A fost recunoscut un fond  comercial pozitiv la data achizitiei societatii Repap SRL de catre Ecopaper SA in valoare de 237.185 lei; acesta se amortizeaza liniar pe o perioada de cinci ani, inregistrandu-se astfel in 2006 o amortizare in valoare de 27.672 lei. Valoarea in sold la 31.12.2006 este 209.513 lei.

Mijloacele fixe aflate in functiune la 31.12.2005, sunt prezentate in bilant la valoarea reevaluata (rezultata in urma evaluarii efectuate la 31.12.2005) mai putin amortizarea cumulata (reevaluata), iar cele puse in fuctiune dupa aceasta data, la cost de achizitie ajustat cu amortizarea cumulata. 
Societatile incluse in consolidare au reevaluat la date diferite terenurile aflate in patrimoniu. Astfel, terenurile aflate in patrimoniul Ecopack SA inainte de 31.12.2003, sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31.12.2003 SA (in valoare de 2.354.060 lei), iar cel achizitionat dupa 31.12.2003, la costul de achizitie (92.640 lei). Terenurile aflate in patrimoniul Ecopaper SA sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31.12.2005, respectiv 22.214.474 lei. Terenurile apartinand Celhart Donaris SA sunt reevaluate la valoarea reevaluata la 30.06.2005, respectiv 1.399.479 lei.
	Valoare bruta
	Sold 01.01.06
	Cresteri
	Reduceri
	Sold  31.12.2006

	0
	1
	2
	3
	4=1+2-3

	Imobilizari necorporale
	132,810
	243,020
	0
	375,830

	Terenuri
	25,970,015
	92,640
	2,002
	26,060,653

	Constructii
	32,168,937
	2,586,357
	208,065
	34,547,229

	Instalatii tehnice si masini
	95,308,234
	8,946,241
	3,441,937
	100,812,538

	Alte instalatii si mobilier
	293,319
	73,677
	34,286
	332,710

	Imobilizari corporale in curs
	9,922,687
	20,055,730
	6,488,722
	23,489,695

	Avansuri imobilizari
	319,415
	11,735,432
	9,307,185
	2,747,662

	TOTAL
	164,115,417
	43,733,097
	19,482,197
	188,366,317


Ajustari de valoare (amortizari si ajustari pentru depreciere sau pierdere de valoare)

	Amortizare
	Sold 01.01.06
	Reduceri
	Cresteri
	Sold  31.12.2006

	0
	1
	2
	3
	4=1+3-2

	Imobilizari necorporale
	105,695
	0
	48,734
	154,429

	Terenuri
	0
	0
	0
	0

	Constructii
	9,198,650
	136,869
	1,964,944
	11,026,725

	Instalatii tehnice si masini
	53,803,270
	1,800,052
	8,970,720
	60,973,938

	Alte instalatii si mobilier
	113,914
	33,252
	79,769
	160,431

	Imobilizari corporale in curs
	0
	0
	0
	0

	Avansuri imobilizari
	0
	0
	0
	0

	TOTAL
	63,221,529
	1,970,173
	11,064,167
	72,315,523


Metoda de amortizare utilizata in prezentele situatii financiare este cea liniara.

	Ajustari pentru depreciere sau pierdere de valoare
	Sold 01.01.06
	Reduceri
	Cresteri
	Sold  31.12.2006

	0
	1
	2
	3
	4=1+3-2

	Imobilizari necorporale
	0
	0
	0
	0

	Terenuri
	0
	0
	0
	0

	Constructii
	0
	0
	1,181,622
	1,181,622

	Instalatii tehnice si masini
	913,459
	913,459
	784,284
	784,284

	Alte instalatii si mobilier
	0
	0
	0
	0

	Imobilizari corporale in curs
	63,362
	0
	0
	63,362

	Avansuri imobilizari
	0
	0
	0
	0

	TOTAL
	976,821
	913,459
	1,965,906
	2,029,268


Ajustarile pentru depreciere constructii au fost contituite pentru locurile de folosinta in care instalatiile sunt dezafectate sau au un grad mare de uzura fizica si morala (s-au constituit integral pentru valoarea ramasa la 31.12.2006). Pentru deprecierea instalatiilor au fost constituite pentru mijloacele fixe aprobate pentru casare si nedezmembrate (pentru intreaga valoare a acestora). Ajustarile pentru deprecierea imobilizarilor corporale in curs au fost constituite pentru valoarea integrala a lucrarilor de investitii efectuate in anul 2002 la impregnatorul de la sectia de celuloza, lucrari momentan sistate, urmand a se relua corelat cu necesitatile de fabricatie.
Au fost reluate pe venituri ajustarile pentru deprecierea de valoare a instalatiilor constituite in anul precedent, ca urmare a dezmembrarii mijloacelor fixe pentru care au fost constituite.

Imobilizari corporale gajate/ipotecate :

	Denumire
	Beneficiar gaj/ipoteca
	Valoare gaj/ipoteca

	Masina asamblat tip onda 160 vega
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	500.000 USD

	Slotter piemonte mecanica PM 900
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	

	Masina de stantat Bobst Spo 1575 EEG1
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	

	Aliniator coala
	CITIBANK suc. Brasov
	87.000 EUR

	Cutit longitudinal
	CITIBANK suc. Brasov
	794.000 EUR

	Bobst 3
	CITIBANK suc. Brasov
	344.000 EUR

	Teren si cladire
	HVB Tiriac suc. Brasov
	3.400.000 EUR

	MH 6 (constructie, teren, utilaje)
	CITIBANK suc. Brasov
	4.613.308 EUR

	Sediu administrativ (teren, constructii)
	ABN AMRO BANK suc. Brasov
	114.000 EUR

	Teren si constructii
	HVB Tiriac suc. Braila
	3.268.936 lei

	Echipamente
	HVB Tiriac suc. Braila
	649.677 EUR


	Principalele intrari de mijloace fixe
	Valoare

	MODERNIZARE INSTALATIE SORTARE FINA MH6
	1.207.516 lei

	UTILAJE PENTRU SILVICULTURA
	1.628.055 lei

	MODERNIZARE CLADIRE MH6
	519.982 lei

	MASINA DE MANIPULAT BUSTENI
	491.235 lei

	MODERNIZARE INSTALATIE TAIAT HI RTIE IN SUL 
	339.271 lei

	INSTALATIE CHIMIZARE MH6
	                              217.690 lei

	IMOBIL RASNOV
	425.941 lei

	APARATE PENTRU TESTARE IN LABORATOR CALITATE HARTIE
	331.322 lei

	STATIE EPURARE APE REZIDUALE
	298.128 lei

	MASINA PACHETIZAT AUTOMATA SEALMAC – 2 buc 

PRESA PALETIZARE
	268.966 lei

254.265 lei

	MASINA MARUNTIT LEMN
	151.130 lei

	PRESE BALOTAT –4 BUC
	140.056 lei

	MODERNIZARE INSTALATIE SPALARE SITE USCATOARE
	138.215 lei

	POMPA CENTRIFUGA
	121.873 lei

	AUTOCAMION IVECO
	118.272 lei

	MODERNIZARE CLADIRE MECANIC CENTRAL
	94.679 lei

	TEREN RASNOV
	92.640 lei

	APARAT TESTARE HIRTIE
	77.646 lei

	AUTOVEHICUL IVECO
	75.917 lei

	AUTOTURISM PEUGEOT 407
	66.000 lei

	TOTAL SELECTIE
	7.058.799 lei


Principalele investitii in curs 31.12.2006 :
	Instalatie sortare si preparare pasta maculatura
	2.546.509

	Prese umede
	2.414.509

	Modernizare cutie de lansare la masina de hartie
	2.244.529

	Prese tratare
	1.112.916

	Modernizare parametri abur la masina de hartie
	974.985

	Modernizare cazane de regenerare a sarurilor sodica
 
	872.487

	Modernizare instalatie de macinare  masina de hartie
	849.340

	Modernizare instalatie de ungere la masina de hartie
	761.535

	Modernizare bobinatorul masina hartie
	569.098

	Modernizare linii 2-3-4 de tocare
	486.463

	Hidrapulper Norske
	455.970

	Sita superioara MH6
	421.194

	Cutie lansare
	306.595

	TOTAL SELECTIE
	14.016.130


In soldul contului « avansuri acordate pentru imobilizari corporale » sunt evidentiate : avans 748.708 lei aferent achizitiei unui utilaj Midline 924, avansul 549.526 lei pentru achizitia unor concentratoare lesie, avans 658.024 lei pentru achizitia unui separator corpuri grele la golire fierbator, avans 125.833 lei pentru lucarri la cutia de lansare, avans 113.287 lei pentru achizitie valturi presa tratare hartie.
2. Imobilizari financiare 
Imobilizarile financiare sunt incluse in bilantul consolidat la pretul de achizitie.
	
	Sold 31.12.2006

	Sume datorate de entitati afiliate, neincluse in consolidare
	270.223

	Alte creante imobilizate
	1.020.090

	TOTAL
	1.290.313


La « Sume datorate de entitati afiliate, neincluse in consolidare » este incadrata linia de creditare pusa la dispozitia Andritz R&M Service SRL avand ca valoare echivalentul sumei de 171.000 EUR. Imprumutul trebuie rambursat in termen de 11 luni de la semnarea contractului (22.08.2006). Daca societatea imprumutata nu obtine rezultate financiare pozitive, contractul prevede incheierea unui act aditional de prelungire a termenului de rambursare. Nu se percep dobanzi pentru suma imprumutata. La 31.12.2006, soldul acestui imprumut a fost de 270.222,68 lei (echivalent a 76.507 EUR). 

La « alte creante imobilizate »  sunt cuprinse : depozit bancar constituit la banca HVB Tiriac Braila  826.744 lei, garantii de participare  la licitatii de lemn pe picior 155.273 lei, alte garantii : 38.073 lei.

Toate celelalte investitii financiare sunt considerate ca investitii pe termen scurt.

Nota 3

Provizioane

	Denumirea provizionului
	Sold la 1.01.2006
	Constituiri
	Reluari
	Sold la 31.12.2006

	0
	1
	2
	3
	4=1+2-3

	Provizioane pentru impozite
	
	250.107
	
	250.107

	Provizioane pentru litigii
	
	440.216
	
	440.216

	TOTAL
	
	690.323
	
	690.323


Provizioanele pentru impozite au fost constituite pentru impozitul pe profit amanat ca urmare a ajustarilor amortizarii. Amortizarea a fost ajustata in prezentele situatii datorita diminuarii valorii de intrare a unor imobilizari achizitionate intra-grup (39.472 lei) si retratarii amortizarii accelerate utilizata de Ecopack SA si Ecopaper SA pentru anumite categorii de mijloace fixe (1.523.694 lei).
Provizionul pentru litigii, in valoare de 440.216,18 lei (echivalent  a 130.176 EUR), a fost constituit avand in vedere Notificarea VP4/P4/6547/2006, emisa de AVAS, prin care se invoca nerespectarea unei obligatii din contractul de vanzare-cumparare de actiuni 47/2003 si se solicita plata unor penalitati in cuantum de 130.176 EUR.
Nota 4

Creante si datorii

1. Creante 
	Creante grup
	Sold
	Termen lichiditate

	
	31.12.2006
	sub 1 an
	peste 1 an

	Creante comerciale
	28,328,149
	28,328,149
	0

	Provizion depreciere clienti
	-2,561,706
	-2,561,706
	0

	Alte creante
	1,399,598
	1,285,693
	113,905

	Debitori diversi
	2,257,336
	2,257,336
	0

	Total
	29,423,377
	29,309,472
	113,905


Provizioanele pentru depreciere clienti au fost constituite pentru toti clientii incerti si pentru clienti cu scadenta depasita cu mai mult de 270 zile. 
Tot in categoria creantelor comerciale este incadrata si suma depusa de Ecopack SA intr-un cont escrow deschis la Citibank in vederea achizitiei unui teren: 3.825.000 lei.  
Din soldul contului “debitori diversi”, mentionam suma imprumutata de Ecopack SA catre Dinamo 1948 SA, respectiv 1.274.836 lei si suma achitata catre Transformare MMP, in valoare de 533.591 lei.
La “Alte creante” sunt cuprinse:
	Alte creante Grup
	31.12.2006

	TVA de recuperat
	1,037,796

	TVA neexigibila
	55,604

	Impozit profit
	13,429

	Creante cu personalul
	280,162

	Alte creante
	12,607

	Total
	1,399,598


Din sumele cuprinse la “creante cu personalul”, 269.448 lei reprezinta imprumuturi acordate salariatilor, aflate in sold la 31.12.2006, iar 10.714 contravaloare abonamente si materiale cumparate de salariati.
2. Datorii

	Datorii grup
	Sold
	Termen exigibilitate

	
	31.12.2006
	sub 1 an
	1-5 ani

	Sume datorate institutiilor de credit
	20,788,296
	13,574,003
	7,214,293

	Sume datorate entitatilor afiliate
	8,137,281
	0
	8,137,281

	Avansuri incasate de la clienti
	29,655
	29,655
	0

	Datorii comerciale
	14,008,146
	14,008,146
	0

	Alte datorii
	3,640,754
	3,405,848
	234,906

	Dividende de plata
	244,686
	108,360
	136,326

	Total
	46,848,818
	31,126,012
	15,722,806


	Alte datorii grup
	31.12.2006

	- impozit profit
	1,137,561

	- TVA de plata
	182,368

	- datorii catre angajati
	625,365

	- impozite si taxe af. salarii
	800,821

	- leasing 
	176,973

	- contributie fond mediu
	126.070

	- alte datorii
	591.596

	Total
	3.640.754


Nu sunt contractate datorii peste 5 ani.

Situatia creditelor contractate:

1)         credit HVB TIRIAC





- valoare credit
500.000 USD, denominat in noiembrie 2005 in EUR


- durata credit
3 ani




- dobanda 
EURIBOR 3M + 2.4%



- garantii
ipoteca teren, constructii



2)         credit CITIBANK





- valoare credit
4.000.000 EUR




- durata credit
4 ani




- dobanda 
EURIBOR 3M + 1.9%



- garantii
ipoteca cladiri/teren apartinand Ecopaper SA (4.613.308 EUR), gaj MH 6

apartinand Ecopaper SA si gaj pe Bobst 3: 344.000 EUR, gaj aliniator coala


(87.000 EUR), gaj cutit longitudinal (794.000 EUR) (acestea sunt 


ipotecate/gajate si pentrul linia de credit de la CITIBANK), cesiune creante
3)        linie credit ABN AMRO Bank




- valoare maxima
800.000 EUR, cu posibilitate de tragere in lei, EUR si USD

- durata
1 an




- dobanda 
EURIBOR 1M+1.75%



- garantii
gaj masina asamblat tip onda 160 vega, slotter piemonte mecanica PM900

masina de stantat Bobst Spo 1575 EEG1 (valoarea gajata 500.000 USD);

cesiune creante

4)       linie de credit HVB TIRIAC





- valoare maxima
860.000 EUR


- durata
1 an




- dobanda 
EURIBOR 3 M + 1.8%



- garantii
ipoteca teren, constructii, cesiune creante

5)       linie de credit CITIBANK

- valoare maxima
1.000.000 USD, cu posibilitate de tragere in lei, EUR si USD


- durata
1 an




- dobanda 
EURIBOR 3 M + 1.85%



- garantii
vezi credit CITIBANK
6)         linie credit HVB TIRIAC BRAILA

- valoare maxima
689.655 EUR


- durata
1 an




- dobanda 
EURIBOR 3 M + 1.8%



- garantii
ipoteca rang 1 imobil, bilet la ordin emis in favoarea bancii, gaj echipamente, garantie solduri conturi deschise la banca
Conform contractelor de credit incheiate, dobanda are o componenta variabila (EURIBOR la 1M /3M) si una fixa (marja aplicata de banca).


Credite aflate in sold la 31.12.2006:
Sub 1 an

	Creditul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Linie de credit BCIT 
	827.905,72
	EUR
	2.799.729

	Linie de credit ABN 
	749.853,63
	EUR
	2.535.780

	Linie credit CITIBANK
	584.784,38
	EUR
	1.977.565

	Credit termen mediu BCIT 500.000 USD, denom EUR
	62.815,00
	EUR
	212.421

	Credit termen mediu CITI BANK
	1.066.666,67
	EUR
	3.607.147

	Linie de credit BCIT
	689.655,00
	EUR
	2.142.183

	Dobanda credit persoana fizica
	 
	RON
	299.178

	TOTAL
	 
	 
	13.574.003


Peste 1 an
	Creditul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Credit termen mediu CITI BANK
	2.133.333,35
	EUR
	7.214.293

	TOTAL
	 
	 
	7.214.293


Creditele sunt garantate cu cesiuni de creante, gaj pe utilaje, ipoteca teren + constructii Ecopack SA, gaj MH6 Ecopaper si ipoteca teren /cladiri apartinand Ecopaper SA, ipoteca teren/cladiri apartinand Celhart Donaris SA (a se vedea si “active imobilizate”). 

Sume datorate entitatilor afiliate, neincluse in consolidare :

1)       imprumut KAMERAN FINANCIAL AG




- valoare 
2.600.000 USD




- durata 
5 ani (martie/iulie 2001 – martie 2006 ; act aditional 1/2006 : prelungire 

31.12.09) 

- dobanda 
8% an




- garantii
-




- alte mentiuni
imprumutul se ramburseaza pana la 31.12.2009, in functie de disponibilitatile


Ecopack SA




2)         imprumut KAMERAN FINANCIAL AG




- valoare 
120.000 USD si 417.000 EUR




- durata 
5 ani (ianuarie 2002 – ianuarie 2007; act aditional 1/2006:prelungire .


31.12.2009)

- dobanda 
8% an




- garantii
-




- alte mentiuni
imprumutul se ramburseaza pana la 31.12.2009,  functie de disponibilitatile


Ecopack SA




3)         imprumut KAMERAN FINANCIAL AG




- valoare 
200.000 EUR




- durata 
5 ani (octombrie 2004-octombrie 2009) 


- dobanda 
8% an




- garantii
-




- alte mentiuni
imprumutul se ramburseaza pana la 30.01.2009, in functie de disponibilitatile




           Ecopack SA
Sume datorate entitatilor afiliate, neincluse in consolidare, aflate in sold la 31.12.2006:
Peste 1 an:
	Continutul
	Valuta
	Moneda
	Lei

	Credit Kameran Financial AG 

Credit Kameran Financial AG
	2.600.000

20.000
	USD

USD
	6.675.760
51.352

	Credit Kameran Financial AG
	217.000
	EUR
	733.829

	Credit Kameran Financial AG
	200.000
	EUR
	676.340

	TOTAL
	 
	 
	8.137.281


Situatia contractelor de leasing financiar
Leasing financiar Tiriac Leasing – 4 contracte

La 31.12.2006 se afla in derulare 4 contracte de leasing financiar, incheiate in anul 2005, avand fiecare ca obiect cate un autoturism Dacia Logan Laureate. Avansul platit, conform contractului, a fost de 641,20 EUR (pentru fiecare contract), iar valoare finantata este de 5.770,80 EUR/contract. Perioada de leasing (pentru fiecare contract) este de 36 luni, urmand ca la sfarsitul perioadei de leasing utilizatorul sa isi exprime opiunea ferma de cumparare. Valoarea reziduala este de 100 EUR (pentru fiecare contract).
La 31.12.2006 mai erau de platit rate in valoare de 13.123/contract , dobanzi in valoare de 1.132 lei/contract si asigurari : 2.436 lei/contract.
Ratele achitate in cursul anului 2006, aferente celor 4 contracte, sunt echivalentul a 1.890,24 EUR/contract.
Leasing financiar Porche Romania SRL
In cursul anului 2006, s-au platit rate de leasing aferente acestui contract, incheiat in 2005 cu Porche Romania SRL, avand ca valoare echivalentul a 18.600 EUR si valoarea reziduala aferenta : echivalent a 13.950 EUR .
Leasing financiar Egnatia Leasing

Contractul de leasing financiar nr. 070601629 C/01 cu Egnatia Leasing are ca obiect achizitia unui mijloc de transport in valoare de 51.260 lei, valoare din care s-a achitat in anul 2006 suma de 13.953 lei  ramanand de achitat la 31.12.2006 37.307 lei.

Dobanda ramasa de plata pentru acest contract este de 5.576 lei  la un curs de 3.5474 lei / EUR dar lunar este reevaluata si facturata diferenta de curs.

Leasing Volksbank Leasing Romania

Acest contract are ca obiect autoutilitara IVECO EUROCARGO 75 E15 MLC incheiat cu SC VOLKSBANK LEASING ROMANIA. Avansul platit, conform contractului, a fost 3.360 EUR , iar valoare finantata este de 30.240 EUR. Perioada de leasing este de 48 luni, urmand ca la sfarsitul perioadei de leasing utilizatorul sa isi exprime optiunea ferma de cumparare. Valoarea reziduala este de 6.720 EUR – valoare ce a fost inclusa in rate.

La 31.12.2006 mai erau de platit rate in valoare de 25.778 EUR , dobanzi aferente acestei valori conform contractului. Ratele achitate in cursul anului 2006, aferente contractului, sunt echivalentul a 4.462 EUR.

Nota 5
Principii, politici si metode contabile
A. Principii contabile

Situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2006 au fost intocmite in conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii - societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

Principiul permanentei metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentei - s-a tinut seama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul independentei exercitiului - au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data incasarii sau efectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv- in vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitatii exercitiului - bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent
Principiul necompensarii - valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor intre active si pasive admise de OMFP 1752/2005.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului -informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

B. Politici contabile semnificative

(a) Moneda de raportare

Situatiile financiare sunt intocmite si exprimate in lei.

(b) Bazele contabilitatii

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Ordinul Ministerului de Finante nr. 1752/2005 si Legea contabilitatii 82/1991 republicata.

Situatiile financiare cuprind:

· Bilant

· Cont de profit si pierdere

· Note la situatiile financiare

(c) Metoda de consolidare folosita
Pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate au fost parcurse urmatoarele etape:
1) retratarea situatiilor financiare individuale ale societatilor incluse in consolidare pentru asigurarea uniformitatii politicilor de contabilizare si de evaluare;

2) preluarea si cumularea elementelor din bilanturile si din conturile de profit si pierdere ale liderului de grup si ale filialelor care definesc ansamblul prin folosirea  metodei integrarii globale;

3) eliminarea conturilor reciproce interne;

4) eliminarea rezultatelor interne

5) inregistrarea fondului comercial;

6) repartizarea capitalurilor proprii ale filialei intre grup si actionarii minoritari.

 (d) Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate la cursul de schimb de la data tranzactiei. La sfarsitul exercitiului, creantele si datoriile exprimate in valuta sunt convertite in lei la cursul de schimb de la data bilantului si diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. 
(e) Imobilizari corporale

1) Mijloacele fixe aflate in functiune la 31.12.2005, sunt prezentate in bilant la valoarea reevaluata (rezultata in urma evaluarii efectuate la 31.12.2005) mai putin amortizarea cumulata (reevaluata), iar cele puse in fuctiune dupa aceasta data, la cost de achizitie ajustat cu amortizarea cumulata. Societatile incluse in consolidare au reevaluat la date diferite terenurile aflate in patrimoniu. Astfel, terenurile aflate in patrimoniul Ecopack SA inainte de 31.12.2003, sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31.12.2003 SA, iar cel achizitionat dupa 31.12.2003, la costul de achizitie. Terenurile aflate in patrimoniul Ecopaper SA sunt prezentate la valoarea reevaluata la 31.12.2005. Terenurile apartinand Celhart Donaris SA sunt reevaluate la valoarea reevaluata la 30.06.2005. (a se vedea si „active imobilizate”)

2) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestoractive sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

3) Amortizarea

Amortizarea este calculata pe baza unui plan de amortizare, de la data punerii in functiune a acestora si pana la recuperarea integrala a valorii de intrare, conform duratelor de utilizare economica si conditiilor de utilizare a acestora.

Pentru consolidare au fost eliminate diferentele de amortizare rezultate din folosirea amortizarii accelerate de catre unele dintre societati fata de cea liniara, astfel incat amortizarea utilizata pentru prezentele situatii financiare este determinata prin metoda liniara. 

 (f) Imobilizari necorporale

i) Imobilizarile necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizarea cumulata.

ii) Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimata a imobilizarii necorporale.

Majoritatea imobilizarilor necorporale este reprezentata de programe informatice, amortizate liniar in 3 ani.

iii) Fondul comercial reprezinta valoarea cu care costul unei achizitii depaseste la data achizitiei valoarea justa a activelor nete identificate detinute de Grup in filiala achizitionata.

A fost recunoscut un fond  comercial la data achizitiei societatii Repap SRL de catre Ecopaper SA, care a avut loc in cursul anului 2006. Fondul comercial se amortizeaza liniar pe o perioada de cinci ani.
(g) Active financiare

Activele financiare cuprind imprumuturi acordate entitatilor afiliate neincluse in consolidare, precum si alte investitii.

Toate celelalte investitii financiare sunt considerate ca investitii pe termen scurt.

(h) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimum dintre cost si valoarea neta realizabila. Valoarea neta realizabila reprezinta pretul de vanzare estimat in conditiile desfasurarii normale a activitatii mai putin costurile aferente vanzarii. Costul stocurilor se bazeaza pe principiul Primul intrat primul iesit (First In First Out), si include cheltuielile ocazionate de achizitia acestora si aducerea in locatia curenta. Produsele finite si productia in curs sunt evidentiate la costul standard. Acesta este regularizat la sfarsitul lunii cu diferente de pret pentru a reflecta costul real al productiei
(i) Creante comerciale si alte creante

Conturile de creante comerciale si alte creante sunt evidentiate in bilant la valoarea recuperabila neta. Creantele in valuta au fost reevaluate la cursul de schimb al pietei valutare comunicat de B.N.R. din data de 31 decembrie 2006 si inregistrate conform prevederilor legale. 

(j) Disponibilitati banesti si echivalente
Disponibilitatile banesti includ conturile curente in lei si in valuta, disponibilul din casa, cecurile/biletele la ordin de incasat , alte valori si avansurile de trezorerie. Disponibilitatile banesti si avansurile in devize au fost reevaluate la cursul de schimb al pietei valutare comunicat de de Banca Nationala a Romaniei pentru data de 31 decembrie 2006 si inregistrate conform prevederilor legale.

(k) Ajustari pentru depreciere/reluare ajustari pentru depreciere

Valoarea neta a activelor este analizata la data fiecarui bilant pentru a determina posibilele scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, trebuie estimata valoarea recuperabila a activului in cauza. O ajustare pentru depreciere este recunoscuta in contul de profit si pierdere cand valoarea neta contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reversata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile.

Reversarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuata numai in asa fel incat valoarea neta a activului sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila istorica, tinand cont de depreciere si fara a lua in calcul ajustarea.

(l) Imprumuturi
Imprumuturile purtatoare de dobanda sunt recunoscute initial la cost mai putin costurile aferente tranzactiei. Imprumuturile in devize au fost reevaluate la cursul de schimb al pietei valutare comunicat de de Banca Nationala a Romaniei pentru data de 31 decembrie 2006 si inregistrate conform prevederilor legale.

 (m) Furnizori si alte datorii

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidentiate la cost. Datoriile in valuta au fost reevaluate la cursul de schimb al pietei valutare comunicat de B.N.R. din data de 31 decembrie 2006 si inregistrate conform prevederilor legale. 

(n) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Societate apare o obligatie legala sau constructiva legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor resurse economice care sa stinga aceasta obligatie.

Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de perioada si ajustate pentru a reflecta estimarea curenta cea adecvata.

(o) Venit amanat

Subventiile pentru investitii primite aferente imobilizarilor corporale sunt prezentate in bilant considerand subventia ca si venit amanat si sunt inregistrate ca si venit tinand cont de durata de viata a activului la care se refera.

(p)  Fond comercial negativ

Valorile contabile ale actiunilor in capitalul entitatilor incluse in consolidare se compenseaza cu proportia pe care o reprezinta in capitalul si rezervele acestor entitati
Avand in vedere ca entitatile sunt incluse in consolidare pentru prima data, compensarea s-a efectuat pe baza valorilor contabile existente la data de 31 decembrie 2005.
Pentru actiunile detinute de Ecopack la Ecopaper Sa a rezultat un fond comercial negativ care a fost transferat in contul de profit si pierdere considerandu-se ca diferenta corespunde unui castig realizat.

Pentru actiunile detinute de Ecopack SA la Celhart Donaris SA a fost recunoscut un fond comercial negativ, avandu-se in vedere obligatia investitionala pana in anul 2010 a Ecopack SA, asumata prin contractul de vanzare- cumparare actiuni si considerandu-se ca diferenta nu corespunde unui castig realizat.
(r) Recunoasterea veniturilor

Vanzari de bunuri

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care riscurile si beneficiile asociate proprietatii asupra bunurilor respective sunt transferate cumparatorului.

(s) Rezultatul financiar

Acesta include dobanda aferenta imprumuturilor primite, dobanda aferenta leasingului financiar, dobanda aferenta depozitelor constituite la banci, diferente de curs valutar, ajustari de valoare aferente imobilizarilor financiare, sconturi obtinute si sconturi acordate. Principiul separarii exercitiilor financiare este respectat pentru recunoasterea acestor tipuri de cheltuieli si venituri.

(s) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit a fost inregistrat pe baza profitului impozabil din situatiile financiare statutare ale societatilor incluse in consolidare, stabilit in conformitate cu legislatia fiscala.

(t) Comparative

Nu sunt prezentate date comparative fiind primul an de aplicare a reglementarilor privind intocmirea situatiilor financiare consolidate. 
(u) Estimari

Pentru intocmirea situatiilor financiare, au fost facute anumite estimari si presupuneri care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor la data bilantului, precum si veniturile si cheltuielile perioadei raportate. Rezultatele reale pot diferi de cele estimate. Estimarile sunt utilizate pentru inregistrarea provizioanelor pentru litigii ; s-au utilizat ajustari de valoare pentru: deprecierea creantelor,  deprecierea stocurilor,  amortizare si depreciere active imobilizate.

Nota 6
Informaţii privind salariaţii
In cursul anului 2006, numarul mediu de salariati ai societatilor incluse in consolidare a fost 1107.



Cheltuielile salariale prezentate in situatiile financiare, aferente anului 2006,  au fost:



	Total, din care:
	19,198,786

	Cheltuieli cu salariile personalului (inclusiv colaboratori)
	13,468,562

	Cheltuieli cu tichetele de masa
	1,501,103

	Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala
	4,229,121


Toti angajatii sunt membri ai fondului de pensie al statului roman. Societatea nu utilizeaza alte fonduri de pensionare sau alte planuri de beneficii pentru perioada de pensionare si, in mod consecvent, nu are nici o obligatie referitoare la pensii. In plus,  nu exista obligatii referitoare la beneficii viitoare catre angajati.



Nota 7

Alte informatii

1. Cifra de afaceri



Cifra de afaceri neta prezentata in situatiile financiare are urmatoarea structura:


	
	Suma

	Venituri vanzare produse finite
	135.257.320

	Venituri vanzare produse reziduale
	177.973

	Venituri din lucrari prestate/servicii executate
	3.201.122

	Venituri din chirii
	43.015

	Venituri din vanzarea marfurilor
	718.924

	Venituri din activitati diverse
	693.049

	Cifra de afaceri
	140.091.403


2. Auditori



Prezentele situatii financiare au fost auditate de FIDEXPERT AUDIT SRL. Onorariile sunt stabilite pe baza contractului de prestari servicii incheiat intre cele doua parti



Nota 8

Stocuri



	Stocuri
	 31.12.2006

	Materii prime si materiale 
	9,574,471

	Ajustari pentru deprecierea  materilori prime si materialelor
	-1,467,244

	Ajustari  pentru deprecierea ambalajelor
	-14,686

	Productie in curs de executie si semifabricate
	319,541

	Ajustari pentru deprecierea semifabricatelor
	-12,485

	Produse finite si marfuri 
	3,195,828

	Ajustari pentru deprecierea produselor
	-469,784

	Ajustari pentru deprecierea marfurilor
	-13,979

	Avansuri pt cumparari de stocuri
	319,112

	TOTAL STOCURI
	11,430,774


Ajustarile pentru depreciere sunt efectuate pentru stocurile care nu au inregistrat miscari in ultimii doi ani si pentru stocurile cu o vechime mai mica de doi ani, depreciate.

S-au inregistrat astfel in 2006 ajustari pentru depreciere pentru stocuri fara miscare (in ultimii doi ani), in valoare de 1.977.927 lei, si pentru bunuri depreciate - 251 lei.

Nota 9

Disponibilitati banesti



Disponibilitatile banesti prezinta urmatoarea structura:


	Disponibilitati grup
	 31.12.2006

	Conturi la banci
	7,583,621

	Numerar in casierie
	24,429

	Cecuri de incasat
	4,294,203

	Alte valori
	64,678

	TOTAL
	11,966,931


Nota 10

Venituri si cheltuieli inregistrate in avans
1. Cheltuieli inregistrate in avans

Soldul la 31.12.2006 a fost de 369.469 lei, din care:

- 157.209 lei reprezinta dobanzi aferente dividendelor neachitate catre AVAS (esalonate la plata)

- 132.422 lei sunt aferenti asigurarilor Casco si RCA
- 38.952 lei avans energie electrica
- 13.000 lei contributie Rompap

- 27.886 lei alte cheltuieli inregistrate in avans
2. Venituri in avans

Soldul  la 31.12.2006, in valoare de 17.220.279 lei este format din fond comercial negativ in valoare de 16.844.542 lei, venituri inregistrate in avans in valoare de 48.285 lei (principala componenta fiind venitul inregistrat in avans aferent livrarilor viitoare catre Masiv Forest Products SRL: 46.550 lei) si subventii pentru investitii (327.452 lei). Subventiile pentru investitii primite aferente imobilizarilor corporale sunt prezentate in bilant considerand subventia ca si venit amanat si sunt inregistrate ca si venit tinand cont 
de durata de viata a activului la care se refera.

Pentru actiunile detinute de Ecopack SA la Celhart Donaris SA a fost recunoscut un fond comercial negativ in valoare de 16.844.542 lei.

Nota 12
Angajamente viitoare
Prin contractul de vanzare - cumparare de actiuni nr. 47/28.10.2003, ECOPACK SA a achizitionat pachetul majoritar de actiuni al SC Celhart Donaris SA.

Mai sunt urmatoarele obligatii investitionale aferente acestui contract, conform reesalonarii stabilite prin Actul aditional 7 la contractul de vanzare-cumparare de actiuni 47/2003:



EUR

	
	2008
	2009
	2010

	Investitii de mediu
	311.727
	500.000
	550.000

	Investitii pt. dezvoltare
	940.000
	2.000.000
	1.500.000

	Capital de lucru
	900.000
	200.000
	1.000.000


Nota 13
Evenimente ulterioare
Nu s-au inregistrat evenimente ulterioare datei bilantului cu un impact semnificativ asupra situatiilor financiare prezentate la 31 decembrie 2006.
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