SC  AROCONSTRUCT  SA                                                                         Anexa Nr .5     

           BUCURESTI

EVOLUTIA COMPARATA A PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI DE SINTEZA PE ANUL 2010 FATA DE ANUL 2009
                                                                                            - % -
	Nr

Crt
	Denumirea indicatorilor şi

 formula de calcul
	Realizat la :
	Diferente +sau -



	
	
	31.12.2009
	31.12.2010
	

	0
	1
	2
	3
	4

	A
	INDICATORI DE LICHIDITATE
	
	
	

	1
	Gradul de lichiditate generalã (Active circulante/Datorii)x 100
	126.63
	195.81
	+69.18

	2
	Gradul de lichiditate parţialã (%) (Active circulante-  Stocuri /Datorii)x 100
	126.63
	195.81
	+69.18

	3
	Gradul de lichiditate imediatã (%) (Mijloace bãneşti/Datorii)x 100
	2.08
	0.52
	-1.56

	4
	Gradul de solvabilitate generalã (%) (Capitaluri/Datorii)x 100
	71.21
	108.71
	+37.5

	B
	INDICATORI DE RISC
	
	
	

	5
	Gradul de îndatorare totalã(%)

(Capital împrumutat/Capitaluri proprii)x 100
	167.34
	13.47
	-153.87

	6
	Gradul de îndatorare faţã de capitalul social(%)

(Datorii/Capital social)x 100
	120.00
	44.58
	--75.42

	C
	INDICATORI DE GESTIUNE
	
	
	

	7
	Viteza de rotaţie a activelor circulante(%) (Cifra de afaceri / Active circulante)x 100
	3.16
	31.85
	+26.69

	8
	Viteza de rotaţie a activelor imobilizate(%) (Cifra de afaceri / Active imobilizate)x 100
	0.39
	3.59
	+3.20

	9
	Viteza de rotaţie a activelor totale(%) (Cifra de afaceri / Active totale)x 100
	0.34
	3.22
	+2.88

	10
	Perioada de recuperare a creanţelor (nr. zile) (Creanţe/Cifra de afaceri) x 365
	9795.32
	1116.12
	-8649.20

	11
	Perioada de rambursare a datoriilor (nr. zile) (Datorii/Cifra de afaceri) x 365
	84036.14
	5777.18
	--78258.96


	D
	INDICATORI DE ECHILIBRU
	
	
	

	12
	Rata de finanţare a stocurilor(%) (Capitaluri proprii – Active imob./Stocuri) x 100
	-2070874
	-1.125.787
	-945.087

	13
	Rata datoriilor (%) (Datorii totale/Active totale)x 100
	78.97
	51.07
	-27.90

	14
	Rata capitalului propriu faţã de activele imobilizate(%) (Capitaluri proprii/Active imobilizate)x 100
	23.59
	54.45
	+30.86

	15
	Rata de rotaţie a obligaţiilor (%) (Cifra de afaceri/Media datoriilor) x 100
	
	
	

	E
	INDICATORI DE PROFITABILITATE
	
	
	

	16
	Rata solvabilitãţii financiare(%) (Profit brut/Capitaluri permanente) x 100
	
	
	

	17
	Rata profitabilitãţii consumate (%) (Profit net/Cheltuieli totale) x 100
	
	
	

	18
	Rata profitului brut (%) (Profit brut/Total venituri) x100
	
	
	

	19
	Rata profitului net (%) (Profit net/Total venituri) x100
	
	
	

	20
	Profitabilitate acţiunilor faţã de capitalul social (%)(Profit net/Capital social) x100
	
	
	

	F
	INDICATORI  AI FONDULUI DE RULMENT
	
	
	

	21
	Fondul de rulment total

Total active – Active imobilizate
	329.797
	278.566
	-51.232

	22
	Fondul de rulment permanent

Capitalul propriu+Datorii financiare-Active imobilizate
	-2.070.874
	-1.125.797
	-945.087

	23
	Fondul de rulment  propriu

Capitalul propriu-Active imobilizate
	-2.070.874
	-1.125.797
	-945.087

	24
	Gradul de acoperire a activelor  circulante cu capital propriu (%)

(Fond de rulment propriu/Fond rulment total) x 100
	
	
	


CONCLUZII CU PRIVIRE LA EVOLUTIA PRINCIPALILOR INDICATORI DE SINTEZA

În sintezã  pe cele 6 grupe de indicatori selectaţi pentru analizã, situaţia se prezintã astfel :
a) Indicatorii de lichiditate.

1. Rata lichiditatii generale ( Current Ratio)

Se apreciaza ca valoarea minima admisa poate varia intre 1,2 – 1,8. Marimea companiei si natura afacerii sunt elemente de care depinde apreciarea acestei rate ca buna sau rea. In general o valoare peste 2 este considerata destul de buna (aratand faptul ca datoriile curente ar fi acoperite chiar daca valoarea activelor curente ar scadea cu 50%).
            O rata superioara a lichiditatii generale este de dorit ; este adevarat pana la un punct . Din punctul de vedere al investitorilor, o rata ridicata ar garanta recuperarea datoriilor in cazul unor pierderi foarte mari sau chiar al falimentului companiei. Cu toate acestea, mentinerea nejustificata a unei rate exagerate arata un management slab al capitalului de lucru. 

Pe de alta parte o Rata lichiditatii generale redusa (apropiata de limita inferioara) nu trebuie privita neaparat ca o caracteristica negativa. Sunt multe companii care abia reusesc sa-si acopere nivelul obligatiilor curente cu activele curente. 

2. Rata lichiditatii intermediare (Testul acid –Quick Ratio) arata posibilitatea de acoperire imediata  a obligatiilor pe termen scurt

Aceasta rata indica posibilitatea de acoperire imediata, cu activele cele mai lichide, a obligatiilor pe termen scurt, adica situatia in care socitatea s-ar afla daca ar fi obligata sa-si inceteze activitatea imediat si sa-si plateasca datoriile cu scadenta sub 1 an.

 
Ea reprezinta un test mult mai dur al lichiditatii firmei, de aceea mai este denumit si “testul acid ”. O alta denumire este de “quick ratio”, deoarece arata capacitatea companiei de a-si plati datoriile curente cat mai curand ( quickly) posibil

Literatura de specialitate apreciaza ca buna o Rata lichiditatii intermediare mai mare sau egala cu 1.
3. Rata lichiditatii imediate (Cash ratio) este cea mai buna masura a capacitatii companiei de a plati datoriile imediat exigibile

Nu exista o parere unanima referitoare la ce anume ar insemna o Rata lichiditatii imediate buna. Astfel, unii autori considera ca Rata lichiditatii imediate recomandat se situeaza intre 0,2 – 0,3, in timp ce altii afirma ca o valoare a Ratei lichiditatii imediate cat mai apropiata de 1 este dezirabila, facand dovada unui bun grad de lichiditate al companiei
l Gradul de solvabilitate generalã (%) a crescut de la 71.21% in anul 2009 la 108.71% in anul 2010
Datorita reducerii datoriilor de la 2.400.671 lei in anul 2009 la 1.404.363 in anul 2010 odata cu cresterea capitalului propriu de la 639.412 lei in anul 2009 la 1.345.496 lei in anul 2010 indicatorii de lichiditate au o evolutie pozitiva in anul 2010 
b) Indicatorii de risc prezintã o evoluţie pozitiva caracterizatã prin reducerea  volumului 
datoriilor in anul 2010 fata de anul 2009 si o crestere a capitalului social de la 2.000.522 lei in anul 2009 la 3.150.522 in anul 2010.
c) Indicatorii de gestiune au o evoluţie pozitiva datoratã în principal cresterii cifrei de 
afaceri de la 10.427 lei in anul 2009 la 88.727 lei in anul 2010
De remarcat evolutia pozitiva a indicatorilor ; Perioada de recuperare a creantelor si Perioada de rambursare a datoriilor 

.

d) Indicatorii de echilibru prezintã în general o evoluţie negativa datoratã rezultatului negativ al exerciţiului financiar
e) Indicatorii de profitabilitate nu pot fi cuantificati datorita rezultatului negativ al exerciţiului financiar
f) Indicatorii fondului de rulment  prezintã o evoluţie pozitiva fata de anul 2010.. 

În concluzie din analiza indicatorilor economico-financiari ai exerciţiului încheiat la 31.12.2010 comparativ cu exerciţiul anului 2009, reiese cã societatea în anul 2010 cu toate ca a avut a avut o activitate neprofitabilã si indicatorii de echilibru si cei de profitabilitate raman in continuare negativi totusi prin reducerea datoriilor, cresterea cifrei de afaceri, cresterea capitalului social au condus la imbunatatirea unor indicatori in special indicatorii de lichiditate si indicatorii de risc
                                                                                      Auditor financiar

                                                            ec. Irimie Traian Cezar      

        Carnet nr 263/2001
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