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BURSA DE VALORI BUCURESTI - PIATA RASDAQ
B-dul Carol §, nr. 34-36, et. 13, sector 2, cod 020922, Bucuresti

Data raportuiui: 30.04.2015

Denumirea societatii comerciale: S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sediul social: Str. Trandafirilor nr. 99, Sovata, jud. Mures;

Numir de tetefon/fax: 0265-570.623; 0265-570.940;

Cod unic de Tnregistrare fiscali la Oficiul Registrului Comer{ului: RO 1245068

Numar de ordine In Registrul Comertului: J 26/266/23.04.1991

Capitalul social subscris si varsat: 18.838.367 lei.

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza actiunile emise: Sistemul alternativ de

tranzactionare XMBS

V3 facem cunoscut faptul cd Raportul Anual, aferent exercitiului financiar 2014,
este disponibil la sediul societdtii noastre din Sovata, Str. Trandafirilor, nr. 99, jud.

Mures, pentru toate persoanele interesate.

Director General,

FULOP NAGY JANOS




S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sediul social: Str. Trandafirilor nr. 99, Sovata, jud. Mures;
Numir de telefon/fax: 0265-570.623; 0265-570.940;

Cod unic de inregistrare fiscald: RO 1245068

Numér de ordine in Registrul Comertului: ! 26/266/23.04.1991

Capital social subscris st varsat: 18.838.367 lei

CATRE,

BURSA DE VALOR! BUCURESTI

Cu ocazia efectudrii raportului anual aferent exercitiului financiar 2014, va inaintdm
urmatoarele documente:

OPIS:

v raportul anual pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2014, conform
prevederilor art. 113, lit. E din Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile
cu valori mobiliare;

v' situatiile financiare anuale incheiate la data de 31.12.2014 si compuse din bilant, contul
de profit si pierdere, date informative, situatia activelor imobilizate, situatia fluxuriior de
numerar, situatia modificdrii capitalurilor proprii, note explicative si politici contabile,
conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 pentru aprobarea
reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene, cu modificariie ulterioare.

v raportul de gestiune al Consiliului de Administratie, privind activitatea economico-
financiard a societdtil desfasuratd in exercitiul financiar 2014;

v declaratia de conformitate a informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale;

v' raportul auditorului financiar si comentariile integrale ale acestuia.

Data: 30 aprilie 2015 Director general,

FULOP NAGY JANOS




RAPORT ANUAL

in conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M.

nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31.12.2014




SERVICIU ACTIONARIAT S.C. BALNEOCLIMATERICA §.A,
Sovata, str. Trandafirtlor nr. 99, jud Mures, C. UL 1245068, Nr. inmatriculare: J26-266/1991

Data raportului: 30.04.2015
Denumirea societdtli comerciale: 5.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sediul social: Str. Trandafirilor nr. 99, Sovata, jud. Mures;

Numar de telefon/fax: 0265-570.623; 0265-570.940;

Cod unic de inregistrare fiscald la Oficiul Registrului Comertului: RO 1245068

Numaér de ordine in Registrul Comertului: ) 26/266/1991

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza actiunile emise: Sistemul alternativ de
franzactionare XMBS

Capitalul social subscris gi virsat: 18.838.367 lei.

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciald: actiuni
comune emise In formd demateriatizata si tranzactionabile,

1. Analiza activitatii societétii comerciale

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societéitii comerciale;

Conform actului constitutiv al S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A., obiectul principal de
activitate al societdtii 1l constituie prestarea serviciilor hoteliere si de alimentatie publics (cod
CAEN 5510-Hoteluri).

b} Precizarea datei de infiintare a societétii comerciale;

S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A., denumitd in continuare societatea, s-a infiintat Tn anul 1991,
Societatea este organizatd ca §i persoand juridicd romand-societate comerciald pe actiuni cu
capital privat, care T5i desfdgoard activitatea in conformitate cu legislatia romani in vigoare si
cu prevederile actului constitutiv al societdtii, intocmit in baza Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, republicata.

Societatea este de tip deschis (detinutd public), fird a detine sucursale sau filiale in alte
localitati din tard i straindtate. Situatiile financiare anuale aferente exercitiul financiar incheiat
la data de 31 decembrie 2014 sunt prezentate conform cadrului de raportare financiar-
contabild definit prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu directivele europene si Legea Contabilitatii nr. 82/1991.
c) Descrierea oricdrei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societitii comerciale, ale

filialelor sale sau ale societagilor controlate, in timpul exercitiului financiar;

- Nueste cazul
d} Descrierea achizitiilor sifsau instrdinarilor de active;
in perioada de raportare au avut loc achizitii de active imobilizate de natur corporala
(constructii, instalatii tehnice, echipamente tehnologice sl masini}, In valoare bruta de
15.962.516 lei, detaliate pe urmatoarele grupe:
o Constructii in valoare de 446.218 lei, astfel:
Instalatii tehnice si masini in valoare de 717.401 lei
Alte instalatii, utilaje si mobilier in valoare de 595.275 lei
e Lacontul investitiilor Tn curs s-au adaugat 14.052.883 lei.
e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activititii societatii.

[
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SERVICIU ACTIONARIAT S.C. BALNEOCLIMATERICA §.A.

Sovata, str. Trandafirilor nr. 99, jud Mures, C.U.L 1245068, Nr. inmairiculare: J36-266/1991

Din analiza rezultatului activitdtii de exploatare se constata cd societatea a realizat o cifrd
de afaceri netd In valoare de 30.515.455 lei, in crestere cu 10,07% fat3 de pericada precedents
de raportare.

Veniturile din exploatare Tn suma de 30.553.841 lei s-au realizat cu cheltuieli de exploatare
in valoare de 26.126.167 lei, astfel incét rezultatul activitdtii de exploatare a fost unul pozitiv,
concetizat intr-un profit de 4.427.674 lei.

Comparativ cu perioada precedentd, rezultatul din activitatea de exploatare a inregistrat o
diminuare cu 882.067 lei, {-16,61%).

Gradul de ocupare a camerelor hoteliere care se regdsesc in proprietatea societdtii, a fost
de 61,3%, numdrul camerelor ocupate fiind de 80.370 fatd de capacitatea totald de 131.139 de
camere, comparativ cu 60,7% cat s-a Tnregistrat pe parcursul anului anterior, in conditiile in
care tariful net mediu anual pe camerd a fost de 161 lei, in crestere cu 11,81% fatd de anul
precedent {144 [ei).

Tncasdrile din activitdtile financiare au fost de 720.892 lei. Tn aceasti categorie intrd venituri
din dobanzi, in valoare de 81.655 lei, venituri din diferente de curs valutar in valoare de
474.866 lej si venituri din Tmprumuturi aflate la enitati afiliate in valoare de 164.371 lei.
Cheltuielile aferente acestei activitdti au fost de 1.402.140 lei, in crestere fatd de pericada
precedentd de raportare cu 51,28%.

Pe fondul acestor evolutii, rezultatul financiar al societatii s-a concretizat intr-o pierdere de
681.248 lei, In scddere fatd de perioada precedents de raportare cand societatea a inregistrat
un profit de 9.282 lei,

1.1.1.Elemente de evaluare generala:

a} profit net al exercitiului curent: 3.208.611 lei;
b) cifra de afaceri netd: 30.515.455 lei;
c} export: societatea nu desfisoard activititi de export;

d} elemente de costuri;

Tip cheltuieki 2013 2014
% %

Materiale 5 7
Energie 14 12
Costul marfurilor vandute 13 13
Cheltuieli salariale 27 23
Amortizari §i provizioane 17 19
Lucrdri si servicli executate de terti 17 16
Impozite, taxe §i varsdminte asimilate 4 41
Alte cheltuieli de exploatare 3 -
Total cheltuieli de exploatare 100 100

Cheltuielile de salarizare ale societatii reprezintd 29% din totalul cheltuielilor de exploatare
pe fondul unor cresteri salariale (4% e).

O cheltuiala considerabild o reprezints si cea cu amortizarea care se ridica la 19% din totalul
cheltuielilor de exploatare, datorate punerii in functiune a investitiilor legate de reconstructia
hotelului Bridet.
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SERVICIU ACTIONARIAT 8.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sovata, sir, Trandafirilor nr. 99, jud. Mires, C. UL 1243068, INF, inmatricilare; J26-26671991

Denumire indicator 2013 2014

1. Cifra de afaceri netd 27.724.120 30.515.455
2. Costul bunuriler véndute 16.766.218 19.565.584
3. Rezultat brut {1-2) 10.957.902 10.949.871
4, Cheltuieli de vanzare si desfacere 376.726 829,527
5. Cheltuieli generale si de administratie 5.272.035 6.167.536
6. Alte venituri nete din exploatare - 474.866
7. Rezultatul din exploatare {3-4-5+6) 5.309.741 4.427.674

e) cota de piatd detinuta: prin rezultatele activitatii desfdsurate se poate aprecia cd societatea
reprezinta un operator remarcabil pe piata prestdrii de servicii hoteliere, alimentatie publici si
tratament balnear.

f) lichiditate: Indicatorul lichiditdtii curente, respectiv indicatorul lichidititii imediate
(indicatorul test acid) exprimd de cdte ori se cuprind datoriile curente in activele curente,
respectiv in activele circulante mai putin stocurile si pun in evidentd capacitatea societdtii de a
onora angajamentele financiare pe termen scurt pe seama activelor curente. Valorile obtinute
la nivelul anului 2014 sunt in scddere in comparatie cu cele aferente perioadei de referint,
reflectdnd cu toate acesteao capacitate bund de acoperire a datoriilor curente, In principal pe
seama creantelor si a lichiditatilor.

Active _circulante  6.416,460

5.131.568

Active _circulante — Stocuri  6.416.460-331.110
Datorii _curente 5.131.568

1,25

Lichiditate _ curenta, 4, = =
Datorii _curente

Lichiditate _ imediata ., = =119

La data bilantului, indicatorul fichiditdtii curente are valoarea de 1,25 in scidere fatd de
pericada precedentd (2,77), valoarea recomandatd a acestui indicator fiind de 2. Indicatorui
lichiditatii imediate a cunoscut de asemenea o depreciere fati de perioada precedents, pana la
valoarea de 1,19 (peste valoarea recomandatd de 1), mentindnd un grad satisficitor de
acoperire a datoriilor pe termen scurt pe seama disponibilitdtilor banesti ale societatii.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societdtii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie;
Societatea activeaza doar pe piata autohtona si dispune de strategii de marketing adecvate
promovarii serviciilor prestate.
b) ponderii fiecdrei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri
ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani:
Cifra de afaceri a societatii In valoare de 30.515.455 lei a inregistrat o crestere fatd de anul
precedent (10,1%) 5i a fost realizat3 din:

2012 2013 2014
Cifra de afaceri 27.506.169 27.724.120 30.515.455
Servicii de cazare 11.421.695 11.541.210 12.920.148
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SERVICIU ACTIONARIAT 5.C. BALNEQOCLIMATERICA S.4.

Sovata, str. Trandafirtior nr. 99, jud Mires, C.U 1. 1243008, I%. tromatriculare: J26-266/19971

Alimentatie publica 9.891.653 10.129.858 11.043.273
Tratament balnear 3.318.565 3.280.101 3.424.541
Alte activitati {chirii, lacuri} 2.874.263 2.772.951 3.127.486

c) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in

viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse:

Nu este cazul.

1.1,3. Evaluarea activitatii de vanzare

a) descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata internd sifsau externd si a

perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung;

Analizdnd potentiatul autohton de dezvoltare al serviciilor din domeniul hotelier,
alimentatie publicd si tratament balnear, estimdm cd societatea nu va inregistra probleme pe
viitor privind volumul vanzarilor si indicatorii de profitabilitate.

b) descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societitii comerciale, a
ponderii pe piatd a produselor sau serviciilor societdtii comerciale si a pricipalilor
competitori:

Prin renumele si imaginea sa, se poate aprecia ¢d societatea detine o pozitie consolidatd pe
piata autohtona a serviciilor pe care le presteazd, astfel incat concurenta nu reprezintd un
factor de risc.
¢} descrierea oricarei dependente semnificative a societdtii comerciale fatd de un singur
client sau fatd de un grup de clienti a cirui pierdere ar avea un impact negativ asupra
venituriior societatii:

Societatea detine un portofoliu relativ extins de clienti astfel incat nu se ridici problema
dependentei fatd de un singur client sau un grup de clien{i a cdror pierdere ar putea influenta
negativ §i in mod semnificativ veniturile din activitatea de baza.

1.1.4. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societitii comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregétire a angajatilor societitii comerciale precum
st a gradului de sindicalizare a fortei de munci:

Societatea dispune de personal calificat cu un grad semnificativ de experientd si
profesionalism in realizarea activitdtii curente. La data bilantului societatea inregistreazd un
numarul mediu de salariati de 270, in crestere fatd de perioada precedentd cand societatea a
inregistrat un numdr de 246 angajati. Structura personalului este urmitoarea:

Categorie Numar
Manageri 3
Lucratori 220
Personal economic, tehnic {vinzéri) si administrativ 47
Total 270

Tn perioada de raportare, sub aspect financiar, costurile asociate foriei de muncd angajate
inregistreazd o ponderea ridicatd in totalul cheltuielilor de exploatare (29%) si se prezinta
astfel:

Denumire indicator 2013 2014

Cheltuieli cu salariile personalului 4.368.619 5.423.851
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SERVICIU ACTIONARIAT 85.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sovata, str. Trandafirilor nr. 99, jud_Mures, C.U,1 1245068, Nr. inmatriculare: J26-206/1997

Contributia unitatii 1a asigurarile sociale si de 1.277.272 1.522.153
sanatate

Contributia unitatii pentru ajutorul de somaj 21.922 27.059
Alte cheltuteli cu personalul 511.587 588.181
Total 6.179.400 7.561.244

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricdror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturk:
fn cadrul societétii, nu existi elemente de naturd conflictuald in relatiile dintre manageri si
angajati.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitdtii de bazd a emitentului asupra
mediului inconjurator.

Descrierea sinteticd a impactului activititilor de bazd ale emitentului asupra mediului
inconjurdtor precum §i a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la incilcarea
legislatiel privind protectia mediului inconjurator:

La 31 decembrie 2014, societatea nu considerd costurile asociate cu problemele de mediu
ca fiind semnificative si ca urmare nu a inregistrat nici o cheltuiald privind provizione
referitoare la costurile anticipate, inclusiv taxe legale si de consultantd, studii, proiectare si
implementare a planurilor de remediere a problemelor de mediu. Societatea nu este implicatd
in prezent §i nu estimeaza pe viitor implicarea n litigii privind incalcarea legistatiei privind
protectia mediului inconjurdtor.

1.1.6. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeazd in exercitiul
financiar urmator pentru activitatea de cercetare dezvoltare:

La finele exercitiului financiar 2014, societatea nu a inregistrat active imobilizate de natura
celor necorporaie sub forma cheltuielilor de dezvoltare, ceea ce denotd neangajarea societ#tii
in eforturi financiare pentru sustinerea activitd{ii de cercetare si dezvoltare.

1.1.7. Evaluarea activitatii societdtii comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societdtii comerciale fatd de riscul de pret, de credit, de lichiditate si de
cash flow:

Principalele riscuri la care este expusd societatea, precum si politicile de administrare
prudentiald a acestora sunt detaliate in continuare.

2 Riscul ratei dobénzii:

Societatea considerd cd riscul aferent unei evolutli semnificativ adverse a Euribor nu este
probabil, prin urmare societatea nu are sau nu intentioneazd s3 se angajeze In tranzaciii
financiare care s8 contracareze acest risc.

o Riscul de piata

Tn contextul economic actual existd nesiguranta cu privire la evolutia viitoare a politicilor si
dezvoltarii macroeconomice. Conducerea societdtii nu poate prevedea schimbdrile ce vor avea
loc In Romdénia precum si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatului din
exploatare si a fluxurilor de trezorerie,

O Riscul de credit st de lichiditate

Tn decursul activititii sale, societatea este expusd riscului de credit, Tn special datoritd

creantelor comerciale. Conducerea monitarizeazd indeaproape expunerea la riscul de credit in
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SERVICIU ACTIONARIAT 8.C. BALNEOCLIMATERICA S.A,

Sovata, str. Trandafirilor nr. 99, jud Mures, C. UL 1245068, Nr. inmatricilare: J26-26671991
mod regulat. Riscul de credit legat de creantele comerciale este redus datoritd numarului mare
de clienti ce alcdtuiesc baza de clientj ai societétii,
Descrierea politicilor i a obiectivelor societatii comerciale privind managementul riscului;
Societatea nu a apelat la instrumente de protejare ¥mpotriva riscului valutar sau riscului
ratei dobanazii.

1.1.8. Elemente de perspectiva privind activitatea societitii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de

incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu

aceeasi perioadd a anului anterior:
Printre evenimentele sau factorii de incertitudine care afecteaza sau ar putea afecta gradul
de lichiditate a societdtii, poti fi amintiti:

v' probabilitatea pierderii in instanta a proceselor intentate de citre fogtii proprietari ai vilelor
sau terenurilor definute de societate, care ar putea formula revendiciri de naturd
pecuniard, cu titlu de despagubire. Cu toate acestea, in cursul anului 2014 nu au fost
constituite noi provizioane pentru litigii, inregistrand un sold in valoare de 136,256 lei;

v" obligativitatea suportdrii unor costuri privind investitiile de mediu, pe fondul armonizirii
legislatiei nationale cu legisiatia europeanad in urma integririi europene;

b} prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anufui trecut.

Avand in vedere contextul economic actual, precum si nivelul de dotdri cu echipamente si
utilaje specifice al societatii, nu au fost efectuate achizitii semnificative.

c) prezentarea $i analiza evenimentelor, tranzactiilor si a schimbdrilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza:

Sub rezerva incertitudinifor pe care le comportd litigiile privind retrocedarea citre fostii
proprietari ai vilelor sau terenurilor definute de societate ca urmare a faptului ¢ acestia au fost
deposedati de respectivele proprietdti, societatea mai identificd ca factor relevant care ar
putea afecta negativ veniturile curente din activitatea de bazi, prelungirea crizei economice,
precum si efectul masurilor de redresare economicd adoptate.

2. Activele corporale ale societatii comerciale
2.1. Precizarea amplasdrii §i a caracteristicilor principalelor capacititi de productie in
proprietatea societdtii comerciale.

Societatea detine in proprietate terenuri, clddiri si constructii aferente in suprafat3 total3
de 58.408 mp.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzur3 al proprietatilor societitii comerciale.
Gradul de uzurd al propietdtilor detinute de societate nu ridicd probleme semnificative
asupra desfasuradrii activitatii.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatit comerciale,

Cu privire fa potentialele probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii, trebuie menfionat faptul cd societatea este implicatd in calitate de
pardtd in mai multe procese, in cadrul cdrora, fogtii proprietari ai vilelor sau terenurilor
detinute de societate Tsi revendica dreptul de proprietate in instant3, ca urmare a faptului c3 au
fost anterior deposedaii de respectivele proprietdti. Avdnd in vedere stadiul proceselor,

RAPORT ANUAL 2014 _ 7




SERVICIU ACTIONARIAT S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.

Sovata, str. Trandafirilor nr. 99, jud. Mures, C.U.L 1245068, Nr. tnmatriculare: J26-266/199T
declaratiile si estimérile consilierilor juridici, conducerea societatii a identificat riscul proceselor
avand ca subiect imobile revendicate,

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala
3.1. Precizarea pietelor din Roménia si din alte t3ri pe care se negociaza valorile mobiliare
emise de societatea comerciala.

Valorile mobiliare emise de cdtre societate sunt tranzacjionate doar pe piata roméaneascd
de capital, Tn cadrul sistemului alternativ de tranzactionare XMBS.

Evidenta actionarilor este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. BUCURESTY.

La data de 31.12.2014, strucura actionariatului esie urmatoarea :

Actionar % capital social Actiuni Valoare
Danubius Szalloda es Gyogyudullo RT 97,97 6.386.380 18.456.638
Danubius Szallodauzemelteto es 0,04 2.691 7.777
Szolgaltato ZRT

Activ Hotels International Szolgaltato 0,02 1.211 3.500
es Tanacsado KFT

Alti actionari 1,97 128.184 370.452
Total 100 6.518.466 18.838.367

3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor
cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, dacd este cazul, a motivelor pentru eventuala
micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

Aferent exercitiului financiar 2014 actionarii societdtii au aprobat, prin Hotérarea AGA din
14 aprilie 2015, distribuirea unui dividend brut pe actiune de 0,3832 lei care urmeaz§ si fie
distribuit tutoror actionarilor inregistrati la data de inregistrare, la data de 4 august 2015.

Pe parcursul ultimilor trei ani de activitate, societatea a distribuit dividende astfel:

- aferent exercitiului financiar 2013, societatea a distribuit un dividend brut de 0,6291 confrom
Hotararii AGA din 9 aprilie 2014;

- aferent exercitiului financiar 2012, societatea nu a distribuit dividende, conform Hotararii AGA
din 2 aprilie 2013;

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societatii comerciale de achizitionare a propriilor actiuni.

n perioada de raportare societatea nu a recurs la riscumpérarea propriilor actiuni.

3.4. Tn cazul in care societatea comerciald are filiale, precizarea numérului si a valorii
nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale,

Societatea nu detine la rdndul siufiliale,

Referitor {a tranzactiile cu parti afiliate, in conformitate cu standardele internationale de
raportare financiard, pértile se considerd afiliate In cazul in care una din pirti, fie prin
proprietate, drepturi contractuale, relatii familiale sau de altd naturd, are posibilitatea de a
controla in mod direct sau de a influenta in mod semnificativ cealaltd parte.

Societdtile afiliate cu care societatea a desfdsurat tranzactii comerciale n 2013 sunt:

Denumire parte afiliata Tara de origine
Danubius Szalloda Es Gyogyudulio NyRt Ungaria
Danubius Szallodauzemelteto es szolgaltato ZRt Ungaria

Situatia soldurilor 1a 31 decembrie 2014 si a tranzactiilor cu partile afiliate in cursul anului
2014 este urmatoarea:
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a i Cumpdriri de
. — s Vanzari in .
Denumire parte afiliata Creante Datorii bunuri ih anul
anul 2014
2014

Danubius Szalloda Es Gyogyudullo Rt 0 230.425 - 1.485.821

Danubius Szallodauzemelteto es 4.578.983 2 905 168.658 56.777
szolgattato ZRt

Total 4,528.983 232.630 | 221.499 1.542.598

Suma de 4.528.983 lei reprezintd imprumut acordat in valoare de 1.000.000 euro.

Onorarille de management cdtre Danubius Ungaria aferente anului 2014 sunt in sumi de
912,501 lei (1.080.706 lei In 2013}, iar conform contractufui de administrare incheiat cu
Danubius Szallodauzemelteto es szolgaltato ZRt onorariile pentru utilizarea numelui (trade
mark fee) aferente anului 2013 sunt de 531.522 lei (277.237 lei in 2013).
3.5. In cazul in care societatea comerciald a emis obligatiuni sifsau alte titluri de creanta,
prezentarea modului in care societatea comerciald isi achitd obligatiile fatd de detinitorii de
astfel de valori mobiliare.

Tn perioada de raportare societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titiuri de creantad.
4. Conducerea societatii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale:

La 31 decembrie 2014, componenta Consiliului de Administratie este urmatoarea:

Nume Functie

Tobias Janos Presedinte C.A.
Fulop Nagy Janos Vicepresedinte C.A.
Varga Csaba Membru C.A.
Betegh Sandor Membru C.A.
Varadi Zoltan Membru CA,

Nu existd acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre consiliul de administratie si terte
persoane.

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii comerciale.
Conducerea executiva §i operationald a activitdtii societitii este asigurati de:
v" Director general- Fulop Nagy Janos
v' Director economic- Kajan Julia
Nu existd acorduri, intelegeri sau legdturi de familie intre conducerea executivd si terte
persoane.

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. §i 4.2, precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative Tn care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la activitatea
acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea respectivei persoane
de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului,

Nu este cazul.

5. Situatia financiar-contabila
Analiza situatiei economico-financiare a societétii, comparativ cu pericada de raportare
precedentd si cu situatia existentd la inceputul exercitiului, vizeaza urmitoarele aspecte:
a) Elemente de bilant: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si alte
disponibilitati lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente.
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v Elemente de active care reprezinta cel putin 10 % din valoarea totald a activelor:

Denumire ta31.12.2013 Pondere in La31.12.2014 Ponderein Variatie
indicator lei total {%) lei total {%) {+/-}
lei
Active 79.942.728 85,07 54,935,531 93,58 14.992.803
imohilizate
93,972,160 - 101.446.055 - 7.473.895
Total active

Comparativ cu perioada de referintd, se poate constata o crestere a valorii activelor totale
ale societiti, in sum3 absolutd de 7.473.895 lei, respectiv cu 7,95%. In totalul activelor,
ponderea majoritard o detin activele imobilizate care au cunoscut o apreciere de 18,75%,

V Elemente de active imobilizate care depdsesc 10% din valoarea totald a activelor

imobilizate:
Denumire indicator La Pondere in ta Pondere in Variatie
31.12.2013 tota} (%) 31.12.2014 total (%) (+/-) lei
lei lei
Active imobilizate 79.891.020 99,94 90.370.857 95,19 10.479.837
corporale
Total active imobllizate 79.942.728 - 94.935.531 - 14.992.803

Referitor la categoria activelor imobilizate de naturd corporald, se poate observa o crestere
semnificativa a valorii acestora, urmare a politicii de investitie la care a recurs societatea {ritmul
de achizitie a activelor imobilizate din patrimoniul societdtii fiind superior celui de fesiri de
active}, fiind diminuate de corectiile Inregistrate Tn valoarea contabild a acestora, sub forma
amortismentelor.

Societatea a procedat la reevaluarea activelor sale la data de 31.12.2012, terenurile si
cladirile din patrimoniul socetatii fiind astfel prezentate la valoare lor justd, amortizarea
cumulata fiind eliminatd din valoarea contabild brutd a acestora.

V Elemente de active circulante care depésesc 10 % din valoarea totald a activele circulante:

Denumire indicator | La 31.12.2013 Ponderein | La31.12.2014 Pondere in Variatie
lei total {%) lei total {%) (+/-) lei

Creante 5.428.923 38,93 1.537.601 23,96 -3.851.322

Casa si conturi la 8.260.974 59,23 4.547.749 70,88 -3.713.225

bénci

Total active 13.846,789 - 6.416.460 - -7.530.329

circulante

Deprecierea activelor circulante cu 53,99% comparativ cu perioada de referintd, a
determinat o diminuare a gradului de lichiditate.

V Situatia elementelor de numerar i a altor disponibilitdti lichide se prezint3 astfel:

s La 31.12.2013 ta 31.12.2014 Variatie
Denumire indicator , . )
lef let (+/-} tei
Casa si conturi la bénci 8.260.974 4.547.749 -3,713.225

Tn perioada de referintd, elementele de numerar ale societdtii au cunoscut o diminuare, de
fa valoarea de 8.260.974 lei la 31.12.2013, la valoarea de 4.547.749 lei la 31.12.2014 (o
depreciere de 44,95%).
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V Situatia activelor si pasivelor curente ale societdtii:

Denumire indicator ia 31.12..2013 ia 31.12'.2{314 Variatie

lei lei {+/-} lei
Active circulante 13.946.789 6.416.460 -7.530.329
Datorii ce trebuie plitite In termen de un an 5.029.414 5.131.568 102.154

Evolutia nefavorabild pe care au inregistrat-o activele circulante la sfartitul perioadei de
raportare {in sensul deprecierii valorii acestora) si evolutia usor favorabild a datoriilor curente
{in sensul diminudrii lor), Tsi pune amprenta asupra fondului de rulment permanent al societitii.
Coroboratd cu cresterea activelor imobilizate, aceastd reducere a fondului de rulment net

reprezinta un aspect usor negativ.

V Situatia datoriilor societdtii se prezinta astfel:

Denumire indicator La 31.12.2013 1231.12.2014 Variatie
lei lei {+/-)
mii lel
Datorii ce trebuie platite in termen mai mare 6.527.782 14.570.069 8.042.287
de un an
Datoril ce trebuie platite in termen de un an 5.029.414 5.131.568 102.154
Total datorii 11.557.196 19.701.637 3.144.441

in ce priveste situatia datoriilor, se poate constata o crestere a datoriilor ce trebuie plitite
intr-o perioadd mai mare de un an precum, cu un impact smnificativ asupra gradului de
indatorare generald a societatii curente, care a crescut de la 0,08% la 0,18%.

Ponderea cea mai mare in cuantumul datoriilor totale o detin sumele datorate institutiilor
de credit In valoare de 16.785.514 lei, reprezentatd de creditul de investitii obtinut de la OTP
Bank pentru reabHitarea Hotelului Bridet,

V Total active si pasive:

Denumire indicator La31.12.2013 ta 31.12.2014 Variatie
lei fei {+/-} lei

Total active 83.972.160 101.446.055 7.473.895

Total pasive 93.972.160 101.446.055 7.473.895

Nivelul pasivelor a crescut in 2014, fatd de anul anterior, cu valoarea de 7.473.895 lei, pe
seama cresterii rezultatelor inregistrate de societate atdt in perioada de referintd cat si pe
parcursul anului 2013. Capitalurile proprii, au cunoscut o evolutie favorabild, in sensul cresterii
acestora cu o valoare de 4.649.414 lei, Aceastd evolutie a capitalurilor proprii aidturi de
evolutia datoriilor totale ale societd{ii, comportd o influentd ugor negativa asupra securitatii
financiare a societatii, diminudnd astfel ponderea de finantare a datoriilor totale pe seama
capitalurilor proprii, si implicit gradul de independents financiard a societatii.

Influente pozitive asupra evolutiei capitalurilor proprii ale societdtii a avut inregistrarea
unui rezultat reportat pozitiv atdt in exercitiul financiar precedent, cat sin anul curent.

Distribuirile din profitul net al societétii au fost directionate citre rezerve legale (187.321
lei) reyerve aferente profitului reinvestit (523.315) si citre fondul de dividende (2.497.975 tei},
actionarii aproband ih Adunarea Generald acordarea unui dividend brut de 0,3832 lei/actiune.

b} Contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu
o pondere de cel putin 20% in vanzdrile nete sau in veniturile brute; provizioane de risc si
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pentru diverse cheltuieli; referire la orice vinzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuatd in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in anul urmator; dividende declarate si
platite.
Comparativ cu situatia existentd la sfarsitul anului 2012, analiza principalilor indicatori de
performanta financiard a societdtii la data de 31.12.2013 se prezintd astfel:

e 31.12.2013 31.12.2014

Denumire indicator . .

{ei lei
Cifra de afaceri 27.724.120 30.515.455
Venituri din exploatare 27.767.697 30.553.841
Cheltuieli cu personalul 6.179.400 7.561.244
Cheltuieli de exploatare 22.457.956 26.126.167
Rezultat din exploatare 5.309.741 4.427.674
Venituri financiare 936.156 720.892
Cheltuieli financiare 926.874 1.402.140
Rezultatul financiar 9.282 +681.248
Venituri totale 28.703.853 31.274.733
Cheltuieli totale 23.384.830 27.528.307
Rezultatul net 4.367.203 3.208.611

Vv Situatia vanzarilor nete:
Denumire indicator La 31.12.2013 ta 31.12.2014 Variatie
lei iei {+/-) lei

Vanzari nete-CA 27.724.120 30.515.455 2.791.335

V Elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de cel putin 20 % in vanzérile nete:

Denumire indicator 31.12.2013 Pondere in 31.12.2014 Pondere in
lei total (%) lei total (%)
Cheltuieli cu personalul 6.179.400 22,29 7.561.244 24,78

¢} Cash flow: toate schimbdrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activititii de baz3,

La o primd apreciere, se poate constata faptul ci disponibilititile binesti au marcat o
diminuare n raport cu situatia existentd la inceputul anului, in valoare de -3.713.225 lej,
influentdnd nefavorabil gradul de lichiditate a societdtii si trezoreria netd a acesteia.

in ceea ce priveste activitatea de exploatare, fluxul de numerar inregistrat a fost unul
pozitiv de 7.361.976 leil,

La data bilantului, fluxul de numerar generat din activitatea de investitii a fost unul negativ
{-15.153.069 lei}, pe fondul achizitiilor de imobilizdri corporale inclusiv imobilizdri in curs, care
s-au concretizat In plati totale in valoare de 15,155,021 lei,

Activitatea de finantare a generat un flux de numerar pozitiv {4.077.867 lei).

Concluzii

O analizé critica, desprinsa In baza diagnosticului economico-financiar al societatii relev o
ameliorare apreciabild a gradului de eficientizare a activitdtii desfisurate de societate precum
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§i 0 gestionare mai judicioasd a resurselor financiare de care dispune societatea, cel putin in

virtutea urmatoarelor argumente:

@ veniturile din exploatare au cunoscut o apreciere in raport cu perioada de referintd, in timp
ce cheltuielile aferente realizdrii acestora au crescut consecintele regédsindu-se in
diminuarea rezultatului din exploatare si implicit a rezultatului net al exercitiului;

O datoriile totale au cunoscut o crestere In cazul celor cu scadenta mai mare de un an, pe
fondul contractarii unui credit de investitii in vederea reabilitdrii Hotelului Bridet;

0 nivelul lichiditatilor de care dispune societatea, a cunoscut o usoara depreciere comparativ
cu perioadd precedentd de raportare, fara a influenta semnificativ capacitatea societdtii de
a-si onora pasivele curente, care rezulta din activitatea de exploatare precum si o stare de

“sanatate financiard” Tn ceea ce privegte administrarea trezoreriei,

Semnaturi

Director general, Directore economic,

FULOP NAGY JANOS

KAJAN JULIA

I

Reprezentantul C.A,,
Y
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DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilitagii
nr.82/1991

Subsemnatii FULOP NAGY JANOS, in calitate de director general
si KAJAN JULIA, in calitate de director economic, prin prezenta isi asumi
rispunderea pentru Intocmirea Situatiilor financiare anuale la 31/12/2014 si
confirm ci:

a. Polidcile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare
anuale sunt in conformitate cu reglementirile contabile aplicabile;

b. Situatille financiare anuale oferi o imagine fideld a pozitiei
financiare, performantei financiare si celodalte informatii
referitoare la activitatea desfigurati;

c. Persoana juridicd 1si desfisoard activitatea In conditii de
continuitate.

Semnitura
Director general, Fulop —Nagy Janos ,

Director Economic, Kajan Julia

Sovata,
Data: 27.04.2015
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Raportu auditoruhd independent

Catre Actionari,
8.C. Balneoclimaterica 8.A.

Raport asupra situatiilor financiare

1

Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii S.C. Balpeoclimaterica S.A.
(“Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2014, contud de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta dats &f un sumar al polificilor contabile semnificative si alte note
explicative. Situatfile financiare mentionate se refera la:

e Activnet/Total capitaluri: 80.640.269 lei
o Rezultatul net al exercitiului financiar profit; 3.208.611 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor
situatii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr, 3055/2009 cu
modificarile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sa nu contina denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii,

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii fmanciare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederes obfinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la

sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare, Procedurile selectate depind de

rationamentu] profesional al auwditorului, incluzand evaluarea riscurilor de depaturare

semnificativa a situatiilor financiare, datorate frandei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,

auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidelaa-
situatiilor financiare ale Societatii pentrn a stabili procedurile de audit relevante in

circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului

intern al Bocietatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor

contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum

si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Flscel saglatration code
©2015 KPME Accit SRL, 8 Romanien lirmitad fisbility conysey sod 8 ROY267278
merrber fiirm of the KPMG network of indepandant enserbise firms Treele Hogiatry
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Opinia

6

In opinia noastra, situatiile finaneiare pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2014
ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Societatii 1a data de 31 decembrie 2014 precum
si a rezulfatului operatiunilor sale si a fluxurilor de numerar pentru exercitiul incheiat la
aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu
modificarile ultericare,

Alte aspect

7

Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in
ansamblu. Anditul nostru a fost efectuat pentry a putea raports actionarilor Societatii acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri.
In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra
situatiilor financiare si raportul asupra conformitatii sau pentru opinia formata.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu siteatiile financiare

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile
ulterioare, articoiul 318, punctul 2 din Reglementarile contabile conforme cu Directiva IV-a 2
CEE, noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare si numerotat de la pagina
1 la pagina 16. Raportul administratorilor nu face parie din situatiile financiare. In raportul
edministratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ
neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate.

Penfru si in numele KPMG Audit S R.L.:
(Nume Partener-semmatura de 1 na} oy

Efraim Ofir Ori &
inregistrat la Camera Apdfforilor Financiari

din Romania ¢u numarul 3216 / 11.06.2009 din Romania cu numaryl 9/2001

Bucuresti, 5 Martie 2315
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- (KPMG Audit SRL-semnatura de mana)

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari




KPMG Audit SRL Tat: +40 (21} 20122 22

Vietoria Business Park +40 {372 377 806

DN, Soseaue Bucuresti-Piolast nr, 85-71 Fax: +40 {21) 201 22 11

Sactor 1 +40 (372) 377 700
www, kpmg.ro

P.C. Box 18191

Bucharast 013686

Romania

SUGGESTED WORDINGS FOR OPINIONS

Independent Anditors’ Report
(free translation')

To the shareholders of
8.C. Balneoclimaterica SA

Report on the Financial Statements

1

&®
#®

We have audited the accompanying financial statements of 8.C. Balneoclimaterica S.A. (“the
Company™), which comprise the balance sheet as at 31 December 2014, and the income
statement, statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended,
and a summary of significant accounting policies and other explanatory information,
presenting the following:

Net assets/Total equity and reserves: 80,640,269 lei
Profit for the year: 3,208,611 lei

Management’s Responsibility for the Finomcial Statements

2

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial
statements in accordance with the Order of the Minister of Public Finance no. 3055/2009 and
for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error,

Auditors’ respansibility

3

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit,
We conducted our audit in accordance with the Standards on Auditing as adopted by the
Romanian Chamber of Financial Auditors. Those standards require that we comply with
ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether
the financial staternents are free from material misstatement,

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor's
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial
statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the anditor
considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accourting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well
as evaluating the overall presentation of the financial statements.

! TRANSLATOR’S EXPLANATORY NOTE: The above translation of the auditors’ report is provided as a free
transiation from: Romanian which is the official and binding version,

Flscal mgimation cods

2016 KPMA Audit SRL, 8 Rorranian fio¥ted fabillty company snd 2 RO12987778
mambar finm: &f tha KPME potwork of indapendant mambar firme “Trate Ragisgy
fifisted with KPME imaationsl Cospertive KPME o, JERA3/Z000

Intarnatianal’}, a Swiss antity, All rights reasresd, POE np. 158332 Share Capital 2,000 HON




5 We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide
a basis for our audit apinion,

Opinion

6 In our opinion, the financial statements as at and for the year ended 31 December 2014 give
a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December 2014 and of
its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with the
Order of the Minister of Public Finance no. 3055/2009 and related amendments.

Other Mutters

7 This independent auditors’ report is made solely to the Company's shareholders, as a body.
Our audit work has been undertaken so that we might state to the Company's shareholders
those matters we are required to state to them in an auditor’s report and for no other purpose.
To the fullest extent permitted by law, we do not accept or assume responsibility to anyone
other than the Company and the Company's shareholders as a body, for our audit work, for
the report on financial statements and the report on conformity, or for the opinion we have
formed.

Report on conformity of the Administrators’ Report with the financial statements

In accordance with the Order of the Minister of Public Finance no 3055/2009 and related
amendments, article no. 318 point 2 of accounting regulations in accordance with the IV-th
Directive of CEE we have read the Administrators’ Report attached to the financial statements
presented from page 1 to 16, The Administrators’ Report is not & part of the financial statements.
In the Administrators’ Report we have not identified any financial information which is not in
accordance, in all material respects, with the information presented in the accompanying financial
statements.

. Romanin version

For and on behslf of KPMG Audit SR.L.:

Efraim Ofir Ori KPMG AUDIT S.RI.

registered with the Chamber of Financial registered with the Chamber of Financial
Auditors of Romania under no 3216/ Auditors of Romania under no 9/2001
11,06.2009
Bucharest, 5 March 2015
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BILANT
la datade 31,12.2014
Formular 10 - fei ~
Hr. Soolel b
od. :
$1.01.3014 LAl AT
A B 1 2
L ;MosluzAm NECORPORALE
1.Chaltulelf de constitudre (et 207-2801) ot
2.Cheftulellle de dezvoltare (c£.203-2803-2903) 0z
3. Conceslunt, brevete, licente, mércl comerdale, dreptind g active simiare si 03 51.708 42482
ialte Imobllizé necorporale (ct. 205 + 208 - 2805 ~ 2808 - 2905 -2508)
4, Fond comerclal (ct2071-2807-2907) 04
5. Avansurl sl imoblitzarl necorporale In curs de executle (0223+234-2933) 0s
TOTAL (ndl87 10 05) 51.708 A2A82)
1. INSOBILIZARI CORPORALE ‘
1. Teranurl §f constructit (ct. 217 + 212 - 2814 -'2312 =2611-291% ir ) 64719525 73.632.144
2. instalufil tehnice gl masint {ct, 213 + 223 - 2813 - 2913 08 £.050.059 2781203
3. Alte instalaglt, wtilaje si mobifier (et 214 + 224 - 2814 -2914) 5 | 4491049 7841751
4. Avansuri gt Imobllizdrt corporate In curs de executhe {ct. 231 + 232 - 2931} W 4.630.387) 115759
TOTAL (e, 07 Ia 10} 79.521.020 90.370.857
#f, IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiund defihute k2 entit3tile sfiilate {ct, 261 - 2061) 12
2. Imprumuturi acordate entititlor afillate (ct. 2671 + 2672 - 2964} 13 4522192
3, Interesp de participare {ct. 263 - 2052) 14
A Tmprumuturl acordate entititlior de cars companta este legats tn virtutea 15
Interesefor de participare {ct 2673 + 2674 - 2965}
5. Investiii definute ca imobillzin {ct. 265 + 265 - 2963) 16
6, Alte imprumutud {ct, 2675% + 2676° +3677 + 2576 + 2679 - JRES - 20687 | 17
TOTAL frd. 1218 11 4522192
ACTIVE IMOBILUZATE - TOTAL {rdl, 88 + 1% + 18) ?9-942728] 84935531
B, ACTIVE QRCULANTE '
1. STOCUR
1. Materii prime gl materials consumablle fct. 307 + 321 + 302 + 327 + 303 4 323 +/- 20 22,828 21565
308+ 351 + 356+ 381 + 328 4/~ 388 - 397 - 392 - 3951 - 3958 - 398) |
<. Froductfa Tn curs de executie (cr. 331 4 332 4 341 +/- 3487« 593 3541 =3952) 21
- o -
g ::;:;z;;:»;,@g% T ma
A, Avansur pentru cumplirinl de stocur {ct, 4091) ? L
TOTAL (rd. 20 fa23) ém Lo We s 256,892 331,110
¥ CREANTE (Sumele care urmeaz 54 fie Incasate dupi "“'%oada mal matp G e}m
an trebule prezentate separat pentru fiecare element) o % e %@ o

\\.‘q e
‘\n‘s“ .\\\a\u-ﬂ"mw

%
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1. Creante comerciale 1} (ct. 2675° + 2676 “+ 2678° + 2679" - 2966" - 2968° + 4092 +

411 + 413+ 418 -491) 3 614260 874315
2. Sume de Incasat de la entitatile afillate (ct, 451" 495*) 26 4527224
1. Sume de Incasat de lz entitiitite de care companle este legati In virtutea 27
intereselor de participare {ct. 453 - 4957}
o o P
e i 2 [ m | awa] e
5, Capital substds sl nevirsat {ch, 456 - 4957 29 69,159 69,159
TOTAL {rd. 25 8u: 20) 5428923 1537601
L. INVESTIT! PE TERMEN SCURT
1. Aciun! definute Ia entititile afifiate (ct. 501 - 591) 31
2, Alte investitil pa termen scurt 122
{ct. 505 + 506 + 507 + 508~ 595 - 596~ 598 + 5113+ 5114)
TOTAL(vd. 31438
V. CASA $1 CONTURI LA BANCI (ct, 5112 + 512+ 531 + 532 4 541 4 542} 34 8.260.974 4.582.749
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (vdl, 24 + 30 + 33 4 28) 13.546.789 6416460
€. CHRELTUIEL! I AVANS {ct. 477) 82.643 94064
D, DATORIL SUMELE CARE TREBUIE PLATITE TNTR-O MDA DEE PAMA LA 1 AN
1. Imprumutud din emisiunea de obligatiuni, presentdndu-se separat 37
fimprumauturile din emisiunea de obligatiuni convertibife (ct. 161 + 1681 - 169)
'sai. :u;:;m:}d&q'rge:r;ﬁtﬁg)ﬂﬂm de credit {ct, 1621 + 1622 + 1634 4 1625 + 1627 + 38 1.143 549 2,367 463)
3, Avansurt incasate In contul comenzlior (ct. 419) 33
4, Datoril comercliale - fumizod {ct, 401 + 404 + 408} a0 2395458 1626121
5. Efecte de comert de plitit (ct. 403 + 405) L}
6. Surne datorate entitE{lior afiliate (ct. 1661 4 1685 + 2691 + 457%%7) 42
7.5ume datorate entitéiior de care compania este legutd In virttes Intereselor 4
Ide participere (ct. 1663+1686+2692+ 453%%)
8. Alte datorll, Inclusiv datorlile fiscale 3l datoriite prvind asigurdrile sociele {ct. 1623
+ 1626 + 167 +. jlﬁﬂ? + 2693 + ‘Eﬂ? + 423;-‘:424 + 4?&4- 427 ?-.4281 o+ AT 437‘f""“‘“‘* a4 1490.407 11 3?.?@4
+ S3BT + 44195 4 BT FSADBVF o BALT o ARG 4T L B4R + 455 4+ 456 4 -
457 4+ 4581 + 482 4 47377 + 5094 5186 + 5193 + 5194 + 5195+ 5196 + 5197}
TOTAL (rd, 37 In44) 50294141 5.131.568
gﬁ‘mmum HETEDATORN CURENTE RETE {re. 33+ 36 - 45 - 63} 8.254.219 411,063
L TOTAL ACTIVE REINUS DATORN CURENTE (nd. 19 + 46) BR.1SE.947 95346594
&, DATORI: SUMELE CARE TRESUIE #LATITE INTR-O PERIOADA
{#AI MARE DE 1 AR
. 1. Imprumutut din efislunea de obfigatiun, prezenténdi-se separat A
Imprumnturiie din emisiunea de obligafiunt convertiblle {ct. 181 + 1681 - 169) .
.1 m1+5mim Ir;:gtslirmior de credit {ct, 1621 + 1622+ 1624 4+ 1625 + 1627 + 49 6,480,441 14418.051
3, Avansuri Incasate In contul comanazllor {ct, 419) 50
4, Datarll comerclale - furnizor! (ct. 401 + 404 + 408) L3
5, Efacte de comert de piatit (ct. 403 + 405) 52
&. Sume datorate entititior afillate (ct. 1661 + 1685 + 2691 4+ 451%™} 53
| 7.Sume datorate entlt#ilor de care compania este legatii In virtutea intereselor 54
de participare {ct. 1663 + 1686+ 2692 + 453
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8. Alte datoril, inclusly datorille fiscale §i datosiffe privind aslguririe socile (cL.
1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2693 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 4317 +

437 4 4381 4 4417% + 4423 4 JATB" + 444" + 446" + AT 4 4461 $ 4SS+ | O 47341 152018
45677 4 4587 4 462 + 4737 & 509 + 5186 + 5193 + 5154 + 5195 + 5196+ 5197)
TOTAL {4, 88 ln 55} 56 6527782 14.570.069
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane peritry pensii 5 obligatil similace (et 1515) 57
2. Proviziosne pentry Impozite (ct, 1516) 58
3. Alte providoane (ct, 1511 + 1512+-1513+15‘¥4+ 15%8) 135.256 136256
TOTAL (rd, 57 ks 5%} 1358256 126256
YENITUR i AVANS
1. Subventl pentru investii {ct. 475)
2. Venitur] Inreglstrate In avans (cb 472) - total (rd.83 + 44} 745.19% 967.893
Surne de reluat intr-o perioaca de pars ks un en (et 472%) &3 745759 967803
Sume de reluat Intr-o perioada mal mare dée un an {ct. 4727} 64
4. Veniturl In avans aferente activelor primite prin transfer de la clienyd {ct. 478} §5
Fosd comercial negativ (et 2075) B8
TOTAL (rd. 61 4562 + 65 + §6) 745,799 967.803
1, Capital subseris viirsat {ct. 1012) 68 18.4838.367 18.538.367
2. Capital subscris nevinsst {ct, 1011} &9
3, Patrimoniul regle! {ct. 1015) 70
4. Patrimoniul stitutslor neflosale de carce 71
TOTAL {rid, &8 1 71) 18.83B.367 18838347
I, PRIME DE CAPITAL (ct. 104} 12253495 1225395
I, REZERVE DIN REEVALUARE {ct. 105) 74 21.TT6. 507 27.305.746
. REZERVE
1. Rezerve Jegabe {ct, 1061) 75 1.788.3%8 1.875220
2, Reerve statulare sau contractusle (ct. 1063) 76
3. Rezerve repreanténd surplusul reslizst din rezerve din resvaiuare {ct. 1055) 77 10332.932 10,803,893
4, Alte rezerve {cf. 1068} 2309506 2632821
TOTAL (rd. 7S Ia 78) 14230846 15412434
Actiuni propsi (ct. 109)
Castigurt fegmte de instrumentele di capitalun propril (2. 141) 81
Plerder legste de instrurnentele de caphialur! geopril ict. 149) B2
V., PROFITUL SAU PIERDEREA REPCRTAT(A) ~ SOLD 83 15.360.352 15.360.352
84
35 . 4367203 3208611
O 0
265951 710436
§#1.532.509 B0.540.2¢69
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Patrimoniul public (et. 1016) 89
CAPITALURE- TOTAL {rd. 88 + 85) {d.47-56-60-51-64-55-56) a0 81532.9(39! B0.640.269
Suma de control F10;  1383297809/35040600493

#} Contur] de reparttzat dupa natum elementelor respective.
) Soldud debitosrs ale conturllor respective.
=#<) Soldurd craditaary ole conturflor respective.

1} Sumele inscrisein scestrind {19.25) gl preluate din conturile 2575 fa 2673 reprexint3 creantele afarente contractelor de leasing Sinenciar s sitor
contracty erimllate, precum §i alte crpante knobllizate, stadents ntr-o perloadi mal mic de 12 hunl,

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele s! prenumele Numele s prenumela
Fulop-Nagy Janos ll(ajan Julla
!
Semndtura ¢ é Caltates
u‘?% 11~DIRECTOR ECONOMIC
Stamptla unithth ; )
Semndtura

U

Formular Nr.de Invegistrare in organismul profesional;
VALIDAT ]amzsA




CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

la data de 31.12.2014

F20 - pag. 1

Formular 20 - lei -
Exareitiul fioancisr
Denumibrss indicstorilor e,
rdh
2013 o 2
A 1 _ 2
1. CHfra de afaceri netd (rd. 82403-044- 65406 27.724.120 30515455
Productia vinduts (ct.7014+7024 703+ 7044705+ 7064708} B2 17.614.797 19475,169
Venituyi din vinzarea mirfurilor (ct. 707} 03 10.109.323| 11.039.285
Reduceri comerciale acordate (ct, 708} 04
Ventturi din dobanz| tneeglstrats de entitsiile rediute din Reglstrul genersl 4 care 05
mal au In dentlare contracte de leasing (ct.766" )
Ventturl din subventil de explostare aferente cifiel de sfacer! nete (ct7411) 06
2. Venhtur! afesante costulul productiel fn curs de executie (ct711+712)
Sld € 07
Sold D w
3, Productia realizatil de entitate pentru scopurile sale proprii 5l capltalizetd 09 .
et 7234 722}
4, Alvevenitur! din exploatass (ct.7584741747815) 43577 38388
«din care, veniturl din fondul comerdial negativ
VERITURI DN EXPLOATARE - TOTAL {rdd. 01+ 07 ~ 08 + 09 410} 27767657 . 30555841
5§, 8} Cheltuleli cu rostesiife pime 51 materizlele consumabile (ct.601+602-7412) 13 314300 265423
Alte cheltufall materiale (CL603+604-+608-+-808) 14 mi 1414.367
1) Alte cheltulel exteins (cu enesgle i apiict.05-7413) 15 3.!67.303' 3070592
o Cheltuleti privind mirfurlle (c£.607) 16 2.973.748| 3320265
Reducert comerclale pristte {ct. 608} 2052 2555
6. Cheltuleli cu pareonalul (o, 79 436) 6.179.400{ 7561244
a) Sglar!l 1 Inderrinlzatii 17 (L.6414842+6434644-7414] 19 4.880.206] 6017.032
b) Chettulel! cu asiguririie st protectia soclalé (ct.645-7415) 1.299.194 1.544.212
7.a) Ajustiri da waloare privind imobilizirile corporale 5l necorporale (rd. &2 - 23) 3979.212 £.999 449
&1} Cheltulelf {ct.6871-+6813) 397912 4.999.449
.2} Venituri {(cr.7813) L :
b Ajustar de valosre privind aciivele dirculante (1,262 52.083 i
* b.1) Cheltufell (C.654+6814) 107.561 75.767
b.2) Veniturl (cE754+7814) 55478 188.868
8. Alte cheltuleli de exploatere (rd, 281s 31) 4.508.995 5510479
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: :i;gt;!;t;?g f;z‘g?; ?;()astatﬂle exteme (ct6114612+613+614+62146224623+624 | o 3973517 4243522
8.2. Chettulel cu alte imﬁum, taxe §f vérsiminte asimilate {(c1.635} 29 935479 1.200.316
8.3. Alte cheltulel} {ct.652+658) 30 0 65.641
Cheltuleli cu dobdnzBa de refinantare treglstrate de entftitile radiate din R@glstnﬁi 31
genatal s care mafl sy in deralare contracte de leasing {(¢L666)
Ajustér privind provizicanele (rd, 33 -34)
- Cheltulali (ct6812)
-Venitur! (c£7812)
CHELTUIEL] DE EXPLOATARE - TOTAL {rel. 13 52 16~ 97415+ 21 + 34 + 27 4 32) 22457956 26.126.167
[PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
-Profit (+d. 32 - 35) 5.309.741 £427.674]
- Plerders (reh. 35~ 12) ¢ 0
9, Venituri din interese de participare (c£.7611+7613) '
- din care, veniturlle ohiinute de la entitdiile sfillate
10. Venituri din alte Investith st imprumutur care fag parte din activels imobiizate 164555 164371
fct.783)
- oliry care, venlturlle obtinute de fa entititlle sfiiate 164.555 164.371
11. Veniturl din dobanzi (ct.766%) 142122 81555
- din cara, veniturils obtinute de la entitdile sfilate
Alte veniturl financlare (CL7624 76447654 7674768) 629479 474,866
VENITUR FINANCIARE — TOTAL (. 38 + 40 + 42 + 44) 936.156. 720,892
12, Ajustir de valosre privind Imobiiziife financiers gl Investiiille finandisre
detinute ca active circulante (rd. 47 - 48)
- Cheltufeli (ct.686)
~Venitur! (ct.786)
13. Cheltulell privind dobénzile {ct.666°-7418) 223551 698647
- dins cave, cheltudaiile In relatla cu entititlie diflete
Alte cheltuleli financiate (ct.563+664+665+667-+558) 703223 703493
CHELTUIEL | FINANCIARE - TOTAL (rd, 48 + 48 + 83) 526824 1402, 140
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR{A): .
-Profit (rd, 45 - 53) 9282 0
~Plardere (rd. 52 - 45) o 681.24%
14, PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A):
-Profit {rd. 12 + 45 - 35 - 52} 5310.023 3746426
- Plerdere {ré. 35 + 52 12- 45) et 0 0
15. Vaniturt extraordinare (ct.771) S
16. Cheltulelt extraordinare (ct.671} fa7 )
17. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAGRDINARA v 1~
-Profit (rd. 57 - $8) gk 0 0
~Plerdera {rd, 58 ~57) ‘*aj%x . 0} 0

g e

4
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VENITURI TOTALE (vl 924 45 4 57) . 61_ 2B.703.853 31.274,733
CHELTUIELITOTALE (rd. 35 + 52 + 58) 62 23.384.830 27528307
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit {rd. 61 - 62) 6 5319023 3.746.A26
- Plerdare (rd, 62 61) 0 o]
18, Impozitul pe profit {ct6sT) ‘ 65 951,820 537.815
18. Alte Impoztte neprezentate la lamentele de med sus (ct.698) 66
20, PROFITUL SAU FIERDEREA NET(A} A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit {rd. 62 - 64.- 65 - 65) 4.367.203 3208.611
- Plerdere {rd, 64 + 65 4 65-63) 0 of

Suma de control F20: 462443430 /3040509493

) Contun de repartivat dup natura etementelor respactive.
1) Lo acest rand (rd.19) se cuprind sl drepturile colabaratorior, stabifite potrivit legistatiel muncl, care se prefeu din rulghd debitora)
cantulut 621 Chelftuiak cu colaboratorlt, anakitic Colaboratest persozne Reice”.

ADMINISTRATOR, INTOCRMIT,
Numale s! prermmele Numea st prenumals
ku!apﬂagy.lanm /] Kajan Jufla
7 e
Semnitura x 11-DIRECTOR ECONOMIC
Stamplia unititl
Semndtura - ’
IRV
Nr.deinreglstrare in organismul profesionak

Formular
VALIDAT 314264 .
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8.C. Balneoclimaterica 5.4
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
pentra exercitiul fivnncisr incheint ks 31 decombrie 2014

{londe sumele st exprimate in lef nol {"RON"), daca ne este specificat altfel)

Exercitiul financiay
Denumirea elementului 2013 2014
A 1 2
Fluxari de sumeray din getivitati de exploatare:
Profit brot §.319.023 3.746.426
| Afnstari peniry;
Amortizare 5 ajustar? de depreciere privind imobilizarile corporate si
| necorporate 3.979.212 4.999 449
Venituri din reversaree pmvizloanalur
Cheltuisti cu provizioanele (991.189)
{ Cheltulell nete privind provizioanele pentru setive circulante 52.083 (113.102)
Vanitm le din dobanzi (306.677) (246.026)
Venituri din vanzan de imobilizan) corporale (597.931) {26.727)
Cheltuleli privind dobanzile . 233.651 98647
Mijloace fixe cedate,casste . 1.995.217
Venitud/Cheltuiell privind diferentele de onrs valutar 73.734 228.627
Profit] din exploatare inainte de schimbari in capitalul elreulant 9.747.133 9287294
Descrestere / {Crestere) a creantelor comerciale si de alta natarn 390.398 {580.286) |
{Crestere)} / Descrestere 2 stocurilor (26.816) (74.218
Descresters / (Crestere) a datoriilor comerciale 5i da alta natura. {550.325) (889.661)
Impozit pe profit platit {1.043.611) (627.179)
Dobanzi incasate 306.677 246.026
Numerar generst din activitati de exploatere 8.823.456 7.361.976
Fluxari de numerar din sctivitnti de investltle:
Achizitil de imobilizar neuoggp_r_i_ﬂe {20.986) (24.775)
Achizitii de imobilizar] corporale (inclusiv investiti i curs) {14.929.736) {15,155.021)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporsle 597931 26,727
Numerar pet din activitati de investitie (14.352.791) (15.153.069)
Fhuxuri de nwmernr din activitati de finantare;
Incasari din impromutori T.438.957 10094578
Rembursari de imprumuturi (201.238) (1.131.106)
Leasing financiar - (153.013)
Dividende platite - (4.033,945)
Dobenzi platite (223.651} {498.647)
Flux de numerar net din activitati de finantere 7.814.068 4.077.867
Descresterea / cresterea neta & numerarului si echivatentelor de sumerar 1.484.733 (3,713,225}
Numerar si echivalente de numerar la fuceputnl exerciiiniul financiar £.776.241 8.260.974
 Numerar si echivalonte de numerar Ia starsitul exercltiului financiar 8.260.9714 4,547,740

Situatiile financare de la pagina 3 [a pagina 47 au fost autorizate de Consiliul de Administratie pentru aprobarea AGA la

data de 5 Martie, 2015,

Administrator,

Fulop-Nagy Janos
Semnatura
Stampila unitatii

Iutocmit,
Kajan Julia
Director economic

Semnatura
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8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitinl financiar incheiat Ia 31 decembrie 2014

{toate sumele sunt exprimate in lei noi (RON) daca nu este specificat altfel}

Nota 1. Active imobilizate

Variatia valorii de intrare, 3 amortizarii si a valorii contabile nete in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2014 pe fiecare categorie de mijloace fixe se prezinta dupa cum
urmeaza;

1.1 Imobilizari necorporale

Cost
31 decembrie . . 31 decerabrie
RON Intr: Tesiri
2013 ant 2014
Alte imobilizari necorporale 272,768 24,775 - 287.543
Total 272768 24.775 - 297.543
Amortizare cumulata
RON 31 decembrie Cheltuials cu Amortizarea camulata 31 decembrie
2013 amortizarea aferenta jesirilor 2014
Alte imobilizari necorporale 221,060 34.001 - 255.061
Total 221.060 34.00% - 255,661
Valoare neta contabila 51.708 42.482

In anul 2014, Societatea a achizitionat o licenta din programul operational Hostware {modul de
incasare in restaurant) pentru hotel Bradet in valoare de 8.379 lei. In plus, 2 mai achizitionat
licente Windows si licente Microsoft office in valoare de 13.042 lei si licenta pentru functionarea
barierei din parcaren hotel Bradet in valoare de 3,354,

Acoste licente sunt amortizate pe o perioada de 3 ani.




8.C. Balmeoclimateriea S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
La data de si pentru exercitiul incheiat Ia 31 Decembrie 2014

{toate sumele sunt exprimate in Lei dace nu este specificat altfel)

1.2 Iimobilizari corporale

Cost
31 deecembrie Aditii pure Transferuri Yesiri 3t
RON P decembrie
2013 2614
Terenuri si amenajari 15.322.496 - - -1 15322496
Constroctii 51.949.654 | 446218 11,134.320 -1 63.530.192
Instalatii tehnice si 12.191.719 717401 2.992.887 302.653 | 15.599.354
masini
Alte instatii, utilaje si 8.503.085 595,275 4.073.813 68.635 13.103.538
mobilier
Imobilizari corperate 4.630.387 |  14.052.883 | (18.201.020) 366.491 115,759
in qurs
Avans pentru - 150.739 150.739 -
imobilizari corporale
Total 92.597.341 15.962.516 - S8R.518 107.671.339
Bazele de evaluare fologite in determinarea valorii contabile brute sunt astfel;
- Terenuri si amenajari: valoarea reevaluata
- Constructii: valoarea reevaluata
- Instalatii telmice si masini: valoarea de achizitie (cost istoric)
- Alte instalatii, utilaje si mobilier: valoarea de achizitie (cost istoric)
Sitnatia Imobilizarilor corporale in curs:
- Totrari Tesiri
Nr. Sold initial . . Sold Final
Denumire in cursul in cursal
ert 01.01.2014 anului anuluf 31.12.2014
1. Cantina 5 - garaje 6.166 - - 6,166 |
2. Hotel Bradet modernizare 4476959 | 12,859 064 17.336.923 -
3. Hotel Faget Sala cazane 37.669 1.192.919 1.230.588 -
4. Vila 26 reconstruire _ 56,875 - - | 56.875
5. Modernizare Hotel Faget 52718 - - 52.718
Total 4.630387 | 14.052.883 18,567.511 115,759

In soldul contuiui 231 ,Jmobilizari in curs de executie”, la 31 decembrie 2014 se afla suma de
115.759 lei reprezentand contravaloarea lucrarilor de proiectare efectuate la Hotel Faget si Vila

26.
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5.C. Balneoclimateriea S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentra exercitind incheiat 1a 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alifel)

Amortizare cumulata
Amortizares 31
RON 3 d;‘“'o‘;;ﬂ’ﬂ“ Ch“’“"i‘lﬁz 3 cu cumulata Tesiri | decembrie
Amortizares aferenta iesirilor 2014
Teremmri si amenajari 60.6535 15.166 - 75.831
Constructii 2.491.960 2.652.7753 - - 5.144.713
Instalatii tehnice si 6.141.660 963.611 287.120 - 6.818.151
Alte instatii, utilgje si
| mobilier 4012036 1317721 §7.970 - 5.261.787
Total 12.706.321 4.949.251 355.098 - 17.300.482
Valoare neta 79.891.020 90.370.857
contabila

Societatea detine terenuri in localitatea Sovata in suprafata totala de 58,408 metd patrati,

In cursul anului 2014 Societatea a efectuat lucrari de reparatii la Vila 27 in valoare de 50.002 lei,
lucrari de modernizare-extindere Ia zidul de sprijin Vila 26 in valoare de 35.718 lei, a efectuat
ducrari de modernizare pe solariile strandului Lacul Ursu in valoare de 235.868 Iei, a fost
terminata a doua etapa a hcrarilor de reconstructie si modernizare la hotel Bradet in valoare de
10.452.355 lei, amenajares locurilor de parcare in fata hotelului in valoare de 69.592 lei. In anut
2014 a fost receptionata si noua cenirala termica a hotelului Faget, Iucrarile de constructii
efectuate in valoare de 679.729 lei, echipamentele in valoare de 550.858 lei. Au fost puse in
functiune mijloace fixe, rezultate in urma terminarii lucrarilor de modernizare din a doua etapa a
hotelului Bradet, in valoare de 7.066.700 lei. Au fost achizitionate mifloace fixe in valoare de
1.312.676 lei si obiecte de inventar pentru functionarea curenta a hotelului in valoare de 728.760
lei.

Grupa ,Alte instalatii, utilaje si mobilier” cuprinde si mijloace fixe de natura obiectelor de
inventar pe care societatea le amortizeaza pe o pericada de 6 ani in conformitate cu durata
econcmica de viata a acestora, astfel;

RON 31 decembrie 20613 31 decembrie 2014
Cost 4,374,489 6.977.076
Amortizare comulata 2.767.603 3.546.476
Valoare neta contabila 1.606.886 3.430.600

Valoarea brata contabila a imobilizarilor corporale complet amortizate la 31 decembrie 2014 este
de 4.350.969 Iei (2013: 4.215.333 lei).ssss




8.C. Balneoclimateriea S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheijat 1a 31 Decemnbrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Litigii in legatura cu activele imobilizate

1) In cursul anului 2012 Societatea a deschis o procedura judecatoreasca impotriva A.A.A.S,
Bucuresti pentru a cere compensatii in vederea pierderilor suferite de Societate in urma
retrocedarii catre fostii proprietari ai Vilei Nr 15 si a terenului aferent. Societatea solicitd
suma de 1.431.739 lei reprezentind valoarea Vilei nr. 15 (1.106.966 lei) si a terenului aferent
(324.770 lei) care au fost pierdute in urma proceselor de retrocedare si pentru care Societatea
doregte obtinerea de despiigubiri de la autoritaile statulni.

In data de 23 ianuarje 2013 prima instanta admite cererea Societatii. A.V.A.8. 5si D.G.FPM
au declarat apel, la Curtea de Apel Tg-Mures, care 1a 15.05.2013 respinge apelurile formulate
si mentine hotararea Tribunalului Comercial Mures. Cele doua parate an formulat recurs la
Inalta Curte de Casatie si Justitie, care a stabilit termen de judecata pentru lvna mai 2014,
data la care se respinge recursul gi se mentin hotararile atacate.

La 31 decembrie 2014 Societatea nu considera ca suma solicitata ca despagubiri este certa
prin urnare mu a recunoscut un activ Ia data bilantulud cu privire la aceasta.

2) In cursul anului 2013 Societatea a deschis ¢ procedura judecatoreasca impotriva A.AAS.
Bucuresti pentru a cere compensatii in vederea pierderilor suferite de Societate in urma
retrocedarii catre fostii proprietari ai Vilei Nr 71. Societatea solicitd suma de 27.335 lei
reprezentind valoarea Vilei nr. 71 care a fost pierdutd in wrma proceselor de retrocedare si
pentru care Societatea doreste obfinerca de despigubiri de la autorithtile statului. La
13.11.2013 ‘Tribunalul Comercial Mures admite cererea. Parata declara apel, ce se judeca la
Curtea de Apel Tg-Mures, care la 17.09.2014 respinge apelul formulat de AAAS,
Bucuresti.

Reevaluari terenuri si constructii

La 31 decembrie 2012 Societatea a reevaluat printr-un evaluator independent, SC DARIAN DRS,
terenurile si clidirile aflate in patrimoniu, conform ordonantei de contabilitate 3055/2009.
Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor incluse in aceste categorii la
valoarea lor justa Iuand in considerare starea lor fizica si valoarea de piata. Amortizarca cumulata
la data reevaluarii a fost eliminata din valoarea contabila bruta a activelor si valoarea neta a fost
determinata in urma corectarii cu ajustarile de valoare.

Prima diferenta din reevaluare a fost inregistrata la 31 decembrie 2002 in contul 105 ,Rezerva din
reevaluare” si este in valoare de 8.694.803 lei. Diferentele din reevaluare inregistrate aferente
reevaluarii din 2003 sunt in suma de 3.275.895 lei, aferente valorii de intrare, respectiv 2.048.386
lei, aferente amortizarii cumulate, fiind prezentate in tabelele de mai jos,

In cursul amului 2005 s-a micsorat soldul contului 105 ,Rezerva din reevaluare”cu suma de
2.287.068 lei aferenta activelor reevaluate vandute in perioada 2002-2003, iar in anul 2006 cu
39.010 lei. Aceste sume s-au transferat in creditul contului 1175 “Rezultatul reportat reprezentand
surplusul realizat din rezerve din reevaluare”,

In anul 2007 au fost reevaluate ierenurile si cladirile detinute de societate de catre o firma de

16




8.C. Balneoclimatericz S.A

NOTE LA SITUATHOLE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentry exercitivl incheiat [a 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimaie in Lei daca nu este specificat alffel)

Miscarile contului 105 “Rezerve din reevaluare,, sunt prezentate in tabelul mai jos:
D C Explicatii

-1 8694802 1 2002 | Reevaluare

2.048.386 | 3.275.895 ] 2003 | Reevahiare

2,287.068 -1 2005 | imobilizari iesite

39.010 - {2006 | imobilizar iesite
-1 23.255.796 | 2007 | Reevaluare fereni si cladiri
973.710 -} 2007 t Cladiri lesite prin decontare cu "AVASY
139.447 -} 2007 | Teren Vila Muskatli restituit
254.485 -} 2007 | teren Vila 31 vandut
389.424 - | 2007 { Vila 61
Total miscari 6.131.530 | 35.226.493
Sold 29,094,963 Sold 31.12.2007
55.170 -1 2008 | Vila 63 Alunis
$3.773 -1 2008 | Vila 77 Ava
963.211 -1 2008 | Vila 15 restituit
315.252 ~ 1 2008 | Teren vila 15 restituit
Total miscari 2008 | 1.391.406 -
Sold 27.703.557 Sold 31.12.2008
983.800 -1 2009 | parte amortizata reev 2007
39.198 ~ | 2009 } parte amortizata reev 2007
24.260 - | 2009 | Vila 71+anexa val ramass neamotrt reev 2007
iesire teren Vila 41(val af reeav 2002-2003-
47.007 2009 | 2007)

400.115 | 5.827.878 { 2009 | resvahuare terenuri
F2.214.877 1 1812283 | 2009 | reevalnare cladiri

3.161 - | 2009 | iesire instalatie electrica
Total miscari 2008 | 3.712.418 | 7.640.161
Sold 31.631.299 Sold 31.12.2009
81.519 -1 2010 | parte amortizata reev 2007-2009
271,061 -1 2010 | parte amortizata reev 2007-2009
Total miscari 2010 352.580 -
Soid 31,278,719 Sold 31.12,2016
74.369 - [ 2011 § parte amortizata reev 2007-2009
246.616 -1 2011 | parte amortizata reev 2007-2009
292.157 -1 2011} teren vandmt hotel caprioara
262.504 - 2011 | Vila 24 val ramasa neamort reev 2007-2009
Total miscari 2011 875.646 - -
Sold 36,403,073 Soid 31,12.2011
289.556 - | 2012 | parte amortizata reev 2007-2009- 11 luni
160.744 - | 2012 | parte amoriizata reev 2007-2009- dec
1.113 2012 | parte amortizata reev 2007-2009

768402 | 2.085.032 ] 2012 | reevaluare cladiri
1.501.392 349439 | 2012 | reevaluare terentri

1.232.705 - | 2012 | teren Vila Sandor Janos e,
Total nmiscari 2012 | 3.953.912 | 2.434.471 e
Sold 28.883.632 Sold 31.12.2012 e
554.021 2013 | Teren/val ramasa Vila20 5/
552.904 - 2013 | parte amortizata reey 2007-39@5;-201; %

fg
e
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S.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentr exercitiul incheiat fa 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu exte specificar aitfel)

Total miscari 2013 | 1.106.925 -
Sold 21.776.707 Sold 31,12.2013
470.961 - | 72014 | parte amortizata reev 2007-2009-2012
Total miscari 2014 470.961 -
Sold 27.305.746 Seld 31.12.2014

Rezerve din reevaluare

Teremurile si cladirile aflate in patrimoniv sunt prezentate in situatiile financiare la valoarea
resvaluata, mai putin amortizarea cumulats, determinata la 31 decembrie 2012, de catre
gvaluatori independenti — membrii ANEVAR. La 31 decembrie 2014 diferentele din reevaluare
sunt in suma de 27.305.746 lei (31 decembrie 2013; 27,776,707 lei).

Incepand cu data de 1 mai 2009, rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe, inclusiv a terenurilor,
efectuatz dupa data de 1 januarie 2004, care sunt deduse 1a caleulul profitului impozabil prin
intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate sifsau casate, se
impoziteaza concomitent cu deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din
gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe, inclusiv a terenurilor, efectuata pana la data de 31
decembrie 2003 plus portiunea reevaluarii efectuata dupa data de 1 januarie 2004 aferenta
perioadei de pana 1a 30 aprilie 2009 nu vor fi impozitate in momentul transferului catre rezervele
reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare.

Rezervele din reevaluarea mijloacelor fixe sunt transferate catre rezervele reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare treptat, pe masura folosirii mijloacelor fixe care au fost
reevaluate, sau }a momentu] cedarii acestora.

Celelalte categorii de imobilizari corporale sunt prezentate la cost istoric mai putin amortizarea
cumulata si pierderile de valoare.

Leasing financiar

Mijloacele fixe care au facut obiectul contractelor de leasing financiar sunt detaliate mai jos:

] Valoare de Valoarea amortizata  Valoares ramasa Ia 31

Descriere inventar la 31 decembrie 2014 decembrie 2014
Opel Insignia 106.551 10.655 95.896
Opel Insignia 97463 11371 86.092
Opel Insignia _ 97.463 11.371 86.092
Total 301.477 33.397 268.080




8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat 1a 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lef daca ny este specificat altfel)

1.3 Imobilizari financigre

In anul 2012 Societatea a acordat un imprumut catre firma Danubius Zrt. cu sediul in Budapesta
in valoare de 1.000.000 Euro. Soldul imprumutului la 31 decembrie 2014 este de 4.522.192 lei
(2013; 4,527.224 lei).

Data scadentei contractului de imprumut a fost prelungita prin act aditional pana la 31 decembrie
2016. Dobanda perceputa pentru acest iuprumut este egala cu Euribor 3M+3,5% pe an.

Detaliile despre soldurile la incheierea exercitiufai financiar si tranzactiile din timpul anului
curent cu entitatile afiliate si alte parti legate sunt incluse in Nota 10.2.

Nota 2, Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Urmare a estimarilor juristilor, conducerea Societatii a constituit provizioane pentru acoperirea
tiscurilor legate de activele Societatii ce fac obiectul unor procese.

In cursul anultui 2014 nu au fost constituite noi provizioane.

31 decembrie ' 31 decembrie
BOMN Constituire Utilizare
2013 : 2014
i
Provizion pentru litigii 136.256 - - 136.256
Total 136.256 - - 134.286

SC Balneoclimaterica SA este implicata in calitate de parata in mai multe procese, in cadrul
carora fostil proprietari ai vilelor sau terenurilor detinute de catre Societate isi revendica dreptul
de proprietate in instants, ca urmare a faptului ca au fost anterior deposedati de respectivele
proprictati, Avand in vedere stadiul proceselor, declaratiile si estimarile consilierilor juridici
conducerea Societatil & identificat riscul proceselor aferente tranzactiilor cu imobilele subiect al
revendicarilor.

Principalele litigii sunt prezentate mai jos;

1. Litigiu cu Goia Maria Elena - revendicare vila 50 si terenul aferent. In prezent Societatea
detine dreptul de proprietate doar asupra terenului. Valoarea neta contabila a terenuluj la
data de 31 decembrie 2012 este in suma de 97.202 lei. Pe baza declaratiilor si estimarilor
consilierilor juridici, conducerea Societatii estimeaza ca sansele de castig in acest proces
sunt mici. In cazul in care reclamantii vor castiga procesul, proprietarul actual al vilei
poete cere in instanta plata pretului vilei si a investitiei facute de la Societate,

Conducerea Societatii nu poate estima sansele de castig in acest proces in eventualitatea
in care va fi deschis. Valoarea posibilului prejudiciu, estimata de juristii Societatii, in
legatura cu procesul mai sus mentionat este de 97.202 lei (valoare contabila a terenului).
Societatea a inregistrat un provizion de 100% a valorii contabile a terenulni.la 31
decembrie 2014, adica 97.202 lei. e T

&

@

La05.11.2014 Curtea de apel Tg-Mures respinge apelul formulat de reclzmanti,
8y £

o
PN .
ik .

i
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S.C. Balneoclimaterica 8.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentry exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alifel)

1.3 Imobilizari financiare

In anul 2012 Societatea a acordat un imprumut catre firma Danubius Zrt. cu sediul in Budapesta
in valoare de 1.000.000 Euro. Soldul imprumutului Ia 31 decembrie 2014 este de 4.522.192 lei
(2013: 4.527.224 lei).

Data scadentei contractului de imprumut a fost prelungita prin act aditional pana la 31 decembrie
2016. Dobanda perceputa pentru acest imprumut este egala cu Euribor 3M+3,5% pe an.

Detaliile despre soldurile la incheierea exercitiubai financiar si tranzactiile din timpul anului
curent cu entitatile afiliate si alte parti legate sunt incluse in Nota 10.2.

Nota 2. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Urmare a estimarilor juristilor, conducerea Societatii a constituit provizioane pentru acoperirea
riscurilor legate de activele Societatii ce fac obiectul unor procese.

In cursul anuloi 2014 nu au fost constituite noi provizioane.

31 decembrie : 31 decembrie
RO Coustituire Utllizare
2013 : 2014
i
Provizien pentru litigii 136.256 - - 136.256
Total 136.256 - - 136.256

SC Balneoclimaterica SA este implicata in calitate de parata in mai multe procese, in cadml
carora fostii proprietari ai vilelor sau terenurilor detimite de catre Societate isi revendica dreptul
de proprietate in instanta, ca urmare a faptului ca au fost anterior deposedati de respectivele
proprietati. Avand in vedere stadiul proceselor, declaratiile si estimarile consifierilor juridici
conducersa Societatii a identificat riscul proceselor aferente tranzactiilor cu imobilele subiect al
revendicarilor.

Principalele Litigii sunt prezentate mai jos:

1. Litigin cu Goia Maria Elena - revendicare vila 50 si terenul aferent, In prezent Societatea
detine dreptul de proprietate doar asupra terenului. Valoarea neta contabila a terenului Ia
data de 31 decembrie 2012 este in suma de 97.202 lei. Pe baza declaratiilor si estimarilor
consilierilor juridici, conducerea Societatii estimeaza ca sansele de castig in acest proces
sunt mici, In cazul in care reclamantii vor castiga procesul, proprietarul actual al vilei
poate cere in instanta plata pretului vilei si a investitiei facute de la Societate.

Conducerea Societatii nu poate estima sansele de castig in acest proces in eventualitatea
in care va fi deschis, Valoarea posibilului prejudiciu, estimata de juristii Societatii, in
legatura cu procesul mai sus mentionat este de 97.202 lei (valoare contabila a terenului),
Societatea a inregistrat un provizion de 100% a valorii contabile a t
decembrie 2014, adica 97.202 lei.

La 05.11.2014 Curtea de apel Tg-Mures respinge apelul formulat de r
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8.C. Balneoclimaterica §.A

NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheint Iz 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lel daca nu este specificat altfel)

Nota 3. Repartizarea profitului

Rezultat net 4.367.203 3.205.61 1
| - Tezerve legale 265.951 187.321
- rezerve | - 523.315
- rezerve Salina — preluat prin fuziune 44.352 -
- profit nerepartizat 4.101.252 2497975

S-a decis prin Hotararea C.A. or, 2 din 05.03.2015 propunerea spre aprobare AGA a distribuiri
profitului net in valoare de 2.497.975 lei sub forma de dividende, cea ce inseamna un dividend
brut de 0,3832 lei/actiuni.

Nota 4, Analiza rezultatului din exploatare

2013 2014
1. Cifra de afaceri neta 27.724.120 30.515.455
2. Costul hanurilor vandute 16.766.218 15.565.584
3. Reznitat brut (1-2) 10.957.902 10.949.871
4. Cheltuieli de vanzare si desfacere 376.726 829.527
5. Cheltuieli generale si de sdministratie 5.272.035 6.167.536
6. Alte venituri nete din exploatare . 474,866
7. Rezultatul din exploatare (3-4-5+6) 5.309.741 4.427.674

In costul bunurilor vandute Societatea include: costul marfurilor vandute prin restaurante, baruri
si alte puncte de vanzare din hoteluri, costurile cu energia electrica, apa si gaz, costurile co
salariile si taxele salariale aferente personalului direct implicat in activitatea de baza, cheltuieli cn
intretinerea hotelurilor si vilelor, costul obiectelor de inventar necesare desfasurarii activitatii
hoteliere si de tratament, amortizarea claditilor si a mijloacelor fixe. Cheltuielile de vanzare si
desfacere includ in principal costuri cu publicitatea si costuri salariale ale personalului implicat in
marketing si vanzari,

Cheltuielile generale si administrative includ in principal costurile cu saladile si taxele salariale
ale personalului administrativ, cheltuieli cu posta si telecomunicatiile, ¢y onorariile avocatilor, cu
comisioanele bancare, provizioane pentru litigii, despagubiri, cheltuieli cu asigurare, alte impozite
si taxe, cheltuieli cu trade mark si management fee.
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S.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE
La data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Nota 5, Situatia creantelor si datoritlor

5.1 Creante

La 31 decembrie 2014 creantele Societatii sunt dupa cum urmeaza:

Termen de lichiditate

RON 31 decembrie 2013 31 decembrie 2614

sub1lan pestel an
Creante comerciale 815.945 1.016.620 1.016.620 -
Sume de incasat de la entitatile 4.527.224 .
afiliate
Ajustari pentru creante incerte {201.685) (42.305) {42.305) -
Alte creante 218.280 494,127 494 127 -
Decontari privind capitalul 69.159 69.159 - 69.159
Total 5.428.923 1.537.601 1.468.442 69,159

Soldurile si tranzactiile cu partile afiliate sunt detaliate in Nota 10.2,

Creantele comerciale nu sunt purtatoare de dobanda si an in general, un termen de plats intre 5-30

de zile,

Sumele de incasat de la entitatile afiliate in suma de 4.527.224 lei la 31 decembrie 2013
reprezentand imprumut in valoare de 1.000.000 Euro catre societatea afiliata Danubius Zrt. au
fost reclasificate ca imobilizari financiare avand in vedere actul aditional incheiat la data de 19
noiembrie 2014 prin care se prelungeste data scadenta a imprumutului pana la 31 decembrie

2016.

Miscarile in ajustarile pentru depreciere a creantelor au fost urmatoarele:

2013 2014
Sold la 1 ianuarie (165443} (201.685)
Cresteri in timpul anului {90.726) (29.488)
Sume trecuie pe cheltuiala 15.510 46.278
Reversari in timpul anului 38.974 142.590
Sold Ia 31 decembrie (201.685) (42.305)
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8.C. BaineocHmaterics 8.4

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARFE INDIVIDUALE

1a data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decerbrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alyfel)

Pozitia “Alte creante” contine urmatoarele elemenie:

RON 31 decembrie 31 decembrie Termen de lichiditate
2613 2014 sub 1 an peste 1 an

¥mpozit profit 175.682 265.046 265.046 -

TVA de recuperat - 198.530 198.530 -

Alte croante 42.598 30.551 30.551 -

Total 218,280 494.127 494,127 -

3.2 Datorii

La 31 Decembrie 2014 datoriile Societatii sunt dupa cum urmeaza:

RON 31 decembrie 31 decembrie Termen de exigibilitate

2013 2014

sublan  pestelan
Sume datorate instimtiilor de credit 7.623.990 16,785.514 2367463 14.418.051
{credit si dohanda aferenta)
Leasing - 139.003 21458 117.545
Datorii comerciale 2.395.458 1.626.121 1.626.121 -
Alie datorii 1.537.748 1.150.999 1.116.526 34.473
Total 11,557.196 19.701.637 5131568 14.570.069

Soldurile si tranzactiile cu partile afiliate sunt detaliate in Nota 10.2.

Sume datorate institutiilor de credit

In data de 07.05.2013 Socictatea a contractat un credit pentru investitii cu Banca OTP pentri
reconstructia Hotel Dradet. Valoarea contractata este de 4.000.000 Euro iar credital este
rambursabil in rate trimestriale conform scadentarului agreat cu Bancs OTP, ultims transa fiind
exigibila la data de 25 septembrie 2017, Dobanda este de Euribor la 3 luni plus o marja de 4,5%
pe an,

Creditul a fost utilizat pentru finartarea celor doua etape ale lucrarilor. Pentru prima etapa a fost
utilizat 1.700.000 Euro, iar pentru finantarea etapei II-a a fost wtilizata diferenta de 2.300.000
Euro pana la 30.06.2014,

Garantiile aferente creditulul sunt detaliate in Nota 10.7,
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5.C, Balneoclimaterica 8.A

NOTE LA SITUATIELE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alifel)

Pozitia ,,Alte datorii” cuprinde urmatoarele elemente:

RON 31 decembrie 31 decembrie Termen de exigibilitate

2013 2014 sub 1 an peste 1 an
Datordi fata de personal 307.532 421.085 386.612 34473
Datorii fata de bugetul de stat 379.303 508.311 508.311 -
Creditori diversi 744.649 138.032 138.032 -
Alte datorif 16.264 83.571 83.571 -
Tatal 1.537.748 1.150.99% 1.116.526 34.473

La alte datorii sunt evidentiate dividendele neplatite aferente anilor 2008, 2009 si 2013 in valoare
de 83.571 lei (31 decembrie 2013: 16.264 lei).

Nota 6. Principii, politici si metode contabile
1. Principii contabile semnificative

Situatiile financiare pentru anu) incheiat la 31 decembrie 2014 au fost intoomite in conformitate
ou urmatoarcle principii contabile:

Principinl continuitatii activitatii - societatea isi va continua in mod normal functionarea Intraun
viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitaiii sau fara reducerea
semnificativa a acesteia,

Principiul permanentei metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea,
inregistrarca si prezenfarea in contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea
in timp a informatiilor contabile.

Principinl prudentei — la intocmirea situatiilor financiare s-a tinut seama de toate ajustarile de
valoare datorate deprecierilor in valorizarera activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si
de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe
parcursul unui exercitiu anterior,

Principiul independentei exercitivlui - au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile
exercitiului, fara a se tine seama de data incasarii sav efectuarii platii.

Principivl evaluarii separate a elementelor de activ i pasiv - in vederea stabilirii valorii totale
corespunzatoars unel pozitil din bilant s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual
de activ sau de datorie / capitaluri proprii.

Principiul intangibilitatii exercitiului - bilantul de deschidere a! exercitiului{f
bilantul de inchidere al exercitiului precedent, conform OMFP 3055/2009. g

gt e
) m*‘{s &

Principiul necompensarii - valorile elerentelor ce reprezinta active nu au,fi ‘%t com
valorile elementelor ce reprezinta datorii / capitaluri proprii, respectiv veni ea ﬁu chel ﬁ;ﬁ
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8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATHOLE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat 1a 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alife])

Principiul prevaientei economicnini asupra juridicuini - informaiiile prezeniate in situatiiie
financiare reflecta realitatea economica z evenimentelor si tranzactiilor, nu numai forma Jor
juridica.

Principinl pragului de semnificatie - orice clement care are o valoare semmificativa este
prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare,

Valoarea clementelor de bilant si de cont de profit si pierdere care sunt precedate de cifre arabe
poate fi combinata daca:

() acestea reprezinta o suma nesemnificativa

(b) o astfel de combinare ofera un nivel mai mare de claritate, cu conditia ca elementele asifel
combinate sa fie prezentate separat in notele explicative.

2. Moneda de raportare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala (,,RON™ san , LEP"). Elementele
incluse in aceste situafii sunt prezentate in lei romanesti.

Tranzactiile Societatii in moneda striiina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de
Banca Nationala a Roméiniei (,BNR™) pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda straina sunt
convertite in LEI la cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantulud. Castigurile si
pierderile rezunltate din decontarea tranzactiilor intr-0 moneda straina si din conversia activelor si
datoriilor monetare exprimate in moneda straina sunt recunoseute in contul de profit si pierdere in
cadrul rezultatutui financiar.

3. Bagele intocmiril situatiifor financiare

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale Societatii SC Balneoclimaterica SA intocmite in
conformitate cu:
e Legea contabilitatii 82/1991 {republicata 2009), eu modificarile ulterioare
» Prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile
ulterioare (,,OMF 3055/2009™)

Ordinul 3055/2009 cu modificarile ulterioare a intrat in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2010 si
inlocuieste Ordinal 1752/20085.

Aceste situatii financiare cuprind:

# Bilant;

e Cont de profit si pierdere;

e Situatia fluxurilor de numerar;

e Sitvatia modificarilor capitalurilor proprii;
e Note explicative la situatiile financiare.

Situatiile financiare se refera doar Ia SC Balneoclimaterica SA.

Societatea nu are filiale care s4 fiaca necesara consolidarea.

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in
lei ("RON™} la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform
politicilor contabile ale Societatii si conform OMF 3055/2009.

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (“RON™) cu exceptia cazurilor in care nu este
mentionata specific o alta moneda utilizata.
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8.C, Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitinl incheiat I 31 Decembrio 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa preziute pozitia financiara in conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
asemenea, situatiile financiare nu sunt menite sa prezinte rezultatul operatiunilor si un set compiet
de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in
tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite
pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv
Ordinul Ministrulai Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile ultericare.

4, Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2014 prezinta comparabilitate cu situatiile
financiare intocraite Ia 31 decembrie 2013, In cazul in care valorile aferente perioadei precedente
nu sunt comparabile cu cele aferente perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat
in notele explicative, fara a modifica cifrele comparative aferente anulni precedent,

5. Utilizarea estimarilor contabile

Intocmirea sitvatiilor financiare in conformitate cu OMF 3055/2009, cu modificarile ulterioare,
presupune efectuarca de catre conducere a unor estimari si supozitii care influenteaza valorile
raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data
sitnatiitor financiare, precum si valorile veniturilor si cheltuiclilor din perioada de raportare.
Rezultatele reale pot fi diferite de cele estimate. Aceste estimari sunt revizuite periodic si, daca
sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in. contul de profit si pierdere in pericada cand
acestea devin cunoscute.

6. Continuitateq activitatii

Prezentele sitnatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care
presupune ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua
aplicabilitatea acestei prezumtii, conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare
de numerar. Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa isi continue
activitatea in viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in
intocmirea situatiilor financiare este justificata.

7. Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in lei la rata de schimb valabila la data
tranzactiei,

Tranzactiile in valuta se exprima in lei prin aplicarea cursului de schimb comunicat de BNR si
valabil [a data tanzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate
in lei 1a cursnl de schimb la data situatiilor financiare,

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate si nerealizate, sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere al anulni respectiv. Ratele de schimb LEU/USD si LEU/EUR la 31
decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, au fost dupa cum urmeaza:

Moneds 31 decembrie 2013 31 decembrie 2614
LEUAISD 3.2551 3.6868
LEU/EUR 4.4847 4.4821
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S.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat 12 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

8. [mobifizari corporale
i) Active proprii
Costul / Evaluarea

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import
sau taxele de achizitie nerecuperabile,cheltuielile de transport, manipulare, comisioanele, taxele
notariale, cheltuielile cu obtinerea de autorizatii si alte cheltuieli nerecuperabile atribuibile direct
imobilizarii corporsle si orice costuri directe atribuibile aducerii activalui la locul si in conditiile
de functionare.

Cheltuielile ulterioare aferente unei imobilizari corporale se recunosc, de regula, drept cheltnieli
in perioada in care au fost efectuate. Sunt recunoscute ca 0 componenta a activului, sub forma
cheltuielilor ulterioare, investitiile efectuate la imobilizarile corporale care au ca efect
imbunatatirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si care conduc la obtinerea de beneficii
economice viitoare, suplimentare fata de cele estimate initial. Obtinerea de beneficii se poate
realiza fie direct prin cresterea veniturilor, fie indirect prin reducerea cheltuiclilor de intretinere si
functionare.

Cheltuielile efectnate in legatuza en imobilizarile corporale utilizate in baza umui contract de
inchiriere, locatie de gestiune sau alte contracte similare se evidentiaza, la imobilizari corporale
sau drept cheltuieli in perioada in care au fost efectuate, in functie de beneficiile economice
aferente, similar cheltuiclitor efectuate in legatura cu imobilizarile corporale proprii.

Costul reparatiilor efectuate la imobilizarile corporale, in scopul asigurarii utilizarii continue a
seestora, este recuncsent ca o cheltuiala in perioada in care aceste costuri sunt efectuate,
Imobilizarile corporale in curs de executie reprezinta investitiile neterminate efectuate in regie
proprie sau in anirepriza. Acestea se evalueaza la costul de productie sau costul de achizitie, dupa
caz.

Imobilizarile corporale in curs de executie se trec in categoria imobilizarilor finalizate dupa
receptia, darea in folosinta sau punerea in functivune a acestora, dupa caz.

In costul initial al unei imobilizari corporale pot fi incluse si costurile estimate initial cu
demontarea st mutarea acestela la scoaterca din evidenta, precum si cu restaurares
amplasamentului pe care este pozitionata imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate
credibil si Societatea are o obligatie legata de demontare, mutare a imobilizarii corporale si de
refacere a amplasamentulul. Costurile estimate cu demontarea si mutarea imobilizarii corporale,
precum si cele cu restaurarea amplasamentului, se recunosc in valoarea activului imobilizat, in
corespondenta cu un conf de provizioane.

In cazul inlocuirii unei componente a unui activ pe termen lung, Societatea recunocaste costul
inlocuirii partiale, valoarea contabila a partii inlocuite fiind scoasa din evidenta, cu amortizarea
aferenta, daca informatiile necesare sunt disponibile.

Cand Societatea stabileste ¢a o imobilizare corporala este destinata vanzarii sau se efectueaza
imbunatatri ale acesteia in perspectiva vanzarii, la momentul luarii deciziei privind modificarea
destinatiei, activul este transferat din categoria imobilizarilor corporale in cea de stoeur], Va.loarea
de transfer este valoarea neamortizata la data transfernlui. Daca imobilizarea corporala‘ &0t :
reevalauta, concomitent cu reclasificarea activului se procedeaza la inchiderea contului ﬁea ;
din reevaluare aferente acestuia. w?“ - ' \(
é
£

Reevaluarea imobilizarilor corporale (terenm sl cladm) a fost facuta de catre Ji;uii evaluafér
independent, 8.C. Civis Harghita, in 2002 si in 2003, in conformitaie cu Hotararea ﬁ%lg
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8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

403/2000 , de catre SC Civis Prest SRL. in 2007 si de 8.C. Darian DRS S.A. in 2009 si 2012 (vezi
nota 1.2). Evaluarea a urmarit aducerea la valoarea justa (valoarea de piata in cazul terenurilor si
constructiilor} a imobilizarilor corporale. Surplusul din reevaluare este inregistrat la rezerve din
reevaluare in capitalurile proprii.

Valorile cladirilor astfel determinate sunt amortizate incepand din 1 ianuarie al amului wrmator
anului in care a avut loc reevaluarea.

Daca un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate celelalte active din grupa din care
face parte trebuie reevaluate, cu exceptia sitnatiei cand nu exista nicio piata activa pentru acel
activ. O grupa de imobilizari corporale cuprinde active de aceeasi natura si utilizari similare,
aflate in exploatarea unei entitati, Daca valoarea justa a unei imobilizar corporale ou mai poate §
determinata prin referinta la o piata activa, valoarea activalui prezentata in hilant trebuie sa fie
valoarea sa reevaluata la data ultimei reevaluari, din care se scad ajustarile cumulate de valoare.

Reevaluarile de imobilizari corporale sunt facute cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea
contabila sa nu difere substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa de la data
bilantului.

Amortizarea

Amortizarea valorli activelor imobilizate cu durate limitate de utilizare economica reprezinta
alocarea sistematica a valorii amortizabile a unui activ pe infreaga durata de utilizare economica.
Valoarea amortizabila este reprezentata de cost sau alta valoare care substituie costul (de
-exemplu, valoarea reevaluats). Amortizarea imobilizarilor corporale se calculeaza incepand cu
luna urmatoare punerti in functiune si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare, La
stabilirea amortizarii imobilizarilor corporale sunt avite in vedere duratele de utilizare economica
si conditiile de utilizare a acestora.

Amortizarea este calculata folosind metoda smortizarii liniare pe intreaga durata de viata a

activelor.

Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizari, sunt urmatoarele:

Constructii 44 - 50 ani
Instalatii tehnice si masini 8- 15 ani
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-15ani

R
%‘\\“fw; s
S e

Terenurile si imobilizarile in curs nu se amortizeaza. Investitiile in curs se amortizeazd incepsh
cu momentul punerii in functinne,
Durata de viata si metoda de amortizare sunt revizuite periodic.

Cedares si casares

O imobilizare corporala este scoasa din evidenta la cedare sau casare, atunci cand nici un
beneficiu economic viitor nu mai este asteptat din utilizarea sa ulterioara.

In cazul scoaterii din evidenta a unei imobilizari corporale, sunt evidentiate distinct veniturile din
vanzare, cheltuielile reprezentand valoarea neamortizata a imobilizarii si alte cheltuieli legate de
cedarea acesteia,

In scopul prezentarii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile obtinute in urma
casatii sau cedarii unei imobilizari corporale trebuie determinate ca diferenta intre veniturile
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La data de si pentru exercitinl incheiat 1a 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate de
aceasta si trebuie prezentate ca valoare neta, ca veniturl sau cheltuieli, dupa caz, in contul de
profit si pierdere, la elementul "Alte venituri din exploatare”, respectiv "Alte cheluieli de
exploatare", dupa caz.

i} Active achizitionate in leasing

Contractele de leasing in care Societatea isi asuma totalitatea riscurilor si beneficiilor asociate
proprietatii sunt clasificate ca leasing financiar, Mijloacele fixe achizitionate prin leasing
financiar sunt prezentate la minimum dintre valoarea de piata si valoarea actualizata a platilor
viitoare, mai putin deprecierea acumulata si deprecierile de valoare. Platile de leasing sunt
inregistrate in conformitate cu politica contabila prezentata la punctul 20 de mai jos.

Mijloacele fixe achizitionate in leasing financiar sunt amortizate pe durata lor de viata.
9. Imobilizarile necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate de Societate sunt prezentate la cost mai putin amortizarea
cumulata si deprecierile de valoare. Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere
pe baza metodei liniare, pe durata celor 3 ani de durata utila de viata.

(i) Alte imobilizari necorporale

Alte imobilizari necorporale achizitionate de Societate sunt prezemtate la cost mai putin
amortizarea cumulata si deprecierile de valoare,

(ii) Cheliuieli ulterioare

Cheltuielile ultericare privind imobilizarile necorporale sunt capitalizate numai atunci cand
sporesc beneficiile economice viitoare generate de activul la care se refera. Cheltuielile ce nu
indeplinesc aceste criterii sunt recunoscute ca si cheltuiala in momentul realizarii lor.

(7ii) Amortizarea

Amortizarea este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare pe pericada
de viata estimata a imobilizarii necorporale.

Majoritatea imobilizarifor necorporale inregistrate de Societate reprezinta programe informatice
dedicate. Acestea sunt amortizate liniar pe o perioada de cel mult 5 ani.

10. Imobilizari financigre

Imobilizarile fivanciare cuprind imprumuturile acordate entitatilor afiliate.

Investitiile cu scadenta fixa pe care conducerea are intentia si posibilitatea de a le pastra pana la
scadenta sunt clasificate ca investitii pastrate pana la scadenta si sunt incluse in active
imobilizate.

Imobilizarile financiare se inregistreaza initial la costul de achizitie sau valoarea determinata prin
contractul de dobandire a acestora. Imobilizarile financiare se inregistreaza ultengr 1o val
intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

11. Deprecierea nctivelor imobilizate
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Valoarea contabila a activelor Societatii, altele decat stocurile este analizata la data fiecan bilant
pentru a determina daca exista scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, este
estimata valoarea recuperabila a activalui in cauza. Corectarea valorii imobilizarilor necorporale
5i corporale si aducerea lor la nivelul valori de inventar se efectucaza, in functie de tipul de
depreciere existenta, fie prin inregistrarea unei amortizari suplimentare, in cazul in care se
constata o depreciere ireversibila, fie prin constituirea sau suplimentarea ajustarilor pentrn
depreciere, in cazul in care se constata o depreciere reversibila a acestora.

Tmobilizarile necorporale trebuie sa faca obiectul ajustarilor de valoare, indiferent daca duratele
ior de utilizare economica sunt limitate sau nu, astfel incat acesiea sa fie evaluate la cea mai mica
valoare atribuibila acestora ia data bilantului, daca se estimeaza ca reducerea valorii acestora este
permanents.

Calculul valorii recuperabile

Bvaluarea valorii recuperabile a creantelor si a datoriilor se face la valoarea lor probabila de
incasare sau de plata. Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar stabilita la
inventariere si valoarea contabila a creantelor se inregistreaza in contabilitate pe seama ajustarilor
pentru depreciere.

Valoarea recuperabila a altor active este considerata valoarea cea mai mare dintre valoarea justa
minus costurile de vanzare si valoares de utilizare. Estimarea valorii de utilizare a vmui activ
implica actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare estimate utilizand o rata de actualizare inainte
de impozitare care reflecta evaluarile curente de piata cu privire la valoarea in timp a bamilor si
riscurile specifice activului. In cazul unui activ care nu genercaza independent fluxuri de
trezorerie semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentrn unitatea generatoare de
trezorerie careia activul ii apartine,

Reluarea provizioanelor pentru depreciere

Pierderea din depreciere aferenta unei investitii facute de catre Societate in instrumente financiare
sau unet creante este reluata daca cresterea ulterioara a valorii recuperabile poate fi legata de un
eveniment care a avut loc dupa ce pierderea din depreciere a fost recunoscuta.

In cazul altor active, un provizion pentru depreciere este reluat in cazul in care s-a produs o
schimbare a estimarilor utilizate pentru a determina valoarea recuperabila,

O ajustare pentru depreciere poate fi reluata in masura in care valoarea contabila a activalul nu
depaseste valoarea recuperabila, mai putin amortizarea, care ar fi fost determinata daca
provizionul pentru depreciere nu ar fi fost recunoscut.

in contexml econom:c actual afectat de criza ﬁnancmra mternauonala Soczetatca A anahzat

activelor.

12. Stocuri
Principalele categorii de stocuri sunt marforile.

Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si preluerarii, precum
supottate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc.

La jesirea din gestiune stocurile se evalueaza pe baza metodei “primul intrat primul iesit”,
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La data blianiului, stocuriie suni evaluaie la valoarea cea mai miga dinfre cost si valoarea
realizabila neta. Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat a i obtinut pe parcursul
desfasurarii normale a activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunolyi, atunei
cand este carul, si costurile estimate necesare vanzarii.

Acolo unde este cazul se constituie ajustari de valoare pentru stocuri invechite, cu miscare lenta
sau ¢u defecte,

13. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate la suma initiala a facturilor minues ajustarile
pentru depreciere pentru sumele necolectabile. Ajustarile pentru depreciere sunt constituite cand
exista dovezi conform carora Societatea nu va pufea incasa creantele la scadenta initis] agreata.
Creantele neincasabile sunt inregistrate pe cheltuieli cand sunt identificate.

14, Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar, conturi la banci, depozite bancare pe termen
scurt, cecuri si efectele comerciale depuse la banci fiind inregistrate la cost, Descoperitul de cont
este inclus in bilant in cadrul sumelor datorate institutiilor de credit ce trebuie platite intr-o
perioada de un an.

Pentry situatia fluxuiui de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind nurnerar in casa,
conturi la banci, investitii financiare pe termen scurt, avansuri de trezorerie, net de descoperitul
de cont. In bilant, descoperitul de cont este prezentat in datorii ce trebuie platite infr-o perioada de
un at — sume datorate institutiflor de credit.

15, Capital social

Capitalu] social compus din actiuni comune este inregistrat 1a valoarea stabilits pe baza actelor de
constituire si a actelor aditionale, dupa caz, ca si a documentelor justificative privind varsamintele
de capital.

Actiunile proprii rascumparate, potrivit legii, sunt prezentate in bilant ca o corectic a capitalului
propriu.

Castigurile sau pierderile legate de emiterea, rascumpararea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit san
anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale entitatii (actiugi, parti sociale ) sunt recunoscute
direct in capitalurile proprii in lindile de ,,Castiguri / sau Pierderi legate de instrumentele de
capitaturl proprii™,

Sovietatea recunocaste modificarile la capitalul social numai dups aprobarea lor in Adunarea
Generala a Actionarilor.

16. Rezerve legale

Se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele legale
totale ajung la 20% din capitalul social varsat in conformitate cu prevederile legale.
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17. Dividende

Dividendele sunt recunoscute ca datorie in perioada in care este aprobata repartizerea lor,
Repartizarea dividendelor se face ulterior aprobarii situatiilor financiare.

18, Imprumuturi

bmprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate la suma primita. Costurile aferente
obtinerii imprumuturilor sunt inregistrate ca si cheltuieli in avans si amortizate pe perioada
imprumutului atunci cand sant semnificative.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in ,Datorii: Sumele
care trebuje platite intr-o perioada de pana la un an” si inclusa impreuna cu dobanda preliminata
la data bilantalui contabil in ,,Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curene.

19, Datorii

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, care reprezinta valoarea obligatiei ce va fi platita
in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate cafre
Societate,

Pentru datoriile exprimate in lei, a caror decontare se face in functie de cursul unei valute,
eventualele diferente favorabile sau nefavorsbile, care rezulta din evaluares acesiora se
inregistreaza la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

20. Datorii aferente contractelor de leasing
Leasing financigr

Contractele de leasing financiar, care transfera Societatii toate riscurile si beneficiile aferente
mijloacelor fixe detinute in leasing, sunt capitalizate la data inceperii leasingului la valoarea de
achizitie a mijloacelor fixe finantate prin leasing. Platile de leasing sunt separate intre cheltuiala
cu dobanda si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala ou dobanda este inregistrata direct in
contul de profit si pierdere,

Activele capitalizate in cadrul umui contract de leasing financiar sunt amortizate pe o baza
consecventa cu politica normala de amortizare pentru bunuri similare.

21. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala san
implicita) generata de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara
peniru a onora obligatia, iar datoria poate fi estimata in mod credibil.

Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai buna estimare la data bilantului a costarilor
necesare stingerii obligatiei curente. Cea mai buna estimare a costurilor necesare stingerii datorief
curente esie suma pe care Societatea ar plati-o, in mod rational, pentru stingerea obligatiei la data
bilantului san pentru transferarea acesteia unei terte parti Ia acel moment.

L . .
Oareasprovizionului reprezinta
Fo, N e . . .
hngereas.obligatiel. Rata de
oritimp a banilor si ale riscurilor
onizata a aghivelor nu trebuie luate in
e, bW .
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In cazul in care efectul valorii-timp a banilor este semnificatiy
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Daca se estimeaza ca o parte sau toate cheltuielile legate de un provizion vor fi rambursate de
catre o terta parte, rambursarea trebuie recunoscuta numai in momentul in care este sigur ca va fi
primita. Rambursarea este considerata ca un activ separat.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna
estimare curenta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabila o iesire de
Tesurse, provizionul trebuie anulat prin refuare la venituri,

22, Pensii si beneficii ulterioare angajaril
In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre statul roman in
beneficiul angajatilor sai. Toti salariatii Societatii sunt inclusi in planul de pensii al statului
roman. Societatea nu opereaza nicio alts schema de pensii san plan de beneficii post-pensionare
si, in consecinta, nu are nicio obligatie in ceea ce priveste peusiile. In plus, Societatea nu are
obligatia de a furniza beneficii suplimentare fostilor sau actualilor salariati,

Conform Contractului Colectiv de Munca, Societatea acorda salariatilor un salariu la pensionare
in functie de vechimea in cadrul Societatii.

23, Venituri

Yeniturile din vanzarea bunurilor

Veniturile din vanzari de¢ bunuri se itregistreaza in momentul predarii bunurilor catre
cumparatori, al livrarii lor pe baza facturii sau in alte conditii prevazute in contract, care atesta
transferul dreptului de proprietate asupra bunurilor respective, catre clienti,

Veniturile din vanzarea bunurilor se recunose in momentul in care sunt indeplinite urmatoarcle
conditii:

a) Societatea a transferat cumparatorului riscurile si avantajele semnificative care decurg din
proprietatea asupra bunurilor

b) Socictatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul Ia care ar fi facuto, in mod normal,
in cazul detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;

¢) marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil;
d) este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre entitate; si
¢) costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod credibil.

Pentru stocurile la dispozitia clientului, se considera ca transferul proprietatii bunurilor are loc Ia
data la care clientul intra in posesia bunurilor. Stocurile la dispozitia clientului reprezinta o
operatiune potrivit careia farnizorul transfera regulat bunud intr-un depozit propriu sau intraun
depozit al clientului, prin care transferul proprietatii bunurilor intervine, potrivit contractulyi, la
data la care clientul scoate bunurile,

Reducerile comerciale primite ulterior factararii, respectiv acordate ulterior facturarti, indifercnt
de pericada la care se refera, se evidentiaza distinct in contabilitate {contul 709 "Reduceri
comerciale acordate"), pe seama conturilor de terti, In cazul in care reducerile comerciale
reprezinta evenimente ultefigare-datel-bilantului, acestea se inregistreaza la data bilantului in

fte¥, r'%stgectiv contul 418 "Clienti —facturi de intocmit, i se

contul 408 “Furnizori- factiiri 1850
reflecta in situatiile fingnoiare ale excrciliului pentru care se face raportarea daca sumele

e

respective se cunose la difa bilanului V%
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Momentul cand are loc transferul riscarilor si beneficiilor variaza in functie de termenii
individuali din contractele de vanzare,

Venituri din prestarea serviciilor

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in pericada in care au fost prestate si in
corespondenta cu stadiul de executie.

Venituri din redevente, chirii. dobanzi si dividende

Acestea se recunosc astfel:

a) dobanzile se recunosc periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv,
pe baza contabilitatii de angajamente

b) redeventele si chiriile se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente, conform contractului
¢) dividendele se recunosc atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a le incasa.

24, Impozite si taxe

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare la
data situatiilor financiare, Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in perioada la care
se refera,

25, Parti afiliate si alte parti legate

In conformitate cu OMF 3055/2009, o entitate este afiliata unei societati daca se afla sub
controlul acelei societati.

Controlul exista atunci cand societates - mama indeplineste unul din wrmatoarele criterdi:

a} detine majoritatea drepturilor de vot asupra unei socistati;

b) este actionar sau asociat al unei societati iar majoritatea membrilor organelor de administratie,
conducere si de supraveghere ale societatii in cauza, care au indeplinit aceste functii in cursul
exercitiulul financiar, in cursul exercitinlui financiar precedent si pana in momentul intocmirii
situatiilor financiare anuale, au fost numiti doar ¢a rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot;

¢) este actionar sau asociat al societatii si detine singura controlul asupra majoritatii drepturilor de
vot ale actionarilor , ca urmare a unui acord incheiat cu alti actionari sau asociati;

d} este actionar sau asociat al unei societati si are dreptul de a exercita o influenta dominanta
asupra acelei societati, in terneiul wnui contract incheiat cu entitatea in cauza san al unei claunze
din actul constitutiv sau statut, daca legislatia aplicabila societatii permite astfel de contracte sau
clanze;

¢) Societatea-mama detine puterea de a exercita sau exercita efectiv, o influenta dominanta sau
control asupra Societatii;

f) este actionar sau asociat al societatii si are dreptul de a nurni sau revoca majoritatea membrilor
organelor de administratie, de conducere si de supraveghere ale Societatii;

g) Societatea-mama si entitatea afiliata sunt conduse pe o baza unificata de catreSocietatea-
mama, g

O entitate este ,legata” de o alta entitate daca:

a) direct sau indirect, prin una sau mai multe entitati:
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e confroieaza szu este conirolata de cealalta entiiate ori se afia sub controlul comun al
celeilalte entitati (aceasta include societatile-mama, filialele san filialele membre);

e are un interes in respectiva entitate, care ii ofera influenta semnificativa asupra acesteia;
sau

e detine controlul comun asupra celeilalte entitati;
b) reprezinta o entitate asociata a celeilalte entitati;
¢) Teprezinta o asociere in participatie in care cealalta entitate este asociat;

d) reprezinta un membru al personalulni-cheie din conducere al entitatii sau al societatii-mama a
acesteia;

€) reprezinta un membru apropiat al familiei persoanei mentionate la lit. a) say d);

f) reprezinta o entitate care este controlata, controlata in comun sau influentata semnificativ ori
pentru care puterea semnificativa de vot intr-o asemenea entitate este data, dirsct sau indirect, de
orice persoana mentionata la lit. d) sau €); sau

g) entitatea reprezinta un plan de beneficii postangajare pentru beneficiul angajatilor celeilalte
entitati sau pentru angajatii oricarei entitati lepata de o asemenes sociefate,

Personalul-cheie din conducere reprezinta acele persoane care au autoritatea si responsabilitatea
de a planifica, conduce si controla activitatile entitatii, in mod direct san indirect, incluzand
cricare director {(executiv sau altfe]) a] entitatii,

Membrii apropiati ai familiei unei persoane sunt acei membri ai familiei de Ia care se poate
astepta sa influenteze sau sa fie influentati de respectiva perscana in relatin lor cu entitatea si
inchud:

a) copiii §i sotia sau partenerul de viata al persoanei respective;

b} copiii sofiei sau ai partenerului de viafa al persoanei respective; si

c) persoanele aflate in intretinerea persoanei respective sau a sotiei ori a partenerului de viafa al
acestei persoane,

26, Rezuliar reportat

Profitul contabil ramas dupa repartizarea cotei de rezerva legala realizata, in Limita a 20 % din
capitalul social se preia in cadrul rezultatului reportat la inceputul exercitiului financiar urmator
celul pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale, de unde urmeaza a fi repartizat pe
celelalte destinatii legale,

Evidentierea in contabilitate a destinatiilor profitului contabil se efectucaza in anul urmator dupa
adunarea generala a actionarilor sau asociatilor care a aprobat repartizarea profitului, prin
inregistrarea sumelor reprezentand dividende cuvenite actionarilor sau asociatilor, Tezerve si alte
destinatii, potrivit legii. Asupra inregistrarilor efectuate cu privire la repartizarea profitului nu se
poate revent.
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Nota 7. Participatii si surse de finantare

Capital social

La 31 decembrie 2014, capitalul social al Societatii era de 18.838.367 lei (31 decembrie 2013;
18.838.367 lei) divizat in 6.518.466 actiuni (2013: 6.518.466 actiuni) cu o valoare nominala de
2,89 let/actiune (2013: 2,89 lei/actiune).

Structura actionariatului

Stroctura actionariatului Ia 31 decembrie 2014 este urmatoarea:

RON % Numar actinni Valoare capital
Danubius  Szalloda es  Gyogyudullo

RT(SA) 97,97 6.386.380 18.456.638
Denubins Szallodauzemeltato es 7977
Szolgaltato Zartkotuen Mukodo 0,04 2.691

Reszvenytarsasag

Aktiv Hotels International Szolgaltato es

Tanacsado XFT 0,02 1.211 3.500
Alil actionari 1.97 128.184 370.452
Total 100 6.518.466 18.838.367

Societatea este listata la data de 31 decembrie 2014 la Bursa de Valori Bucuresti, categoria II-R
sub simbolul BALO. A se vedea si Nota 15 Evenimente ulterioare,

Nota 8. Informatii privind salariatii, Membrii organelor de administratie, Conducere si
supraveghere

In cursul anului 2014, numarul mediu de salariati al Societatii a fost de 270 (in 2013: 245).
Structura personalului pe categorii de munca este urmatoarea:

Categorie 2013 2014
Manageri 3 3
Lucratori 199 220
Personal gconomic, tehnic {(vanzari) si administrativ 43 47
Total 245 270
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Organismul de conducere al Societatii este Consiliul de Administratic, format din 5 membri si are

urmatoarea componenta:
Nume Functie
Tobias Janos Presedinte C.A.
Fulop Nagy Janos Vicepresedinte C.A.
Varga Csaba Membru C A,
Betegh Sandor Membru C.A.
Varadi Zoltan Membrm C.A,

Mandatul Consilinlui de Administratie este pentru o pericada de trei ani care a fost reinnoit in
aprilie 2013 si este valabil pana la 03.04.2016.

Cheltuielile salariale ale Societatii sunt;:

RON 2013 2014
Cheltuieli ou salariile personalului 4.368.619 5423851
Contributia unitatii la asipurarile sociale si de sanatate 1.277.272 1.522.153
Contributia wnitatii pestra ajutorul de somaj 21922 27.059
Alte cheltuicli cu personalul {inclusiv tichete de masa) 511.587 588.181
Total 6.179.400 7.561.244

Societatea nu are obligatii contractuale legate de pensii fata de fostii directori si administratori ai
Societatii. Nu au fost asumate garantii de catre Societate in numele directorilor si
admimistratorilor Societatfi,

Salariile managementului reprezinta 9% din total salarii.
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

Lz data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Nota 9. Principalii indicatori economico-financiari

RoN 2013
L Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatli curente

Active circulante (4) _ 13.946.789
Datorii pe termen scurt (B) 5.029.414
A/B~ in numar de ori 271

Indicatorul lichiditatii imediate (test acid)

Active cireulante (4) 13.946.789
Stocur! (B) 256.892
Datorii pe termen scurt (C) 5.029.414
{A-B)C — in numar de ori 272
II. Indicatori de rise

Indicatorul gradului de indetorare

Capital imprumutat (4) 6.527.782
Capital propriu (B) $1.532.909
A/B (daca este negariv, nu se calculeara) 0.080

Indicatorul privind acoperivea dobanzilor

Profit inaintea plata dobanzii si impozitului pe profit (4) 5.542.674
Cheltuieli privind dobanzile (B) 223.651
A/B ~ in numar de ori (daca este negaviv, mu se 24.78
calerleaza) '
L Indicatori de activitate

Numarul de gile de stocare

Stocuri (4) 256.892
Costul vanzarifor (B) 16.766.218
(A/B)*365 - in numar de zile 5.50

Viteza de rotatie o debitelor ~ cliensi

Creante comerciale (4)

545.544
Cifra de afaceri neta (B) 27.724.120
{4/B}*365 —in mumar de zile 718

2014

6.416.460
5.131.568
1.25

6.416.460
331110
3.131.568
119

14.570.069
80.640.269
0.180

4.445,073
698.647
6.37

331.110
19.565.584
6.18

794.288
30.515.455
95




8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITCATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Vitera de rotatie a creditelor — furnizori

Datorii comereiale (4) 2.395,458 1.626.121
Costul bunurilor vandute (B) 22.457.956 26.126,167
(A/B)*365 —in numar de zile - 40 23

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri neta (4) 27.724.120 30.515.455
Active imobilizate (B) 79.972.728 94.935.531
(A/B} — in numar de ori 0.35 0.32

Viteza de rotatie n activelor totale

Cifra de afaceri neta (4) 27.506.169 30.515.455
Total active (B) 93.972.160 101.446.055
(4/B}— in numar de ori 030 0.30

IV, Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit (A} 5.542.674 4.445.073

Total active minus datoril curente (B) 88.196.047 95.346.594
A/B (daca este negativ, nu se calculeaza) 6.28% 4.66%

Marja bruta din vanzari

Profit brut din vanzari (4) 10.957.902 10.949.871
Cifra de afircert neta (B) 27.724.120 30.515.455
{4/B) — in procente 40% 36%
Rezuitatul pe actiune

Rezultatul net atribuibil actiunilor comune (4) 43677203 3.208.611
Numar de actiuni comune (B} 6.518.466 6.51R.466
(4/B) — in RON 0.67 0.49
I, Indicatori de Uchiditate

Indicatorid lchiditati curente (indicatorul capitaluhui circulant), respectiv indicatorul lichiditatii
imediate (indicatorul test acid) exprima de cate ori se cuprind datoriile curente in activele curente,
respectiv in active curente mai putin stocuri.

[ty

i g8le recomandate (in jur

Valorile obtinute de 1,25, respectiv 1,19, sunt mai mici in comparatie cu _
de 2) si mai mici fata de 2013 (2,77, respectiv 2,72), f@ﬁﬁt&%&i %ﬁpﬁc{ﬁate mai scazuta de
acoperire a datoriilor curente din activele curente si in pr@@k‘iﬁ&al din creanie si %i’i;hiditati.
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8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

I, Indicatori de risc

Gradul de indatorare al capitalului propriu exprima de cate ori se cuprinde capitalul imprumutat
(credite pe o pericada mai mare de un an) in capitalurile proprii si reflecta structura de finantare a
societatii la incheierea exercitiului financiar. La 31 decembrie 2014, Socictatea are un grad de
indatorare de 0,18% (2013: 0,08%).

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor reflecta de cate ori pot fi acoperite cheltuielile ou
dobanda din profitul inaintea dobanzii si impozitului, Pentru anul 2014, analiza indicatorului
indica o valoare buna, adica 6 ori (2013: 25 ori).

I, Indicatori de activitate (de gestiune)

Numarul de zile de stocare indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate in unitate, In 2014
numaryl de zile de stocare este de 6 fata de 5,5 zile in 2013.

Viteza de rotatie a debitelor - clienti exprima numaral de zile pana la data la care debitorii isi
achita datoriile catre societate, aratand astfel eficacitatea intreprinderii in colectarea creantelor
sale. In 2014, viteza de rotatie a debitelor — client este de 9,5 zile, fata de 7,18 zile in 2013,

Viteza de rotatie a creditelor—furnizori exprima numarul de zile de creditare pe care Societatea il
obtine de la fumizorii sai. In 2014, aceasta este 23 de zile, fata de 2013 cand viteza de rotatie a
creditelor-furnizori era de 40 de zile.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueaza eficacitatea managementului activelor

imobilizate prin examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate de active
imobilizate. In 2014 viteza de rotatie a activelor imobilizate este 0,33 (2013: 0,35).

Viteza de rotatie a activelor iotale ¢valneaza eficacitatea managementului activelor totale prin
examinarea valorii cifrei de afaceri generate de activele societatii. In 2014 viteza de rotatie a
activelor totale este 0,30 (2013: 0,30).

IV, Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat reprezinta profitul pe pe care il obtine Societatea la 0 unitate de
resurse investite. Societatea a inregistrat 4,66% rentabilitate asupra capitalului angajat pentru anul
2014 {2013: 6,28%).

Murja bruta din vanzari reprezinta 36% din cifra de afaceri neta a anului 2014 (2013: 40%).

Rezultatul pe actiune invegistreaza o valoare de 0,49 lei pe anul 2014 (2013: 0,67 lei).
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S.C. Balneoclimateriea §.A

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat 12 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat qitfel)

Nota 10. Alte informatii
16.1 Informatii despre Societate

5.C. Balneoclimaterica 8,A., (“Societatea™) s-a infiintat in anul 1991, in temeiul Legii nr. 31/1990
si a Legii nr. 15/1990 si este inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J26/266/1991.

Sediul social al Societahii este in localitatea Sovata, str. Trandafirilor nr. 99,

Obiectul de activitate constz in prestarea de servicii hoteliere si de tratament.

Societatea este parte a grupului Danubius Hotels Nyrt. Situatiile financiare anuale consolidate
sunt intocmite la nivelul societatii - mama Danubius Hotels Nyt avand sediul social in Ungaria.
Aceste sitnatii financiare anuale consolidate au caracter public si pot fi obtinute de pe site-ul
societatii-mama,

10.2 Informatii privind relatiile cu entitatile afiliate si alte parti legate

Secietatile afiliate cu care Societatea a desfasurat tranzactii comerciale in 2014 sau are solduri Ia
31 decembrie 2014 sunt:

Societate Tars de origine
Danubins Szalloda Bs Gyogyudullo NyRt Ungaria
Danubius Szallodauzemelteto Es Szolgaliato ZRt Ungaria

Situatia soldurilor la 31 decembrie 2014 si a tranzactiilor cu societatile afiliate in cursul anului
2014 este urmatoarea:

. Cumparari de Dividende
Societate Creante  Datorii Vanzari in bunuri si servicii in
anul 2014 latite
anul 2014 P
Danubius Szalloda Es
Gyogyudulo NyRT - 230425 « 1.485.821 4.0617.672
Danubius
Szallodauzemolicioes 4 57983 3205  168.698 56.777 1.693
_gzolgaltato ZRT

Total 4.528.983 232630 168.698 1.542,598 4.019.365

Din total creante in suma de 4.528.983 lei, 4,522.192 lei se refera la imprumutul acordat catre
Danubius Szallodauzemelteto es szolgaltato ZRT in valoare de 1.000.000 EURO.

Onorariile de management catre Danubius Szalloda Es Gyogyudullo NyRT aferente anulni 2014
sunt in suma de 912,501 lei (2013' 1 080 .706 lei).

qﬂ' 8§ o L
& oforariile pentru utilizarea numelui (trade mark fee) pentru
daiazémelteto es szolgaltato ZRT sunt de 531.522 lei (2013

Conform contractului de aﬂm:
anul 2014 pentru Damz%
277.237 lei). ;
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S8.C. Balneoclimaterica S.A

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat Ia 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

Pentru anul 2013, situatia soldurilor si a tranzactiilor dernlate cu societatile afiliate era
urmatoarea;

Vanzariin Cumparari de bunuri si

Societate Creante  Datorlt 12013 servicil in anul 2013
Danubius Szalloda Es
. ] - 1.396.
Gyogyudullo NyRt 215,034 P05
Danubius Szatlodauzemelteto es 4527724 9.808 271.409 70.969
szolgaltato ZRt
Total 4.527.224  224.842 221.499 1.467.556

10.3 Informatii despre impozitul pe profit

La 31 decembrie 2014, Societatea a inregistrat profit si are de recuperat impozit pe profit de la
bugetul de stat,

Valoarea bruta a profitului contabil se realizeaza in suma de 3.746.427 lei.

Detaliu privind reconcilierea rezultatului contabil cu cel fiscal:

RON 2013 2014

1. Profit brut 5319022 3.746.426
2. Constituirea rezervei legale deductibile {264.044) (180.711)
2. Venituri nefrapozabile (43.786) {146.091}
3. Total cheltuieli nedeductibile 1.230.417 639.510
4. Baza de impozitare 6.241.609 4.059.134
5. Pierdere fiscala de recuperat din anii precedenti Salina (190.236) -
6. Profit impozabil (rd.4-5) 6.051.373 4.059.134
7, Impozit pe profit (16% * 6) 968.220 649.462
8. Sponzorizare 16,400 23.509
9, Impozit profit scutit pentru investitil utitej Grupa 2.1 - 88.137
10. Impozit pe profit datorat final 951.820 537.815
18.4 Cifra de afaceri

Cifra de afaceri aferenta anubyj 2014 de 30.515.455 lei (2013: 27.724.120 lei) este ol "‘ma i,
totalitate din servicii hoteliere, din utilizarea bazelor de tratament si a restauranteior;'
activitatea de agrement, precum si din chirii (vezi nota 10.5 Venituri din chirif). /&
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NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si penira exercitiul incheidat la 31 Decembrie 2014
{toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

10.5 Venituri din chirii (vile)

Societatea a obtinut in 2014 venitwri din chiril in valoare de 366,972 lei (2013: 342.602 lei)
reprezentand venituri din chirii pentru vilele aflate in proprietate precum si venituri din
inchirierea altor proprietati.

10.6 Auditori

Auditul Societatif in anul 2014 a fost asigurat de firma KPMG Audit 8.R.1. Onorariile sunt
stahilite pe baza contractului incheiat intre cele doua parti.

10.7 Angajamente acordate
Imobilizari ipotecate de catre Societate

Creditul de investitii in suma de EUR 4.000.000 prezentat in Nota 5.2 este garantat cu ipoteca
asupra urmatoarelor imobilizari:

Ipoteca de rangul I asupra imobilului ,Hotel Sovata” compus din ,,Baza de tratament” si , Hotel
Sovata” precum si terenul aferent acestora. Imobilul are o valoare neta contabila 1a data de 31
decembric 2014 de 26.448.253 lei (2013: 28.149.127 lei).

Ipoteca de rangul I asupra imobilului ,.Hotel Bradet™ precum si terenul aferent acestora. Imobilul
are o valoare neta contabila la data de 31 decembrie 2014 de 19.166.074 lei (2013 9.219.591 lei).

Cesionarea in favoarea bancii 2 fluxului de numerar al imprumutatului care se va derula prin
conturile deschise de banca.

10.8 Contractele de leasing
Societatea a incheiat in cursul anului 2014 trei contracte de leasing cu OTP Leasing Romania IFN

pentru auntoturismele prezentate la Nota nr.l, cu termen de derulare de 48 luni din care doua
contracte scadente in luna mai anul 2018 si al treilea contract in funa funie anol 2018,

Nota 11, Numerar si echivalente

RON 31 decembric 2013 31 decembrie 2014
Conturi la banci 8.231.607 4.523.090
Numerar in casierie 29,106 24,209
Alte disponibilitati banesti 261 450

Total 8.260.974 4,547,745

N
]
i

4
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NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE INDIVIDUALR

La data de sipentry exercitiul incheiat Ia 31 Decembrie 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lel daca nu este specificat altfel)

Nota 12, Stocard
Materii prime si Produse finite sf
msferinle consumabile | marfuri Total
31 decembrie 2013 22.828 ' 234.064| 256,892
Cost -
Ajustari pentru depreciere: stocuri
depreciate si cu miscare lenta _
Total 22.828 234.064 256,892
31 decembrie 2014 21.566 309.544 331.110
Cost
Ajustari pentrn depreciere: stocuri
depreciate si cu miscare lenta
Total 21,566 300.544 331110

Suma stocurilor recuncscute in contul de profit si pierdere este de 4.414.452 lei (2013: 3.521.943
lei} si a fost inclusa in costul bunyrilor vandute,

Nota 13, Datorii contingente
13.1 Taxare

Toate sumele datorate Statului pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data
bilantului. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare si armonizare cu legislatia
europeans, putand exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care
pot da nastere la impozite, taxe si penalitati suplimentare.

In cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale prevederilor legale din Romania,
acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor fiscale
suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarca unor majorari de intarziere (aplicate la sumele de
plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctinnile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor
legale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat,

Societatea considera ca si-a achitat Ja timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si
dobanzile penalizatoare, in masura in care este cazul.

Autoritatile fiscale romane au efectuat controale referitoare la calculul impozitului pe profit pana
la data de 30 iunje 2011, iar in materie de TVA pana la 31 octombrie 2013.

In Romania, exercitinl fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani.

13.2 Pretul de transfer

In conformitate cu logislatia fiscala relevanta, evaluarea ﬁg:a%a\ @ | tranzactii realizate cu
partile afiliate are la baza conceptul de pret de piata aferent.fespectivel renzactii. In baza acestui
concept, prefurite de transfer trebuie sa fie ajustate astfel 10?

%? i & pretutile de piata care ar
fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie tix ‘@féﬁiere 51 care acti Peaza independent,
pe baza ,conditiilor normale de piata”. bt 5 WA i

W L
¢ i
¥ ny
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8.C. Baineoclimaterica S.A

NOTE LA STTUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La data de si pentru exercitiul incheiat Ia 31 Decembric 2014
(toate sumele sunt exprimate in Lei daca nu este specificat altfel)

13.3 Pretentii de patura juridica (inclusiv valoarea estimata}

Societatea nu are la cunostiinta de alte litigii semnificative in afara celor mentionate la Nota 2
“Provizioane pentru riscuri si cheltuieli”. Conducerea Societatii considera ca aceste Btigii nu vor
avea un impact semnificativ asupra operatiynilor si pozitiei financiare a Societatii,

Nota 14, Mediul inconjurator

Romanis & aderat la 1 ianuarie 2007 la Uniunea Europeana, astfel in prezent trece printr-o
perioada de rapida armonizare a legislatiei de mediu cu legislaiia europeana in vigoare. La 31
decembrie 2014, Societatea mu considers costurile asociate cu problemele mediului ca fiind
semnificative si ca urmare nu a inregistrat nici un provizion referitor la costuri anticipate, inchusiv
taxe legale si de consultanta, studii, proiectare si implementare a planurilor de remediers a
problemelor de medin.

Nota 15, Managementul riscalai
Principalele riscuri Ia care este supusa Societatea si politicile aplicate sunt detaliate mai jos,
Riscul ratei dobanzil

Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturile
purtatoare de dobanda variabila pe care Socictatea le are. Rata dobanzii este exprimata in
corespondenta cu Euribor. Societatea considera ca riscul aferent unei evolutii semnificativ
adverse al Euribor nu este probabil, prin urmare Societatea mu are sau nu intentioneaza sa se
angajeze in tranzactii financiare care sa reduca riscul evolutiei nefavorabile a ratei dobanzii.

Riscul variatiilor de curs valutar

Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (Leu).
Rata de shimb a monedei locale a inregistrat o crestere fata de Euro (rata de schimb dintre leu si
eurc a fost de 4,4821 la 31 decembric 2014 fata de 4,4847 1a data de 31 decembyie 2013},

Criza financiara

Prezenta criza financiara internationala a inceput in anul 2007, s-a adancit semnificativ in a doua
parte a aopului 2008 si a continnat in anii 2009 - 2014, Turbulentele semnificative aparute la
nivelul pietei globale de credit au avut un efect semnificativ asupra entitatilor ce activeaza in
diverse industrii, creand o criza generalizata de lichiditate si solvabilitate la nivelul pietelor
financiar bancare,

Alte efecte semnificative ale crizei sunt cresterea costurilor de finantare, reducerea pietei
creditarii si a consumului, o volatilitate semmnificativa a pietelor de capital si a ratelor de schimb,
etc. Falimentele au afectat sectorul financiar bancar, anumite State contribuind la re-capitalizarea
unor asemenea entitati in scopul salvarii acestors de la faliment. Capamtatea d@ creditare s-a
redus semnificativ ca si disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mar fg ¢
non-bancar la nivel mondial se confrunta cu incetinires cresterii sau

economica. ?{m
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

La date de si pentry exercitiul inchedat la 31 Decembrie 2014
{toate sume!e sunt exprimate in Lei daca nu este specificat alifel)

In prezent sunt imposibil de estimat efectele acestei crizei financiare. Conducerca Societatil a
adresat situatia curenta din piata si considera ca s-au Inat masurile necesare pentru continuarea
activitatii Societatii, prinire care:

pregatirea unor strategii de gestionares a crizei de lichiditate si stabilirea unor masuri, impreuna
ou Grupul Danubius pentru a intampina eventuale crize de lichiditate;

momnitorizarea constanta a lichiditatii;

previzionari ale lchiditatii curente;

monitorizarea zilnica a fluxurilor de trezorerie si evaluarea efectelor asupra creditorilor sai a
acesului limitat la fonduri si posibilitatea de crestere a operatiunilor in Romania.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul ¢a un tert, parte a unei relatii comerciale, sa nu-si indeplineasca
o obligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte sa inregistreze o pierdere financiara.

Creantele din activitatea de baza sunt prezentate la valoarea neta, respectiv mai patin provizionul
pentra creante incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat ca urmare a numarului mare
de clienti din portofoliul de clienti ai societatii. Ca urmare, conducerea Societatii considera ca
Societatea nu prezinta rise de credit semnificativ.

In decursul activitatii sale, Societatea este expusa riscului de credit, in special datorita creantelor
comerciale, indeosebi datorita mediului instabil actual generat de criza economica mondiala si
locala. Conducerea monitorizeaza indeaproape expunerea la riscul de credit in mod regulat.
Riscul de credit legat de creantele comerciale este redus datorita numarului mare de clienti ce
alcatuiesc baza de clientl a Societatii, Prin urmare, conducerea estimeaza faptul ca nu exista
concentratii semmnificative ale riscului de credit.

Riscul lichiditatii

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ¢a o societate sa aiba dificultati in
acumularea de fonduri pentru indeplinirea angajamentelor asociate instrumentelor financiare.
Riscul lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar 1a o
valoare apropiata de cea justa.

Pohtica Societatii refentoare la Hichiditati este dea pastra suﬁcmnte hchldltatx as§f61 incat.sa poata

ramasa pana la scadentele contracmaie

Notaz 15 Evenimente ultericare

1. In contextul desfiintarii Pietei Rasdaq, pe baza Legii 151/2014, Al e,
Extraordinara a Actionarilor Balneoclimaterica SA din 16 februarie 2015 a- aprebat cu
unanimitate voturi {cu un procent de 98% din capitalul social) efectuarea demersurilor
necesare in vederea tranzactionarii actiunilor emise de Societate in cadml unui sistem
alternativ de tranzactionare, in baza prevederilor Legii nr. 297/2004 cu modificarile ulterivare
si a reglementarilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

2. S-a decis prin Hotararea C.A. nor. 2 din 05.03.2015 propunerea spre aprobare AGA a
distribuirii profitului net in valoare de 2.497.975 lei sub forma de dividende, cea ce inseamna
un dividend brut de 0,3832 le/actiuni,
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{toate sumele sunt exprimate in Lai daca ry este specificat altfel}

Nota 16 Flemente extraordinare si venituri / cheltuioli inregistrate in avans

Venitori in avans
31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
Chirii ncasnts n avans de is chirlasi 18.346 15.252
Avansclienti 727.453 952.641
Toial 745.799 967.893
Nota 17 Garauntii primite

Nu exists situatii sepnificative care sa fie prezentato,

Situatiile financiare de la pagina 3 la pagina 47 au fost autorizate de Consiliul de Administratie
pentru aprobarea AGA la data de 5 Martis, 2015

- Administrator, Intocmit,
Fulop-Nagy Janos Kafan Julia
Director economic

Semnatura Semnatura !
Stampilz unitatij Nr. de inregistrare in organismul profesional

N CU R1245068 4
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S.C. BALNEOCLIMATERICA S.A.
Sovata
Romaénia

RAPORTUL DE GESTIUNE AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
pe anuf 2014

1. Raportul privind bilantul pe anul 2014

S.C. BALNEOCLIMATERICA 8.A. s-a inflinfat in anul 1991. Este o societate pe actiuni, inregistrati
la Oficiul Registrului Comerfului din judetul Mures sub numirul J26/266/1991, avand ca obiect
principal de activitate prestatii hoteliere si de alimentatie publici:

5518 — Hoteluri si alte facilitati de cazare similare
Strategia Societifii pentru anul 2014 a urmarit indeplinirea urmitoarelor obiective:

- Cresterea PBE—-ului Societdtii cu 2% fatd de rezultatele obtinute in 2013;

- Finalizarea lucririlor de reabilitare de la DHSR Bridet conform graficului de executie,
respectiv lansarea cu succes a hotelului pe piafa turisticd si realizarea rezultatelor fixate in
studiul de fezabilitate;

- Imbunatatirea rezultatelor Hotelului DHSR Sovata si mentinerea, respectiv extinderea cercului
de clienti al acestuia:

- Innoirea contractului de colaborare cu Ministernl Mungii peniru Hotel Faget;

- Imbunatatirea indicatorilor de calitate si a indicelui de satisfactie a oaspetilor.

Cifrele planificate pentru anul 2014 au avut in vedere o inflatie anuali prognozats de 2.5%, s-au
calculat cu o crestere a cifrei de afaceri la un nivel de 8.5% si nu s-a luat In calcul atenuarea efectelor
¢rizei economice mondiale.

Funetionarea Hotelului Faget pe anul 2014 a fost bazatd preponderent pe pensionarii trimisi cu bilete
eliberate de Casa Nationala de Pensii, veniturile acestui hotel in procent de 62% fiind realizate de pe
urma posesorilor unor asemenea bilete.

Conducerea hotelurilor si-a Indeplinit scopul definit prin strategia propusi, incheind un an cu rezultate
finapciare bune. Cifra de afaceri a crescut fata de anul precedent cu 10%, insa rezultatul din exploatare
a scazut cu 17% in principal din cauza:
- cresterii cheltuielilor cu personalul avand in vedere suplimentarea numarului de angajati in
2014;
- cresterii cheltuielilor cu amortizarea in urma punerii in functiune a investitiilor majore legate
de reconstructia Hotelului Bradet..

Societatea este listata la data de 31 decembrie 2014 la Bursa de Valori Bucuresti, categoria III-R sub
simbolul BALO.

Ulterior, in contextul desfiintarii Pietei Rasdaq, pe baza Legii 151/2014 Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor Balneoclimaterica SA din 16 februarie 2015 a aprobat cu unanimitate
voturi efectuarea demersurilor necesare in vederea tranzactionarii actiunilor emise de Societate in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare, in baza prevederilor Legii nr. 297/2004 cu modificarile
ulterioare si a reglementarilor erise de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).




I. BILANTUL

La data de 31 decembrie 2014 bilantul Societitii s-a prezentat astfel:

Active total 101.446.055 lei

A. Active imobilizate 94.935.531 iei

Imobilizérile necorporale si cele corporale sunt prezentate la valoarea diminuati cu amortizarea. La
data de 31 decembrie 2014 intririle, iesirile, amortizarea §i valoarea contabild nets, exprimate pe
categorii, se prezinta astfel:

1, Imobiliziri necorporale

i
Imobiliziri necorporale

272.768 24775 _ 297543

Total 272.768 24.775 - 297,543

Amortizare cumulaty

Let 1 januarvie 2014 Cheltuieli cu Amortizarea 31 decembrie 2014
amortizarea aferentl iesirilor

Imobiliziiri necorporale 221.060 34.001 - 255.061

Total 221.060 34,001 - 255.061

Valoare netii contabild 51.708 42.482

2. Imobiliziri corporale

G

Terenuri 15.322.496 - - - 15.322.496

Constructii 51.949.654  446.218 11.134.320 - 63.530.192
Instalatii tehnice si masini 12.191.719 717401  2.992.887  302.653  15.599354
Alte instelatii, utilaje si  8.503.085 595275  4.073.813 68.635  13.103.538
mobilier
Imobilizari corporale in curs 4.630.387 14.052.883 (18.201.020  366.491 115.759
Avansuri pentru imobilizari - 150.739 - 150.739 -
Total 92.597.341 15.962.516 - 888518 107.671.339
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Amortizare cumulat

Terenuri 60.665 15.166 - 75.831

Constraetii 2.491.960 2.652.753 - 5.144.713
Instalatii tehnice 6.141.660 963.611 287.120 6.818.151

Alte instalagii,

. ; 4.012.036 1.317.721 67.970 5.261.787
echipamente tehnice
Total 12.706.321 4.949.521 355.090 17.300.482
Valoare net contabili 79.891.020 90.370.857

Avand in vedere schimbarile majore de pe piata imobiliara datorate crizei economico-financiare, la 31
decembrie 2012 Societatea a reevaluat printr-un evaluator independent terenurile si clidirile aflate in
patrimoniu, conform ordonantei de contabilitate 3055/2009, Aceste bunuri imobile au maj fost
reevaluate anterior in 2002 si 2003, conform O.G. nr. 403 / 2000 si Legii nr. 525, in 2007 conform
ordonaniet de contabilitate 1752/2005, precum si in 2009, In urma reevaluarii terenurile si cladirile
sunt reflectate in evidenta Societatii la valoarea lor justa. Amortizarea cumulata la data reevaluarii a
fost eliminata din valoarea contabila bruta a activelor si valoarea neta a fost determinata in urma
corectarii cu ajustarile de valoare, recalculata la valoarea reevaluata a activului.

3. Imobiliziri financiare

In anul 2012 Societatea a acordat un imprumut catre firma Danubius Zrt, cu sediul in Budapesta in
valoare de 1.000.000 Euro. Soldul imprumutului Ia 31 decembrie 2014 este de 4.522.192 lei (2013:
4.527.224 lei).

Data scadentei confractului de imprumut a fost prelungita prin act aditional pana la 31 decembrie
2016. Dobanda perceputa pentru acest imprumut este egala cu Euribor 3M+3,5% pe an.

B. Active circulante 6.416.460 lei

1. Stocuri

Fatd de 2013 stocurile aflate in sold la 31.12.2014 au crescut la sfarsitul anului cu 29%, stocurile de
materiale au scazut cu 6%, de la 22.828 lei la 21.566 lei, iar stocurile de marfuri au crescut cu 32% de
la 234.064 lei la 309.544 lei. La sfarsitul anului au fost organizate mese festive de Revelion si
Carnaval, majoritatea stocurilor fiind consumate in acesta perioada.

Rulgjul marfurilor in decursul anului, necesar functionarii restaurantelor, a tnsumat 3.320.269 Iei la
pret de achizitie,
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2, Creante

Creante comerciale 815.945 1,016,620 1.016.620 -
Sume de incasat de la entitatile 4,527.224 - - -
afiliate

Ajustari pt depreciere (201.685) {42.305) (42.305) -
Alte creante 218.280 494.127 494,127

e

Capital subseris si nevarsat 69.159 69.159

fn anul 2014 au fost constituite ajustari pentru creante incerte in valoare de 29.488 lei pentru
acoperirea creanfelor nefncasate la termen a cdror incasare a fost consideratd incertd de catre
conducerea Societdfii. Sumele trecute pe cheltuiala in anul 2014 reprezentand ajustari pentru
depreciere sunt in valoare de 46.278 (2013: 15.510 lei) iar reversari in timpul anului au fost in valoare
de 142.590 lei (2013: 38.974 lei).

Alte creante: impozit pe profit platit in avans in valoare de 265.046 lei, TVA de recuperat 198.530 lei,
alte creante 30.551 lei.

3. Casa si conturi la banci

Casa total 24.209 lei
lei 19,053 lei
valuti 5.156 lei

Depozite bancare i conturi curente 4.523.090 lei
lei 1.959.297 lej
valuti 2.563.793 lei

Alte disponibilitati banesti 450 lei

C. Cheltuieli in avans

Cheltuielile in avans la 31 decembrie 2014 sunt in vaioare de 94.064 lei, din care 69.300 lei previzuti
pentru plata asigurdrilor pe cladiri.




Datorii si capitaluri proprii total 101.446.055 lei

D. Capital proprin 80.640.269 lei

Capitalul subscris al Societatii la finele anului 2014 a fost de 18.838.367 lei, divizat in 6.518.466
actiuni cu o valoare nominala de 2.89 lei/actiune.

Structura actionariatului

Structura acfionariatului este urmitoarea;

Danubius  Szalloda es Gyogyudutlo . T ‘ |
6.386. 18.456.

RT(SA) 97,97 86.380 8.456.638

Danubius Szallodanzemelteto es 7777

Szolgaltato Zartkoruen Mukodo 0,04 2.691

Reszvenytarsasag

Altiv Hotels International Szolgaltato es

Tanacsado KFT 0,02 1.211 3.500

ARt actionar] 1.97 128.184 370.452

Organismul de conducere al Societatii este Consiliul de Administratie, format din 5 membri si are
urmatoarea componenta:

Nume Functie
Tobias Janos Presedinte C.A,
Fulop Nagy Janos Vicepresedinte C.A.
Varga Csaba Membru C.A.
Betegh Sandor Membru C.A.
Varadi Zoltan Membru C.A,

Mandatul Consiliutui de Administratie este pentru o perioada de trei ani care va expira in anul 2016,

Rezerve

Pana la inceputul anului 2014 pe baza Legii nr 31/1990 privind societitile comerciale, Societatea a
constituit rezerve legale in valoare de 1.788.398 lei, iar din profitul anului curent a constituit rezerva
legala in suma de 187.321 lei, ajungand la 1.975.720 lei.

De asemenea an crescut ,Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare” cu
470.961 lei reprezentand amortizarea aferenta surplusului reevaluarii din 2007, 2009 si 2012 ajungand
la o valoare de 10.803.893 lei.




La alte rezerve Societatea a repartizat din profitul net realizat in 2014 suma de 523.315 lei,
reprezentand contravaloarea investitiel efectuate in luna decembrie pentru care Societatea pe baza
OUG nr.19/2014 a beneficiat de scutire de impozit a profitului reinvestit, soldul de ,,Alte rezerve”
ajungand astfel 1a 2.632.821 lei.

»Prime legate de capital” in suma de 1.138.371 lei au fost constituite din cresterea valorii nominale a
actiunilor societdtii din 2003, iar in urma fuziuni cu Salina Invest SA in luna octombrie 2013 a mai
fost inregistrata suma de §7.025 lei, ca prima de fuziune.

Valoarea rezultatului reportat este de 15.360.352 lei din care:

- profit nerepartizat:

e Anul 2008 3.714.493 lei (5.500 lei corectie impozit minim tr.IV 2009)

o Anul 2010 3.313.521 lei

*  Anul 2011 3.619.316 lei

e Anul 2012 5.553.151 lei
- 918.364 lei, diferenta (-) dintre valoarea vilelor retrocedate in 2007 dupa eliminarea
participarii AVAS
- 83.735 lei corectii din anul 2006: restul de valoare a vilei nr. 56 retrocedati in 2006 care la
timpul respectiv a fost trecut pe cheltuieli, iar In 2008 a facut obiectul decontirii cu AVAS, in
valoare de 69.159 lei, 14.576 lei rezerve aferente terenurilor iesite in 2006, 2008 din registrele
contabile

Rezultatul exercitiniui

La 31 decembrie 2014, Societatea a inregistrat un profit brut in suma de 3.746.426 lei iar impozitul pe
profit aferent este de 537.815 lei.

Detaliu privind reconcilierea rezultatului contabil cu cel fiscal:

RON 2013 2614

1. Profit brut 5319.022  3.746.426
2. Constituirea rezervei legale deductibile (264.044) (180.711)
2. Venituri neimpozabile (43.786) (146.091)
3. Total cheltuieli nedeductibile 1.230.417 639.510
4. Baza de impozitare 6.241.609 4.059.134
5. Pierdere fiscala de recuperat din anii precedenti Salina {190.236) -
6. Profit impozabil (rd.4-5) 6.051.373 4.059.134
7. Impozit pe profit (16% * 6) 968.220 649.462
8. Sponzorizare 16.400 23.509
9. Impozit profit scutit pentru investitii utilaj Grupa 2.1 - 88.137
10. Impozit pe profit datorat final 951.820 537.815




Congiliul de Administratie propune urmatoarea repartizare a profitului net:

~ Repartizarea profitula
Rezultat net I — 3.208.611
- rezerve legale 187.321
- rezerve pentru profitul reinvestit 523.315
- profit nerepartizat 2.497.975

E. Provizicane

Urmare a estimarilor juristilor, conducerea Societatii a constitnit provizicane pentru acoperirea
riscurilor legate de activele Societatii ce fac obiectul unor procese. In cursul anului 2014 nu ay fost
constituite noi provizioane.

31 decembrie - | o 31 decembrie
RON “ 2014 Constituire ;  Utilizare | 2014
Provizion pentru litigii 136.256 - - 136.256
Total 136.256 - . 136.256 lei

SC Balneoclimaterica SA este implicata in calitate de parata in mat multe procese, in cadrul carora fostii
proprietari ai vilelor san terenurilor detinute de catre Societate isi revendica dreptul de proprietate in
instanta, ca urmare a faptului ca au fost anterior deposedati de respectivele proprietati. Avand in vedere
stadiut proceselor, declaratiile si estimarile consilierilor juridici conducerea Societatii a jdentificat riscul
proceselor aferent franzactiilor cu imobilele subiect al revendicarilor.

Principalele litigii sunt prezentate mai jos:

1. Litigiu cu Goia Maria Elena - revendicare vila 50 si terenul aferent. In prezent Societatea
detine dreptuf de proprietate doar asupra terenului. Valoarea neta contabila a terenului la data
de 31 decembrie 2012 este in suma de 97.202 lei. Pe baza declaratiilor si estimarilor
consilierilor juridici, conducerea Societatii estimeaza ca sansele de castig in acest proces sunt
mici. In cazul in care reclamantii vor castiga procesul, proprietarul actual al vilei poate cere in
instanta plata pretului vilei si a investitiei facute de la Societate.

Conducerea Societatii nu poate estima sansele de castig in acest proces in eventualitatea in
care va fi deschis. Valoarea posibilului prejudicin, estimata de juristii Societatii, in legatura cu
procesul mai sus mentionat este de 97.202 lei (valoare contabila a terenului). Societatea a
inregistrat un provizion de 100% a valorii contabile a terenului la 31 decembrie 2014, adica
97.202 lei.

La 05.11.2014 Curtea de apel Tg-Mures respinge apelul formulat de reclamanti.

2. Litigiu Consiliul Local al Orasului Sovata, Primaria Orasului Sovata — revendicare suprafata
de 3.725,32 mp din terenul aferent lacului Ursu si suprafata de 260,26 mp din {erenul aferent
Lacului Alunis, ambele suprafete fiind in proprietatea Societatii iar valoarea neta contabila a
suprafetefor de teren la data de 31 decembrie 2014 este in suma de 1.424.376 lei. La data de
31 decembrie 2014, avand in vedere sansele mari de castig estimate de avocati, Societatea a
decis constituirea unui provizion in valoare de 22% din valoarea neta contabila a terenului
aferent, adica suma de 310.874 lei.




F. Dato

iy

Credit bancar de la OTP 7.623.990 16.785.514  2.367.463 14.418.051

In data de 25 ianuarie 2012, Curtea de Apel Mures a decis in favoarea Societatii respingand
apelul declarat de Unitatea Administrativ Teritoriala ca nefondat cu termen de recurs in 15 zile
de la data comunicarii deciziei. In data de 24 mai 2012 hotararea instantei a devenit
irevocabila si prin urmare Societatea si-a anulat provizionul creat in valoare de 310.875 lei.

Societatea noastra a solicitat repunerea pe rolul instantelor a dosarului suspendat, in care se
solicita intabularea diferentei revendicate in favoarea societatii noastre. La 03.03.2014
Judecatoria Sighisoara respinge actiunca precizata de Balneoclimaterica SA, pentru
rectificarea cartii funciare, cu drept de apel. Societatea noastra a declarat apel. Tribunalul
Mures Ia 09.10.2014 respinge ca nefondat apelul declarat de Balneoclimaterica SA, cu drept
de recurs. Balneoclimaterica SA va depune recurs la Curtea de Apel Mures, dupa ce va primi
motivatia de respingere de la tribunalul Mures.

Nu exista expunere valorica in acest litigiu.

Litigiu cu Klein Albert - revendicare vila 13 si terenul aferent. In prezent Societatea nu detine
dreptul de proprietate asupra terenului sau vilei. Tribupalul Mures decide la data de 28
Septembrie 2010 ca reclamantii sa primeasca despagubiri banesti pentrw vila din partea
autoritatilor statului. Pe baza declaratiilor si estimarilor consilierilor juridici, conducerea
Societatii estimeaza ca sansele de castig in acest proces sunt mari.

Nu au mai fost infatisari in legatura cu acest proces de la data ultimei sentinte comunicate. In
data de 09.01.2014. s-a acordat termen pentru a verifica motivele pentru care a fost suspendat
dosaru] la Tribunaluf Mures dupa ce s-a pus in discutie o eventuala repunere pe rol.

La termenul din 04.03.2014 instanta a luat cunostinta de faptul ca reclamantii renunta la
Jjudecata.

Litigiu cu Nan Dragos Liviu: — revendicare teren. Reclamantul} revendica o suprafata de teren
care nu a fost niciodata in proprietatea Societaii. Conducerea Societatii, pe baza declaratiilor si
estimarilor consilierilor juridici, estimeaza ca Societatea nu este expusa in nici un fel cu
privire Ja acest litigiu si nu exista posibilitatea de a pierde litigiul.

Dosarul este momentan suspendat.

rii

{easing - 132.003 21.458 117.545
Furnizori 2.395.458 1626121  1.626.121 -

rii | ‘ 1537 999

1.116.526 34.473

Cea mai mare pondere in pozitia ,Alte datorii” este reprezentata de cheltuielile salariale curente, in

valoare
aferente
2013 in

G. Veni

de 421.085 lei, inclusiv premiile calculate impreuna cu contributiile i impozitele curente
acestora, datorii curente catre bugetul statului 508.311 lei, dividende pentrua anii 2008, 2009 si
valoare de 83.571 lei, alte datorii creditoti diversi 138.032 Iei.

turi in avans
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Chirii Incasate in avans de la chiriasi 15.252 fei
Avans clienti 952.641 led

II. CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

Fatd de realizarile din anul 2013 in care valoarea cifrei de afaceri a fost de 27.724.120 lei, SC
Balneoclimaterica SA a realizat o cifra de afaceri in valoare de 30.515.455 lei in anul 2014, in crestere
cu 10% fata de anul precedent.

Veniturile din exploatare provin in procent de 43% din cazare, 36% alimentatie publics, 11% din
tratament balnear 5i 10% din alte activitati (activitate lacuri, chirii).

Veniturile din exploatare de 30.553.841 lei au fost realizate cu cheltuieli de exploatare de 26,126,167
lei, astfel rezultatul din exploatare fiind unul pozitiv in suma de 4.427.674 lei, in scadere cu 17% faa
de anul precedent.

Componenta cheltuielilor de exploatare din anul de referin{d si cea curenta se prezinti astfel:

Materiale 5
Energie 14
Costul mirfurilor vindute 13
Cheltuieli salariale 27
Amortizari i provizioane 17
Lucriri si servicii executate de tert 17
_Taxe si impozite, virsaminte asimilate 4
Alte cheltieli de exploatare 3

Incasirile cumulate din activititile financiare au fost de 720.892 lei, din care venituri din dobanzi din
depozite bancare §1.653 lei, venituri din dobanzi in urma imprumutului acordat partii afiliate 164.371
lei si venituri din diferente de curs valutar 474.866 lei.

Cheltuielile financiare cumulate au fost de 1.402.140 lei, din care dobénda platita pentru creditul de
investitii de la OTP de 694.426 lei, pentru leasingul financiar de 4.221 lei, iar 703.493 lei fnsuménd
cheltuieli din diferente de curs valutar.

Rezultatul activitdfilor financiare este o pierdere de 681.248 lei fatd de profitul de 9.282 lei din anul
precedent.

In cele ce urmeaza, prezentim situatia veniturilor si cheltuielilor comparativ cu bugetul:
lei
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Hotel

12,920,148

111.9

12,982,092 99.5
Alimentatie publica 10,129,858 | 10,859,918 | 11,043273 109.0 101.7
Tratament balnear, fitness 3,280,101 3,280,221 3,424,541 104.4 104.4
Alte activitati 2,772,948 2,822,890 3,127,496 112.8 110.8
Total cifra de afacert 27,724,117 | 29,945,121 | 30,515,458 110.1 101.%
Valoarea de achizitie a marfurilor
vandute + subantrepr. total 3,077,776 3,321,226 3,377,600 109.7 101.7
Salarli si alte drepturi 6,179,399 7,529,094 7,566,255 122.4 100.5
Obiecte de exploatare 233,897 313,143 728,761 3116 232.7
Alte cheltuieli 6,490,212 6,951,466 6,706,907 103.3 96.5
Chelt. Directe - TOTAL 15,981,284 | 18,114,929 | 18,379,523 115.0 101.5
| Margin % 58% 60% 60%
Rezultat direct din expl. GOP 11,742,833 | 11,830,192 | 12,135935 103.3 102.6
GOP % 42% 40% 40%

in totalitatea lui bugetul de venituri a fost realizat intr-un procent de 101.9%.

Veniturile din activitatea de cazare s-au realizat in proportie de 99.5%, pe hoteluri se prezinta astfel:

DHS
Faget
Bradet

1021 %

89.70 %

102.6 %

Fata de anul trecut veniturile acestei activitati au crescut cu [10%.

Gradul de ocupare al camerelor pe total societate a fost de 61.3%, cu 80.370 camere vandute fata de
131.139 camere disponibile. Gradul de ocupare al camerelor pe total societate planificat pentru 2013 a
fost de 64.4%.

Pe hoteluri gradul de ocupare a camerelor precum si preturile medii realizate comparate cu anul trecut
si planificate pentru anul curent se prezinta astfel:

Gradul de ocupare cam. Pretul mediu
2013 2014 2014 2013 2014 2014
realizat bugetat realizat realizat bugetat realizat
DHS 66.2% 66.6% 67.1% 183 186 189
FAGET 59.8% 63.9% 56.1% 89 89 a1
BRADET 47.9% 59.0% 56.2% 152 211 227
TOTAL 61.0% 64.4% 61.3% 144 154 161

In hotelul DHS veniturile realizate din cazare sunt la 104.5% fata de anul 2013 si la 102.1% fats de
valorile planificate, ceea ce in valoare absoluta inseamna 159.885 lei in plus fata de plan. Pretul mediu
al camerelor a crescut cu 3% la 189 lei, fata de 183 lei in anul trecut.

in cazul Hotelului Faget desi a fost Incheiat un contract cu CNPP valoarea acestuia a fost mai mica cu
34% decat In anul precedent, In pofida faptului ca ,sezonul pensionar” a avut startul mai repede decat
in anii anteriori, incepand cu mijlocul funii martie numirul noptilor de cazare au scazut foarte mult si
péand la sfarsitul anului venitul din cazare s-a realizat numai in procent de 89.7%. Socictatea a incercat
sa recupereze faptul ca veniturile au fost mai mici in prisma contractului descris mai sus prin
introducerea unor noi pachete la aceasti categorie de cazare de 2 stele, dar nu s-a reusit recuperarea in
totalitate.
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Hotelul Bridet a functionat anormal” datorita lucrarilor de reconstructie, dar a urmarit cifrele de plan
prevazute in studiul de fezabilitate aprobat prin BVC de AGA. Veniturile din cazare la acest hotel au
fost inregistrate in proportie de 102.6%.

Per total Societate, veniturile generate de serviciile hoteliere au un randament brut de 83%.

Incasirile din alimentatia publicii (A.P.) sunt la un nivel de 101.7% fatd de planificat, defalcat pe

restaurante se prezinta astfel:

DHS 107.3 %
Faget 37.0%
Bradet 101.4 %
Lacuri 97.6 %

Fatd de anul 2013 cresterea este de 109.0%.
Randamentul brut realizat de acest segment este de 42%,

Veniturile bazelor de tratament s-au realizat intr-un procent de 104.4% fata de plan si 104.4 % fata
de anul 2013,

La DHSR s-au realizat venituri cu 105.3% mai mari decat tn anul 2013 $i in proportie de 107.7% fata
de plan, cea ce in cifrc absolute inseamna o crestere de 194.304 lei. La aceste realizari a contribuit
cresterea cu 10% a numarului de proceduri efectuate. A crescut atat numarul procedurilor medicale cat
si numarul procedurilor wellness.

La baza de tratament de 1a lacul Ursu planul a fost realizat in procent de 93.4%. Aicl veniturile an
crescut fata de anul trecut cu 1.1%.

Alte venituri s-au realizat in valoare de 3.127.496 lei, si provin din chirii (366.848 lei), incasiri de la
strandul lacul Ursu in valoare de 2.487.676 lei, strand Lac Alunis 201.568 lei, alte servicii refacturate
la cele trei hoteluri 70.360 lei si venituri la spalatorie 1.044 lej.

Cheltujeli;

Gestiunea anului 2014 a fost determinata de faptul ca Societatea a tratat cheltuielile cu o deosebita
atentie. Din datele economice ale Socletitii se observa ci toate nivelurile de cheltuieli au fost finute
sub control.

O pozitie semnificativi din total cheltuieli o au cheltuiclile salariale, care se ridici la nivelul de 29%
din totalul cheltuielilor din exploatare. Numdérul mediu de salariati a fost de 270 persoane, fata de 245
in anul 2013 si cu 20 mai putin decat 290 numir persoane planificate.

In anul 2014 Societatea a efectuat o crestere salariala de 4% incepand din julie 2014, acordand
retroactiv pe intregul an ¢a si prime. Premiile persenalului de conducere s-au acordat in proportie de
100%, cu ocazia sarbatorilor de jarna s-a acordat o jumatate de salariu lunar pentru fiecare salariat.
Nivelul cheltuielilor salariale fatd de plan este de 100,5%.

O cheltuiald semnificativa o reprezinta amortizarea, care se ridici la 19% din cheltuielile totale, in
crestere cu 2 puncte procentuale fata de anul precedent in urma punerii in functiune a investitiilor
majore legate de reconstructia Hotelului Bradet..

Societatea a achizitionat obiecte de inventar in valoare de 728.76 1 lei, din care 500,758 lej sunt dotari

pentru Hotelul Bradet modernizat. Nivelul cheltuielilor cu obiectele de inventar raportat la cifra de
afaceri este de 2.3%.
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Consideram ci este un factor foarte important mentinerea nivelului costului cu marfurile vindute fata
de nivelul planificat pentru 2014 atat in ceca ce priveste mancarea cat si in ceea ce priveste bauturile in
conditiile in care inflatia inregistrata pentru anu 2014 este de 1%.

S-au inregistrat economii substantiaie la capitolul cheltuielilor cu energia fata de nivelul planificat
pentre 2014 (in procent de 21%) datorits condifiilor meteo favorabile precum si trecerii Ia un alt nivel
de masurare in cazul energiei electrice in urma unei investitii importante. Consumul estimat al
purtétorilor de energie a fost la nivelul randamentelor planificate,

Singurul capitol de cheltuiala unde Societatea a depasit semnificativ cifra planificata este cel legat de
cheltuielile de intretinere si alte cheltuieli tehnice, in valoare de 47.212 lei. Acest lucru este cauzat de
omisiunea din faza de elaborare a BVC, cand nu s-au luat in considerare cheltujelile de service si
intretinere a instalatiilor noi la Hote! Bradet nou modemizat,

Conform contractului de administrare cu SC Danubjus Szalloda es Gyogyudulo NyRT in 2014
Societatea a inregistrat cheltuieli cu onorariile de management si cu taxa de utilizare a numelui in total
de 1.444,023 iei.

Indicatorii economico- financiari

RON 2013 2614

I_Indicatori de lichiditote

Indicatorud lichiditutii curente

Active circulante (A) 13.946.789 6.416.460

Datorii pe termen scurt (B) 5.029.414 5.131.568

A/B—in numar de ori 2.7 1.25

Indicatorul lichiditatii imediate (test acid)

Active circulante {(4) 13.946.789 6.416.460

Stocuri (B) 256.892 331.110

Datorii pe termen scurt (C) 5.029.414 5.131.568

(4-B)/C ~ in numar de ori 2.72 1.19

IL_Indicatori de risc

Indicatorad gradului de indatorare

Capital imprumuta (4) 6.527.782 14.570.069

Cupital propriu (B) 81.532.909 80.640.269

A/B (daca este negutiv, nu se calculeaza) 0.080 0.180

Indicatorul privind acoperireq dobanzilor

Profit inaintea plata dobanzii si impozitului pe profit (4) 5.542.674 4.445.073

Cheltuieli privind dobanzile (B) 223.651 698.647
24.78 6.37

A/B —in numar de ori {daca este negativ, nu se calculeaza)
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LI Indicatori dg activitate

Numarui de zile de stocare

Stocuri (A) 256.892 331.110
Costul vanzarilor (B) 16.766.218 19.565.584
(A/B)*365 — in numar de zile 5.59 6.18

Viteza de rotatie a debitelor — clienti

Creante comerciale (A) 545.544 794.288

Cifra de afuceri neta (B) 27.724.120 30.515.455

{A/B}*365 —in numar de zile 7.18 9.5

Viteza de rotatie g creditelor — furnizori

Datorii comerciale (A) 2.395.458 1.626.121

Costul bunurilor vandute (B) 22.457.956 26.126.167

(A/B) *365 ~in numar de rile 40 23

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afuceri neta (4) 27.724.120 30.515.455

Active imobilizate (B) 79.972.728 94.935.531

(A/B) — in numar de ori 0.35 0.32

Vitezq de rotatic o aetivelor totale

Cifra de afaceri neta (4) 27.506.169 30.515.455

Total active (B) 93.972.160 101.446.055

{A/B) — in numar de ori 0.30 .30

IV, Indicatori de profitabilitaie

Rentabilitatea capitalului anpgajat :

-: frstont Profif inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit (4} 5.542.674 4.445.073 ?

Total active minus datorii curente (B) 88.196.947 95.346.594

A/B (daca este negativ, nu se calculenza) 6.28% 4.66%

Marja bruta din vanzari

Profit brut din vanzari (1) 10.957.902 16.949.871

Cifra de afaceri neta (B} 27,724,120 30.515.455
40% 36%

(A/B) — in procente
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Sy

Rezultatul pe actiune

Rezultatul net atribuibil actiunilor comune (4) 4.367.203 3.208.611
Numar de actiuni comune (B) 6.518.466 6.518.466
(A/B) - in RON 0.67 0.49

Nu au fost inregistrate incidente de lichiditate, firma onorfndu-si toate obligatiile la termen, atét catre
furnizori cét si catre bugetul de stat.

Control intern

Controlul intern al SC Balneoclimaterica SA vizeaza asigurarea:
- conformitatii cu legislatia in vigoare:

- aplicarii deciziilor luate de conducerea Societatii;

- bunei functionari a activitatii interne a Societatii;

- ftabilitatii informatiilor financiare;

- eficacitatii operatiunilor Societatii:

- - utilizarii eficiente a resurselor;

- prevenirii si controlul riscurilor de a nu se atinge obiectivele stabilite de Societate.

Astfel, procedurile de control intern ale SC Balneoclimaterica SA au ca obiectiv:

~ urmarirea inscrierii activitatii Societatii si a comportamentului personalului in cadrul definit de
legislatia aplicabila, valorile, normele si regulile interne ale Societatii;

~ verificarea daca informatiile contabile, financiare si de gestiune comunicate reflecta corect activitatea
si situatia Societatii,

Controlul intern se aplica pe tot parcursul operatiunilor desfasurate de Societate, si anume:

a) anterior realizarii operatiunilor, cu ocazia elaborarii bugetului, ceea ce va permite, ulterior realizarii
operatiunilor, controlul bugetar;

b) dupa finalizarca operatiunilor, caz in care verificarea este destinata, spre exemplu, sa analizeze
rentabilitatea operatiunilor si sa constate existenta conformitatii sau a eventualelor apomalii, care
trebuie corectate,

Scopul controfului intern este sa asigure coerenta obiectivelor, sa identifice factorii-cheie de reusita si
sa comunice managementului, in timp real, informatiile referitoare la performante si perspective.

Activitatile de control fac parte integranta din procesul de gestiune prin care Societatea urmareste
atingerea obiectivelor propuse. Controlul vizeaza aplicarea normelor si procedurilor de control intern,
la toate nivelele ierarhice si functionale: aprobare, autorizare, verificare, evaluarea performantelor
operationale, securizarea activelor, separarea functiilor.

Controlul intern contabil si financiar este un element major al controlului intern. El vizeaza ansamblul
proceselor de obtinere si comunicare a informatiei contabile si financiare si contribuje la realizarea
unei informatii fiabile si conforme exigentelor legale. Ca si controlul intern in general, el se sprijina pe
un sistem cuprinzand in special elaborarea si aplicarea politicilor si procedurilor in domeniu, inclusiv g
sistemului de supraveghere si control,

Controlul intern contabil si financiar vizeaza asigurarea:

- conformitatii informatiilor contabile si financiare publicate, cu regulile aplicabile acestora;

- aplicarii instructiunilor elaborate de conducere in legatura cu aceste informatii;

- protejarii activelor;

- prevenirii si detectarii fraudefor si neregulilor contabile si financiare;

- fiabilitatii informatiilor difuzate si utilizate la nivel intern in scop de control, in masura in care ele
contribuie la elaborarea de informatii contabile si financiare publicate;

- fiabilitatii situatiiior financiare anuale publicate si a altor informatii comunicate pietei.
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Managementud riscului

Principalele riscuri la care este supusa Societatea si politicile aplicate sunt detaliate maj jos.

Riscul ratei dobanzii

Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturile
purtatoare de dobanda variabila pe care Societatea |e ar¢. Rata dobanzii este exprimata in
corespondenta cu Euribor. Societatea considera ca riscul aferent unei evolutii semnificativ adverse al
Euribor nu este probabil, prin wrmare Societatea nu are sau nu intentioneaza sa se angajeze in
tranzactii financiare care sa reduca riscul evolutie; nefavorabile ale ratei dobangzii.

Riscul variatiilor de curs valutar

Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (Leuw).
Rata de shimb a monedei locale a inregistrat o scadere fata de Euro (rata de schimb dintre leu si euro a
fostde 4, 4821 1a 31 decembrie 2014 fata de 4,4847 la data de 31 decembrie 2013),

Criza financiara

consumului, o volatilitate semnificativa a pietelor de capital si a ratelor de schimb, etc. Falimentele an
afectat sectorul financiar bancar, anumite State contribuind la re-capitalizarea unor asemenea entitati
in scopul salvarii acestora de [a faliment. Capacitatea de creditare s-a redus semnmificativ ca si
disponibilitatea de a credita, astfel incat cea mai mare parte a sectorului non-bancar la nivel mondial se
confrunta cu incetinirea cresterii sau cu o severa recesiune economica.

In prezent sunt imposibil de estimat efectele acestel crizei financiare. Conducerea Societatii a adresat
situatia curenta din piata si considera ca s-au luat masurile necesare pentru continuarea activitatii
Societatii, printre care:

pregatirea unor strategii de gestionarea a crize de lichiditate si stabilirea unor masuri, impreuna cu
Grupul Panubius pentru a intampina eventuale crize de lichiditate;

monitorizarea constanta g lichiditatii;

previzionari ale lichiditatii curente;

monitotizarea ziinica a fluxurilor de trezorerie st evaluarea efectelor asupra creditorilor sai a acesului
limitat Ia fonduri si posibilitatea de crestere a operatinnilor in Romania.

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul ca un tert, parte a unei relatii comerciale, sa nu-si indeplineasca o
obligatie, fapt ce va detertnina ca cealalta parte sa inregistreze o pierdere financiara.

Creantele din activitatea de baza sunt prezentate la valoarea neta, respectiv mai putin provizionu}
pentru creante incerte. Riscu! de credit aferent creantelor este limitat ca urmare a numarului mare de

R
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clienti din portofoliul de clienti ai societatii. Ca urmare, conducerea Societatii considera ca Societaten
nu prezinta risc de credit semnificativ,

In decursul activitatii sale, Societatea este expusa riscului de credit, in special datorita creantelor
comerciale, indeosebi datorita mediului instabil actual generat de criza economica mondiala si locala.
Conducerea monitorizeaza indeaproape expunerea la riscul de credit in mod regulat. Riscul de credit
legat de creantele comerciale este redus datorita numarului mare de clienti ce alcatuiesc baza de clienti
a Societatii. Prin urmare, conducerea estimeaza faptul ca nu exista concentratii semnificative ale
riscului de credit,

Riseul lichiditarii

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ¢a o societate sa aiba dificultat in
acumularea de fonduri pentru indeplinirea angajamentelor asociate instrumentelor financiare, Riscul
lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare
apropiate de cea justa,

3
Politica Societatii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente lichiditati astfel incat sa poata fi
achitate obligatiile la datele scadente. Activele si datoriile sunt analizate in functie de pericada ramasa
pans la scadentele contractuale.

Evenimente Blterioare

1. In contextul desfiintarii Pietei Rasdaq, pe baza Legii 151/2014, Adunarea Generala Extraordinara
& Actionarilor Balneoclimaterica SA din 16 februarie 2015 & aprobat cu unanimitate voturi (cu un
procent de 98% din capitalul social) efectuarea demersurilor necesare in vederea tranzactionarii
actiunilor emise de Societate in cadrul unui sistem alternatiy de tranzactionare, in baza
prevederilor Legii nr. 297/2004 cu modificarile ulterjoare sia reglementarilor emise de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

2. S-a decis prin Hotararea C.A. nr. 2 din 05.03.2015 propunerea spre aprobare AGA a distribuirii
profitului net in valoare de 2.497.975 lei sub forma de dividende, cea ce inseamna un dividend
brut de 0,3832 lei/actiuni.

Sovata, 5 martie 2015

PRESEDINTELE
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE,
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