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1.SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA
1.1 ANALIZA POZITIEI FINANCIARE A EMITENTULUI

Indicatori ai pozitiei financiare 01 Yanuarie

30 Tunie Variatie

2018 (+/-) (lei)
81.321.114 '(1.390.580)

» Comparativ cu Inceputul perioadei de
raportare, se constatd o diminuare cu 5,32%
a valorii activelor, acestea inregistrind o
(CRXEM sciadere cu 5.760.044 lei.

3 68FDiminuvarea cu 1,68% a activelor

Variatie

45885 3  (3:89)
81.275.220 ¥(1.386.682)

20.720.213 J(4.739.764)

7.83) imobilizate rezultat al scdderii valorii
' activelor necorporale (-7,83%) si a valorii
1 (L68) activelor corporale (-1,68%), pe seama
M (18,62) Inregistririi amortismentelor.

(Valorile sunt exprimate in lei) 2018

Active imobilizate 82.711.694
Imobilizari necorporale 49.783
Imobilizari corporale 82.661.911
Active circulante 25.459.977
Stocuri 438.805
Creante 1.832.379
Investitii pe termen scurt 15.354.944
Casa si conturi la bénci 7.833.849
Cheltuieli in avans 111.890

Total active 108.283.561

» Comparativ. cu inceputul pericadei de
raportare, datoriile curente au Iinregistrat o
diminuare cu 14,63% respectiv cu 1.109.400
lei.

»La finele perioadei de raportare, datoriile
bancare reprezintd 20,72% din datoriile curente
si 38,67% din datoriile noncurente.

» Alte datorii (inclusiv datorii fiscale si datorii
privind asigur#rile sociale) detin o pondere de
16,15% in datoriile curente.

» Datoriile fatd de furnizori au marcat o scédere
cu 51,45% comparativ cu inceputul perioadei
de referints.

» La finele primului semestru al anului 2018,
compania a Inregistrat datorii noncurente in
scidere cu 21,21% comparativ cu inceputul
perioadei de raportare, respectiv venituri in
avans in crestere cu 19,73%.

437188 §  (L617)
2.054.351 221972
12.874.791 §(2.480.153)
5.353.883 §(2:479.966)

482.190 370.300
102.523.517  (5.760.044)

Denumire indicator

Datorii curente, din care:

leasing
imprumuturi
bancare
furnizori

- alte datorii

Datorii noncurente

- leasing
imprumuturi
bancare

- alte datorii

Venituri in avans

Provizioane

Total Datorii

G 37f Diminuarea activelor circulante (-18,62%) a
" fost  influentatd de sciderea
1211 disponibilititilor binesti a Societdtii cu
3 (16,15) 31,66%, a investitiilor financiare (-16,15%)
si respectiv a stocurilor (-0,37).
¥ BL66L, gcsderea fnregistrati la nivelul
330,95 disponibilititilor bénesti, se datoreaza in
(5,32) principal achitirii unei parti din datoriile
societatii (-13,91%), achizitiei de active
corporale si respectiv necorporale, precum
si platii de dividente (fond dividende de
4.600.000 lei).

N~ om0 1 1~ 1107 ~ 11

Pondere Pondere Variatia
01 Ianuarie intotal 30 Iunie in total (+/-)
2018 (%) 2018 (%) (%)
7.582.383 46,64 6.472.983 46,25 (14,63)
81.962 0,50 8.269 0,06 (89,91)
2.831.639 17,42 2.899.447 20,72 2,39
2.687.530 16,563  1.304.880 9,32 (51,45)
1.981.252 12,19  2.260.387 16,15 14,09
6.943.901 42,71 5.471.276 39,09 (21,21)
35.141 0,22 28.188 0,20 (19,79)
5.411.747
6.876.338 42,30 38,67 (21,30)
32,422 0,20 31341 0,22 (3.33)
1.623.904 9,99 1.944.244 13,89 19,73
107.729 0,66 107.729 0,77 0,00

13.996.23
16.257.917 2 (13,91)
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Denumire indicator

Capital

Prime de capital
Rezerve din reevaluare
Rezerve legale
Rezultat reportat
Rezultatul perioadei

Repoartizarea profitului

Total Capitaluri proprii
Datorii totale

TOTAL PASIVE

01 Ianuarie

2018
19.226.015
1.225.395
28.202.042
7.123.705
26.860.677
9.905.932

518.122

92.025.644
16.257.917
108.283.561

30 Iunie
2018

19.226.015
1.225.395
27.813.843
7.123.705
32.036.686
1.101.641

88.527.285
13.996.232

102.523.517

1.2.ANALIZA PERFORMANTEI FINANCIARE

Indicatori ai performantei
financiare

Venituri din exploatare

Productia vanduta
Venituri din vinzarea
mirfurilor

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli de exploatare
Cheltuieli cu materiile prime si
materiale consumabile
Cheltuieli cu energia si apa
Cheltuieli privind mérfurile

Cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu amortizarea si
ajustdrile de valoare

Alte cheltuieli de exploatare

Rezultat din exploatare - Profit

La
30.06.2017

La
30.06.2018

» Diminuarea cu 3,8% inregistrata la nivelul

Variati Variati s .
( +/3n:;:; ( +2;1?;l capitalurilor proprii reflectd rezuitatul

pozitiv mai mic obtinut la finele perioadei
ES N4 de raportare (1.101.641 lei), prin
na. na ocomparatie cu perioada de referinta
(01.01.2018), precum si diminuarea

(388.199) (138 rezervelor din reevaluare cu 1,38%.
na. n.a 3 La finele primului semestru al anului 2018,
5.176.009 19,; Ccompania a obtinut un profit in sumi de
1.101.641 lei.
(2T (88,88, * » Rezultatul reportat de societate a marcat o
na na crestere cu 19,27%, respectiv cu 5.176.009
lei, pe seama transferului profitului aferent
(3.498.359) (380" anului precedent.
(2.261.685) (13,91

(5.760.044) (5,32

G I Productia vandutd si veniturile din vnzarea

ULV U LUV marfurilor, care se identificd cu Cifra de
Uei) o) afaceri netd, au crescut cu 16,54 respectiv cu

1.478.341 9,64 3,13%, fapt datorat cresterii vanzérilor.

> In perioada analizatd, Societatea a inregistrat
1.470.874 16,54 alte venituri din exploatare in scidere cu
185.635 lei, respecti cu 67,01%.
193.102 313 " »1In acest context, veniturile din exploatare au
(185.635) ¥ (67,01) ¥ crescut cu 9,64%, comparativ cu perioada
precedenta.
» La nivelul cheltuielilor din exploatare totale a

15.340.556  16.818.897

8.893.105 10.363.979

6.170.443 6.363.545
277.008 91.373

14.240.769  15.584.615 1.343.846 + 944 1
538.866 678.595

1.384.121 1.446.720

1.700.308 1.778.956

4.604.112 5.189.345 585233 t 12,71
2.683.267 2.849.294

3.330.095
1.099.787

3.641.705
1.234.282

139720 % 2503 * fost inregistrat un trend crescitor, acestea
majorandu-se cu 9,44%.
62599 ¥ 452 ¥ 1n perioada de raportare, au fost inregistrate
78648 T 463 T cresteri simtitoare la nivelul cheltuielilor cu
1 materiile prime §i materialele consumabile
(+25,93%), respectiv la nivelul cheltuielilor
166.027 * 619 T cupersonalul (+12,71%).
>Dmamlca veniturilor §i cheltuielilor din
exploatare s-a concretizat intr-un profit din
134.495 il exploatare in valoare de 1.234.282 lei, cu
12,23% mai mare comparativ cu perioada
precedenti.

311610 ¢ 936
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» Rezultatul financiar la 30.06.2018 s-a
concretizat intr-o pierdere In valoare de 38.059
lei, care s-a diminuat comparativ cu aceeasi

La La Evolutie Evolutie
Denumire indicator 30.06.2017 30.06.2018 (+/-) (lei) (+/-) (%)

perioada a anului precedent. Cifra de afaceri 15063548 16727524 T1663.976 T 11,05
» Cresterea rezultatului din exploatare cu Venituri di ) 15300556 16.818.897 t et Bl L] ok
12,23%, a avut consecinte directe asupra  crituridinexploatare N oL R ’
rezultatului brut al perioadei. Cheltuieli din exploatare 14240769 15584615 11343846 T om

»In aceste conditii, rezultatul brut la finele
o REZULTAT DIN
primului semestru s-a concretizat ntr-un  EXPLOATARE 1099787 1234282 ¥ 134495 T 1223
profit in valoare de 1.196.223 lei, care a o . 3
crescut cu 21,40% comparativ cu valoarea Venituri financiare 434.572 161.672 ¥ (272.900) (62,80)
inregistratd in perioada de referinta (985.369 Cheltuieli financiare 548.990 199.731 (349.259) (63,62)
lei). REZULTAT FINANCIAR (114.418) (38.059) na. na.
> L . .
Dupd deducerea cheltuielii cu impozitul =\ . ;¢ 15775128 16980569 '1205441 ' 764
specific (94.582 lei), in perioada curents,
entitatea a obtinut wn profit net in valoare de ~ Cheltuieli totale 14789759 15784346 T ooas87 T 672
1.101.641 lei, care, prin comparafie cu REZULTAT BRUT 985369 1196223 * 210858 T 21,40
aceeasi perioadd a anului anterior, a crescut  Impozit specific unor
cu 23,80%. activitati 95.490 94.582 (908) 4 (0,95)

REZULTAT NET 889.879 1.101.641 211.762 23,80

1.0 ANALIZA FranNuIFALILUK inpiea 1 URI FINANCIARI

o 30 » Indicatorii solvabilitatea
Ianuarie Iunie iSOG financiard  §i  solvabilitatea
Denumire indicator Formula de calcul 2018 2018 (+/-) (%) patrimam’ald au i‘nregistrat o
Lichiditatea generald(Lg) AC/Datorii curente 3,358 3,201 (467) 3 evo’_u! ie favorabild.
» Desi trendul de crestere nu a fost
Lichiditatea intermediard(Lr)  (AC-Stocuri)/Datorii curente 3,300 3,133 (.04 § mentinut i la nivelul indicatorilor
Lichiditatea imediata(Li) Disponibilitati/Datorii curente 1,033 0,827 (1994 ¥| ge lichiditate, valoarea acestora
Solvabilitatea financiari(Sg) TA/TD 6,660 7,325 9,98 reflectd Y capacitate
Solvabilitatea satisficdtoare a societitii de a
patrimonial(Sp) Cap Proprii/(Cap Proprii+TD) ~ oo0 0868 2 transforma activele in numerar.

Indicatori de risc

01 30

Ianuarie Iunie Evoluiie
Denumire indicator Formula de calcul 2018 2018 (+/-)(%)

Rata de indatorare (DT/(TA)*100 15,014 13,652 o7 ¥

Rate de marji si indicatori de profitabilitate

Denumire indicator Evolutie (+/-)

(Valorile sunt exprimate in 30Iunie 30 Iunie (puncte

> Ratele de maljii fi procente) Formula de calcul 2017 2018 rocentuale)
indicatorii de profitabilitate Marja rezultatului din exploatare  (RE/CA)*100 7,301 7,379 0,078
au inregistrat o evolufie  Marja rezultatului brut (RB/CA)*100 6541 7,151 0,610
{: :Zot’:r?iilﬁ pe ’ bf 0;;(!:11 Marja rezultatului net (RN/CA)*100 5,907 6,586 0,678
so Ci etatii. profitabilitafi Marja rentabilitati financiare (RN/CP)*100 1,072 1244 0.172

Rentabilitatea capitalului angajat ~ (RN/(DNON+CP})*100 0,976 1,075 0,099
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Mentiuni privind disponibilitatea Raportului semestrial

Raportul semestrial, in integralitatea sa, poate fi consultat de citre investitori la sediul societatii
BALNEOCLIMATERICA S.A. din Sovata, Str. Trandafirilor nr. 99, Jud. Mures, de luni pand vineri, intre orele 8% -
16, pe pagina de internet a societatii, www.balo.emitenti.ro precum si pe pagina de internet a Bursei de Valori

Bucuresti.







