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Cdtre,

SC B,A.D.R. SA

- 8 MAY 2015

NR INREG

Autoritatea de Supraveghere Financiard
Splaiul Independenlei ff. 15, Sector 5, Bucwefti

Fax: 021.659.60.5 l, 021659.64.14

S.C. Bursa de Valori Bucureqti S.A.
Bd. Carol I nr. 34-36, et.l3, Sector 2, Bucuefti

Fur: 021.312.47 .22

RAPORT CURENT
cu privire la prevederile art.8(d) ale Regulamentului A.S.F. nr. 1712014

Data raportului: 08.05.20 1 5
Denumirea entitdtii emitente: S.C. BAD Rulmenli S.A.
Sediul social: Braqov, str. Zizinului rn. 1 1 I, Judelul Braqov, Romdnia
Numdrul de telefor/fax: 0268.331.984, 0268.330.941
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comerlului: RO1094542
Numdrul de ordine in Registrul Comerfului: J8l34l3l.0l.l99l
Capital social subscris qi virsat: 2.731.557,30lei
Num5r de acJiuni emise: 27.315.573

Eveniment important de raportat: Stabilirea pre{ului pe ac{iune
in urma definitivdrii Raportului de expertizd, intocmit de expertul autorizat

independent, desemnat de Oficiul Registrului Comerlului BraEov, preful stabilit pentru o
acjiune ce trmeazd a se pl6ti acfionarilor, care au solicitat rehagerea din societate, potrivit art.
3 din Legea l5I/2014 este de 0,17 lei brut pe acliune.

Raportul de expertizi poate fi consultat de aclionarii societd{ii la sediul S.C. BAD
Rulmenli S.A. din Braqov, str. Zizinului nr. I11, etaj 1.

Acfionarii care au depus cerere de retragere din societate anterior raportului de
expertizd, iar in prezent doresc si iEi retragd aceste cereri, o pot face in termen de 10 zile
lucritoare de la data prezentului raport, respectiv pdni la data de 22.05.2015.

Anexdm sinteza raportului expertului autorizat.



SC B,A.O.R. SA

OBIECTULEVALU pachetul de acliuni al B.A.D.RULMEIYJI SA din Braqov

estimarea valorii de piafi a pachetului de acfiuni pe constituie

BENEFICIARI]L EVALUARtr

DATAEVALUARII

DATA INSPECTIEI

MONEDA RAPORTULUI

VALOAREA ESTIMATA

obiectul raporfului, ln vederea delis&rii societdlii in conformitate cu
prevederile kgii I5l/2014 qi a Regulamentului ASF nr.1712014

B.A.D.RULMENTT SA
cu sediul ln Braqov,str.Zzinului nr. 1 I 1 jud.Bragov,inregistratd la
ORC cu nt.Io8l34lt99l9i av6nd CUI : 1W4542

31.t2.?at4

16.04 -28.04,2015

RON

V pachet acfiuni = 4.643.647 RON

V/acfiune = 0,17 RON/acliune

ANALTZA VALORILOR OBTINUTE.SELECTAREA VALORtr.

valorile obfinute gi metodele aplicate conform abordirilor specifice sunt urmdtoarele:

Concluziile analizei valorilor prezentate mai sus sunt urmdtoarele:

-diferentele lntre valorile oblinute prin cele trei aborddri sunt detemrinate atdt de cantitatea de date si
informalii existente,precum gi de adecvarea gi relevanta acestor4dupd cum urmeazd:

- metoda fluxurilor de numerar actualizate(DCF),b azatd pe analiza financiard a societdtii pe ultimii
cinci ani'2010-2014 9i proiecfia pe urmitorii cinci ani a capacitdlii de oblinere de fluxuri financiare,pe
baza unor ipoteze asupra condiliilor viitoare ale piefei,a generat o valoare ce nu a putut fi selectat[,fiind
inferioard celei rezultate prin abordarea prin active

Specifica!ii Valoarb unitard
-RON/ac! -

Capitalizare
-RON.

Valoare nominala 0,10 2.731.557
Activ net corectat de lichidare o,t7 4.643.647
Comparafia de piatd: metoda multiplului CA 0,18 4.916.803
Metoda fluxuluide numerar actualizat(DcF) 0,t4 3.824.180
VALOAREESTIMATA 0,17 4.643.647



- rezultatul prin metoda compara{iei prin multipli,respectiv prin multipli cifrei de afaceri,poate fi
afectat lntr-o micd mdsurd de disproportia elementelor de comparalie slectate,respectiv active totale mari
la o cifrb de afaceri asemdndtoare,sau /gi numdr de angajali diferit,precum qi grade diverse de lndatorare,
fiecare societate avAnd particularitilile specifice

- activul net corectat de lichidare,a generat valoarea cea mai probabiH,atat datoritd cantitddi $i
relevanfei datelor gi informa{iilor culese,dar gi in urma faptului cd este estimatd adecvat qi participalia ln
capitalul social pe care societatea o are la terli.

Nu in ultimul rdnd,cu o lichiditate de O,OlVo in ultimile 6 luni,respectiv un volum de 371.228 acliuni
tranzaclionate pe piala Rasdaq,valoarea medie este de 0,10 RON/ac,tiune,maximul de 0,60 RON/actiune
neputAnd fi luat ln calcul,fiind o singurd tranzaclie cu 1 acliune.

Referitor la intocmirea raportului de evaluare,declardm c5:

-afirmaliile suslinute sunt reale gi corecte
- evaluarea a fost fdcutl cu respectarea Codului Deontologic gi a Standardelor Intemalionale de Evaluare
2014 si a Standardelor ANEVAR
-analizele,opiniile gi concluziile din raport sunt limitate numai la ipotezele gi ipotezele speciale prezentate
gi se constituie ca analizd nepirtinitoare
-ln pregAtirea evaluErii au fost utilizate doar informaliile,datele juridice,alte documente gi specificalii puse
la dispozilie de client
-previziunile,proiecfiile sau estimdrile conlinute ln raport se bazeazd pe condiliile curente de pia{d,pe
factorii cererii gi ofertei anticipate pe termen scurt qi datoritd lipsei de stabilitate economicd actuald,sunt
supuse schimbdrii condiliilor viitoare

Valoarea estimatd nu cuprinde nici un fel de taxe sau impozite datorate ln urma pld1ii contravalorii
acliunilor c6tre aclionaxii ce se vor retrage ln urma procedurii de delistare.

EXPERT EVALUATOR MEMBRU ANEVAR
EI,EPI,EBM,EIF

'-fxat$tor autqtrai

lqadr l.lr. l25qt
Valabll 2015-. 6,


