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DATAEVALUARII

DATA INSPECTIEI

MONEDA RAPORTULUI

VALOAREA ESTIMATA

pachetul de ac{iuni al B.A.D.RULMENTI SA din Bragov

estimarea valorii de pia{i a pachetului de acJiuni ce constituie
obiectul raportului, in vederea delistdrii societ[{ii in conformitate cu
prevederile Legii 15112014 qi a Regulamentului ASF ru.1712014

B.A.D.RULMENTI SA
cu sediul in Bragov,str.Zizinului nr.1 1 l jud.Braqov,inregistratd la
ORC cu ru.J08/3411991 9i avdnd CUI :1094542

3t.t2.2014

16.04 - 28.04.2015

RON

V pachet actiuni = 4.643.647 RON

V/acfiune = 0,17 RON/ac{iune

ANALIZA VALORILOR OBTINUTE.SELECTAREA VALORII.

Valorile objinute qi metodele aplicate conform aborddrilor specifice sunt urmdtoarele:

Concluziile analizei valorilor prezentate mai sus sunt urmdtoarele:

-valoarea selectati este media rezultatelor obfinute prin cele trei abordiiri

-diferenlele intre valorile oblinute prin cele trei aborddri sunt determinate atat de cantitatea de date qi
informalii existente,precum qi de adecvarea qi relevanla acestora:

- metoda fluxurilor de numerar actualizate(DCF),bazatdpe analiza financiard a societdJii pe ultimii
cinci ani,2010-2014 gi proiecJia pe urmdtorii cinci ani a capacitdtii de obtinere de fluxuri financiare,pe
baza unor ipoteze asupra conditiilor viitoare ale pietei,a generat o valoare influen{atd in principal de

Specifica{ii Valoare unitari
-RON/acf -

Capitalizare
.RON-

Valoare nominala 0,10 2.73t.557
Activ net corectat de lichidare 0,17 4.643.647
Comparalia de piald: metoda multiplului CA 0,18 4.916.803
Metoda fluxului de numerar actualizat0CF ) 0,r4 3.824.180
VALOARE ESTIMATA 0,17 4.643.647



fluxurile prognozate de venituri din activitatea principald,activitate influenlatd la rdndul ei de deciziile
manageriale(cdutare de pieJe noi,diversificarea clienfilor,dezvoltarea unei retele de distribuitori,etc.)

- rezultatul prin metoda comparaJiei prin multiplii,respectiv prin multipliul cifrei de afaceri,poate
fi afectat htr-o mici misurd de dispropo(ia elementelor de comparatie slectate,respectiv active totale
mari la o cifrd de afaceri asemdnatoaxe,sau /qi numdr de angajali diferit,precum gi grade diverse de
indatorare, fi ecare societate avAnd particularitdlile specifi ce

- activul net corectat de lichidare,a generat valoarea cea mai probabiiA,atet datoritd cantitd{ii gi
relevantei datelor qi informaJiilor culese,dar gi in urma faptului c6 este estimatd adecvat gi participatia in
capitalul social pe care societatea o are la te4i.

Nu in ultimul rdnd,cu o lichiditate de 0,01% in ultimile 6 luni,respectiv un volum de 371.228 acliunr
tanzaclionate pe piata Rasdaq,valoarea medie este de 0,10 RON/ac{iune,maximul de 0,60 RON/acliune
neputAnd fi luat in calcul,fiind o singurd tranzacjie cu 1 acJiune.

Referitor la intocmirea raportului de evaluare,declardm cd:

-afirmatiile suslinute sunt reale gi corecte
- evaluarea a fost {bcutd cu respectarea Codului Deontologic gi a Staadardelor Intemationale de Evaluare
2014 qi a Standardelor ANEVAR
-analizele,opiniile qi concluziile din raport sunt limitate numai la ipotezele gi ipotezele speciale prezentate
gi se constituie ca analizd nepaftinitoare
-in pregdtirea evaludrii au fost utilizate doar informatiile,datele juridice,alte documente gi specificalii puse
la dispozitie de client
-previziunile,proiecJiile sau estimdrile conlinute in ruport se bazeazd pe condiliile curente de piald,pe
factorii cererii gi ofertei anticipate pe termen scut $i datoritd lipsei de stabilitate economicb actuald,sunt
supuse schimbdrii condiliilor viitoare

Valoarea estimati nu cuprinde nici un fel de taxe sau impozite datorate in urma pldJii connavalorii
acJiunilor cdtre aclionarii ce se vor retrage in urma procedurii de delistare.
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