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S.C. BAT VIFORATA S.A.

DAMBOVITA, COM. ANINQABA, VIFQRATA, STR. ALEEA SINAIA, NR, 31
N5/E72/2003 4 ROIS7L4067 4 QK. :BR3.500 lal

Nr. 91.2 / 03.06.2015

CATRE,
- BURSA DE VALORI BUCURESTI - PIATA RASDAQ
Bucuresti, b-dul Carol, ar. 34-36, et. 14, sector 2, fax 021/312.47.22

RAPORT CURENT
intocmit in baza Regulamentului ASF nr. 17/2014

Data raportului; 03.06,2015

Denumirea ¢ntitatii emitente: 8.C, BAT VIFORATA 8.A.

sediul soclal: Aninoasa, str. Aleea Sinalu, nr, 31, judetul Damhovita
Numarul de telefon/fax: 0245/611119 / 0245/611390

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: RO 15714067
Numar de ordine in Registrul Comertului: J15/672/2003

Capital soclal subsctis si varsat: 853,500 lel
Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valotile mobiliare emisc: RASDAQ

Evenimente importante de raportat:

d) Alte evenimente:

1. La data de 03.06.2015 a fost finalizat raportul de evaluare a actiunilor societatii. Pretul stabilit de expertul
desamnal ce urmeaza a i platit actionarilor care solivita retragerea din secictate este de 10,15 lei/actiung.

2. Raportul integtal poate fi consultat de catre toti actionarii interesati la sediul societatii din sat Vifordta,
comuna Aninoasa, str. Aleea Sinala, nr. 31, judetul Démbovia, in intervalul otar 09.00-15.00 de luni plna vineri,

Anexu
1. Concluzii Raport de Evaluare.

Aninoasa, 03.06,2015

Director,
Mihalachioiu Nicolae

PERSOANA DE CONTACT: Mihalachioiu Nicolae

tel.; 0245/617321 fire.: 0245/611390 g-mail:  bat2007@clicknet.ro
611119 /220343 mne_bat@yshoo.com
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- .. BAT VIFORATA E

Nnﬁo%_, 05.06 2015

CONCLUZII RAPORT DE EVALUARE

adresa societati.

| Comuna Aninoasa, sat Viforata, strada Aleea Sinaia, nr. 31, judetul Dambovita.

Client;
| I | SC "BAT Viforata" SA
; Proprietar:
. SC ,BAT Viforata” SA
‘_ : | Data,

lunie 2015
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1. CONCLUZIILE EVALUARII

In baza contractulul nr. 54.1 din 21.04.2015 Intre Cabinet ,Constantin DOBRESCU” PFA Rézvad si 8C “BAT
Viforata’ SA am estimat preful ce urmeaza a fi plitit de catre emitentul SC BAT  Vifor&ta" SA pentru actiunile
detinute ce exercita dreptul de retragere din socletate in conditile previzute de legea 151/2014 in conformitate cu
Rezolutia 3009/17.04.2015.,

SC ,BAT VIFORATA" 8A . are sediul in Comuna Aninoasa , sat Viforata , str. Aleea Sinala , nr. 31, Telefon-
fax: 0245/613990,, numr de Tnregistrare la Registrul Comertului J15/672/2003, CUI RO 15714067,

Societate Comerclald "BA.T VIFORATA" S.A. desfasoara in principal activitatea de ,Fabrlcarea utilajelor
pentru extractie si constructil” (cod CAEN 2892),

- Compania a fost evaluatd in ipoteza respectdrii principiului continuitatii activitéii (,on gong concemn’”) -
conform prevederilor Standardului Intemational de Practica in Evaluare 600 — GN 600 ,Evaluarea Intreprinderi”
Metodele de evaluars utilizate au fost;
cale generald de estimare a valorli unei ntreprinderi,
pe valoarea de piath a activelor individuale ale Mnireprinderi
R TT orHy 5t Yale de evaluare).

Standardul SEY 200 Intreprinderi si participatii fa intreprinderi include urmatoarale prevederi: ,C14. -
Valoarea anumitor tipuri de tntreprinderi, de exemplu, o intreprindere de investitii sau de tip halding, poate fi derivaty
dintr-o Tnsurnare & valoritor activelor si datoriilor, Aceasta este numitd uneori abordares prin activul net sau
abordarea prin active. Aceasta nu este o aberdare propriuzis4 In evaluare, deoarece valoarea activelor si datoriilor
individuale rezult din aplicarea uneia sau mai multor abordari principale in evaluare, descrise In SEV 100 Cadruf
generaf, nainte de a fi insumate

-+ Evaluarea bazata pe abordarea prin valoarea de piata estimata pa baza capitaliziril capitalizare
reprezintd : convertirea la o anumita data, a venitului net sau a unel serii de incasar nete, curente sau estimate pe o
anumita perioada , In valoarea echivalenta a capitalului.

in cele ce urmeaza este prezentatd valoarea unai actiuni prin prisma flecdrei abordari utilizate:

| # Valoarea rezultatd prin metoda patrimoniala (activul net): 10,15 lei / actiune
> Valoarsa actiunii prin metoda comparatillor de piats: 9,84 lei / actiune
In corifinutul raportului, sunt prezentate detalil privind modul de abordare, continutul metodelor si argumente

delcr internaf

privind relevanta acestora.

.. Astfel, ps baza Informatiilor prezentats in cadrul raportului referitor la modalitatea de evaluare a fiecarui tip
de activ, in opinia svaluatorutul, valoarea de piatd a unel actiuni a 5.C. “B.A.T Viforata” SA, este la data evaluari
de: 10,15 lel / actlune

7y Argumenite asupra valorilor estimate:

Valoarea a fost estimata pe baza considerentelor prezentate in cadrul prezentului raport;
Valoarea este 0 predicile;

Valoarea este sublectiva; .

Evaluarea este o opinie asupra unai valori.

2. PREMISELE EVALUARI

2.1 Scopul, utilizarea si instructiunile evaluérii

-Scopul raportului este estimarea valorii de piatd a unel actiuni a 8.C. “B.A.T VIFORATA” SA in vederea
delistarii actiunilor de pe Piata RASDAQ.

Sublectul evaluari este 3.C. "B.AT Viforata” S.A. cu sediul in Aninoasa, str, Aleea Sinaia, nr. 31, Telefon:
0245-611119, Fax; 0245-611390, numér de nregistrare la Registrul Comertului J15/672/2003, CUI RO 15714067,

- Baza de evaluare, Tipul valoril estimate
Pentru estimarea valorii de piatd a unei actiuni 8.C. "B.AT VIFORATA" SA s-au luat [
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Valoarea de piatd este ,suma estimatd pentru care un activ sau o datorie ar putea | schimbat(a), la data

evaludril, Intre Un cumpérator decis si un vanzator hotdrét, intr-o tranzactie cu pret determinat obisctiv, dupd o
activitate de marketing corespunzitoare, in care pértile implicate actioneaza In cunostinid de cauza,

~ De asemenea, in elaborarea prezentulul raport de evaluare au fost luate in considerare urmatoarele
Standards |ntarnationale de Evaluare, edifia 2014
SEV 100 - Cadru general
8EV 103 ~ Raportarea avaluari
SEV 200 - Intreprinderi si particlpatii 1a Tntreprinder
SEV 210 - Active necorporale
SEV 220 — Masini, echipamente si instalatii
SEV 232 - Evaluarea proprietatii generatoare de afaceri
SEV 400 - Verificarea evaludrilor
GME 600 - Evaluarea intreprinderii
GME 620 - Evaluarea maginilor, echipamentelor si instalatiilor
GME 630 - Evaluarea bunurilor imohile

YY¥Y YWY Y YWY Y¥YY

2.2 Data estimarii valorii
. La baza efectudrii evaludrii au stat informatiile privind nivelul prefurilor corespunzatoars lunit mai 2015, data
la care se considera valabile ipotezels luate in considerare si valorile estimate de catre evaluator este 15 mai 2015,
evaluaraa a fost realizatd in 02 iunie 2015, consideraté data raportului.

2.3 Moneda raportului. Modalitati de plata
Valoarea este exprimatd in lei. Cursul valutar utilizat la conversia cifrelor ale caror exprimare era “in valutd"

este de 4,4409 leiMEUROQ, sl 3,9086 1ei/1USD curs BNR din 15 mai 2015, Se mentioneaza, sd, ¢d o eventuald
- conversie in valutd a opiniei finale o considerdm adecvatd doar atéta vreme cat principalele premise care ay stat 1a

baza évaludrli nu suferd modificAri semnificative (nivelul venlturilor previzionate, rentabilitafii, nivelul riscurilor
asociate unei investitii similare, cursul de schimb §i evolufia acestula comparatly cu puterea de cumparare $l cu
nivelul tranzactillor pe piata imobiliara specifica etc ).

Valoarea exprimaté ca opinie in prezentul raport reprezints suma care urmeaza a fi platit in echivalent cash

" |a data tranzactiei fAr& a lua in calcul conditii de plata deosebite (investitii previzionate etc.).

2.4 Clauza de nepublicare
" Prezentul raport de avaluare a fost realizat pe baza informatjllor furnizate de catre reprezentantii 8.C. ,BAT
Viforata” 8A, corectitudinea si precizia datelor fumizate fiind responsabilitatea acestora. In conformitate cu uzantele

~ din Romania valorile estimate de catre evaluator sunt valabile la data prezentatd in raport si incd un interval de timp

limitat dupé‘ aceastd datd, in care conditile specifice nu suferd modificdri semnificative care pot afecta opiniile
estimate. |
- Opinia gvaluatorulul trebuie analizaté In contextul economic general cand are loc operajiunea de evaluare,
stadiul de dezvoltare al pietel spacifice si scopul prezentului raport, Dac# acestea se modifics semnificativ in viitor
evaluatorul nu este responsabil decat in limita informatilior valabile ¢i cunoscute de acesta la data evaluaril.
Acest raport de evaluare este confidentjal, destinat numai scopului precizat si numai pentru uzul clientului gi

" destiniatarior mentionati la pct. 2.1. Nu acceptim nlci-o responsabilitate dac este transmis unei alte persoane, fie

pentru scopul declarat, fie pentru alt scop, in nici-o circumstan(a,

2.5 Metodologia de evaluare
Metodologia de evaluare, gensral acceptatd, presupune ca evaluatorul sé stranga, analizeze si ajusteze

mfofma;ule pe care le considera relevante, sa selecteze $i sd aplice abordérile st metodele de evaluare gadadhaui..™
. conduc la o valoare estimata in conformitate cu scopul propus, ¥

In evaluare s-a {inut cont de urmatoarele: l Ve, g e
v Tipuf afacerii gi istoricul ei; : )
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v Cadrul economlic general, punéndu-se accent pe situatia sectorului in care societatea isi desfasoara
activitatea;

v Capacitatea companlel de a produce profit;

Mstodele de evaluare utllizate au fost;

+ Abordarea prin active (patrimoniala) - o cale generald de estimare a valorii unei ntreprinderi, participatii
sal) pér’d sociale utilizand metode bazate pe valorile de piata individuale ale fiecirui activ al Intreprinderii respective
din care se scad datoriile

+ Abordarea ptin venit - o cale generald de estimare a valorii unei Intreprinderi, participatii sau parij
soctale prin folosirea uneia sau mal multor metode prin care valoarea este estimata prin convertirea beneficiilor

- anticipate in valoare a capitalului.

Valoarea obtinutd prin metoda de randament §i metodele de comparatii tin seama pe de o parte de
totalitatea
elernentelor intangibile de care beneficiaza compania la data evaluarli i pe de altd parte de comportamentul
investitoritor pe piatd pentru companii concurente din acelasi domeniu de activitate,
. Valoarea obtinuta prin metoda activului net corectat fine seama de valoarea de realizare netd a elementelor

‘patrimoniale estimat pornind de la valoarea de piatd a componentelor. Rezultatul acestei metode conduce |a

valoarea unei actiuni aferenta unui pachet maioritar de actiuni.
. Pentru realizarea evaluarii au fost parcurse urmatoarele etape:

"+ Documentarea, pe baza unei liste de informatii solicitate clientului;
¢ Inspectia amplasamentelor;
+ Discutii purtate cu conducerea societatil;

. Stabilirea limitelor si ipotezelor care au stat la elaborarii raportului;
4 Selectarea tipului de valoare exprimata in prezentu! raport;

+ Deducerea si estimarea conditiilor limitative specifice obiectivului de care trebuie sa se tina seama la

-+ derularea tranzactlel;
¢ Analiza diagnostic pe baza tuturor informatiilor culese, interpretarea rezultatelor din punct de vedare al
avaluarii,

‘¢ Aplicarea metodelor considerate relevante pentru determinarea estimativa valorii in opinia evaluatorului.
Procedura de evaluare este conforma cu standardele, recomandarile si metodologia de lucru adoptate de
ANEVAR.
. Sursele de informatii care au stat la baza mtocmlru prezentului raport de evaluare au fost documentele sf
info‘r.mat,nlle puse la dispozitie de conducerea societatii comerciale “B.A.T VIFORATA" SA , privind:
‘ »  Documentele juridice privind Infiintarea si functionarea societatii;

Situatiile financlare ale societatii aferente exercifiilor financiare 2012,2013 si 2014

Lista mijloacelor fixe aflate in patrimoniul societatil la data evaluani;
. Date si informatii privind conducerea societatii (consiliul de administratie, conducerea exscutiva);
" Bugetul de venituri si cheltuieli per anul 2014

Aspecte juridice

Informatii existente in litetatura de specialitate privind piata specifica a societatii evaluate;

Structura actionariatului;

Documentele care atesta dreptul de proprietate asupra activelor;

Indrumar pentru expertize tehnice sl evaluare imobiliara de arh. A. Cristian

Efectuarea si verificarea expertizelor imobiliare - terenuri - de arh. A. Cristian

Colectla Buletinslor Informative ANEVAR, CET-R, MLPTL, INCERC;

Standardele internationale de Evaluare;

Date culese din publicatile de specialitate: “Dambovita’, “Raid’, "Impact’, “Anuntul Telsfonic”,

“Jurnal de Dambovita", "Adevarul’, "Romania Libera’, "Bursa’;
= Informatii obtinute prin contactarea Birourilor Notarllor Publici din localitate si contac atiilor

* deintermedieri imobiliare (S.C. “TIAL" S.R.L,, S.C. "DAL CONT SERV" S.R.L., S.( s
= Date furnizate de Comisia Nationala de Statistica si Banca Nationala a Romanigfit.
= Acte si documente puse [a dispozitie de beneficiarul raportului K , /“"

[

-

U U
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Documentels si informatiile referitoare la SC “B.AT VIFORATA" SA, au fost puse la dispozitia evaluatorului

de catre conducerea socletatii,
Evaluatorul hu-si asuma nici-un fel de raspundere pentru datele puse la dispozitie de citre societate si nici

pentru rezultatele obtinute in cazul in care acestea sunt viciate de date incomplete sau gresite.

2.6, Responsabilitatea fata de terfl.
_ Prezentul raport de evaluare a fot realizat pe baza informatiilor puse la dispozitie de catre conducerea SC
“BAT" SA, coractitudinea sl precizia datelor, fiind responsabliitatea acesteia,
Acest raport de evaluare este destinat scopului si destinatarului precizati la punctul 1.1,
~ Raportul este confidential, strict pentru client, lar evaluatorul nu accepta nici o responsabilitate fata de o terta
persoana, in nici o circumstanta.

2.7, Ipoteze gi conditii limitative
2.8.1. Principalele ipoteze de care s-a tinut seama in elaborarea prezentului raport de evaluare sunt
urméatoarele:

% Aspectsle juridice se bazeaza exclusive pe informatiile si documentele puss la dispozifie de catre
SC “BAT VIFORATA" SA, si au fost prezentate fara a se intreprinde verificéri sau investigafii suplimentare, se
presupune ca titlurile de proprietate sunt valabile si marketabile, in cazul in care nu se specifica astfel,

> Informaijile fumizate de terfe pérti sunt considerate de incredere dar nu [l se acorda garantii pentru
acuratete;

% Se presupune ca nu existe conditii ascunse sau neaparente ale amplasamentsior, solului sau
structurii cladirilor (partilor ascunse) care sa influenteze valoarea. Evaluatoru! nu si asuma nici o responsabilitate
pentru agemenea conditii sau pentru obtinerea studillor necesare pentru a le descoperi;

% Nu s-a facut nici o investigatie si nici nu am inspectat acele parti ale cladirilor care erau acoperite,
neexpuse sau inaccesibile si s-a presupus ca aceste pari sunt in stare buna. Nu putem sa ne exprimam o opinie
despre starea tehnica a partilor neinspectate si acest raport nu trebuie considerat ca ar valida integritatea structurii
sau slstemului cladirllor si instalatiilor,

o % Calitatea si starea tehnico - functionala a instalatiilor si amenajarilor efectuate si cuprinse in
contabilitatea firmel i care nu au putut fi inspectate direct de evaluator a fost expusa de catre specialist
propritarului, in baza acestor informatii fiind estimate depreciersa bunurilor evaluate;

» Se presupune ca amplasamentele sunt in deplina concordant cu toate reglementrile locale si
guverhamentale privind mediul inconjurator, in afara cazurilor cand neconcerdantele sunt expuse, descrise si luate in
caleul in prezentul raport;

> Din informatiile definute de evaluator si din discufiile purtate cu conducerea SC‘BAT VIFORATA”
$A, s cu persoane de pe amplasament, nu exista nicl un indiciu privind existent unor contaminar naturale sau
chimica care afecteazi valoarea proprietatilor analizate sau a proprietatilor Invecinate.

% Evalyatorul nu are cunostiinta de efectuarea unor inspectii sau a unor rapoarte care sa indice
prezenta contaminafiilor sau materialelor nericuloase si nici a efectuat investigatii special in acest sens. Valorile sunt
estimate in ipoteza ca nu existe asa ceva. Dac se va stabili ulterior ca existe contaminan pe orice proprietate sau pe
oricare alt teren vecin sau ca au fost sau sunt puse in functiune mijloace care ar putea sa contamineze, acestea ar
putea duce la diminuarea valori raportate;

-~ » Evaluatorul considera ca presupunerile efectuate la aplicarea metodelor de evaluare au fost
rezonabile in lumina faptslor ce sunt disponiblie a data evaluarli

% Valoarea de piata estimata este valabila la data evalurii. intrucat piata, conditiile de piata se pot
schimba. valoarsa estimate poate fi incorecta sau necorespunzétoare daca se schimba conditiile piefii

> $-a presupus ca legisiatia in vigoare se va mentine si nu a fost luate in caloul eventuale madificari
care pot sa apara In perioada urmtoare ai au impact asupra valori;

B » Alegerea metodei de evaluare prezentate in cuprinsul raportului s-a facut tinand seama de
particularitatile evalurii;

% Evaluatorul a utilizat in estimarea valorii numai informatiile pe care le-a avut la dispozt
exista si alta informatji de care evaluatorul nu avea cunostinta

¥ Analiza situatiilor financiare ale societafii comerciale supuse evaluarii in cadrul prez

L&
s

= rp—
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presupune ¢ noi am efectuat un audlt, revizle limltaté sau due-diligence pentru aceasta societate. Nu ne asumam
nici o responsabilitate cu privire |a integralttatea, corectitudinea sau exactitatea oricarei informatii financiare primite
t de la societate sau in numele acesteia;

| 2.8.2, Conditii limitative

; ¥ Intrarea in posesie a unei copit acestul raport nu Implica dreptul de publicare a acestuia,

F | # Evaluatorul, prin natura muncll sale, nu este obligat sa ofere in continuare consultants sau sé
A depuna marturie in instan{a relatlv la proprietatle In chestiune, in afara cazului in care s-au incheiat astfel de

: intelageti

| | ’ % Nlct prezentul raport, nici parti ale sale (in special concluzii referitoare la valori, identitatea

[; | evaluatorului) nu trebuie publicate sau mediatizate fara acordul prealabil al evaluatorului;

| | ¥ Qrice valori estimate in raport se aplica intregii societal] si orice divizare sau distribuire a valorii pe
|  interese fractionate va invalida valoarea estimata, in afara cazului in care o astfel de distribuire a fost prevazutd in
- . raport,

[ \ % Raportul de evaluare este valabil in conditiile economice, fiscale, juridice §i politice de la data Intocmirii
I sale: Daca aceste condifii se vor modifica concluziile acestul raport Isl pot plerde valabilitatea.
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