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PRIVIND CADRUL JURIDIC AL TRANZACTIONARJI PE PIETELE REGLEMENTATE ORI

IN CADRUL UNUI SISTEM ALTERNATVE DE TRANZACTIONARE

Prezentul Raport a fost intocmit de catre Consiliul de Administratie al societatii COMCEREAL SA

VASLUI in conformitate cu art.2 alin(2) dinLegeanr.15112004 privind clarificarea statutului juridic al

actiunilor car,o se tranzactioneaza pe Piata Rasdaq sau pe piata valorilor mobiliare necotate in vederea

informarii actionarilor convocati pentru sedinta Adunarii Generale Extraordinare in data de 26 februarie

201,5.
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Termeni utilizati in prezentul raport au intelesul definit mai jos. Termenii care nu sunt definiti

mai j os au semnific atia prevazuta in Legea nr . 291 12004, in reglementarile ASF/CNVM, in Codul

Burse,i de Valori Bucuresti S.A. - Operator de Piata, Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. -

Operator de Sistem, Regulamentul Sibex nr. 6 si Regulamentul Sibex nr. 7.

AGA

ASF

ATS

BVB

Comisia de Admiteret la
Tranzactionare

Emitent

reprezinta denumirea prescurtata a Adunarii generale a actionarilor, institutie

juridica reglementata de Legea 3111990. Poate fi ordinara, caz in care se va

prescurta A.G,O.A., sau extraordinara, caz in care se va prescurta A.G,E.A.

reprezinta denumirea prescurtata a Autoritatii de Supraveghere Financiara

(fosta CNVM - Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare)

inseamna sistem alternativ de Iranzactionare in sensul art.2, altn. (1), pct. 26

din Legea nr.291/2004 privind piata de capital, provenind de Ia abrevierea

din limba engleza - Alternative Trading System.

Inseamna Bursa de Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de operator de

piata, in sensul Legii 29112004 si reglementarilor ASF.

este organul B.V.B. cu competente consultative in materia admiterii,

promovarii, retrogradarii si retragerii de la tratzactionare a instrumentelor

financiare, organizat si functionand in conformitate cu prevederile

Regulamentului de organizare si functionare a B\/B,

entitatea care a emis sau intentioneaza sa emita irLstrumente financiare de tipul

celor care definesc sectoarele si sectiunile pietei reglementate la vedere

administrate de BVB. si ale ATS, precum si ale altor Piete Reglementate.

reprezinla numarul de actiuni emise de o societate si in circulatie, -qare- suiqt

disponibile Ia tranzaclionare. Free-float-ul exprimat in este

estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o e se

Free-float
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elimina urmatoarele:

(i) Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);

(ii) Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale,

investitori strategici, actionari majoritari;

(iii) Detinerile de cel putin 30Vo ale societatilor de a sigurari, fondurilor

de pensii, organismelor de plasament colectiv;

(iv) Detinerile de cel putin 5Yo ale altor categorii de investitori,

Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus

in free-float-ul exprimat in valoare absoluta si numarul total de actiuni emise

si inregistrate in registrul actionarilor,

reprezinta prospectul intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului

CNVM 112006 in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata

reglementata la vedere administrata de BVB.

este piata de pe BVB/ATS desemnata de BVB drept piata de referinta pentru

fiecare simbol care se ttanzactioteaza in cadrul BVB/ATS.

este pretul la care se executa prtrnatranzactie pentru un simbol intr-o anumita

Piata in cursul unei sedinte de tranzactionare.

este pretul la carc se executa ultima tranzactie pentru un simbol intr-o anumita

Piata in cursul unei sedinte detranzactionare.

este pretul de referinta este Pretul mediu al tranzactiilor din Piata Principala

de pe BVB/ATS a simbolului in sedinta de tranzactionare precedenta.

este media preturilor de lranzactionare pentru un simbol intr-o anumitaPiata,

ponderata cu volumul tranzactiilor incheiate in cursul unei sedinte de

tranzactionare, rotunjit la cel mai apropiat pas de pret.

inseamna Sibiu Stock Exchange SA privita in calitate de operator de piata, , in

sensul Legii 29112004 si reglementarilor ASF.

rcorezinta instrumentul financiar care se tranzacl:.ioneaza tn cadrul BVB/ATS'

2 Cannu]- JunTITc APLICABIL TRANZACTIONARII ACTIUNII,OR EMITENTULUI PE O

prATA REGLEMBNTATA (SVS/SrnnX), nnSrncTIV TRANZA,,CTIONARTT IN CADRU...I

L]NUI SISTEM ALI'ERNATIV DE TRANZACTIONARE
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Cadnrl juridic aplicabil tranzactionarii actiunilor Emitentului este configurat de actele normative

si reglementarile mentionate in Anexa nr, I - Legislatie aplicabila tranzactionarii actianilor

emitentului pe o pittta reglementata (bvb/sibex), respectiv tranzactionarii in cadrul unui sistem

s lt er n ativ de tr sn zn ctio n ur e, atasata prezentului Rap od.

Pnn;znNrnREA PIETELoR REGLEMENTATE

Piatar reglementata la vedere administrata de B\{B

Piata reglementata la vedere administrata de B.V.B. are o structura complexa insa prezentul

Raport va include doar prevederile ce i se aplica, si anume incadrarea Emitentului in Sectorul

Titlurri de Capital - Categoria Premium actiuni - (A) sau Categoria Standard actiuni - (B).

3.1.1 Cerinte pentru admiterea latranztctionare

(A) Categoria llremium actiuni

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in rCategoria Premium actiuni

trebuie:

sa fie inregistrate la A.S.F.;

sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma de>materializata si evidentiate

prin inscriere in cont;

sa fie din a,leeasi clasa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane Euro,

sau daca emitentul a incheiat un contract cu un market maker pentru sustinerea lichiditatii

pietei actiunilor emise de acel emitent sau daca exista cel putin un market maker

inregistrat prentru acele actiuni.

Obligatii alr: Emitentului care solicita admiterea actiunilor latranzactionare'.

sa fie o societate care a incheiat o oferta publica de van:zare de actiuni, in vederea

adrniterii latranzactionare, in bazatnuiprospect de oferta aprobat de A.S.F. sau care are

aprobat de r:atre A.S.F. un prospect intocmit in vederea admiterii latranzactionare;

sa indeplinerasca conditiile prevazute in Legea 297 12004 la art. 213 , alin. 1, lit. a) si c);

sa depuna la B.V,B., prin intermediul Societatii initiatoare, ltoate documentele solicitate

de B.V.B.;

sa plateasca tarifele datorate B.V,B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba

datorii fatadeB.V.B.

(c)

(a)

(a)

(b)

(b)

(c)

(e)

(0

(d)
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(a)

(b)

(B)

(a)
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Categoria Standard actiuni

Actiunile care fao obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Standard actiuni

trebuie:

sa fie inregistrate la A.S.F.;

sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma d<>materializata si evidentiate

prin inscriere in cont;

sa fie din aceeasi r;lasa, iar nivelul free-float-ului sa fie de cel p:utin25%0, aceasta conditie

nu se impune dacia BVB considera ca este asigurata functionarea normala a pietei, cu un

procent mai mic al free float-ului, sau daca actiunile sunt distribuite publicului prin

intermediul tranza cti il or r ealizate prin BVB .

Obligatii ale Emitentului care solicita admiterea actiunilor latranzactiotare:

sa respecte cumulirtiv obligatiile - cerintele generale de admitere

r sa lie o sc,cietate care a incheiat o oferta publica devanzare de actiuni, in vederea

admiterii latranzactionare, in baza unui prospect de oferta aprobat de A.S.F. sau

care are aprobat de catre A.S.F, un prospect intocmit in vederea admiterii la

trarzactionare;

sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea 297 12004 la afi. 2I3 , alin. 1, lit. a)

si c);

sa ,Cepuna la B.V.B., prin intermediul Societatii inritiatoare, toate documentele

soUcitate de B.V.B.;

sa ltlateasca tarifele datorate B.V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu

aiba datorii fata de B.V,B.';

sa clesemneze doua persoane care vor mentine legatura permanenta cu B.V.B.;

sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la

tr anzactionare a actiunilor :

(b) sa indeplineasca una din urmatoarele conditii alternative:

(c)

Orup
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valoarea oapitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sa fie de cel putin

echivalentul in lei a 1 rnilion EURO, calculat la cursul de referinta al B.N.R. din

datir inre gis tr arli la B.V.B . a cererii de admitere la tr anzactionar e;

capitalizarea atticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO.

3.1.2 Cerinte de Raportare catre BVB

Emitentul va respecta atat cerintele de raportare stabilite prrin reglementarile emise de

catre ASF/C.N.V,M. in vigoare cat si pe cele stabilite prin Codul BVB - operator de

piata.

Furnizarea infornratiilor privind actele sau faptele care pot direct sau indirect afecta

pretul instrumentelor financiare se realizeazaprin intermediul unui raport curent transmis

catre B.V.ll. si ASF, inaintea oricarui anunt destinat publicului sau unei terte parti"

conform prevederilor legale incidente. Raportul curent trebuie transmis catre B.V.B. si

ASF cat mai curand posibil, in cel mult 24 de ore de la producerea respectivului

eveniment, respectand atat limitele sau intervalele de timp stabilite prin Codul BVB -
operator de piata, cat si regimul de publicare in materia rapoartelor curente.

Emitentul va transmite B.V,B. rapoarte trimestriale, semestriale, anuale precum si orice

alte rapoarte solicitate in mod periodic de catre B.V.B'

Emitentul va transmite B.V.B. toate rapoartele, documenterle si comunicatele stabilite

prin reglententarile legale in vigoare, in format electronic, sub semnatura electronica

extinsa, in conformitate cu prevederile legale in vigoare. In cazul in care exista motive

interneiate sau circumstante exceptionale si nu poate fi folosita transmisia sub semnatura

electronica,, aceste inforrnatii vor fi transmise prin e-mail, far, posta sau curier, pe suport

de hartie.

Emitentul va transmite B.V.B. la inceputul fiecarui an calendaristic, in termen de 30 de

zile de la sfarsitul anului anterior, calendarul financiar care va contine datele

calendaristjce sau perioadele de timp stabilite pentru transmiterea periodica a

informatiilor. Aceasta cerinta de raporlare periodica este detaliata in Anexa nr, 2 la
prezentul R.afiort - Furnizarea periodica a informutiilor.

De asemenea, Ernitentul are obligatia de a transmite B.V.B. informatiile prevazute in

Anexa nr, 3la prezentul Raport - Furnizarea continua a informatiilor, cat mai curand

posibil, dar nu maitarziu de 24 de ore de la producerea resper:tivului eveniment.

Emitentul va transmite B.V.B. comunicatele sau rapoartele privind activitatile

destabilizale a pretului valorilor mobiliare emise, pe care le va intocmi si publica in

conformitale cu prevederile reglementarilor in materie incidente. .,r-,:: -

l
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Emitentul va transmite B,V.B, comunicatele sau rapoartele privind programele de

rascumparare a actiunilor, pe care le va intocmi si publica in conformitate cu prevederile

reglementarilor in materie.

In cazul modificar:ilor aduse Actului constitutiv, Emitentul va transmite B.V.B., in termen

de I zile lucratoare de la data depunerii la O.R,C,, forma actualizata care va contine toate

modificarile la zi ale acestui document (format electronic).

Emitentul -rzf transmite, in termen de cel mult 3 zile lucratoare, comunicatul privind

informarea primita potrivit art. 228 alin, 1 din Legea 297 D0A4, in cazttl operatiunilor de

achizitie sau vanz:are a valorilor mobiliare emise de o societate care fac ea drepturile de

vot detinute de o persoana sa atinga, sa depaseasca sau sa scada sub unul din pragurile de

5yo,1.0yo, 2,0'yo, :\3yo, 50yo, 75yo sau 90Yo din totalul dlepturilor de vot, persoana

respectiva are obligatia sa informeze, in maximum3 zile lucratoare de la momentul luarii

la cunostinrla a respectivei operatiuni, in mod concomitent, societatea, ASF/C,N.V.M. si

piata reglernentata pe care sunt tranzactionate respectivele valori mobiliare.

3.1.3 Retragere:r de la tranzactionare

Retragerea de la tranzactionarea pe piata reglementata B'VB se poate realiza (i) ca

sanctiune pentru nerespectarea cerintelor/obligatiilor prevazute de lege in sarcina

Ernitentului, mentionate succint mai sus, ori (ii) din initiativa Ernitentului, numai prin

oferta publica de preluare adresata tuturor actionarilor, daca a.ctionarul majoritar a obtinut

astfel cel putin 95oh din drepturile de vot sau a achizitionat, in cadrul ofertei, actiuni

reprezentand rnai mult de 900/o din cele vizate in cadrul olfertei si daca s-a conformat

prevederilor art. 206-201 din Legea nr. 297 12004.

Piata Reglementata la vedere administrata de SIBEX

Piata reglementata la vedere administrata de SIBEX are o structura complexa insa prezentul

Raport va include doar prevederile ce i se aplica, si anume incadrzLrea Emitentului in Sectorul

Titluri de Caoital - Sectiunea actiuni.

3.2.1 Cerinte pentru admiterea latrnnzactionare

Actirunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare pe piata reglementata la vedere,

admiinistrata de SIB,EX S.A., trebuie sa indeplineasca cumulativ urmatoarele cerinte:

(a)

(b)

(c)

(d)

sa fie inregistrate la ASF;

sa fie liber negociabile si platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate

prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa;

dispersia actiunilor distribuite public sa fie de celptfiin259zo; :.

actiunile sa fie distribuite public la cel putin 100 de actionari.



(b)

(c)

(a)

(0

(g)

(h)

(D
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Obligatii ale Emitentului care solicita admiterea actiunilor lalranzactionare:

sa aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar de cel putin

echivalentul in lei a 1 milion EURO calculat la cursul de neferinta al B.N,R. din data

inregistrarii la SIIIEX S.A. a cererii de admitere latranzactionare pe piata reglementatala

vedere;

sa fi inregistrat profit net in cel putin unul din ultimii 3 ani de activitate;

societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani, anterior solicitarii de admitere la tranzactionare

si sa fi intoomit si comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioada, in conformitate

cu prevedelile legale incidente pietei de capital;

sa fie o societatel comerciala pe actiuni care, in scopul admiterii la tranzactionate, a

incheiat o ofefta publica de vanzare de actiuni, in baza unui prospect de oferta publica

aprobat de C.N.V.M/ASF / autoritati similare de supraveghLere din state membre U.E.,

sau care arr: aprobat de catre ASF/C,N.V,M./autoritati similare de supraveghere din state

membre U.E. un prospect intocmit in vederea admiterii latranzactionare;

sa indeplineasca conditiile prevazlte in Legea privind piata de capital si in

Regularnentele emise de catre C.N.V.M./ASF ori conditiile prevaztte de legislatia

sirnilara din tara cle origine;

sa depuna la SIBEX S,A., prin intermediul unui Participant initiator, toate documentele

solicitate;

sa plateasca tarifele datorate SIBEX S.A.2 si sa nu aiba alte drrtorii fata de aceasta;

sa numeasca doueL persoane care vor pastra permanent legatura cu SIBEX S.A. ;

sa respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la

tr anzactionarc a actiunilor.

(d)

(e)

Totodata, pentru mentine,rea la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de

SIBIIX, actiunile trebuie s;a indeplineasca cerintele minime de lichidit.ate, respectiv:

Rata anuala a zilelor cttranzactii sa fie de minim 10 %;

Numarul de tranzactii, intr-un an calendaristic, sa fie de minirn 700 tranzactii;

RAC*VA
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Valoarea rnedie zilnica a tranzactiilor, raportata la un an calendaristic, sa fie de minim

1.000 RON/zi;

iar Emitentul trebuie sa indeplineasca una din urmatoarele conditii alternative:

valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului din ultimul exercitiu financiar sa constitute

cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO; sau

media capilalizarnbursiere pe ultimele sase luni sa fie de cel putin 1"000.000 EURO.

3.2.2 Cerinte de Raporrtare

Cerintele de Raportare continua a Emitentilor sunt detaliate in Anexu nr, 4 Furnizarea

continua ar informatiilor catre SIBEX, Emintentul avand obligatia de a transmite

informatiile preva.zute in Anexa nr. 4 cat mai curand posibil, dar nu mai tarziu de 24 de

ore de la producerea respectivului eveniment.

De asemenea, Emitentul are obligatia sa transmita catre |SIBEX, dupa caz, rapoafte

trimestriale, semestriale, anuale si de asemenea orice alte rapoarte solicitate in mod

periodic de catre liIBEX, astfel:

in termen de maxim 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare - Raportul

Trimestrial pentru prirnul si cel de al III-lea trimestru;

in termen de maxim 60 de zile de la incheierea perioadei de raportare - Raportul

Sernestria.l;

in lermen de cel mult 120 de zile de la sfarsitul peric,adei de raportare - Raportul

Anual.

3.2.3 Retragerea de la tranzactionare

Retragerea de la lranzactionarea pe piata reglementata SIIIEX se poate realiza (i) ca

sanctiune pentru nerespectarea cerintelor/obligatiilor prevazute de lege in sarcina

Emitentului, mentionate succint mai sus, ori (ii) din initiativa Emitentului numai prin

oferta publica de preluare, adresata tuturor actionarilor, <laca actionarul majoritar a

obtinut astl'el cel putin 95o/o din drepturile de vot sau a achizitionat prin aceasta actiuni

reprezentand mai rnult de 90Yo din cele vizate in cadrul ofertei si daca s-a confonnat

prevederilor Legir 297 12004 "

PnnznNraREA STSTEMULUI Ar,rnnNarrv DE TnaNzacrlol\{ARE

Sistemul alternativ detrarnactionare (ATS) este un sistem care pune inprezenta mai multe par1i.,

care cumpara si varLd instrumente financiare, intr-un mod care conduce la incheierea de contraete,

denumit si sistem multil . ATS se a.

ASF, fiind administrata de piata e

rapoxtare sr transparenta le cu o pl
"i?

KACffiVE
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ATS administrat de BVI|

4.1.1 Prezentarea pietei AeRo

Piata AeRC) a fost creata din nevoia de afvniza antreprenorilor o alternativa de finantare

pentru dezvoltare si este segmentul dedicat actiunilor din cadrul sistemului alternativ de

tr anzactionare adrninistrat de BVB.

4.1,2 Criterii minime pentru admiterea pe piata AeRo

(A) Actiunile care fac obiectul admiterii latranzactionare trebuie:

(a) sa Iie inregistrate in evidentele ASF;

(b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si

evirientiate prin inscriere in cont, sa fie din aceeasi clasa;

(c) Free-float de min. 10% sau min. 30 de actionari.

(B) Pentru adrniterea actiunilor la tranzactionare Emitentul_trebuie sa indeplineasca

cumulativ urmatoarele cerinte:

(a) Capitalizare anticipata de cel putin 250.000 euro estimata fie pe baza unui
plasament privat anterior sau a unei oferte publice initiale (IPO), sau pe baza

unui istoric de tranzactionare pe o alta platforma de tranzactionare;

Ernitentul sa nu fie inreorganizare judiciara sau faliment;

societatea trebuie sa aiba un contract cu un Consultant Autorizat si sa-l mentina

pentru cel putin 12 luni dupa admitercalatranzactionare; B,V.B. poate scurta sau

extinde aceasta perioada dupa cum va considera potrivit;

sa aiba contract de fiirnizare de servicii de registru ,cu Depozitarul Central sau,

dupa caz, B,V,B,sa dispuna de confirmarea Depozitarului Central cu privire la

intrunirea conditiilor de compensare - decontare si inregistrare necesare

trarLzactionarii instrumentelor financiare respective;

.u roli"ir" tranzactionarea in cadrul ATSI

(d)

(e)

(0 sa semneze Contractul cu BVB prevazut in Anexa nr.2la Codul BVB,

BVB poate lua in considerare admiterea la tranzactionare pe AeRO a emitentilor si in situatia in
care nu sunt indeplinite criteriile mentionate la lit. (A) (0 si/sau (B) (a) de mai sus.

(b)

(c)

4.1.3 Cerinte de R.aportare catre BVB

Emitentul va respecta atat cerintele

catre ASF/(I.N,V.M. in visoare cat

piata.

de raportare stabilite prin reglernentarile emise de

si pe cele stabilite prin Codul BVB - operator de

'qr., tnri' -.." qr:.it0;lJ5t61
F: + 40 7"15 J6 LS /5, + 40 215 .:i0 60 [,2
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Emitentul va transmite B.V.B, rapoarte trimestriale, semestriale, anuale precum si orice

alte rapoafie solicitate in mod periodic de catre B.V.B, astfel:

Raportul Anual in termen de cel mult 120 de zile <le la incheierea exercitiului

financiar, careva va cuprinde: situatii financiare anuale (bilantul contabil, contul

de profit si pierdere, etc.), notele la situatiile financiare, raportul administratorilor

si raporlul auditorului financian

(b)

(a)

Raportul Semestrial, in termen de

care va cuprinde: bilantul contabil

raportul administratorilor;

in masura in care sunt intocmite, si

al treilea trimestru, intr-un termen

investitorilor.

cel mult 2 funi de la incheierea semestrului,

si contul de profit si pierdere, impreuna cu

Rapoarte trimestriale pentru primul si cel de

rczonabil" pentru a fi adus la cunostinta

De asemenea, Emitentul are obligatia de a transmite B.V.B., rapoafte privind principalele

evenimente importante aparute in activitatea Emitentului, care pot conduce la modificari

ale pretului instrumentelor financiare, de indata, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la
producerea respectivului eveniment, sau de la data la care respectiva informatie este

adusa la cunostinta Emitentului. Drecum:

(a) convocarea adunarii generale sau a sedintei consiliului de administratie care

urfire.aza sa delibereze in vederea exercitarii atributiilor delesate de adunarea

generala;

(c)

(b)

(c)

(d)

hotararile adunarii generale sau ale sedintei consiliului de administratie in

exercitarea atributiilor delegate de adunarea generala;

informatii privind plata dividendelor, valoarea pe actiune, termenul de plata,

morialitatile de plata, eventual agentul de plata;

alte informatii precum schimbari in
proiecte de fuziune/divizare, litigii in
incheiere a procedurii de dizolvare,

falimentului etc.

controlul asupra societatii comerciale,

care este implicat Emitentul, initierea si

insolventa, reorganizare judiciara sau a

4.2 ATS administrat de SIBEX

Actiunile care fac obi.ectul admiterii latranzactionare trebuie:

(a) sa fie inregistrate in evidentele ASF;

(b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma

prin inscriet'e in cont.

ObliS5atii ale Emitentului care solicita admiterea actiunilor la

dematerializata si evid_ep.fiate
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(a) sa aiba valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sau capitalizarea

anticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a 200.000 EURO calculat la cursul de

referinta al B.N.R. din data inresistrarii la SIBEX. a cererii de admitere latranzactionare;

sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea privind piata de capital si in

Regulamentele emise de catre C.N.V.M./ASF ori conditiile prevazute de legislatia

similara din tara de origine;

sa plateasca tarifele datorate SIBEX S,A. si sa nu aiba alte da1;orii fata de aceasta;

(b)

(c)

(d)

(e)

sa nllmeasca doua persoane care vor pastra permanent legatura cu SIBEX S.A. ;

sa respecte conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la
tr anzactionirre a actiu ni lor,

PRESEDINTE AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

SC COMCERBAL SA VASLUI

dna. VIERU

A: Str. Poclcrlirralt nr. 1, 730232, tiaslul

T: + 40 235 36 15 69, + 4A145 3tt51 44
F: + 40.235 36 1s 75, + 40 235 l0 60 62

E: comcereal @)racova,c0n1
www.raeova.e om

IELA
E r.i-S
Oct4,1(
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ANEXA 1

Lnctsl-.trrn lpr,rclBrr.A. TRANZACTIoNARTI ACTTUNTLoR EMITENTULUI pE o pIATA

REGLEMENTATA (nvn/smrx), nnsrncrlv TRANZACTToNARTT rN cADRUL uNUr srsrEM

ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE

ACT'E NORMATIVE

(i) Legea 29712004 privind piata de capital, cu completarile si modificarile ulterioare;

(ii) Legea 1,511'.2014 privind clariftcarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza

pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate;

(iiD Legea3Il1990 a societatilor, republicata.

(iv) Regulamentul CE nr. 809/2004 privind implementarea Directivei2003lTllCE in ceea ce

priveste infbimatiile cuprinse in prospecte, precum si formatlul, includerea si publicarea

acestor prospecte si diseminarea materialelor publicitare (disponibil pe site-ul

www.asfrornania.ro)

2 REGILBMENTARI CNVM/ASF

(v) Regulament ASF nr, I1l20I4 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza

pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate

(vi) Regulamenl.ul CNVM/ASF nr. 112006 privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare;

(vii) Regulamenlul CNVM/ASF nr. 212006 privind pietele reglementate si sistemele

alternative de tr anzactionare :

(viii) Regulamenl.ul CNVM/ASF nr. 612009 privind exercitarea anumitor drepturi ale

actionarilor in cadrul adunarii generale ale societatilor comerciale;

(ix) Instructiunea CNVIWASF nr. 312009 privind detinerile directe si detinerile indirecte;

(x) Instructiunea CNVM/ASF nr. 4l20ll privind inregistrarea si radierea valorilor mobiliare

din evidentele CNVM/ASF;

REGLEMENTARI BVBiATS

(xi) Codul BVB - operator de piata ( data de 2
societatilor care doresc admiterea un sistem

operatiuni de piata cu instrumente ietelc,r reg

3

A; Str. Podr-rlinalt nr. 1,730232, \/allui
Ti + 40 235 36 15 69, + 40 745 34 51 44
F: + 40 2-35 36 15 75, + 40 235 3C 60 62-

E: comcereal @racova.coll)
www,rac(,va.cDm

de BVB;

Orup
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(xii) Codul BVB - operator de sistem (modificat prin Decizia ASF nr. 1976110.12.2014) -
aplicabil societatilor care doresc admiterea latranzactionare in cadrul ATS;

(xiii) Precizari tehnice AeRO (disponibile pe site-ul www.bvb.ro)

REC}LEMENTARI DEP OZITARUL CENTRAL

(xiv) Codul Depozitarului Central - (ultima aprobare prin Decizia ASF nr. 1392102.10,2014)

(disponibile pe site-ul www.depozitarulcentral.rolhome/index.aspx)

REC}LEMENTARI SIBEX/DEPOZITARUL SIBEX

(xv) Regularnent nr, 6 privind organizarea, functionarea si tranzactionarea in cadrul pietei

reglementate la vedere administrate de S.C. SIBEX SA

(xvi) Regulament nr. 7 privind organizarea, functionarea sitranzactionarea in cadrul sistemului

alternativ detranzactionare administrat de S,C, SIBEX S.A.

(xvii) Regulamenttl nr.2 privind functionarea S.C. Depozitarul Sibex S.A (disponibile pe site-

ul www. sibex,ro s i www.depozitarulsibex.ro),

Grup
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ANEXA Nn. 2

FunNrzanEA pERIoDICA A INFoRMATIILoR clrnn BVB

Emitentul va transmite B,V.B. la inceputul fiecarui an calendaristic, in termen de 30 de

zile de la sfarsitul anului anterior, calendarul financiaLr care va contine datele

calendaristice sau perioadele de timp stabilite pentru:

transmiterea/publicarea rezultatelor financiare anuale prelirninare;

A.G.A. care va aproba situatiile financiare anuale;

transiniterea/publicarea raportului anual, semestrial si trimestrial (I si

Ill)/situatiilor financiare anuale, semestriale si trimesttriale;

intalnirile cu presa, analistii financiari, consultantii de investitii, intermediarii si

investitorii pentru prezentarca rezultatelor financiare, dupa caz;

In cazul in care Ernitentul va specifica perioade de timp in calendarul sau, acesta va

transmite datele calendaristice pentru desfasurarea respectivelor evenimente, in cel mai

scurt timp de la stabilirea acestora, la fel ca si orice alta modificare care poate surveni

ulterior.

Emitentul va publica si mentine pe pagina web proprie calendarul de comunicare

financiara.

Emitentul va transmite B.V.B,, urmatoarele Rapoarte:

Raportul Anual intocmit in conformitate cu reglementarile in materie emise de

catre ASF, in termen de cel mult 120 de zile de la incheierea perioadei de

raDortare:

Raportul Semestrial in termen de cel mult 45 de zile rle la incheierea perioadei de

raportare;

Raportul Trimestrial pentru primul si cel de al III-lea trimestru, in termen de cel

rnult 45 de zile de la incheierea perioadei de raportare.



COMCEREAL
MEMBRA RACOVA GRIJP

ANEXA Nn. 3

FunurzaRr,A coNTINUA A INFoRMATIILoR cATRE BVB

Furnizarea continua a infonnatiilor se refera. fara ca enumerarea sa fie limitativa, la urmatoarele:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(D

(g)

informatiile privilegiate prevazute la art.226 alin. I din Legea 29712004, precum si in

reglementarile C,N.V.M./A.S.F. incidente;

informatiile prevaztte in Legea 29712004, cu privire la orice noi evenimente aparute in

activitatea acesteia, care nu au fost aduse la cunostinta acestuia si care pot conduce la

modificari ale pretului actiunilor, datorita efectului acestor evenimente asupra situatiei

patrirnoniale si financiare sau asupra activitatii emitentului in ansamblu, precum si

informatiile din reglementarile C.N.V.M. /A.S.F. incidente;

inforrnatii tletaliate cu privire la orice situatie de nerespectare a prevederilor Codului de

Guvernanta Corporativa al B.V.B.

aparitia oricarui factor de natura financiara, organizational,legaT, de mediu sau alt factor

natural care ar putea afecta semnificativ functionarea sau activitatea unui Emitent, pozitia

financiara sau profitul/pierderea exercitiului financiar;

orice modilhcare a obiectivelor sau a strategiei de afaceri, ale planurilor de investitii sau a

obiectivelor de dezvoltare care ar putea influenta semnificativ functionarea sau activitatea

Emitentului;

orice actiune introdusa in justitie impotriva unei hotarari A.G.A./C.A./C.S./directorat,

respectiv opozitie inregistrata la O.R,C.;

orice diviziune, consolidare, reclasificare a valorilor mobiliare sau orice schimbare

referitoare la'drepturile legate de valorile mobiliare/instrumentele financiare emise;

orice decizie referitoare la o noua emisiune de instrumente financiare;

orice decizie de schirnbare a persoanelor membre ale organelor de conducere, control sau

supraveghere ale Emitentului;

orice hotarare judecatoreasca eu privire la inghetarea conturilor Emitentului, la initierea

procesului de reorganizare }udiciara, de lichidare sau falirnent, sau orice act al unei

autoritati publice care ar avea o influenta majora asupra activitatii Emitentului;

(h)

(D

c)

(k) orice actiune in justitie impotriva Emitentului sau a persoanelor implic

influenta pretul sau decizia de a investi in instrume tele financiare

Ernitentl

"' E: cornc-eiba l'@)ra cova.eo r'n .
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orice schimbare semnificativa in structura personalului si orice conflict major de munca;

situatiile de neplata, legate de finantari sau alte contracte sau intelegeri, care pot sau nu

rcptezenta sursa unui potential conflict;

revocarea sau anularea liniilor de credit acordate de una sau mai multe banci:

iriitierea pro ceduri i de in so lvent a a principalilor deb itori ;

primirea unor oferte de cumparare pentru activele importante/semnificative din

paurmonlu;

(q) noi licente, patente, brevete de inventii obtinute;

(r) modificarialeprofitului/pierderiiprevizionate;

(s) sinteza comentariilor, interviurilor persoanelor membre ale organelor de conducere, de

control sau de supraveghere ale Emitentului privind previziuni si obiective cantitative

referitoare na activitatea desfasurata;

(t) orice alte acte sau fapte ce pot completa cazurile enumerate anterior si care pot avea ca

efect influentarea pretului sau a deciziei de a investi in respectivele instrumente

financiare ale Emitentului.

Ernitentul are obligalia de a transmite B.V.B. informatiile prevazute mai sus, cat mai curand

posibil, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la producerea respectivului eveniment.

(n)

(o)

(p)

iJl

'r .,' .y' j Orup
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ANEXA NR. 4

FunurznREA coNTTNUA A INFoRMATIILoR cAT'RE SIBEX

Ftrnizarea continua a informatiilor se refera, fata ca enumerarea sa fie limitativa, la urmatoarele:

(a) informatiile prevazute la arl 224 alin. (5) dinlegea 29t112004 cu modificarile si

completarile ulterioare, precum si in reglementarile C.N.V,M./ASF incidente;

(b) informatiiler privilegiate prevazutelaart.226 alin. (1) din Legea 29712004 cu modificarile
si completarile ulterioare, precum si in reglementarile C.N,V.M./ASF incidente;

6(c) orice alte fapte sau acte care pot completa informafiile prevazrute la lit. a) si b) si care pot

avea ca efect influentarea deciziei de a investi in respectivele instrumente financiare ale

Ernitentuluii sau pot avea ca efect influentarea pretului respectivelor instrumente

(d)

financiare;

hotararea Consiliului de Administratielaltor organe abilitate, referitoare la convocarea

adunarii generale sau la tinerea unei sedinte a Consiliului de Administratie care urmeaza

sa delibereze in vederea exercitarii atributiilor delegate de A,G.E.A.;

convocarea A.G.A., respectiv hotararile A.G,A. sau C.A,, luate in exercitarea atributiilor
delegate de A.G.E.A.;

schimbari in controlul asupra societatii comerciale, inclusiv schimbari in controlul
entitatii carr; detine controlul asupra societatii comerciale;

schimbarea a;rditorului societatii comerciale si cauzele care au dus la aceasta modificare
(inregistrarea la O.R.C. a respectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei

schimbari);

contracte incheiate de societate, a caror valoare depaseste I0%o din cifra de afaceri neta

aferenta ultimelor situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activitatii
curente a societatii;

(h)

(e)

(D

(e)

(i)

0)

(k)

incetarea sau reducerea relatiilor contractuale care

societatii in exercitiul financiar anterior;

situatiile de neplata legate de contracte, intelegeri,
sursa a unui conflict potential;

au generat cel putin I0% dn veniturile

ftnantari, oare pot rcptezenta sau nu o

orice actiune in justitie impotriva Emitentului sau a

putea influenta pretul instrumentelor financiare ale

investi in instrumentele financiare ale respectivului

persoanelor implicate, actiune care ar

respectivului Emitent sau decizia de q

Emitent; .,;:'';':" '

RACCVA

A: Str, Podul innLt nr. 1,730232, \'aslui
Tr + 40 235 36 15 69, + 40 145 34 5). 44
F: + 40 235 36 ls 75, + 40 235 3A 60 62
E: comcereal@racova.com
www.racova,ct)m Orup
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rapoafte privind contractarea unor noi imprumuturi si garantiile constituite in vederea

obtinerii aceetora (nu se aplica in cazul organismelor internationale publice la care este

membru cel putin un stat membru al Uniunii Europene);

RACOVA
Grup


