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Raport semestrial conform: Legea 297/2004; Regulamentul CNVM nr. 1/2006

Data raportului: 30.08.2007

Denumirea societatii comerciale: S.C. COMCEREAL S.A.

Sediul social: mun. CONSTANTA, Str. Andrei Muresanu, Nr. 8, Jud. Constanta, Cod postal 900348.

Numarul de telefon/ fax: 0241625539/ 0241638296.

Codul unic de inregistrare: RO8204170

Numarul de ordine in Registrul Comertului: J13/933/1996

Capital social subscris si varsat: 5.900.105 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare: BVB-RASDAQ

1. SITUATIA ECONOMICO FINANCIARA

a) Elemente de bilant                                                                    -Lei-         

Nr crt
Denumirea indicatorului
30.06.2006
30.06.2007
%

1.
Active imobilizate, total, din care:
23.706.793
31.123.961
131,29


· imobilizari corporale

· imobilizari financiare
23.702.470

-
24.921.286

6.202.675
105,14

-




- Lei-


Nr crt
Denumirea indicatorului
30.06.2006
30.06.2007
%

2.
Active circulante, total, din care:
24.787.290
46.005.967
185,60


- stocuri
17.332.568
38.739.977
223,50


- creante
5.150.216
4.926.089
95,65


- casa si conturi la banci
2.304.506
2.339.901
101,54

3.
Datorii curente (care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an), din care:
14.798.553
40.331.987
272,54








- clienti creditori (avansuri incasate in cont livrari marfa)
1.829.854
12.023.032
657,05


- dividende
1.064.913
2.475.982
232,51


- furnizori de marfuri, imobilizari corporale, alte materiale, etc.
1.794.760
14.499.576
807,88


- impozit pe profit datorat
153.569
135.202
88,04


- alte datorii (salarii, buget consolidat, bugete locale, alte fonduri, creditori diversi, TVA, etc.)
714.796
1.003.762
140,43


- rata credit pentru investitii pe termen mediu (5 ani)
1.102.982
-
-


- credit pe termen scurt pentru achizitii cereale si dobanda aferenta
8.137.679
10.194.433
125,27

4.
Datorii care trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an, din care:

- credit pentru investitii
10.296.028
8.762.915
85,11



10.296.028
8.762.915
85,11

5.
Capitaluri si rezerve, total, din care:
22.547.243
26.218.124
116,28


- capital social subscris si varsat
5.900.105
5.900.105
-


- rezerve legale si alte rezerve
8.485.403
13.991.475
164,89


- rezerve din reevaluare 
5.650.567
5.780.722
102,30


- rezultatul reportat
-212.470
-
-


- rezultatul curent
2.723.638
545.822
20,04


Analizand principalele elemente de bilant la data de 30.06.2007, comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, se constata urmatoarele:


In perioada semestrului I 2007, imobilizarile corporale au crescut in procent de 105,14% prin achizitionarea de mijloace fixe necesare pentru buna desfasurare a activitatii economice.


In ceea ce priveste imobilizarile financiare facem urmatoarea mentiune: in baza aprobarii Consiliului de administratie a societatii si a Contractului de cesiune din 09.03.2007 incheiat cu S.C. ULTEX S.A Tandarei, compania noastra a primit prin cesiune cele 122.000 parti sociale ale S.C. SILOZ CEREALE S.R.L. din localitatea Cobadin, judetul Constanta, impreuna cu tot activul si fondul de comert, devenind astfel asociat unic la S.C. SILOZ CEREALE S.R.L. din Cobadin, judetul Constanta. Consideram ca in acest mod avem posibilitatea sa ne desfasuram activitatea principala si in aceasta zona, ceea ce va duce cu siguranta la cresterea potentialului economic si a profitului societatii.

Referitor la capitalurile totale la 30.06.2007, mentionam urmatoarele:

· capitalul social subscris si varsat nu a suferit modificari, in sensul ca nu am majorat si nici nu am diminuat capitalul fata de 30.06.2006;

· rezervele legale sunt constituite in totalitate si reprezinta 20% din capitalul social subscris si varsat; in schimb rezervele pentru investitii, (dezvoltare) au crescut in mod simtitor datorita faptului ca AGA in sedinta din 25.04.2007 de aprobare a situatiilor financiare ale anului 2006 a aprobat repartizarea sumei de 5.403.973 lei din profitul net pentru rezerve in vederea efectuarii de investitii.

In cursul semestrului I 2007, in conformitate cu dispozitiile legale in vigoare, societatea a efectuat cu o firma autorizata reevaluarea grupei I din cadrul imobilizarilor corporale, ceea ce a dus la o usoara crestere a acestor imobilizari fata de aceeasi perioada a anului precedent.

Referitor la activele circulante, mentionam urmatoarele: 

· fata de aceeasi perioada a anului precedent, stocurile si in cadrul acestora stocurile de produse agricole au crescut de aproximativ 2 ori, ceea ce denota faptul ca societatea a avut o activitate destul de buna si am vandut suficient cat sa asiguram lichiditati necesare pentru a desfasura o activitate continua, profitabila.

Urmarirea incasarii creantelor asupra clientilor a fost preocuparea permanenta si sustinuta a societatii, asigurandu-se o buna incasare a acestora.

In cadrul datoriilor curente ce trebuie platite intr-o perioada de pana la un an, ponderea o detin avansurile incasate anticipat de la clientii de marfa pentru livrarile ulterioare. Stocurile de marfa pentru aceste avansuri incasate anticipat sunt asigurate pana la data prezentei raportari, prin achizitii efectuate in cursul lunilor iulie si august 2007, urmand ca livrarea sa se efectueze in perioadele urmatoare conform clauzelor contractuale.

De asemeni, in sedinta AGA din 25.04.2007 pentru aprobarea situatiilor financiare ale anului 2006, s-au alocat 2.000.000 lei ca dividende pentru actionarii societatii, termenul de plata fiind de pana la 25.10.2007. Mentionam ca pana la data prezentei raportari am achitat aproximativ ½ din aceste dividende.

Se constata o crestere substantiala a obligatiilor catre furnizorii societatii, ca urmare a inceperii campaniei de recoltare a produselor de vara (grau, orz, orzoaica, rapita) si a achizitionarii de catre societate a unor cantitati mari de produse agricole iar conform clauzelor contractuale, termenul de plata a furnizorilor este de maxim 20 zile de la cumpararea de catre noi a acestor stocuri.

In ceea ce priveste obligatiile societatii fata de bugetul de stat consolidat, de bugetele locale, de salariati, mentionam ca acestea sunt achitate in totalitate si la termenele de scadenta, asa cum am procedat de fiecare data.

In ceea ce priveste creditul pe termen scurt pentru achizitii de cereale din campania agricola a anului 2006, acest credit a fost prelungit printr-un act aditional pentru inca un an, respectiv termenul de rambursare este in iunie 2008.

Datoriile ce trebuie achitate intr-o perioada de peste un an sunt constituite in totalitate din ultimele 3 rate ale contractului de investitii pe termen mediu, despre care am mai raportat anterior, respectiv ratele anuale din 2008, 2009 si 2010. 

b) Contul de profit si pierdere; principalii indicatori 

Nr

crt
Denumirea indicatorului
Realizat la:
%



30.06.2006
30.06.2007


1.
Cifra de afaceri neta
29.435.056
43.704.542
148,48

2.
Venituri totale, din care:
31.748.493
44.871.874
141,34


a) Venituri din exploatare:
31.694.817
44.178.196
139,39


- venituri din vanzare marfuri
27.266.152
38.530.657
141,31


- venituri din prestari servicii si alte activitati
2.219.517
5.455.478
245,80


b) Venituri financiare:
53.676
693.678
1.292,34


- venituri din dobanzi
49.946
689.926
1.381,34

3.


Cheltuieli totale, din care:
28.500.633
44.190.850
155,05


a) Cheltuieli de exploatare:
28.053.347
43.649.259
155,55


- cheltuieli privind marfurile
21.951.429
33.929.298
154,57


- cheltuieli cu personalul
2.677.923
3.397.007
126,85


- cheltuieli privind amortizarile
524.195
717.922
136,96


- cheltuieli cu energia si apa
429.990
383.717
89,24


- cheltuieli cu materiale, combustibili, etc.
632.533
3.358.412
530,95


- alte cheltuieli de exploatare (reparatii, intretineri, PTTR, transport, comisioane si onorarii, etc.)
1.397.973
1.381.177
98,80


b) Cheltuieli financiare:
447.286
541.591
121,08


- cheltuieli privind dobanzile
437.595
541.567
123,76

4.
Rezultatul brut (Profit brut)
3.247.860
681.024
20,97

5.
Impozit pe profit
524.222
135.202
25,79

6.
Rezultatul net (Profit net)
2.723.638
545.822
20,04

Analizand principalele elemente ale contului de profit si pierdere constatam urmatoarele:

· pe primele sase luni ale anului 2007, cifra de afaceri a crescut cu 148% fata de aceeasi perioada a anului precedent, veniturile totale au inregistrat o crestere de 141% in timp ce cheltuielile s-au majorat cu 155%. Cresterea mai mare pe care au inregistrat-o cheltuielile totale fata de veniturile totale ale semestrului I 2007, fata de aceeasi perioada a anului precedent se explica prin faptul ca in aceasta perioada s-au majorat costurile materialelor, combustibililor, energiei electrice, pretul de achizitie a produselor agricole; de asemenea, ca in fiecare an a avut loc negocierea salariilor intre patronat si sindicat, astfel acestea s-au majorat in proportie de 20-25%, ceea ce a generat si cresterea obligatiilor fata de bugetul de stat privind impozitul pe salarii, CAS, CASS, etc.

Ca urmare a faptului ca in perioada semestrului I 2007 s-a efectuat reevaluarea grupei I a imobilizarilor corporale, reevaluare efectuata cu o firma autorizata, s-au majorat si costurile privind amortizarea, acestea inregistrand o crestere cu 136,96%.

In perioada semestrului I 2007 s-a finalizat inspectia fiscala ordonata de DGAMC Bucuresti, inceputa in cursul lunii octombrie 2006, perioada verificata fiind pe 5 ani, respectiv intre anii 2001 – 2005, in urma acestei inspectii calculandu-se obligatii suplimentare si accesorii, costuri care au generat majorarea cheltuielilor societatii, insa intr-un procent nesemnificativ.

Referitor la cheltuielile cu dobanzile aferente celor doua credite contractate cu ARBL-Sucursala Bucuresti, Agentia Constanta, cel pentru achizitii de cereale si cel de investitii, si acestea s-au majorat comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

In perioada semestrului I 2007 societatea nu a redus nici un  segment de activitate si nici nu intentioneaza ca in urmatoarele sase luni sa reduca din activitatile pe care le desfasoara.

In ceea ce priveste cash-flow-ul, mentionam ca intocmim acest cash-flow de regula o data pe an, cu ocazia intocmirii situatiilor financiare anuale. Nivelul numerarului este urmatorul:

· la inceputul anului = 5.292.496 lei.

· la 30 iunie 2007     = 2.339.901 lei. 

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

In perioada semestrului I 2007, societatea noastra, ca in fiecare an, a venit in sprijinul colaboratorilor nostri, producatorii agricoli, sustinandu-i pe acestia in continuarea activitatii lor, prin acordarea de avansuri, in bani si in natura, in suma de 14.675.000,00 lei, astfel ca aceste avansuri au reprezentat cumulat la 30.06.2007 suma de 22.953.000,00 lei. Aceasta sustinere s-a efectuat in baza unor contracte ferme incheiate cu producatorii agricoli, contracte in care sunt stipulate clauze ferme, precise cu privire la cantitatile de marfa care urmeaza a se livra de catre producatori in contul avansurilor primite de la societatea noastra, cu privire la scadentele de plata, de asemeni cu privire la gajurile si ipotecile solicitate pentru indeplinirea obligatiilor asumate prin aceste contracte.

Aceste avansuri urmeaza a se incasa (recupera) din recolta anului 2007, o parte fiind deja achitata de catre producatorii agricoli prin livrarea de grau, orz, rapita, in suma de 4.487.000,00 lei, pana la data de 30.06.2007. Mentionam ca la acordarea acestor avansuri am avut in vedere factorii de risc care ar putea afecta lichiditatea societatii, in special factorii naturali care au o influenta mare asupra productiilor agricole, ce ar putea scadea productiile pe hectar si implicit onorarea obligatiilor de catre producatorii agricoli care au incasat avansuri de la societatea noastra. Ca de fiecare data si pe anul agricol 2006 – 2007 ne-am asumat acest risc de a acorda sprijinul producatorilor agricoli pentru a-si continua activitatea, si sa putem achizitiona o cantitate mai mare de produse agricole pentru a desfasura, la randu-ne, o activitate in mod continuu si de asemenea profitabila.

Activitatea in agricultura si implicit in comertul cu cereale, seminte oleaginoase si plante tehnice care reprezinta obiectul principal de activitate a societatii noastre, presupune numeroase alte riscuri, pe langa riscurile majore cauzate de factorii naturali, ca de exemplu concurenta neloiala care isi face loc in fiecare an pe piata cerealelor. Samsari ai cerealelor aparuti peste noapte in special in perioadele de recoltare promit producatorilor agricoli preturi putin mai mari, cu plata pe loc, inselandu-i astfel pe unii din producatorii agricoli, care le vand acestora o mare parte din productiile lor, dar de fapt nici pe departe nu-si incaseaza pe loc contravaloarea produselor vandute si de cele mai multe ori nici preturile promise nu sunt cele platite.   


Un alt factor de risc il reprezinta preturile de achizitie ale produselor agricole si incertitudinea vanzarii marfii cumparate, in conditiile in care de cativa ani, nu sunt stabilite de catre guvernanti preturi de referinta imediat la inceperea campaniilor de recoltare. Dar, pe baza experientei acumulate ca si prin studierea permanenta a pietei cerealelor, prin adoptarea unor politici corecte, principiale fata de partenerii nostri consideram ca vom desfasura activitatea in mod eficient si continuu.



Comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, rezultatele sunt mai mici, in sensul ca profitul societatii s-a diminuat considerabil, tocmai datorita factorilor si in special cei naturali, care influenteaza considerabil rezultatele societatii noastre. In agricultura nici un an nu seamana cu cel precedent. Din raportarile semestriale efectuate in ultimii ani se pot lesne observa rezultatele diferite obtinute in primele sase luni ale fiecarui an. Se stie de asemenea ca seceta prelungita si drastica din acest an 2007 a avut ca efect calamitati de proportii, uneori de 100%, pe suprafete intregi de teren in special in judetul nostru, cu efecte negative si asupra activitatii societatii noastre.

Daca in campania de vara 2007 am mai cumparat stocuri de grau, orz, orzoaica, rapita, campania de toamna, respectiv de floarea soarelui si porumb se anunta dezastruoasa.

Dar vom depune toate eforturile pentru a asigura continuarea activitatii prin importuri si achizitii intracomunitare de produse agricole, astfel ca la incheierea anului financiar 2007 sa putem raporta rezultate pozitive, respectiv profit.

Pe perioada semestrului I 2007, societatea noastra nu a avut perioade de instabilitate in ceea ce priveste lichiditatea, onorandu-ne la timp obligatiile.


La data raportarii, 30.06.2007, actionariatul societatii se prezinta astfel:

Nr.crt
Denumire / Nume actionari
Numar actiuni detinute
%

1.
S.I.F. Transilvania, Brasov
956.126
40,51309

2.
Bank Austria Creditanstalt AG. Viena
580.249
24,92536

3.
A.V.A.S. Bucuresti
85.121
3,60676

4.
Persoane juridice
397.744
16,85326

5.
Persoane fizice
332.802
14,10153







Mentionam ca acest registru al actionarilor, este tinut, in baza unui contract de prestari servicii si a legii, de catre S.C. Depozitarul Central S.A. din Bucuresti, iar orice modificare privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare se opereaza de acest prestator de servicii.


In perioada semestrului I 2007, veniturile din comertul cu cereale care reprezinta activitatea de baza a societatii se prezinta astfel:

- venituri din vanzari in tara             = 14.516.321 lei

- venituri din export                          =  6.485.411 lei

- venituri din livrari intracomunitare = 17.528.925 lei

Principalele tranzactii efectuate in perioada semestrului I 2007, au fost cu urmatorii clienti:

1) LA INTERN:

    TOTAL VENITURI = CONT 707                = 14.516 mii lei            =   38 %

   - S.C. CEREAL IMPEX CONSTANTA       =  6.942 mii lei              =   18 %

   - ALTI CLIENTI                                           =  7.574 mii lei              =   20 %


2) LA EXPORT:

   TOTAL VENITURI = CONT 707            =           6.485 mii lei        =  17 %

   - INTERAGRO LLC USA                        =           4.086 mii lei        =  11 %

   - AMEROPA AG. ELVETIA                   =           2.399 mii lei         =   6 %

3) LIVRARI INTRACOMUNITARE:

   TOTAL VENITURI = CONT 707            =     17.529 mii lei           =   45 %

   - AMEROPA AG. ELVETIA                    =    17.529 mii lei           =   45 %

   TOTAL GENERAL                                   =    38.530 mii lei          =   100 %


Societatea noastra in perioada raportata nu a actionat in mod concertat cu nici o persoana fizica sau juridica, iar principalele tranzactii au fost prezentate mai sus. 

Mentionam ca AMEROPA AG este actionar al S.C. COMCEREAL S.A. Constanta, detinand un numar de 113.746 actiuni, reprezentand un procent de 4,82% din capitalul social al societatii.
In conformitate cu prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006 precizam ca situatiile financiare ale semestrului I 2007 nu au fost auditate, ci doar revizuite asa cum rezulta din Raportul de revizuire independent intocmit de S.C. Consulting R Group  SRL Constanta, raport din care va transmitem o copie pe supart hartie.

Consiliul de Administratie,


Presedinte,





Director economic,

     Ec.Veronica Serb




  Ec.Nursen Vuap 
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