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Note la situatiile financiare

31 decembrie 2014
Pregatite in conformitate cu OMF nr. 3055/2009
Nota 1. 
Active imobilizate 
Imobilizarile necorporale sunt incluse in bilant la cost, mai putin amortizarea cumulata. Imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor, sunt incluse in bilant la valoarea reevaluata, mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere.
Variatia valorii de intrare, a amortizarii si a valorii contabile nete, in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2014, pe fiecare categorie de mijloace fixe se prezinta du pa cum urmeaza: 
1.1 Imobilizari necorporale
La 31 decembrie 2014:



Sold la





Sold la
Cost

1-ian-2014

Creşteri

Reduceri

31-dec-2014
Programe informatice

51.209

-

-

51.209
Total

51.209

-

-

51.209




Amortizarea



Sold la

înregistrată



Sold la

Amortizare cumulata

1-ian-2014

in 2014 

Reduceri

31-dec-2014
Programe informatice

51.209

-

-

51.209
Total

51.209

-

-

51.209
Valoare netă

-





-

1.2 Imobilizari corporale
La 31 decembrie 2014:



Sold la





Sold la
Valoare contabila

1-ian-2014

Creşteri

Reduceri

31-dec-2014
Terenuri

    1.391.499

-

589

1.390.910
Constructii

1.691.550

-

79.170

1.612.380
Instalatii tehnice si masini

27.207.000

  -

5.028.229

        22.178.771

Alte instalatii si mobilier

75.672

-

17.188

58.484
Imobilizari in curs

5.355.481

  178.013

59.926

5.473.568
Avansuri pentru imobilizari

159.190

-

-

159.190
Total

35.880.392

178.013

5.185.102

30.873.303




Amortizarea



Sold la

înregistrată



Sold la

Amortizare cumulata

1-ian-2014

in 2014 

Reduceri

31-dec-2014
Constructii

-

623.296

24.567

598.729
Instalatii tehnice si masini

20.507.958

2.489.643

4.772.814

18.224.787
Alte instalatii si mobilier

74.363

984

17.189

58.158

Total

20.582.321

3.113.923

4.814.570

18.881.674




Ajustari


Sold la

constituite



Sold la

Ajustari pentru depreciere

1-ian-2014

in 2014 

Reversari

31-dec-2014
Avansuri pentru imobilizari

159.190

-

-

159.190


Total

159.190

-

-

159.190
Valoare netă contabila

15.138.881





11.832.439
Societatea a reevaluat constructiile aflate in patrimoniu la data de 31 decembrie 2013 (ultima reevaluare a constructiilor avand loc la 31 decembrie 2010), reevaluarea fiind facuta in conformitate cu standardele internationale de evaluare si reglementarile contabile in vigoare, de catre un expert evaluator independent – dl. Androniu Iulian Cosmin-membru ANEVAR. Estimarea valorii juste a constructiilor existente s-a facut prin metoda costului de inlocuire ajustat cu deprecierea aferenta.

Amortizarea contabila a constructiilor, la data evaluarii, in valoare de 2.125.835 Ron a fost eliminata din valoarea contabila bruta a activului, iar valoarea neta rezultata a fost recalculata la nivelul valorii juste prezentate in raportul de evaluare. Diferentele pozitive din reevaluare in valoare de 482.924 Ron au fost recunoscute in capitaluri proprii.
Principalele iesiri de imobilizari corporale in cursul anului 2014 au constat in :

· constructii  demolate si radiate de la oficiul de cadastru in valoare bruta de 79.170 Ron si amortizare cumulata de 24.567 Ron;

· vanzarea instalatiei de maculatura in valoare bruta de 4.394.127 Ron si amortizare cumulata de 4.207.113 Ron;

· vanzarea de parti componente din masina de hartie in valoare bruta de 209.988 Ron si amortizare cumulata la data vanzarii de 143.870 Ron.

La 31 decembrie 2014 nu sunt constituite gajuri/ipoteci asupra activelor detinute in proprietate de catre Societate.
1.3 Imobilizari financiare


Sold la





Sold la
Valoare contabila

1-ian-2014

Creşteri

Reduceri

31-dec-2014
Parti sociale detinute

    200

-

-

200
Imprumuturi acordate

6.213.888

119.963

1.151.929

5.181.922
Total

6.214.088

119.963

1.151.929

5.182.122
In cadrul imprumuturilor, societatea a inregistrat contravaloarea sumelor acordate catre Ecopaper SA, acestea fiind detaliate in cadrul Notei 10 la punctul h) „Parti afiliate”. 
Nota 2.  Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	
	Sold la
	
	Sold la

	-RON-
	1 ianuarie 2014
	Cresteri
	Reduceri
	31 decembrie 2014

	Provizion obligatii mediu
	497.802
	10.556
	10.845
	497.513

	Total provizioane
	497.802
	10.556
	10.845
	497.513

	
	
	
	
	


Cheltuieli viitoare legate de protectia mediului inconjurator
In baza adresei nr 2/04.01.2010, emisa de Autoritatea de Mediu Galati, s-au stabilit o serie de obligatii de mediu ce revin Societatii la incetarea activitatii depozitului de deseuri industriale nepericuloase. Termenele de finalizare a lucrarilor pentru masurile impuse variaza, in functie de natura zonelor de lucru, intre 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2018.
Valoarea estimata a lucrarilor ramase de efectuat la 31 decembrie 2014, conform masurilor stabilite prin proiectul de mediu agreat de Autoritatea Nationala de Mediu, este 111.000 Euro (i.e 111.000 Euro la 31 decembrie 2013)
Nota 3. Repartizarea profitului

Societatea a inregistrat, la 31 decembrie 2014, o pierdere contabila in suma de 3.816.719 RON (i.e la 31 decembrie 2013 pierderea contabila inregistrata fiind de 3.896.049 Ron).
Nota 4. Analiza rezultatului din exploatare

	-RON-
	2013
	2014

	1. Cifra de afaceri neta  
	216.641
	204.899

	2. Costul bunurilor si al serviciilor prestate (3+4+5)
	732.665
	708.149

	3. Cheltuielile activitatii de baza
	583.908
	489.177

	4. Cheltuieli  activitatii auxiliare
	148.757
	218.972

	5. Cheltuieli indirecte de productie
	-
	-

	6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri (1-2)
	(516.024)
	(503.250)

	7. Cheltuieli de desfacere
	-
	-

	8. Cheltuieli generale de administratie
	5.016.277
	4.181.119

	9. Alte venituri din exploatare, nete
	1.571.059
	873.778

	10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)
	(3.961.241)
	(3.810.591)


Nota 5. Situatia creantelor si datoriilor
	-RON-
	Sold 

31-dec-2013
	Sold

31-dec-2014
	Termen de lichiditate 

	
	
	
	sub 1 an
	peste 1 an

	Creante comerciale, total din care:
	87.175
	122.188
	122.188
	

	Creante clienti
	76.444
	117.215
	117.215
	-

	Clienti incerti 
	723.379
	334.194
	334.194
	-

	Avansuri furnizori
	40.791
	40.791
	40.791
	-

	Ajustari de valoare creante clienti
	(764.170)
	(374.985)
	(374.985)
	-

	Creante imobilizate 
	18.942
	13.184
	13.184
	-

	Provizioane creante imobilizate
	(8.211)
	(8.211)
	(8.211)
	-

	Creante in legatura cu personalul
	22.966
	22.820
	22.820
	-

	TVA de recuperat
	11.171
	4.278
	4.278
	

	Debitori diversi 
	463.986
	576.804
	576.804
	-

	Ajustari de valoare debitori diversi
	(295.053)
	(295.053)
	(295.053)
	

	Total
	290.245
	431.037
	431.037
	-


	-RON-
	Sold la
	Sold la
	Termen de exigibilitate 

	
	31-dec- 2013
	31-dec-2014
	sub 1 an
	peste 1 an

	Datorii comerciale
	457.700
	97.861
	97.861
	-

	
- Furnizori 
	190.485
	93.398
	93.398
	-

	
- Furnizori de imobilizari
	259.239
	67
	67
	-

	
- Furnizori- facturi nesosite
	7.976
	4.396
	4.396
	-

	Avansuri clienti
	95.923
	95.923
	95.923
	-

	Datorii legate de salarii
	50.178
	43.818
	43.818
	-

	
- Salarii si drepturi salariale
	18.055
	17.324
	17.324
	-

	
- Contributii salariale
	32.123
	26.494
	26.494
	-

	Creditori diversi
	21.669
	21.669
	21.669
	-

	Datorii bugetul statului
	19.496
	19.496
	19.496
	-

	Alte datorii
	1.213
	564
	564
	-

	Total
	646.179
	279.331
	279.331
	-


Soldurile creantelor in relatie cu societatile din cadrul grupului sunt prezentate in cadrul Notei 10. 
Nota 6. Principii si politici contabile
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare, se aplică din data de 1 ianuarie 2010 de către societăţile care întrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. Ordinul 3055/2009 cu modificarile ulterioare, prevede întocmirea situaţiilor financiare anuale ale persoanelor juridice, cuprinzand bilant contabil, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie si note explicative la situatiile financiare anuale. 

Aceste situaţii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societăţii şi sunt întocmite în conformitate cu Ordinul Ministrului Finanţelor Publice nr. 3055/2009 cu modificarile ulterioare si cu Legea 82/1991, republicata.
A. Principii contabile

Evaluarea posturilor cuprinse in situatiile financiare ale anului 2014 este facuta conform urmatoarelor principii contabile:

Principiul care presupune continuitatea activitatii - societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

In cursul anului 2008, Societatea s-a confruntat atat cu o scadere a preturilor de vanzare pe piata de hartie pentru carton ondulat, cat si cu o reducere a comenzilor de livrare. Situatia a fost accentuata spre sfarsitul anului 2008 datorita impactului direct exercitat de criza economica internationala. Avand in vedere ca, in perioada urmatoare, Societatea preconiza o lipsa semnificativa de comenzi, prin Decizia Consiliului de Administratie din 29.12.2008 s-a hotarat suspendarea activitatii Societatii pentru o perioada de cel putin opt luni de zile si concedierea unui numar semnificativ de salariati, urmand ca, in functie de evolutia pietei, Societatea sa reinceapa sau nu activitatea. Decizia de oprire temporara a activitatii a fost mentinuta si pe parcursul exercitiilor financiare urmatoare.
Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 13 decembrie 2013, s-a aprobat incetarea activitatii de productie a societatii si propunerea de schimbare a obiectului principal de activitate, incepand cu anul 2014,  din „Fabricarea Hartiei si a Cartonului” (cod CAEN 1712) in „Productia de energie electrica” (cod CAEN 3511). Modificarea obiectului principal de activitate a fost aprobata prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare din data de 23 aprilie 2014.
Aspectele mentionate mai sus indica faptul ca exista o incertitudine semnificativa privind capacitatea Societatii de a isi continua activitatea si, implicit, ca s-ar putea sa se afle in imposibilitatea de a realiza activele si executa obligatiile sale in cursul desfasurarii normale a activitatii.
Prezentele situatii financiare nu includ ajustari in legatura cu recuperabilitatea si clasificarea valorilor activelor inregistrate sau in legatura cu valorile si clasificarea datoriilor care ar fi putut fi necesare daca entitatea ar fi fost incapabila sa-si continue activitatea in viitor.

Principiul care presupune permanenta metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul referitor la prudenta - s-a tinut seama de toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor in valorizarea activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul care presupune independenta  exercitiului - au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data incasarii sau efectuarii platii.

Principiul care presupune evaluarea separata a elementelor de activ si pasiv - in vederea stabilirii valorii totale corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul referitor la intangibilitate - bilantul de deschidere al exercitiului corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent.

Principiul referitor la necompensari - valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile.

Principiul referitor la prevalenta economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica. 

Principiul referitor la pragul de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

B. Politici contabile semnificative

Moneda de raportare 

Situatiile financiare sunt intocmite si exprimate in RON.

Bazele contabilitatii

Societatea  prezinta situatiile financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009 pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013.

Imobilizari corporale

(i) Active proprii

Imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor, sunt evidentiate la valoarea reevaluata mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere. Costul activelor construite de Societate cuprinde costul materialelor, muncii directe si un procent din cheltuielile indirecte de productie. In cazul in care un mijloc fix cuprinde componente majore care au durate de viata diferite, acestea sunt contabilizate individual.

(ii) Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuarii lor, in timp ce cele efectuate in scopul imbunatatirii performantelor tehnice sunt capitalizate si amortizate pe perioada ramasa de amortizare a respectivului mijloc fix.

(iii) Amortizarea

Amortizarea este calculata pentru a diminua costul (mai putin valoarea reziduala) cu rate egale pe toata durata de functionare a mijloacelor fixe.

Duratele medii pe grupe sunt:
Constructii 








2-60 ani

Echipamente tehnologice, aparate de masura si control 



2-20 ani

Mijloace de transport







4-15 ani

Mobilier








               2- 9 ani

Terenurile si mijloacele fixe in curs nu se amortizeaza. Investitia in curs se amortizeaza incepand cu momentul punerii in functiune.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta. Valoarea realizabila neta reprezinta pretul de vanzare estimat in desfasurarea normala a activitatii mai putin costurile aferente vanzarii.

Costul stocurilor se bazeaza pe principiul FIFO si include cheltuielile ocazionate de achizitia acestora si aducerea in locatia curenta. In cazul stocurilor produse de societate si in cazul productiei in curs, costul include o proportie corespunzatoare din cheltuielile indirecte in functie de capacitatea normala de functionare.

Clienti si alte creante

Conturile de clienti si alte creante sunt evidentiate in bilant la valoarea lor recuperabila neta.

Disponibilitatile banesti si alte echivalente

Disponibilitatile banesti includ conturile curente in lei si in valuta, si disponibilul din casa. 

Pierderi de valoare

Valoarea neta a activelor Societatii, altele decat stocurile, este analizata la data fiecarui bilant pentru a determina posibilele scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, trebuie estimata valoarea recuperabila a activului in cauza. Un provizion pentru depreciere este recunoscut in contul de profit si pierdere cand valoarea neta contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.

Imprumuturi

Imprumuturile purtatoare de dobanda sunt recunoscute initial la cost mai putin costurile aferente tranzactiei.
Furnizori si alte datorii

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidentiate la cost.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Societate se naste o obligatie legala sau constructiva legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor resurse economice care sa stinga aceasta obligatie. Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de an si ajustate pentru a reflecta estimarea curenta cea mai adecvata.

Recunoasterea veniturilor din vanzari de bunuri

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand riscurile si beneficiile asociate proprietatii sunt transferate cumparatorului.

Costurile nete de finantare

Costurile nete de finantare includ dobanda de plata pentru imprumuturi, dobanda de primit pentru depozitele la banci si diferentele de curs valutar. Principiul separarii exercitiilor financiare este respectat pentru recunoasterea acestor tipuri de cheltuieli si venituri. 

Entităţi aflate in relaţii de afiliere
Entităţile sunt considerate ca aflate în relaţii de afiliere când una din părţi are abilitatea prin intermediul proprietăţii, drepturilor contractuale, relaţiilor familiale sau altfel, să controleze direct sau indirect cealaltă parte, să influenţeze în mod semnificativ cealaltă parte, sau deţine controlul comun asupra celeilalte parti. Entităţi aflate in relaţii de afiliere includ de asemenea persoanele fizice care sunt principalii proprietari, membrii ai managementului sau membrii ai Consiliului de Administraţie al Societatii, precum şi membrii familiilor acestora.

Aceste situaţii financiare au fost întocmite pe principiul ca tranzacţiile cu entităţile aflate în relaţii de afiliere s-au desfăşurat între părţi aflate în cunoştinţa de cauză, cu preţuri determinate obiectiv.

La 31 decembrie 2014 si 2013, soldurile cu partile afiliate si cu societăţile din cadrul grupului sunt incluse in bilanţul contabil anexat, conform cu natura tranzacţiilor încheiate. 
Nota 7. Participatii si surse de finantare
La 31 decembrie 2014, capitalul social al societatii era de 47.627.295 RON divizat in 19.050.918 actiuni cu o valoare nominala de 2,5 RON. Toate actiunile emise sunt platite integral. 

Structura actionariatului la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 este urmatoarea:
	-RON-
	%
	Numar actiuni
	Valoare capital 

	Ecopack SA
SIF Banat Crisana
Ecopaper SA
	88,1004%

  11,1656%

      0,001%
	       16.783.940
         2.127.155
                   250
	41.959.850
5.317.888
625

	Alti actionari
	     0,734%
	            139.573
	348.932

	Total
	       100%
	       19.050.918
	47.627.295


In cursul anului 2014 si 2013, Societatea nu a emis actiuni noi sau obligatiuni.
Nota 8. Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Incepand cu luna octombrie 2007, in baza Legii 31/1990 modificata si republicata, Societatea a adoptat sistemul unitar de administrare prin constituirea unui Consiliu de Administratie.
Componenta Consiliului de Administratie la 31 decembrie 2014 este urmatoarea:

· Mateiu Adrian Zorel – presedintele Consiliului de Administratie si director general unic;
· S.C. Ideal Consulting SRL, reprezentata de d-nul Vili Dorin – membru in Consiliul de Administratie;
· Ciolan Ion - membru in Consiliul de Administratie.
Numarul mediu de salariati in anul 2014 si 2013 a fost de 4 angajati.
Cheltuielile salariale ale societatii au fost urmatoarele:

	-RON-
	2013
	2014

	Cheltuieli cu salariile personalului                                              
	342.491
	335.286

	Contributia unitatii la asigurarile sociale                                                     
	68.694
	64.611

	Contributia unitatii pentru ajutorul de somaj
 
	1.261
	891

	Contributia unitatii la asigurarile sociale de sanatate        
	20.551
	20.105

	Alte contributii
	1.755
	2.098

	Total                                                                                            
	434.752
	422.991


La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 nu sunt acordate avansuri si credite directorilor sau administratorilor. Toti angajatii sunt membri ai fondului de pensie al statului roman, Societatea neavand obligatii de plata fata de alte fonduri de pensii (private).

Nota 9. Indicatori economico – financiari                                    
	I. Indicatori de lichiditate
	2013
	2014

	Rata lichiditatii generale
	
	

	Active curente (A)
	362.240
	502.914

	Datorii curente (B)
	646.179
	279.331

	A/B
	0,56
	1,80

	
	
	

	Rata rapida a lichiditatii (testul acid)
	
	

	Active curente (A)
	362.240
	502.914

	Stocuri (B)
	3.825
	18.074

	Obligatii curente (C)
	646.179
	279.331

	(A-B)/C - in numar de ori
	0,55
	1,74

	
	
	

	II. Indicatori de risc
	
	

	Gradul de indatorare
	
	

	Capital imprumutat – credite peste un an(A)
	-
	-

	Capital angajat (B)
	20.557.350
	16.740.631

	A/B
	-
	-

	
	
	

	III. Indicatori de profitabilitate
	
	

	Rentabilitatea capitalului angajat
	
	

	Profit inainte de plata dobanzii si impozitului pe profit (A)
	(3.896.049)
	(3.816.719)

	Capital angajat (B)
	20.557.350
	16.740.631

	A/B
	(0,1895)
	(0,2279)

	Marja bruta din vanzari
	
	

	Rezultatul din exploatare (A)
	(3.961.241)
	(3.810.591)

	Venituri din exploatare (B)
	2.268.745
	1.449.206

	A/B 
	-
	-

	
	
	

	IV. Indicatori de activitate
	
	

	Viteza de rotatie a activelor imobilizate
	
	

	Cifra de afaceri
	216.641
	204.899

	Active imobilizate
	21.352.969
	17.014.561

	(A/B) –- in numar de ori
	0,010
	0,012

	Viteza de rotatie a activelor totale
	
	

	Cifra de afaceri
	216.641
	204.899

	Active totale
	21.715.209
	17.517.475

	(A/B) –- in numar de ori
	0,009
	0,012

	Perioada incasarii clientilor
	
	

	Creante comerciale medii (A)
	60.355
	96.829

	Rulaj debitor clienti (B)
	408.229
	252.083

	(A/B)*365 - numar de zile
	54
	140

	Perioada imobilizarii stocurilor
	
	

	Stocuri medii (A)
	42.998
	10.950

	Rulaj creditor stocuri (B)
	78.345
	2.667

	(A/B)*365 - numar de zile
	200
	1.498

	Perioada achitarii furnizorilor
	
	

	Datorii comerciale medii (A)
	386.329
	271.594

	Rulaj creditor furnizori (B)
	1.880.063
	1.182.854

	(A/B)*365 - numar de zile
	75
	84


Nota 10.  Alte informatii

a) Prezentarea societatii

SC Celhart Donaris SA cu sediul in localitatea Braila, soseaua Viziru Km 10, este persoana juridica romana inregistrata la registrul Comertului sub nr J09/6/1990, avand codul de inregistrare fiscala RO 2253999. Obiectul principal de activitate al societatii a constat in fabricarea hartiei si cartonului (cod CAEN 1712). 
Incepand cu anul 2009 societatea a suspendat productia de hartie pentru carton ondulat, ca urmare a Deciziei Consiliul de Administratie din 29.12.2008, urmand ca, in functie de evolutia pietei, Societatea sa reinceapa sau nu activitatea de productie. Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 13 decembrie 2013, s-a aprobat incetarea activitatii de productie a societatii si propunerea de schimbare a obiectului principal de activitate, incepand cu anul 2014,  din „Fabricarea Hartiei si a Cartonului” (cod CAEN 1712) in „Productia de energie electrica” (cod CAEN 3511). Modificarea obiectului principal de activitate a fost aprobata prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare din data de 23 aprilie 2014.
b) Impozitul pe profit

In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014, Societatea a inregistrat o pierdere contabila de 3.816.719 RON. Reconcilierea dintre rezultatul fiscal si cel contabil este prezentata in continuare:

· pierdere contabila




            (3.816.719) Ron
· cheltuieli nedeductibile – total


               3.543.856 Ron
· venituri neimpozabile -total 


                  418.104 Ron
Pierdere fiscala pentru anul de raportare

               
 (690.967) Ron
Pierdere fiscala deductibila reportata


             (3.427.575) Ron
Pierdere fiscala la 31 decembrie 2014 de recuperat      
             (4.118.542) Ron
Principalele cheltuieli considerate nedeductibile fiscal sunt:
· amortizarea mijloacelor fixe: 3.113.923 Ron;

· pierderi din creante si debitori diversi: 389.185 Ron;

· alte cheltuieli nedeductibile: 40.748 Ron.
c) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri realizata in anul incheiat la 31 decembrie 2014 este de 204.899 RON, avand urmatoarea structura:

· venituri din prestari servicii:                             197.243 RON;

· venituri din redevente si chirii:                             7.656 RON;

d) Auditori

Auditul societatii in anul 2014 a fost asigurat de firma Fidexpert Audit SRL. Onorariile sunt stabilite pe baza contractului incheiat intre cele doua parti.
e) Rezerve legale

La 31 decembrie 2014 rezerva legală era în sumă de 1.117.095 Ron (2013: 1.117.095 Ron). Conform legislaţiei în vigoare se poate transfera la rezerve până la 5% din profitul anual înainte de impozitare, până când rezerva ajunge la nivelul de 20% din capitalul social. 

Rezerva nu poate fi distribuită acţionarilor. Societatea poate utiliza rezervele constituite în conformitate cu legislaţia românească.
f) Rezultatul pe acţiune

Calculul rezultatului pe acţiune se bazează pe următoarele date:



2013

2014
Pierdere neta a anului 

(3.896.049)

(3.816.719)
Număr de acţiuni ordinare

19.050.918

19.050.918
Rezultatul pe acţiune de bază – RON

(0,2045)

(0,2003)
g) Disponibilitati banesti





	-RON-
	31-dec-2013
	31-dec-2014

	Conturi la banci in lei
	64.706
	53.785

	Conturi la banci in valuta
	3.143
	-

	Numerar in caserie
	321
	18

	TOTAL
	68.170
	53.803


h) Parti afiliate
Situatia soldurilor la incheierea exercitiului financiar
Entitatile cu care societatea se afla in relatii de afiliere la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sunt:

	Societate
	Obiect activitate
	Tara de origine

	SC Ecopack SA
	Fabricare cartonului ondulat si a ambalajelor din hartie si carton
	Romania

	SC Ecopaper SA
	Fabricarea hartiei si cartonului
	Romania


Societatea nu a desfasurat tranzactii comerciale cu Ecopack SA in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014.

Situatia  creantelor fata de  partile afiliate este  urmatoarea:

	Parti afiliate
	31 dec 2013
	31 dec 2014

	Creante comerciale -  Total
	-
	44.726

	SC Ecopaper SA  
	-
	44.726

	Creante din vanzarea de imobilizari –Total
	-
	112.530

	SC Ecopaper SA  
	-
	112.530

	Creante din imprumuturi acordate –Total
	6.213.888
	5.181.922

	SC Ecopaper SA  
	6.213.888
	5.181.922


In luna aprilie 2011, Societatea a acordat catre Ecopaper SA, in baza contractului 26/01.04.2011, un imprumut de 1.000.000 Euro in vederea finantarii unor investitii. Imprumutul a fost acordat fara dobanda si fara constituirea unor garantii din partea societatii creditate. Termenul de rambursare initial al imprumutului a fost de 12 luni de la data acordarii, respectiv 30 aprilie 2012, fiind prelungit prin act aditional pana la 30 aprilie 2013. Conform ultimului act aditional la contractul de imprumut, durata acestuia a fost prelungita cu 24 de luni, pana la 30 aprilie 2015.

In cursul anului 2012, societatea a compensat suma de 274.709 Euro cu valoarea datoriei catre Ecopaper asumata in baza contractului de creditare 109/06.10.2010. In anul 2013, societatea a incasat de la Ecopaper SA contravaloarea a 44.802 Euro, soldul ramas de rambursat pentru acest contract la 31 decembrie 2013 fiind de 680.488,65 Euro, echivalent a 3.051.787 Ron. In anul 2014, societatea a incasat de la Ecopaper SA contravaloarea a 229.528,37 Euro, soldul ramas de rambursat pentru acest contract la 31 decembrie 2014 fiind de 450.960,28 Euro, echivalent a 2.021.249 Ron. 
In cursul anului 2012, societatea a acordat imprumuturi catre Ecopaper, in vederea finantarii unor investitii, fara dobanda contractuala si perceperea de garantii suplimentare. Nu au existat rambursari de principal aferent acestor imprumuturi in anii 2013, respctiv 2014 :
· suma de 549.000 Euro, echivalent la 31 decembrie 2013 a 2.462.101 Ron si echivalent la 31 decembrie 2014 a 2.460.673 Ron, acordata in baza contractului de imprumut nr.525/28.08.2012, termenul initial de rambursare fiind de 12 luni, respectiv 05.09.2013. Termenul de rambursare a fost prelungit ulterior prin act aditional pana la 31 decembrie 2015.
· suma de 520.000 Ron, acordata in baza contractului de imprumut nr. 624/27.09.2012, termenul initial de rambursare fiind de 12 luni, respectiv 01.10.2013. Termenul de rambursare a fost prelungit ulterior prin act aditional pana la 31 decembrie 2015.

· suma de 180.000 Ron, acordata in baza contractului de imprumut 824/09.11.2012, termenul initial de rambursare fiind de 12 luni, respectiv 01.12.2013. Termenul de rambursare a fost prelungit ulterior prin act aditional pana la 31 decembrie 2015.

La 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, Societatea nu prezinta solduri creditoare (datorii) catre societatile afiliate.
Tranzactii cu parti afiliate

Vanzari
	Parti afiliate
	2013
	2014

	Prestari servicii 
	194.103
	194.103

	SC Ecopaper SA
	194.103
	195.215

	Vanzari de active
	645.724
	568.666

	SC Ecopaper SA
	645.724
	568.666

	Total vanzari, din care
	839.827
	763.881

	SC Ecopaper SA
	839.827
	763.881


Nota 11. Contingente
a) Continuarea  activitatii

In cursul anului 2008, Societatea s-a confruntat cu o scadere a preturilor de vanzare pe piata de hartie, concomitent cu reducerea comenzilor datorita si impactului crizei economice internationale. Societatea a preconizat o lipsa a comenzilor de vanzare in perioada urmatoare exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2008, fapt ce a condus la hotararea de suspendare a activitatii de baza (productie) a societatii. Astfel, in luna decembrie 2008, in baza Procesului Verbal al Consiliului de Administratie din 29.12.2008, Societatea a aprobat restructurarea activitatii Societatii si concedierea colectiva a unui numar de 103 angajati.
Prin Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de 13 decembrie 2013, s-a aprobat incetarea activitatii de productie a societatii si propunerea de schimbare a obiectului principal de activitate, incepand cu anul 2014,  din „Fabricarea Hartiei si a Cartonului” (cod CAEN 1712) in „Productia de energie electrica” (cod CAEN 3511). Modificarea obiectului principal de activitate a fost aprobat prin Hotararea Adunarii Generale Extraordinare din 23 aprilie 2014. In acest sens, societatea a capitalizat in cadrul imobilizarilor in curs de executie suma de 491.929 Ron, reprezentand cheltuieli efectuate (studii de fezabilitate, onorarii avocati, etc) in vederea dezvoltarii in viitor a unui parc de panouri fotovoltaice. 

Pana la data intocmirii prezentelor situatii financiare, Societatea nu dispune de informatii relevante privind implementarea si concretizarea planului investitional propus.
b) Litigii
La 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, Societatea se afla in litigii cu Primaria Municipiului Braila, pe de o parte, si Primaria Comunei Chiscani, pe de alta parte, in vederea solutionarii disputei privind apartenenta teritoriala a platformei Societatii in privinta platii taxelor catre bugetele locale. Astfel, din anul 2000, Societatea a platit taxele si impozitele locale la  UAT Braila, cu exceptia anului 2007, cand societatea a fost obligata la plata taxelor locale atat la UAT Braila cat si la UAT Chiscani, prin decizie de impunere emisa de aceasta din urma si proprirea conturilor pentru suma de 167.526 Ron.
Societatea a fost obligata de UAT Braila la plata de penalitati pentru impozitele pe teren si cladiri neplatite catre UAT Braila pe perioada de solutionare a disputelor teritoriale intre cele doua administratii locale, penalitati pe care societatea nu le considera datorate pana la solutionarea litigiului din punct de vedere al planului urbanistic local. Managementul societatii a constituit ajustari de valoare pentru debitele datorate in valoare de 290.651 Ron.
c) Evenimente ulterioare datei bilantului

In cursul anului 2015, pana la data prezentului raport, nu au fost inregistrate evenimente de natura sa afecteze semnificativ situatiile financiare anuale ale societatii. 

Nota 12. Managementul riscului

Principalele riscuri la care este supusa Societatea si politicile aplicate sunt detaliate mai jos.

(i) Riscul valutar

Exista un risc al deprecierii valorii activelor monetare nete exprimate in lei. In cursul anului 2014, moneda locala s-a depreciat fata de EUR (rata de schimb dintre leu si EUR a fost de 4,4821 RON la data de 31 decembrie 2014 fata de 4,4847 la data de 31 decembrie 2013)

(ii) Riscul de piata

Economia romaneasca a intrat in perioada de tranzitie post-criza declansata la sfarsitul anului 2008, existand in continuare incertitudini cu privire la evolutia viitoare a politicii si dezvoltarii economice. Conducerea Societatii nu poate prevedea schimbarile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora asupra situatiei financiare, asupra rezultatului din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii.
(iii) Riscul fiscal

Sistemul de impozitare din România este într-o fază de dezvoltare şi este supus unor interpretări variate şi unor schimbări constante, care uneori sunt retroactive. În România, exerciţiul fiscal rămâne deschis pentru verificare fiscală timp de 5 ani.
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