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Raportul Auditorilor Independenti

Catre Actionarii
S.C. Celhart Donaris SA

Raport asupra Situatiilor Financiare

I. Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii S.C. Celhart Donaris SA (“Societatea™), care
cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2014, contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor in capitalurile proprii, situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la
aceasta data si notele explicative la situatiile financiare si care se refera la:

= Activ net/Total capitaluri: 16.740.631 lei
* Rezultatul net al exercitiului financiar -pierdere: (3.816.719) lei

2. Acest raport este destinat exclusiv actionarilor societatii in ansamblu si poate fi anexat Situatiilor
Financiare pentru depunerea lor la institutiile statului si nu in alte scopuri.

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare

3. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.3055/2009. Aceasta
responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea sistemului de control intern asupra
intocmirii si prezentarii fidele a unor situatii financiare, care sa nu prezinte denaturari semnificative.
datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate: elaborarea unor
estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea Auditorului

4. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat de noi, sa exprimam o opinie asupra
situatiilor financiare ale Societatii. Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de
Audit promulgate de Federatia Internationala a Contabililor si adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania. Aceste norme cer sa respectam cerintele etice si sa planificam si sa realizam
auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari
semnificative.

5. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea evidentelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fie fraudei, fie erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
sistemul de control intern asupra intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare, pentru a stabili
procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei sistemului de control intern al Societatii. Un audit include, in acelasi timp. evaluarea
gradului de adecvare a principiilor contabile folosite de catre conducere, a rezonabilitatii estimarilor
facute de catre conducerea Societatii, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in
ansamblul lor,

6. Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.
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Bazele opiniei

7. Asa cum am mentionat in raportul de audit emis in data de 1 aprilie 2014, in cursul anului 2008,
Societatea s-a confruntat atat cu o scadere a preturilor de vanzare pe piata de hartie pentru carton
ondulat, cat si cu o reducere a comenzilor de livrare, situatia fiind accentuata spre sfarsitul anului
2008 datorita impactului direct exercitat de criza economica. Prin Decizia Consiliului de
Administratie din 29 decembrie 2008, s-a hotarat oprirea temporara a activitatii de baza a Societatii si
concedierea unui numar semnificativ de salariati, urmand ca, in functie de evolutia pietei, Societatea
sa reinceapa sau nu activitatea. Decizia de oprire temporara a activitatii a fost mentinuta si pe
parcursul exercitiilor financiare urmatoare. In baza Hotararii Adunarii Generale Ordinare din data de
13 decembrie 2013, actionarii societatii au aprobat incetarea activitatii de productie de hartie pentru
carton ondulat si propunerea de schimbare a obiectului principal de activitate al societatii in productia
de energie electrica. Modificarea obiectului principal de activitate a fost aprobata prin Hotararea
Adunarii Generale Extraordinare din data de 23 aprilie 2014.

Societatea nu dispune, la data situatiilor financiare, de planuri si alte informatii relevante pentru
evaluarea capacitatii entitatii de a continua activitatea in perioada urmatoare.

Aspectele mentionate mai sus indica faptul ca exista o incertitudine semnificativa privind capacitatea
Societatii de a-si continua activitatea si, implicit, ca s-ar putea sa se afle in imposibilitatea de a realiza
activele si executa obligatiile sale in cursul desfasurarii normale a activitatii.

Prezentele situatii financiare nu includ ajustari in legatura cu recuperabilitatea si clasificarea valorilor
activelor inregistrate sau in legatura cu valorile si clasificarea datoriilor care ar fi putut fi necesare
daca entitatea ar fi fost incapabila sa-si continue activitatea in viitor.

Opinia

8. In opinia noastra, avand in vedere efectul ajustarilor asupra cifrelor curente si corespondente. in
cazul in care acestea ar exista, si asupra rezulatului reportat si al rezultatului exercitiului curent,
ajustari care ar fi putut fi determinate ca necesare avand in vedere aspectele la care ne-am referit la
punctul 7, Situatiile Financiare anexate ale S.C. Celhart Donaris SA nu ofera o imagine fidela a
pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2014, precum si a rezultatului operatiunilor

sale si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta data, in conformitate cu
reglementarile contabile romanesti aprobate prin Ordinul Ministerului de Finante nr. 3055/2009.

Alte aspecte
Atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

e Situatiile Financiare anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara si rezultatele
operatiunilor in conformitate cu reglementarile contabile si principiile contabile acceptate in
tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt
intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din
Romania.

¢ In Romania, legislatia fiscala isi continua evolutia. In acest context, exista posibilitatea unor
interpretari diferite ale dispozitiilor legale de catre Ministerul Finantelor si de catre
autoritatile fiscale locale. Managementul societatii a inregistrat in conturile care va sunt
prezentate diferitele impozite si taxe, pe baza celei mai bune interpretari a dispozitiilor
fiscale in vigoare, interpretare care insa poate fi contestata de un control fiscal.

Calea 13 Septembrie nr. 90, Tronson 1, Complexul Multifunctional Grand. et. 6, Bucuresti tel: +40 21 403 37 00 fax: +40 21 403 3701 2
Capital social subscris si varsat 103.530 RON; e-mail: office@fidex.ro: www.fidex.ro



{ L] L]
Fidexpert Audit s.r.l.
Raport de Conformitate al Raportului Administratorilor cu Situatiile Financiare

In concordanta cu cerintele din Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.3055/2009, noi am citit
raportul administratorilor atasat Situatiilor Financiare ale S.C. Celhart Donaris SA, intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.3055/2009, la si pentru exercitiul incheiat
la 31 decembrie 2014. Raportul Administratorilor nu face parte din Situatiile Financiare ale Societatii.
In Raportul Administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod
semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in Situatiile Financiare ale Societatii la 31

decembrie 2014.
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