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1.Situatia economico-financiara
1.1.
Societatea Comerciala DELFINCOM SA  a avut ca obiect principal de activitate in semestrul I 2011 “promovare(dezvoltare) imobiliara” - COD CAEN 4110 si obiect de activitate secundar “comercializarea produselor alimentare si nealimentare in regim de vanzare cu amanuntul in magazine nespecializate”- COD CAEN 4711, precum si inchirierea imobilelor – COD CAEN 6820 si productia de ciuperci –COD CAEN 0113.
Legat de activitatea desfasurata de societate, in semestrul I 2011, vom prezenta in continuare cateva date:    

Societatea, la inceputul anului 2011, avea 4 contracte de inchiriere in derulare, toate cu termen de 1 an.

La 30.06.2011 societatea avea in evidenta contabila constructii(active), la valoarea de intrare in contabilitate actualizata de 3.475.752,86 lei, valoarea ramasa a acestora, la aceeasi data, era de 3.427.454,00 lei.
La aceeasi data societatea avea inregistrate in contabilitate terenuri (cote indivize teren) la valoare de inregistrare in contabilitate actualizata de 417.857,96 lei.
Mentionam ca reevaluarea cladirilor si a terenurilor a fost facuta la 31.12.2010.
La 30.06.2011 societatea a inregistrat active imobilizate in suma de 4.305.642 lei,  provenite din imobilizari corporale si necorporale.

Imobilizarile necorporale au scazut de la 1.692, cat erau la inceputul anului, la 1.342 lei, la finele semestrului I 2011, ca urmare a amortizarii normale inregistrate in evidenta contabila.

Imobilizarile corporale au inregistrat o scadere a valorii de la 4.831.450 lei la 01.01.2011 la 4.304.300 lei la 30.06.2011.

Acest lucru s-a datorat amortizarii , dar si a vanzarii spalatoriei din Bd.Chisinau nr.1si a magazinului din Sos.Vergului nr.39.  



In semestrul I 2011 nu s-au casat imobilizari corporale.

La 30.06.2011, societatea nu a inregistrat imobilizari financiare.

La 30.06.2011, societatea inregistra active circulante totale in suma de 11.755.387 lei, active circulante identificate astfel:

1. Stocuri




  214.997 lei

2. Creante



           1.340.441 lei

3. Numerar in casa si la banca
         10.199.949 lei

In ceea ce priveste stocurile de materiale, marfuri si ambalaje acestea sunt formate in cea mai mare parte din stocul de marfa existent in magazinul propriu de desfacere cu amanuntul precum si productia neterminata si produsele finite inregistrate in activitatea de productie ciuperci.     

Creantele, in semestrul I 2011, au crescut de la 850.015 lei, la 1.340.441 lei.Acest lucru s-a datorat vanzarii spalatoriei si a magazinului , facturile aferente vanzarii celor 2 active avand scadenta la 31.12.2011. 

Numerarul existent in casa si in conturile societatii a scazut in semestrul I 2011 de la 10.305.547 lei, cat era la inceputul perioadei, la 10.199.949 lei, la 30.06.2011. Aceasta diminuare se datoreaza atat lucrarilor de investitii (doua noi camere de productie ciuperci) ,dar si datorita diminuarii majore a dobanzilor acordate de bancile comerciale unde societatea are deschise conturi. 

Insumand elementele de activ, prezentate anterior, rezulta ca activul total al societatii este la 30.06.2011, de 16.061.029 lei.

Rezervele societatii au fost la 30.06.2011, in suma de 5.027.873 lei, provenind din:


- rezerve din reevaluare



3.088.039 lei;


- rezerve legale                         


   544.723 lei;

      - alte rezerve





1.395.111 lei;

Diminuarea rezervelor societatii reprezinta o consecinta a hotararii Adunarii Generale ordinare a Actionarilor de a repartiza suma de 8.600.000 lei din rezervele distribuibile ale societatii in vederea acordarii de dividende.
Capitalul social  pe parcursul semestrului I 2011, nu s-a modificat , ramanand la valoarea de 2.464.083 lei 

Rezultatul reportat la 30.06.2010 a fost de 203.117 lei si reprezinta pierderea inregistrata la 31.12.2008   urmand  sa se  recupereze in exercitiile financiare urmatoare.

 Rezultatul exercitiului financiar pe prima jumatate a anului a constat in profit de 56.098 lei.

In aceste conditii capitalurile proprii erau la 30.06.2011, de 7.251.272 lei, in scadere fata de inceputul anului, cand erau de 15.870.624 lei.

La 30.06.2011, societatea inregistra datorii in suma de 8.809.757 lei, constand in datorii ce trebuiesc platite intr-o perioada de pana la un an , majoritatea constand in dividende de plata. Societatea nu are datorii ce trebuiesc platite intr-o perioada de peste un an.

Mentionam ca in semestrul I 2011 societatea nu a inregistrat arierate si nici plati restante, platile facandu-se la termenele stabilite, atat catre furnizori, cat si catre personalul angajat al societatii, catre bugetul de stat si local, catre fondurile speciale, datoriile existente in sold la 30.06.2011 au in totalitate scadenta dupa aceasta data.

2.Analiza activitatii societatii
2.1.

In semestrul I 2011 societatea a realizat principalii indicatori economici astfel:

               








lei

	DENUMIRE INDICATOR
	REALIZAT

SEM I

2010
	REALIZAT

SEM I     2011
	PROCENT

	I.  Venituri totale din care:
	1.431.523
	2.262.210
	158,02

	  A. Venituri din exploatare din care:
	1.044.890
	1.938.390
	185,51

	  - venituri din desfacere marfa
	421.899
	287.311
	68,09

	  - venituri din prestari servicii,chirii, leasing, asocieri
	104.469
	127.554
	122,09

	  - alte venituri exploatare (vanzari active, plus marfa, etc.)
	518.522
	1.523.525
	293,82

	  B. Venituri financiare
	386.633
	323.820
	83,75

	II.  Cheltuieli totale
	1.376.629
	2.194.855
	159,43

	  A. cheltuieli de exploatare
	1.376.629
	2.193.946
	159,37

	  B.cheltuieli financiare
	0
	909
	

	III. Profit brut/pierdere
	54.894
	67.355
	122,70

	   A. Profit brut /Pierdere din exploatare
	-331.739
	-255.556
	Depasit

	   B. Profit brut financiar
	386.633
	322.911
	83,51

	IV. Impozit pe profit
	9.332
	11.257
	120,62

	V.  Profit net
	45.562
	56.098
	123,12


Veniturile totale au crescut  in semestrul I 2011  cu 830.687 lei, realizandu-se in proportie de 158,02 %, fata de aceeasi perioada a anului trecut. 

Analizand veniturile totale realizate pe surse de venit constatam urmatoarele:

Veniturile din exploatare s-au realizat, in semestrul I 2011, in proportie de 185,51 %, fata de aceeasi perioada a anului precedent. Veniturile din exploatare realizate in semestrul I 2011, in suma de1.938.390 lei, s-au realizat astfel:

        - venituri din desfaceri de marfa                                            
287.311 lei (68,09 %*)

- venituri din productia vanduta

 (prestari servicii, inchirieri)                                                  
127.554 lei (122,09 %*)

· alte venituri din exploatare 

  (vanzari active, recuperari cheltuieli etc.)                             
1.523.525 lei (293,82 %*)

* procentele reprezinta ponderea fata de 30.06.2010

Veniturile din desfacerea de marfuri au scazut cu 134.5880 lei fata de aceeasi perioada a anului precedent. 

A continuat sa existe o serie de cauze obiective ce au avut o influenta negativa asupra desfacerilor, cum ar fi faptul ca exista o bogata oferta comerciala in zona si ca in ultimele luni s-a inregistrat o scadere sensibila a vanzarilor comparativ cu perioada similara a anului trecut ,pe fondul crizei care a scazut puterea de cumparare a populatiei.
Veniturile din productia vanduta  au crescut cu 23.087 lei  fata de aceeasi perioada a anului precedent. Acest lucru s-a datorat in mare masura veniturilor realizate din vanzarea productiei proprii de ciuperci. 
Alte venituri din exploatare, au crescut cu 847.986 lei, fata de aceeasi perioada a semestrului I 2010. Aceasta depasire la acest capitol  de venituri s-a datorat faptului ca s-au vandut cote indivize de teren si doua spatii comerciale.  

Veniturile financiare, realizate de societate, in semestrul I 2011, au fost in suma de 323.820 lei, fata de semestrul I al anului 2010, cand au fost de 386.633 lei, veniturile financiare s-au realizat in proportie de 83,75 %.

Descresterea acestor venituri, in semestrul I 2011, s-a datorat diminuarii semnificative a nivelurilor de dobanzi acordate de bancile comerciale de la circa 12% la 6% in prezent.
Veniturile financiare provin in exclusivitatea din dobanzi acordate de banca pentru lichiditatile societatii aflate in cont la banca.

Cheltuielile totale  realizate de societate  in semestrul I 2011  au fost in suma de 2.194.855 lei , peste nivelul cheltuielilor totale din aceeasi perioada a anului 2010 , cand au inregistrat valoarea de  1.376.629 lei.  

                                  Cheltuielile de exploatare sunt structurate pe grupe mari de cheltuieli astfel :

              









      lei

	DENUMIRE
	REALIZAT

SEM I

2010
	REALIZAT

SEM I

2011
	PROCENT %

	1.Cheltuieli privind marfurile
	339.445
	236.624
	69,70

	2.Cheltuieli cu materii prime si materiale consumabile
	14.639
	87.682
	598,96

	3. Alte chelt  3.Alte chelt materiale(obiecte de inventar,                                                                             masa salariati, ch cheltuieli cu ambalajele)
	4.870
	19.756
	405,66


	4.Alte cheltuieli din afara (energie, apa)  
	69.472
	61.181
	88,06

	5.Cheltuieli cu personalul
	591.223
	572.669
	96,86

	6.Amortizari si provizioane pentru deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale
	71.637
	115.827
	161,68

	7.Ajustarea valorii activelor circulante
	0
	0
	

	8.Alte cheltuieli de exploatare din care :
	285.343
	1.100.207
	385,57

	- cheltuieli privind prestatiile externe-intretinere, reparatii, telefon, posta, comision bancar, etc.
	200.133
	320.474
	160,13

	- cheltuieli cu impozite taxe si varsaminte asimilate
	36.856
	29.368
	79,68

	- alte cheltuieli
	48.354
	750.365
	

	9.     Ajustari privind   provizioanele  de riscuri 

Si cheltuieli 
	0
	0
	
	
	
	


Analizand datele prezentate anterior (in tabel) rezulta ca fata de aceeasi perioada a anului precedent cheltuielile privind marfurile au scazut, lucru explicabil daca avem in vedere faptul ca veniturile din desfacerea marfurilor au fost realizate in proportie de 68,09 %.
 Cheltuielile cu materialele consumabile si alte cheltuieli materiale au fost in semestrul I 2011  de 87.682 lei, cu 73.043 lei mai mari decat in aceeasi perioada a anului precedent. 

Cheltuielile din afara(energia si apa) au fost la 30.06.2011 de 61.181 lei, cu 8.291 lei mai putin decat  la 30.06.2010.Aceasta reducere se datoreaza renuntarii la centrala termica pe gaze naturale , incalzirea facandu-se pe baza de energie electrica.
Cheltuielile cu personalul au scazut de la 591.223 lei, la 30.06.2010, la 572.669 lei, la 30.06.2011. Acest lucru se datoreaza si faptului ca salariatii din magazinul de desfacere sunt platiti in acord direct proportional cu realizarea desfacerilor , dar , din pacate vanzarile au avut un trend descrescator.

Cheltuielile cu amortizarea au crescut de la 71.637 lei la 30 iunie 2010, la 115.827 lei la 30 iunie 2011, fapt datorat reevaluarii cladirilor la 31.12.2010 ceea ce a dus la valori mult mai mari.
Alte cheltuieli de exploatare( prestatii terti, impozite si taxe, cheltuieli privind activele cedate etc.). In semestrul I 2011 s-a inregistrat suma de 1.100.207 lei, fata de aceeasi perioada a anului precedent, inregistrind o crestere de 814.864 lei. Cresterea a fost determinata de costul cotelor indivize de teren vandute precum si costul celor doua spatii comerciale vandute. In semestrul I 2011 societatea  a inregistrat cheltuieli financiare in valoare de  909 lei reprezentand diferente de curs valutar.
Rezultatele exercitiului

In conditiile in care veniturile totale  din semestrul I 2011 au fost de 2.262.210 lei, iar cheltuielile totale au fost de 2.194.855 lei, la finele perioadei analizate, societatea a inregistrat un profit brut de 67.355 lei .

Rezultatele exercitiului pe activitati sunt urmatoarele :

           - rezultat din exploatare – pierdere                         -255.556 lei

           - rezultat financiar – profit                                       322.911 lei

Societatea in semestrul I 2011 a calculat si inregistrat impozit pe profit in suma de 11.257 lei.

La finele semestrului I 2011  societatea a inregistrat un profit net de 56.098 lei.

2.2.
Conform hotararii nr.111/30.05.2011 ,  Adunarea Ordinara a Actionarilor a decis ca din rezervele distribuibile ale societatii sa se repartizeze suma de 8.600.000 lei in vederea acordarii de dividende.Acest lucru a determinat ca la 30.06.2011 capitalurile proprii ale societatii sa se situeze la valoarea de 7.251.272 lei fata de 15.870.624 cat erau la inceputul anului.Totodata,datorita dividendelor de plata si a impozitului aferent , datoriile societatii au crescut de la 222.764 lei la inceputul anului la 8.809757 lei la 30.06.2011.
2.3.

Conform celor aratate la paragraful anterior , in perioada imediat urmatoare societatea va trebui sa plateasca dividende si impozitul aferent.Acest lucru va impacta activitatea financiara in sensul ca disponibilitatile banesti se vor diminua , veniturile financiare fiind mult mai mici decat in periada anterioara.
3.Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii
3.1.Descrierea cazurilor in care societatea a fost in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare
Nu este cazul.

3.2.Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de societate

Nu este cazul.

4.Tranzactii semnificative

Nu au fost tranzactii efectuate de societate privind emiterea de actiuni.

5.Semnaturi

PRESEDINTE C.A.

DIRECTOR GENERAL

DIRECTOR ECONOMIC
BOBOC DORIN 

HASANOGLU ADRIANA

SAVU ALEXANDRU
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