DELFINCOM S.A.
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacj nu este specificat altfel)

Anul incheiat
31 decembrie

Anul incheiat
31 decembrie,

' Rd. nr 2008 2009
Fluxul de numerar din activitati
l de exploatare 01 - -
Profit inainte de impozitare 02 (263.818) 82.770
Ajustari pentry elemente nemonetare si alte ele-
' mente incluse la activitatile de investitii sau de
finantare : 03
-amortizare imobilizari 04 179.015 126.744
' -Ajustari pentru deprecieri 05 (6.283) -
-Provizioane pentru riscuri si cheltuielj 06 (63.051) -
-Rezultatul vanzarii/casarii de imobilizari 07 17.047 4.506
l -Venituri din dividende 08 - -
-Venituri din dobanzi 09 (1.158.938) (1.461.925)
-Ajustare rezultat reportat 10 (1.071.591) -
’ Profit din exploatare inainte de modificarea
Capitalului circulant 11 (2.367.619) (1.247.905)
Cresteri ale creantelor comerciale si alte
’ Creante 12 (377.417) 81.659
Cresteri in valoareg stocurilor 13 93.050 53.104
Descresteri in valoare datoriilor 14 916.745 (113.872)
’ Cresteri/Descrester;i cheltuieli in avans 15 (9.906) (5.254)
Dividende platite 16 (848.360) (10.730)
Impozit pe venit platit 17 (2.005)
Numerar net din activitatea de exploatare 18 (2.593.507) (1.245.004)
Platile in numerar pentru achizitionarea de
terenuri si mijloce fixe » active necorporale si
alte active pe termen lung 19 (38.359) (293.886)
Donazi incasate 20 1.158.938 1.461.925
Flux de numerar din activitati de investitii 21 1.120579 1.168.040
Cresterea/(descresterea) neta de valoare
a numerarului 22 (1.472.927) (76.964)
Numerar Ia inceputul perioadei 23 13.096.562 11.623.635
Numerar Ia sfarsitul perioadeij 24 11.623.635 11.546.69
Flux de numerar total 25 (1.472.927) (76.964)

Aceste situatii financiare ay fost aprobate astazi, 12 mai 2010.

v

&

Difector General

Notele de Ia paginile 14 la 25 fac parte integranta din aceste situatii financiare
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DELFINCOM S.A.
POLITICI CONTABILE SI NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri corporale

Cost:
1 ianuarie 31 decembrie
2009 Crestere Diminuare 2009
Terenuri 789.542 16.608 - 8.061.450
Constructii 2.117.730 277.278 - 2.395.008
Instalatii tehnice si masini 743.385 - 300.336 443.049
Mobilier si instalatii 198.347 - - 198.347
Avansuri si imobilizari
corporale in curs - - - -
Total 3.849.004 293.886 300.336 3.842.554
Amortizare:
Amortizarea
1 ianuarie, inregistrata 31 decembrie
2009 in timpul anului Diminuare 2009
Terenuri si Constructji 782.558 109.188 - 89.1746
Instalatii tehnice si masini 676.676 14.703 295.831 395.548
Mobilier si instalatii 149.927 2.154 - 152.081
Total 160.9161 12.6045 295.831 143.9375
Valoare neta 2.239.843 2403179

La 31 decembrie 2009, societatea nu detine mijloace fixe achizitionate in leasing financiar.

b) Imobilizéri necorporale

Cost:
1 ianuarie, 31 decembrie
2009 Crestere Diminuare 2009
Alte imobilizéri necorporale 10298 - - 10298
Total 10298 - - 10298
b) Imobiliziri necorporale (continuare)
Amortizare:
Amortizarea
1 ianuarie inregistrata 31 decembrie
2009 in timpul anului Diminuare 2009
Alte imobilizéri necorporale 7206 700 - 7906
Total 7206 700 - 7906
Valoare neta 3.092 2.392
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DELFINCOM S.A.

POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE IMOBILIZATE (continuare)

c) Imobilizari financiare

1 ianuarie

2009 Crestere Diminuare

31 decembrie
2009

Imobilizari financiare . - -

Total - - -

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

1 ianuarie

2009 Crestere Diminuare

31 decembrie
2009

Alte provizioane pentru
riscuri si cheltuieli - : =

Total - - -

REPARTIZAREA PROFITULUI

31 decembrie

31 decembrie

2008 2009
Profit / (Pierdere) nerepartizat(a)
- acoperirea pierderilor din anii precedenti (263.818) 60.702
- rezerva legala - -
Profit / (Pierdere) nerepartizat (263.818) 60.702

La data intocmirii prezentelor situatii financiare nu se cunoaste destinatia profitului nerepartizat

in suma de 60.702 lei pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE
Anul incheiat
31 decembrie

Anul incheiat
31 decembrie

2008 2009
1. Cifra de afaceri neta 2.433.596 1.272.852
2. Costul bunurilor si al serviciilor vandute (3+4+5) 2.179.639 1.204.778
3. Cheltuielile activitatii de baza 1.887.187 983.764
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 28.833 22.289
5. Cheltuielile indirecte de productie 263.619 198.726
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 253.957 68.073
7. Cheltuielile de desfacere 179.015 231.944
8. Cheltuieli generale de administratie 1.549.619 1.278.401
9. Alte venituri din exploatare 51.921 63.116
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) (142.275) (1.379.155)
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DELFINCOM S.A.

POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR

La 31 decembrie 2009 si 31 decembrie 2008 situatia creantelor si datoriilor este dupa cum

urmeaza:

Creante

Avansuri catre furnizori
Clienti si conturi asimilate
Creante imobilizate

Avansuri de trezorerie
Debitori diversi si alte creante

TOTAL

Creante

Clienti
Debitori diversi si alte creante
Avansuri acordate furnizorilor

TOTAL

Datorii

Furnizori interni

Furnizori externi

Obligatii de leasing financiar (b)
Credite bancare

Furnizori — facturi de primit
Drepturi de personal

Alte datorii fata de bugetul statului
Impozit pe profit

TVA de plata

Alte datorii

Total

Datorii

Furnizori interni

Furnizori externi

Obligatii de leasing financiar (b)
Furnizori — facturi de primit
Drepturi de personal

Impozit pe profit

TVA de plata

Alte datorii

Total

31 decembrie Lichiditate
2009 Sub 1an Peste 1an
85.602 85.602 -
522.244 522.244 -
607.846 607.846 -
31 decembrie Lichiditate
2008 Sub 1an Peste1an
83.554 83.554 -
605.950 605.950 -
689.504 689.504 -
31 decembrie Exigibilitate
2009 sub 1 an 1 -5 ani
117.587 141.207 -
23.620 23.620 -
40.855 40.855 -
39.652 39.652 -
325.955 325.955 -
547.669 547.669 -
31 decembrie Exigibilitate

2008 sub 1 an 1 -5 ani
193.155 193.155 -
17.972 17.972 -
94.479 94.479 -
3.462 3.462 -
343.140 343.140 -

652.208 652.208

La 31 decembrie 2009, Societatea nu avea incheiate contracte de credit cu institutile bancare
sau alte companii si nici contracte de leasing financiar.
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DELFINCOM S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

OMF nr. 1752/2005 cu modificarile ulterioare este armonizat cu Directivele Europene IV si VIl si
difera de Standardele Internationale de Raportare Financiara. Ca urmare, aceste situatii
financiare nu sunt in concordanta cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si nu
sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din
Romania, si anume Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005.

Continuitatea activitatii

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune
faptul ca unitatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Bazele contabilizarii

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, precum si prin reevaluarea activelor
monetare, de tipul creantelor si datoriilor exprimate in devize, inregistrate conform standardelor
roméane de contabilitate.

Inregistrarile contabile pe baza carora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate
in lei (“RON”) atat la cost istoric cat si la valoarea justa conform mentiunilor din politicile
contabile ale Societatii si conform OMF 1752/2005. cu modificarile ulterioare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei ("TRON”) cu exceptia cazurilor in care nu este
mentionata specific o alta moneda utilizata.

a) Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF cere ca managementul sa faca anumite
estimari si prezumtii care afecteaza atat valoarea activelor si datoriilor si descrierea activelor si
datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare cat si valoarea veniturilor si cheltuielilor
din timpul perioadei de raportare. Aceste estimari sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare
ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand ele devin
cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un anume grad de incertitudine, efectul
cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat ca nesemnificativ.

b) Conversii valutare

Elementele monetare exprimate in valuta (disponibilitati si alte elemente asimilate, cum sunt
acreditivele si depozitele bancare, creante si datorii in valuta) sunt evaluate si raportate utilizand
cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a Romaniei si valabil la data incheierii
exercitiului financiar. Diferentele de curs valutar, favorabile sau nefavorabile, intre cursul de la
data inregistrarii creantelor sau datoriilor in valuta sau cursul la care au fost raportate in situatiile
financiare anterioare si cursul de schimb de la data incheierii exercitiului financiar, se
inregistreaza, la venituri sau cheltuieli financiare dupa caz. Tranzactiile realizate in valuta sunt
transformate in lei la o rata de schimb valabila la data tranzactiei.

Ratele de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate in valuta la 31 decembrie 2009
a fost de 1 EUR = 4.2282 RON (31 decembrie 2008: 1 EUR = 3.9852 RON) respectiv 1 USD =
2.9361 RON (31 decembrie 2008: 1 USD = 2.8342 RON) respectiv 1 CHF = 2.8496 RON (31
decembrie 2008: 1 CHF = 2.6717 RON) respectiv 1 GBP = 4.7393 RON (31 decembrie 2008: 1
USD=4.1169RON).
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DELFINCOM S.A.
POLITICI CONTABILE $1 NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
¢) Situatii comparative

Pentru fiecare element de bilant, de cont de profit si pierdere, si unde e cazul, pentru situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie este prezentata valoarea
aferenta elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente
perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative.

d) Mijloace fixe si amortizare

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o
perioada mai mare de un an. Acestea sunt evaluate la costul initial redus cu ajustarile de
valoare calculate pentru a amortiza valoarea acestor active, in mod sistematic de-a lungul
duratelor de utilizare economica.

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import
sau taxele de achizitie nerecuperabile si orice costuri direct atribuibile aducerii activului la locul
si in conditiile de functionare. Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune,
cum ar fi reparatiile si intretinerea si costurile administrative, sunt in mod normal inregistrate in
contul de profit si pierdere in perioada in care au survenit. In situatia in care poate fi demonstrat
ca aceste cheltuieli au avut ca rezultat o crestere in beneficiile economice viitoare asteptate a fi
obtinute din utilizarea unui element de mijloace fixe peste standardele de performanta initial
evaluate, cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional.

Imobilizrile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul
contabil impreund cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o
astfel de operatiune este inclusa in contul de profit i pierdere.

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru
utilizare de catre o entitate sau numarul unitatilor produse ce se estimeaza ca vor fi obtinute prin
folosirea activului respectiv.

Amortizarea este calculata folosind metoda liniara pe intreaga durata de viata a activelor.
Terenurile nu se amortizeaza.

Principalele durate de viata utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Categorie Ani
Instalatii si echipamente tehnologice 3 3-15
Mijloace de transport 5 3-15
Mobilier si alte echipamente de birou 3 3-15

In conformitate cu prevederile HG 2139 / 2004 privind aprobarea Catalogului de clasificare si a
duratelor normale de functionare ale mijloacelor fixe, Societatea a optat pentru aplicarea
duratelor normale de functionare a mijloacelor fixe.
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DELFINCOM S.A.
POLITICI CONTABILE Sl NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (continuare)
e) Imobilizari necorporale

Costurile legate de dezvoltarea unor proiecte si cele pentru achizitia licentelor informatice sunt
capitalizate si amortizate folosind metoda liniar, pe durata de viata utila, in general 1-3 ani. in
cazul in care se considerd necesar, valoarea contabild a fiecarei imobilizari necorporale se
revizuieste anual si se ajusteaza pentru diminuare permanenta a valorii.

Costurile asociate intretinerii sau modificarii programelor informatice sunt inregistrate direct in
contul de profit si pierdere in perioada in care au fost efectuate.

f) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare reprezinta participatii la Societatea comerciala si garantii platite pentru
licitatii si sunt tinute la cost mai putin ajustarile de valoare.

g) Stocuri
Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea neta realizabila.

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea netd realizabila. Costul se
determind prin metoda FIFO pentru toate tipurile de stocuri. Valoarea neta realizabila se
estimeaza pe baza pretului de vanzare practicat in cursul normal al activitatii din care se scad
costurile necesare pentru finalizare si costurile de vanzare. entru orice stocuri deteriorate sau cu
miscare lenta se constituie provizioane pe baza estimarilor conducerii Societatii.

h) Creante comerciale si alte creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimatd a fi realizata, dupa ce s-au constituit provizioane
pentru creante incerte. Pentru clientii incerti s-a efectuat o estimare bazata pe analiza tuturor
sumelor restante aflate in sold la data bilantului contabil si a litigiilor in curs.,

i) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar includ active lichide si alte valori echivalente, ce cuprind
numerar in casa in lei si valuta, conturi curente la banci in lei si valuta si depozite pe termen
scurt.

j) Obligatii comerciale

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la valoarea de cost, care reprezinta valoarea justa a
obligatiei ce va fi platita in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau
nu facturate catre Societate.

1) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau
implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o

iesire de resurse care incorporeazé beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare
credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

18
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DELFINCOM S.A.
POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéa nu este specificat altfel)

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (continuare)
m) Contributii pentru salariati

Societatea plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, pensie sociald si
ajutor de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul anului, calculate
pe baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este inregistratd in contul de profit si
pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Societatea nu are alte obligatii conform legislatiei roméanesti in vigoare cu privire la viitoarele
pensii, asigurari de sanatate sau alte costuri ale fortei de munca.

n) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeazd pe baza rezultatului anului corectat pentru diferite elemente
care nu sunt taxabile sau deductibile. Acesta se calculeaza folosindu-se rata impozitului pe
profit care era in vigoare la data bilantului.

Rata impozitului pe profit pentru anul 2009 a fost de 16% (2008: 16%). Incepand din 2009,
conform OUG 34/2009 a fost introdus impozitul forfetar, adica indiferent de rezultatul perioadei
firmele sunt obligate sa plateasca un impozit pe profit minim astfel:

Venituri totale anuale (lei) Impozit minim

anul (lei)
0-52.000 2.200
52.001 —215.000 4.300
215.001 —430.000 6.500
430.001 — 4.300.000 8.600
4.300.001 - 21.500.000 11.000
21.500.000 - 129.000.000 22.000
Peste 129.000.001 43.000

o) Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt inregistrate in momentul in care riscurile semnificative si avantajele detinerii
proprietatii asupra bunurilor sunt transferate clientului. Sumele reprezentand veniturile nu includ
taxele de vanzare (TVA), dar includ discounturile comerciale acordate. Reducerile financiare
acordate clientilor (sconturile) sunt inregistrate ca si cheltuieli financiare ale perioadei fara a
altera valoarea veniturilor companiei. Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in
perioada in care au fost prestate.

p) Cheltuieli de exploatare

Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost efectuate.

20
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DELFINCOM S.A.

POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ACTIUNI (PARTI SOCIALE)

La 31 decembrie 2009, capitalul social este in valoare de 2464082,50RON, reprezentand parti
sociale avand o valoare nominala de 2.50RON pe actiune. Capitalul social este subscris in

intregime si varsat la data de 31.12.2009.

31 decembrie

31 decembrie

2008 2009
Capital social varsat 2.464.083 2.464.083
TOTAL 2.464.083 2.464.083
Structura actionariatului la 31 decembrie 2008 si la 31 decembrie 2009 era urmatoarea:
2008 2009
Numar Valoare Numar | Valoare
parti nominala parti | nominala
Asociati sociale totala % sociale totala %
FONDUL
PROPRIETATEA | 645.647 2,5] 65,5058 645.647 2,5| 65,5058
S..LF.MUNTENIA 88.506 25| 8,9796 88.506 25| 8,9796
ALTI ACTIONARI
PF+PJ 251.480 2,5] 25,5146 251.480 2,5| 25,5146
Total 985.633 100 985.633 100
INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII S1 DIRECTORII
2008 2009
Numarul angajatilor la 31 decembrie 30 20

Cheltuielile cu salariile sunt prezentate in tabelul urmator:

31 decembrie

31 decembrie

2008 2009
Angajati 638.126 572.021
Administratori 405.871 394.653
Total 1.043.997 966.674
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POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

EXEMPLE DE CALCUL SI ANALIZA A PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-
FINANCIARI

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009
Indicatori de lichiditate
Lichiditate curenta 18.88 22.3
Lichiditate imediata 18.88 22.19
Indicatori operationali
Rotatia stocurilor — zile 33.16 38.49
Viteza de rotatie a debitelor - zile 36.54 65.06
Viteza de rotatie a creditelor — zile 35.08 62.73
Viteza de rotatie a activelor totale 59.34 3113
Indicatori ai profitabilitatii
Rentabilitatea capitalului angajat - 1%
Marja bruta din vanzari 13% 13%

ALTE INFORMATII
10.1 Natura activitatii

Societatea Comerciala DELFINCOM SA in exercitiul financiar 2009 a avut ca obiect de
activitate principal “promovare (dezvoltare) imobiliara”- COD CAEN 4110 si obiect de activitate
secundar “comercializarea produselor alimentare si nealimentare in regim de vanzare cu
amanuntul in magazine nespecializate”- COD CAEN 4711.

La inceputul anului 2009 societatea si-a desfasurat activitatea prin 2 unitati de desfacere cu
amanuntul, una dintre unitati avand sediul in Sos. Vergului nr. 29 fiind inchisa in data de
6.02.2009 datorita nivelului scazut al incasarilor si al faptului ca inregistra in mod constant
pierderi.

10.2 Numerar si echivalent de numerar

31 decembrie 31decembrie

2008 2009

Conturi la banci in lei 11.615.607 11.537.956
Conturi la banci in valuta

Casa 8.028 8.713

Avansuri de trezorerie si alte valori - -

Total 11.623.635 11.546.669
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ALTE INFORMATII (continuare)

10.3 Stocuri
31 decembrie 31 decembrie
2008 2009
Materii prime = =
Materiale consumabile 3.626 3.166
Obiecte de inventar 3.79 389
Materii prime si materiale aflate la terti = 5
Marfuri in custodie sau in consignatie la terti - -
Marfuri 108.980 56.326
Ambalaje si alte materiale 25 25
Provizioane pentru deprecierea stocurilor - =
Total 113.010 59.906

10.4 Tranzactii cu entitatile aflate in relatii speciale
Nu au existat tranzactii cu entitatile aflate in relatii speciale.
10.5 Rezerva legala

La 31 decembrie 2009 rezerva legala era de 544.723 RON si 31 decembrie 2008 rezerva
legald era in suma de 544.723 RON.

Se poate transfera ca suma deductibila fiscal pana la 5% din profitul inainte de impozitare, pana
cand rezerva legala ajunge la nivelul de 20% din capitalul social. Rezerva nu poate fi distribuita
actionarilor si nici nu poate fi utilizatd pentru absorbirea pierderilor. Societatea poate utiliza sau
schimba destinatia celorlalte rezerve, inclusiv cele din reevaluare, cu respectarea legislatiei in
vigoare.

10.6 Calculul impozitului pe profit

31 decembrie 31 decembrie

2008 2009
Total venituri 3.644.455 2.797.893
Total cheltuieli 3.908.273 2.715.123
Rezultat brut (pierdere) (263.818) 82.770

Venituri neimpozabile = 2
Cheltuieli nedeductibile - 55.157
Pierdere fiscala din anii anteriori - -

Rezultat fiscal (pierdere) - 137.927
Repartizarea la rezerve legale = -
Impozit pe profit datorat (16%) - 22.068
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POLITICI CONTABILE $I NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2009
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ALTE INFORMATII (continuare)
10.7 Datorii contingente, angajamente si riscuri operationale
La data de 31 decembrie 2009, Societatea nu avea datorii contingente sau alte angajamente.

10.7 Datorii contingente, angajamente si riscuri operationale (continuare)
Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roméania este intr-o faza initiala de dezvoltare si este supus unor
interpretari variate si unor schimbari constante, care uneori sunt retroactive. Desi impozitul
efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim, penalizarile pot fi semnificative, pentru ca ele
pot fi calculate la valoarea tranzactiei si la un procent de minimum 0.1% incepand cu 2006 pe
zi, dar pot fi semnificativ mai mari. In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare
fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste
situatii financiare sunt adecvate.

In conformitate cu noile reglementari emise de Ministrul Finantelor Publice, care reglementeaza
regimul fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe
profit la data inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Societatea va
schimba in viitor destinatia rezervelor din reevaluare (prin acoperire de pierderi sau distribuire
catre actionari), aceasta va conduce la datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Obligatii de mediu

Conform conducerii, Societatea nu are nici un fel de obligatii de mediu pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si
implementaterea unor planuri de remediere, privind elementele de mediu inconjurator conform
prevederilor legale si cerintelor UE.

Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara
a intra In imposibilitatea continuarii activitatii si fara reducerea semnificativa a acesteia.

Onorariile platite auditorilor

Onorariile aferente auditului situatiilor financiare ale Societatii conform OMFP 1752/2005,
modificat prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2374/2007 pentru anul incheiat la 31
decembrie 2009 a fost in valoare de 8,000 EUR.

Riscul de credit

Imobilizarile financiare, ce ar putea expune Societatea concentrarii riscului de credit, constau in
principal in creante (clienti si creante asimilate). Creantele comerciale (clientii) sunt prezentate
net de provizioanele pentru clienti inceri.

Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare. reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba
dificultati in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate instrumentelor
financiare. Riscul lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ
financiar la o valoare apropiata de cea justa.
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ALTE INFORMATII (continuare)
10.7 Datorii contingente, angajamente si riscuri operationale (continuare)

Politica Societatii referitoare la lichiditati este de a pastra suficiente active astfel incat sa Tsi
poata achita obligatiile la datele scadentelor. Activele si datoriile sunt analizate in functie de
perioada rdmasa pana la scadentele contractuale in Nota 5 — Situatia creantelor si a datoriilor.

Riscul de piata

Economia romaneasca este intr-o continud dezvoltare si exista un grad de incertitudine in ceea
ce priveste viitoarea directie probabila a politicii economice interne si a dezvoltarii politice.
Conducerea nu poate prevedea schimbdrile ce vor avea loc in Romania si efectele acestora
asupra situatiei financiare, asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale
Societatii.

Valori juste

Valorile contabile ale urmatoarelor active si datorii financiare aproximeaza rezonabil valoarea
justd a acestora: numerar, participatii, creante si datorii, alte creante si datorii, imprumuturi pe
termen scurt si imprumuturi pe termen lung cu o rata fluctuantd a dobanzii, si dividende de
plata.

Evenimente ulterioare datei bilantului

Nu au existat evenimente ulterioare care sa afecteze in mod semnificativ situatiile financiare la
Decembrie 2009.
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