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Raportul anual conform

Regulamentului C.N.V.M./1996

Pentru exerciţiul financiar 2007
Societatea Comercială Farmaceutica „Aesculap” S.A.

Sediul societăţii Tg.Mureş str.Livezeni nr.8

Numărul de telefon/ fax: 0265-255214

Numărul şi data înregistrării la Oficiul Registrului Comerţului

J 26/164/1991 la data de 28.03.1991

Cod unic de înregistrare fiscală RO 1216020

Acţiuni nominative

Piaţa organizată pe care se tranzacţionează valori mobiliare este

RASDAQ

Valoarea totală de piaţă pentru fiecare clasă de valori mobiliare este

6.658.491,3 lei – valoare totală

0,1 lei/acţiune

Activitatea societăţii comerciale

În timpul exerciţiului financiar 2007 societatea a desfăşurat următoarele activităţi:

- comerţ cu amănuntul cu produse farmaceutice;

- comerţ cu ridicata cu produse farmaceutice;

- închirieri de spaţii proprii pentru activităţi farmaceutice.
Comerţul cu amănuntul a reprezentat 54.87% din total desfacere şi s-a realizat în 33 farmacii şi 7 puncte ale acestora, din care 21 farmacii în judeţul Mureş şi restul în judeţul Harghita.

Din vânzările cu amănuntul 52.11% s-a realizat contra numerar, iar 47.89% prin virament reprezentând în ce mai mare parte reţete gratuite şi compensate.
Comerţul cu ridicata a reprezentat 44.41% şi s-a realizat prin depozitul din Tg.Mureş.

Structura vânzărilor cu ridicata pe grupe de clienţi se prezintă astfel:


Din total 27.257.990 lei:

            - farmacii particulare

18.387.286 lei       67.46 %

- depozite


  8.699.956 lei       31.92 %

- spitale


       57.518 lei         0.21 %


- alţi clienti

  
     113.230 lei         0.42 %
Societatea a avut date în chirie 37 de active sau părţi de active în principal pentru activităţi farmaceutice.            

Ponderea celor trei activităţi în cifra de afaceri se prezintă astfel:

	Activitate
	Valoare

[lei]
	%

în cifra de afaceri

	- comerţ cu ridicata

- comerţ cu amănuntul

- închirieri
	27.257.990
33.677.698
      446.821
	44.03 %

54.40 %

0.72 %


Piata medicamentelor in ansamblul ei este o piata cu concurenta imperfecta, determinata in special de existenta in viata economica a oligopolului. Acesta exista deoarece firmele producatoare de medicamente, sunt capabile sa influenteze prin actiunile lor pretul produselor. In plus, desi existenta unui numar mare de producătorii interni şi importatorii, acestia pentru a-si spori influenta asupra pietei, si-au format reţea de distribuţie proprie.

În ceea ce priveşte concurenţa în reţeaua vânzărilor cu amănuntul, trebuie subliniat faptul că numărul farmaciilor este foarte mare, dar cu putere mica de a influenta decisiv piata. Astfel incat datorita scaderilor de pret impuse pe parcursul anului, rentabilitatea acestora a scazut, diferenta de pret influentand adaosul comercial. Si pe acest segment s-a observat o incercare de asociere, pe diferite criterii de interese comune, astfel incat printr-o putere mai mare de desfacere sa poata obtine avantaje sporite in negocierea cu producatorii de medicamente. 

În concluzie, unitatea noastra reprezentand partea de desfacere atat en-gros cat si en detail, nu putem vorbi de unul sau câţiva concurenţi importanţi, fiindcă sunt foarte mulţi, cu o gamă mai largă sau mai redusă de medicamente. 

Piaţa pe care activează societatea este cea internă, teritorial fiind în principal judeţul Mureş şi Harghita, secundar judeţele Alba, Bistriţa, Cluj, Covasna şi Sibiu.



Principalii clienţi a societăţii sunt:


	1
	GLOBAL PHARMACEUTICALS SRL
	Brasov

	2
	CASA JUD.ASIG.SANATATE MURES
	Tg.Mures

	3
	MEDICA SA BACAU
	Bacau

	4
	AESCULAP PROD SRL TG.MURES
	Tg.Mures

	5
	CASA JUD.ASIG.SANATATE HARGHITA
	M.Ciuc

	6
	IVB INVEST SRL P.L. AMARYLLIS
	Cluj Napoca

	7
	VISCUM FARM SRL
	Tg.Mures

	8
	COLDFARM SRL
	Dumbraveni

	9
	EXPLORER FARM SRL
	Tg.Mures

	10
	PROMPT COMPANY SRL CASSIA
	Targu Mures

	11
	FARMACIA-HYGIEIA SRL 1
	Bistrita

	12
	SUPER PHARM SRL
	Targu Mures

	13
	DUMACOM FARM SRL
	Ungheni

	14
	ALGOFARM SRL
	M Ciuc

	15
	PHARM SRL
	Medias


.

Dependenţă semnificativă avem faţă de Casele de Asigurări, prin reţetele compensate şi gratuite, acestea fiind administratorii banilor asiguraţilor iar preţurile medicamentelor sunt unice pe ţară.

Principalii furnizori de medicamente şi alte produse farmaceutice sunt:

	1
	FARMEXIM PUNCT DE L
	Targu Mures

	2
	MEDIPLUS EXIM P L
	Targu Mures

	3
	RELAD PHARMA SRL DEP
	Targu Mures

	4
	POLISANO SRL
	Sibiu

	5
	PHARMA FARM SA PL CLUJ
	Cluj Napoca

	6
	SOLVAY PHARMA 
	Franta

	7
	DITA IMPORT EXPORT SRL PUNCT D
	Corunca

	8
	AESCULAP PROD SRL
	Targu Mures

	9
	A&A MEDICAL SRL
	Targu Mures

	10
	MEDIPLUS FARMACTIV P
	Targu Mures

	11
	SIBOFARM SRL
	Sibiu

	12
	RELAD PHARMA SRL DIV OTC P L T
	Bucuresti

	13
	ROMASTRU TRADING
	Bucuresti

	14
	GLOBAL PHARM.SRL BV SUC. BUC.
	Brasov

	15
	MEDIPLUS VIVAFARM PL
	Targu Mures


Numărul mediu de salariaţi cu contract de muncă a fost de 214, fata de 182 anul precedent.

Factori reali de incertitudine nu sunt în afara unui relativ blocaj financiar care persistă şi este generată de unităţile spitaliceşti şi casele de asigurări de sănătate din judeţele Mureş şi Harghita.

            În anul 2007 investiţiile efectuate şi recepţionate se ridică la 1.745.860 lei din care amenajari, terenuri si imobilizari necorporale de 820.625 lei, aparate si instrumente de masura si control 186.900 lei, mijloace de transport 580.325,76 lei si aparatura birotica si mobilier de 158.009,04 lei.

Este de mentionat faptul ca, in anul financiar 2007, societatea a eliberat medicamente in regim compensat si gratuit strict pe valorile contractate cu Casele de Asigurari de Sanatate, impuse de acestea,  ceea ce a limitat vanzarile pe tot parcursul anului, veniturile din vânzări fiind de 60.935.688 lei, ceea ce reprezintă 141% faţă de anul precedent.
1. Activele corporale ale societăţii comerciale

Principalele active ale societăţii din grupa I-a sunt:

	active
	judeţul
	observaţii

	1 Sediul central unde se află şi

   depozitul central

2 Laborator de Microproducţie

3 Farm. 63 Borsec

4 Farm. 12 Bălăuşeri

5 Farm. 34 Luduş

6 Farm. 33 Zau de Cîmpie

7 Farm. 32 Sărmaş

8 Farm. 29 Deda

9 Farm. 23 Gurghiu

10 Farm. 40 Bahnea

11 Farm. 37 Tîrnăveni

12 Farm. 68 Corund

13 Farm. 78 Sînmărtin

14 Farm. 61 Ditrău

15 Farm. 21 Band

16 Farm. 66 Praid

17 Farm 8 Tg.Mureş

18 Farm. 2 Tg.Mureş

19 Farm. 3 Tg.Mureş

20 Farm. 71 Odorhei

21 Farm. 35 Iernut

22 Farm. 72 Odorhei

23 Pf. 18 Sighişoara

24 Farm. 6 Tg.Mureş

25 Farm. 20 Miercurea-Niraj

26 Farm. 25 Reghin

27 Farm.58 Gheorgheni

28 Farm. 43 Sighişoara

29 Farm. 38 Luduş

30 Farm. 50 Miercurea-Ciuc

31 Farm. 51 Miercurea-Ciuc

32 Farm. 5 Tg.Mureş

33 Pf. 30 Odorhei

34 Pf. 41 Reghin

35 Farm. 80 Tuşnad Băi

36 Farm. 4 Tg.Mureş

37 Farm. 70 Odorhei

38 Farm. 81 Gheorgheni

39 Farm. 65 Topliţa

40 Farm. 16 Sovata oraş

41 Farm. 75 Vlăhiţa 

42 Farm. 14 Sîng. De Pădure

43 Farm. 11 Acăţari

44 Farm. Vlăhiţa

45 Farm. Remetea

46 Farm. 71 Odorhei

47 Farm. 2 Unirii Tg-Mureş
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Gradul de uzură scriptică a tuturor mijloacelor fixe este de 41,11%, dar la unele clădiri există o uzură fizică mai accentuată (peste 80%) în special la clădirile naţionalizate, fiind construite în anii 1940-1960.

2. Piaţa valorilor mobiliare emise de societatea comercială

Valorile mobiliare (acţiuni) emise de societate se tranzacţionează pe piaţa RASDAQ.

Numărul deţinătorilor de acţiuni conform Registrului Acţionarilor este 3.447 de persoane.

Arrow Pharmaceuticals Inc. Florida SUA, acţionar majoritar deţine un număr de 59.680.516 acţiuni reprezentând 89,63069%.

În ultimii 5 ani nu s-au achitat dividende.

Politica societăţii comerciale cu privire la repartizarea profitului este ca tot profitul net să fie repartizat la fonduri proprii de finanţare.

3. Conducerea societăţii comerciale

Societatea comercială este administrată de către un consiliu de administraţie format din 5 membrii:

· DĂRĂBUŞ Doru Victor Vasile, domiciliat în Tg. Mureş- preşedinte al Consiliului de Administraţie;

· COTÎRLĂ Adrian, domiciliat în Bucureşti, -membru

· SC CONSULTINVEST PHARM SRL, cu sediul în Braşov, str. Iuliu Maniu, nr. 55, judeţul Braşov, înmatriculată la Registrul Comerţului de pe lângă Tribunalul Braşov sub nr. J08/115/2003, CUI RO 15149818. Societatea va fi reprezentată permanent în relaţiile cu SC F. AESCULAP SA, prin Bratescu Mihai.
· SC UNITED ROPHARMA SRL,  cu sediul în Braşov, str. Iuliu Maniu, nr. 55, judeţul Braşov, înmatriculată la Registrul Comerţului de pe lângă Tribunalul Braşov sub nr. J08/539/2001, CUI RO 13889461. Societatea va fi reprezentată permanent în relaţiile cu SC F. AESCULAP SA, prin ENE Dănuţ Marian
·  RĂDĂŞANU Alin Constantin, domiciliat în Municipiul Iaşi- membru 
Directorul general al societatii  este Michael VARTIC.
4. Situaţia financiar-contabilă

a) Elemente de bilanţ

Active mai importante: la valoare ramasa decembrie 2007
Constructii:

	- cladire depozit central
	1.897.859
	lei

	- cladire laborator productie
	134.726
	lei

	- cladire farmacia 50 M Ciuc
	289.622
	lei

	- cladire farmacia  1 Tg Mures
- cladire farmacia  5  Tg Mures

- cladire farmacia  80 Tusnad
	284.780
229.441

206.965
	lei

lei
lei



Instalalatii tehnice, mijloace de transport:

	- linie tehnologică pentru tablete efervescente

- instalatie frigorifica de conditionare 
	276.238
115.266
	lei

	- aparat de omogenizare a laptelui
	79.628
	lei

	- maşină de comprimat tablete
	59.310
	lei

	- maşină de umplut recipiente
- auto VW CRAFTER 35LR Furgon
	73.704
67.329
	lei
lei

	Creante
	12.790.835
	lei

	Stocuri
	8.853.795
	lei


Numerar şi alte disponibilităţi
Media zilnică a încasărilor în anul 2007 a fost de  158.063 lei, din care:
· în numerar 72.837 lei

· prin bancă 85.226 lei.

Societatea are un plafon de creditare interna de 500.000 EURO,de la ING BANK TG MURES din care sunt utilizati 344.446 EURO.

Situaţia încasărilor în ultimii 4 ani se prezintă astfel:

- lei -

	Specificaţie
	2007
	%

faţă de 

2006
	2006
	%

faţă de 

2005
	2005
	%

faţă de 

2004
	2004
	%

faţă de 

2003

	Încasări în numerar

Încasări prin bancă
	26.585.588
31.107.377
	130
139
	20.443.642
22.400.508
	117
90
	17.517.135
24.837.803
	137
124
	12.783.000
20.073.200
	84
109



- Active şi pasive curente
Pe ultimii patru ani situaţia lor se prezintă astfel:

- lei -

	Specificaţie
	2007
	%

faţă 
de 

2006
	2006
	%

faţă 
de 

2005
	2005
	%

faţă 
de 

2004
	2004
	%

faţă 
de 

2003

	Active curente
	25.495.315
	138
	18.510.791
	96.5
	19.188.821
	92.8
	20.677.134
	200

	Pasive curente
	21.644.959
	143
	15.168.160
	90.4
	16.780.970
	93.10
	18.020.100
	173


b) Contul de profit şi pierderi


Principalele elemente din contul de profit şi pierderi pe ultimii 4 ani se prezintă astfel:

                                                                                                                                                 - lei -
	Specificaţie
	2007
	%

faţă de

 2006
	2006
	%

faţă de

 2005
	2005
	%

faţă de

 2004
	2004
	%

faţă de

 2003

	Venituri brute
totale
	72.473.042
	141.09
	51.367.552
	120,19
	42.738.121
	99,03
	43.153.600
	120

	Din care:

- vânzări
	60.935.688
	141.04
	43.205.620
	113,83
	37.957.758
	97,22
	39.040.600
	123

	Cheltuieli totale

Din care:
	71.586.938
	141.35
	50.645.238
	118,64
	42.688.323
	101,93
	41.878.700
	116

	- costul mărfii
	56.500.670
	145.47
	38.840.663
	116,22
	33.419.908
	97.83
	34.160.000
	122

	Provizioane
	-80.885
	
	22.211
	-
	-225.422
	-
	-
	-

	Dividende declarate
	-
	-
	-
	
	-
	-
	-
	-

	Dividende plătite
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-



c) Cash flow


Disponibilităţile băneşti ale societăţii au cunoscut o crestere  în cursul anului 2007. Dacă la începutul anului am avut disponibilităţi băneşti în sumă de 1.048.232 lei, la sfârşitul anului am ajuns la suma de 3.850.685 lei. Prezentăm în continuare situaţia determinării cash-flow-ului
	
	Explicaţii
	Nr. rând
	Anul 2007
	Corelaţii cu 

bilanţul contabil

	0      1 
	2
	3
	4
	5

	        +
	Cifra de afaceri
	1
	61.909.862
	F20 rd.01 col.2

	        +
	Producţia stocată
	2
	-
	F20 rd.05 col.2

	        +
	Producţia imobilizată
	3
	-
	F20 rd.07 col.2

	        +
	Subvenţii de exploatare
	4
	-
	F20 rd.04 col.2

	        + 
	Alte venituri din exploatare şi provizioane
	5
	31.680
	F20 rd.09 col.2

	+     =
	Total venituri din exploatare
	6
	61.941.542
	F20 rd.10 col.2

	        +
	Cheltuieli privind mărfurile, mat.prime şi mat.cons
	7
	57.405.832
	F20 rd.(11+14) col.2

	        +
	Energie, combustibil, etc.
	8
	424.391
	F20 rd.13 col.2

	        +
	Salarii directe
	9
	3.990.922
	F20 rd.16 col.2

	        +
	Alte cheltuieli directe
	10
	3.168.181
	din F20 rd 12+25 col.2

	-       =
	Total cheltuieli variabile
	11
	64.989.326
	

	=
	Marja brută (venit din exploatare-chelt. variabile)
	12
	(3.047.784)
	

	        +
	Cheltuieli fixe cu forţa de muncă
	13
	1.086.369
	F20 rd.17 col.2

	        +
	Impozite, taxe şi vărsăminte asimilare
	14
	249.401
	F20 rd.26 col.2

	        +
	Amortizări şi provizioane
	15
	1.179.452
	F20 rd.19+22 col.2

	        +
	Alte cheltuieli
	16
	18.220
	din F20 27+col.2

	-       =
	Total cheltuieli fixe
	17
	2.533.442
	

	=
	Rezultatul din exploatare (+/-)
	18
	(5.581.226)
	F20 rd.33 sau 34 col.2

	         +
	Venituri financiare
	19
	10.531.500
	F20 rd.42 col.2

	          -
	Cheltuieli financiare
	20
	4.064.170
	F20 din rd.49 col.2

	+       =
	Rezultatul financiar (+/-)
	21
	6.467.330
	F20 rd.50 sau 51 col.2

	         +
	Venituri extraordinare
	22
	-
	F20 rd.54 col.2

	         -
	Cheltuieli extraordinare
	23
	-
	F20 rd.55 col.2

	+      =
	Rezultatul extraordinar (+/-)
	24
	-
	F20 rd.56 sau 57 col.2

	=
	Rezultatul brut al exerciţiului (+/-)
	25
	886.104
	F20 rd.60 sau 61 col.2

	-
	Impozit pe profit
	26
	179.219
	F20 rd.60 col.2

	=
	Rezultatul net al exerciţiului (+/-)
	27
	706.885
	F20 rd.65 sau 66 col.2

	
	Flux de numerar
	28
	
	

	
	Profit sau pierdere
	29
	706.885
	F20 rd.65 sau 66 col.2

	         +
	Amortizare inclusă în costuri
	30
	1.260.337
	F20 rd.19 col.2

	          -
	Variaţia stocurilor (+/-)
	31
	2.517.090
	F10 rd.24 (s2-s1)

	          -
	Variaţia creanţelor (+/-)
	32
	1.664.981
	F10 rd.30 (s2-s1)

	         + 
	Variaţia furnizorilor şi clienţilor creditori (+/-)
	33
	5.902.545
	F10 rd. 41,42

	          -
	Variaţia altor elemente de activ (+/-)
	34
	-15.290
	Din F10 (s2-s1)

	         +
	Variaţia altor pasive (+/-)
	35
	-330.128
	Din F10 (s2-s1)

	=       =
	Flux de numerar din activitatea de exploatare (A)
	36
	3.372.858
	

	         +
	Sume din vânzare activelor şi mijloacelor fixe
	37
	1.390
	F40 din rd.12 col.3

	          -
	Achiziţii de imobilizări corporale
	38
	1.745.860
	F40 din rd.12 col.2

	          -
	Chelt.pt.imobilizări corporale şi necorporale executate

în regie proprie
	39
	0
	F40 din rd.12 col.2

	+       -
	Flux de numerar din activitatea de investiţii (B)
	40
	(1.744.470)
	

	         +
	Variaţia împrumuturilor (+/-), din care:
	41
	1.174.065
	

	         +
	( credite pe termen scurt primit
	42
	0
	

	          -
	( credite pe termen scurt
	43
	0
	

	         +
	( credite pe termen mediu şi lung de primit
	44
	0
	

	          -
	( restituit de credite pe termen mediu şi lung
	45
	0
	

	         +
	Subvenţii primite pentru investiţii
	46
	0
	

	         +
	Dividende de plătit
	47
	0
	

	+       =
	Flux de numerar din activitatea financiară (C)
	48
	1.174.065
	

	+
	Disponibilităţi băneşti la începutul perioadei
	49
	1.048.232
	F10 rd.36 col.1

	+
	Flux numerar net (A+B+C)
	50
	2.802.453
	

	=
	Disponibilităţi băneşti la sfârşitul perioadei
	51
	3.850.685
	F10 rd.34 col.2


1. Evenimente importante de raportat

      În data de 14.04.2007 a avut loc Adunarea Generală Ordinară a Acţionarilor cu următoarea ordine de zi:

1. Prezentarea situaţiei economico-financiare a societăţii, analiza şi aprobarea bilanţului contabil şi a contului de profit şi pierderi pentru anul fiscal 2007 în urma analizei raportului Consiliului de Administraţie şi a raportului auditorului financiar;

2. Repartizarea profitului net pe anul financiar 2008;

3. Stabilirea şi aprobarea bugetului de venituri şi cheltuieli pentru anul fiscal 2008;

4. Ratificarea actelor şi faptelor conducerii executive a societăţii, eferente anului 2007;

5. Prezentarea situaţiei economico-financiare a societăţii, analiza şi aprobarea bilanţului contabil şi a contului de profit şi pierderi pentru anul fiscal 2007 al SC AESCULAP PROD SRL, al cărei asociat unic este SC Farmaceutica Aesculap SA;

6. Aprobarea modificării obiectului de activitate al SC AESCULAP PROD SRL în baza Ordinului Institutului Naţional de Statistică  nr. 337, privind actualizarea Clasificării activităţilor din economia naţională – CAEN, sens în care se modifică disp. art. 8 din Statutul societăţii, în următorul sens:

* Obiectul principal de activitate: fabricarea produselor farmaceutice de bază – cod CAEN 2110.

              * Obiectul secundar de activitate: prelucrarea ceaiului şi cafelei (1083), fabricarea altor produse alimentare n.c.a.(1089), fabricarea preparatelor alimentare omogenizate şi alimentelor dietetice (1086), fabricarea preparatelor farmaceutice (2120), fabricarea parfumurilor şi a produselor cosmetice (2042), intermedieri în comerţul cu produse diverse (4619), comerţ cu ridiata a altor produse intermediare (4676), comerţ cu ridicata nespecializat (4690), comerţ cu ridicata al produselor cosmetice şi de parfumerie (4645), comerţ cu ridicata al produselor farmaceutice (4646), transporturi rutiere de mărfuri (4941), depozitări ( 5210), 
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