S.C. FARMACEUTICA AESCULAP S.A.


SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
	
	Explicaţii
	Nr. rând
	Anul 2007
	Corelaţii cu 

bilanţul contabil

	0      1 
	2
	3
	4
	5

	        +
	Cifra de afaceri
	1
	61.909.862
	F20 rd.01 col.2

	        +
	Producţia stocată
	2
	-
	F20 rd.05 col.2

	        +
	Producţia imobilizată
	3
	-
	F20 rd.07 col.2

	        +
	Subvenţii de exploatare
	4
	-
	F20 rd.04 col.2

	        + 
	Alte venituri din exploatare şi provizioane
	5
	31.680
	F20 rd.09 col.2

	+     =
	Total venituri din exploatare
	6
	61.941.542
	F20 rd.10 col.2

	        +
	Cheltuieli privind mărfurile, mat.prime şi mat.cons
	7
	57.405.832
	F20 rd.(11+14) col.2

	        +
	Energie, combustibil, etc.
	8
	424.391
	F20 rd.13 col.2

	        +
	Salarii directe
	9
	3.990.922
	F20 rd.16 col.2

	        +
	Alte cheltuieli directe
	10
	3.168.181
	din F20 rd 12+25 col.2


	-       =
	Total cheltuieli variabile
	11
	64.989.326
	

	=
	Marja brută (venit din exploatare-chelt. variabile)
	12
	(3.047.784)
	

	        +
	Cheltuieli fixe cu forţa de muncă
	13
	1.086.369
	F20 rd.17 col.2

	        +
	Impozite, taxe şi vărsăminte asimilare
	14
	249.401
	F20 rd.26 col.2

	        +
	Amortizări şi provizioane
	15
	1.179.452
	F20 rd.19+22 col.2

	        +
	Alte cheltuieli
	16
	18.220
	din F20 27+col.2

	-       =
	Total cheltuieli fixe
	17
	2.533.442
	

	=
	Rezultatul din exploatare (+/-)
	18
	(5.581.226)
	F20 rd.33 sau 34 col.2

	         +
	Venituri financiare
	19
	10.531.500
	F20 rd.42 col.2

	          -
	Cheltuieli financiare
	20
	4.064.170
	F20 din rd.49 col.2

	+       =
	Rezultatul financiar (+/-)
	21
	6.467.330
	F20 rd.50 sau 51 col.2

	         +
	Venituri extraordinare
	22
	-
	F20 rd.54 col.2

	         -
	Cheltuieli extraordinare
	23
	-
	F20 rd.55 col.2

	+      =
	Rezultatul extraordinar (+/-)
	24
	-
	F20 rd.56 sau 57 col.2

	=
	Rezultatul brut al exerciţiului (+/-)
	25
	886.104
	F20 rd.60 sau 61 col.2

	-
	Impozit pe profit
	26
	179.219
	F20 rd.60 col.2

	=
	Rezultatul net al exerciţiului (+/-)
	27
	706.885
	F20 rd.65 sau 66 col.2

	
	Flux de numerar
	28
	
	

	
	Profit sau pierdere
	29
	706.885
	F20 rd.65 sau 66 col.2

	         +
	Amortizare inclusă în costuri
	30
	1.260.337
	F20 rd.19 col.2

	          -
	Variaţia stocurilor (+/-)
	31
	2.517.090
	F10 rd.24 (s2-s1)

	          -
	Variaţia creanţelor (+/-)
	32
	1.664.981
	F10 rd.30 (s2-s1)

	         + 
	Variaţia furnizorilor şi clienţilor creditori (+/-)
	33
	5.902.545
	F10 rd. 41,42

	          -
	Variaţia altor elemente de activ (+/-)
	34
	-15.290
	Din F10 (s2-s1)

	         +
	Variaţia altor pasive (+/-)
	35
	-330.128
	Din F10 (s2-s1)

	=       =
	Flux de numerar din activitatea de exploatare (A)
	36
	3.372.858
	

	         +
	Sume din vânzare activelor şi mijloacelor fixe
	37
	1.390
	F40 din rd.12 col.3

	          -
	Achiziţii de imobilizări corporale
	38
	1.745.860
	F40 din rd.12 col.2

	          -
	Chelt.pt.imobilizări corporale şi necorporale executate

în regie proprie
	39
	0
	F40 din rd.12 col.2

	+       -
	Flux de numerar din activitatea de investiţii (B)
	40
	(1.744.470)
	

	         +
	Variaţia împrumuturilor (+/-), din care:
	41
	1.174.065
	

	         +
	( credite pe termen scurt primit
	42
	0
	

	          -
	( credite pe termen scurt
	43
	0
	

	         +
	( credite pe termen mediu şi lung de primit
	44
	0
	

	          -
	( restituit de credite pe termen mediu şi lung
	45
	0
	

	         +
	Subvenţii primite pentru investiţii
	46
	0
	

	         +
	Dividende de plătit
	47
	0
	

	+       =
	Flux de numerar din activitatea financiară (C)
	48
	1.174.065
	

	+
	Disponibilităţi băneşti la începutul perioadei
	49
	1.048.232
	F10 rd.36 col.1

	+
	Flux numerar net (A+B+C)
	50
	2.802.453
	

	=
	Disponibilităţi băneşti la sfârşitul perioadei
	51
	3.850.685
	F10 rd.34 col.2


SITUATIA MODIFICARILOR DE CAPITALULUI PROPRIU

	 
	 
	                Cresteri
	 
	              Reduceri
	 
	 

	Element al capitalului propriu
	Sold la
	Total
	prin 
	Total
	prin 
	Sold la

	 
	 01 ian 2007
	din care
	transfer
	din care
	transfer
	31 decembrie 2007

	Capital subscris
	6,658,491
	 
	 
	 
	 
	6,658,491

	Prime de capital
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezerve din reevaluare
	3,947,334
	0
	0
	0
	0
	3,947,334

	Rezerve legale
	233,290
	42,244
	0
	0
	0
	275,534

	Rezerva pentru actiuni proprii
	1,151,406
	0
	0
	0
	0
	1,151,406

	Rezerve statutare si contractuale
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Alte rezerve
	2,424,166
	193,901
	0
	0
	0
	2,618,067

	Rezerve din conversie
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul reportat
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	profit nerepartizat 2006
	193,901
	     1,488
	 0
	193,901
	0
	1,488

	profit nerepartizat 2007
	 
	664,641
	0
	0
	0
	664,641

	pierdere neacoperita
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul reportat provenit din adoptarea 
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	pentru prima data a IAS, mai putin IAS 29
	 
	0
	0
	 
	0
	0

	sold creditor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold debitor
	161,337
	0
	0
	
	0
	161,337

	Rezultatul reportat prin trecerea la aplicarea 
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Directivei a IV a  a UE
	 
	0
	0
	 
	0
	0

	sold creditor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold debitor
	1,255
	0
	0
	0
	0
	1,255

	Rezultatul reportat provenit din modificarea
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	politicilor contabile
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold creditor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold debitor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul reportat provenit din corectarea
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	erorilor fundamentale
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold creditor
	 
	0
	0
	0
	0
	 

	sold debitor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul reportat reprezentand surplusul
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	realizat din rezerva de reevaluare
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul exercitiului financiar
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	sold creditor
	533,501
	 
	0
	0
	0
	706,885

	sold debitor
	 
	0
	0
	0
	0
	0

	TOTAL
	14,445,996
	 902,274
	 0
	 193,901
	0
	15,154,370


NOTE INFORMATIVE

1. Active imobilizate

-Ron-
	Elemente de active
	Valoare bruta
	Deprecieri

	
	
	 (amortizari, si provizioane)

	
	Sold la
	Cresteri
	Reduceri
	Sold la
	Sold la
	Depreciereinregistrata si proviz.
	Reduceri sau reluari
	Sold la

	
	01.01.2007
	
	
	31.12.2007
	01.01.2007
	
	
	31.12.2007

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Imobilizari necorp.
	224.385
	13.510
	0
	237.895
	199.686
	15.631
	0
	215.317

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Cheltuieli de constituire
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Alte imobilizari necorp.
	224.385
	13.510
	0
	237.895
	199.686
	15.631
	0
	215.317

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Imobilizari corporale
	13.331.989
	1.732.350
	360.115
	14.704.224
	4.973.110
	1.285.767
	358.725
	5.900.152

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Terenuri
	339.991
	90.815
	0
	430.806
	0
	0
	0
	0

	Constructii
	8.012.724
	716.300
	0
	8.729.024
	2.072.824
	433.310
	0
	2.506.134

	Instalatii tehnice si masini
	4.576.636
	767.226
	353.835
	4.990.026
	2.641.081
	800.216
	310.258
	3.131.039

	Alte instalatii, utilaje si mobilier
	382.264
	158.009
	6.280
	533.994
	259.205
	52.241
	48.467
	262.979

	Imobilizari in curs
	20.374
	0
	0
	20.374
	0
	0
	0
	0

	Imobilizari financiare
	3.251.150
	0
	0
	3.251.150
	0
	0
	0
	0

	TOTAL
	16.807.524
	1.745.860
	360.115
	18.193.269
	5.172.796
	1.301.398
	358.725
	6.115.469



Imobilizarile corporale, ca si componenta principala a activelor imobilizate inregistreaza o crestere in valoare bruta de 1.732.350 Ron, din care 716.300 Ron reprezinta investitiile efectuate asupra cladirilor. Activele imobilizate intrunesc conditiile de inregistrare deoarece au capacitatea de a genera beneficii viitoare.


Terenurile sunt in valoare de 430.806 Ron, valoarea nefiind afectata de depreciere. Celelate active imobilizate au fost afectate de depreciere prin amortizarea lor, metoda utilizata fiind cea liniara la nivel de 1.260.336 Ron .Este inregistrat si un provizion pentru cladiri in suma de 41.062 Ron.

Imobilizarile financiare in valoare de 3.251.150 Ron sunt recunoscute la cost istoric.

2. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

	Denumirea provizionului
	Sold la

01 ian. 2007
	Transferuri
	Sold la

31 dec. 2007

	
	
	din cont
	in cont
	

	Provizioane pentru litigii
	18.253
	-
	-
	18.253

	Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	488.259
	41.228
	31.811
	478.842

	Provizioane pentru impozit
	12.191
	-
	-
	12.191



Alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli reprezinta provizioane consituite pentru cladirile nationalizate aflate in administrarea societatii pentru care exista cereri de restituire.

3. Repartizarea profitului
         Situatia de mai jos reflecta hotararea AGA cu privire la aprobarea repartizarii profitului din data de 14.04.2008.
	Destinatia


	Suma

	Profit net de repartizat
	706885

	 - rezerva legala
	42.244

	 - acoperirea pierderii contabile
	161.103

	 - dividende
	-

	 - alte repartizari
	503.538

	Profit de repartizat
	0


Profitul brut este determinat ca diferenta intre totalul veniturilor de 72.473.042 Ron si totalul cheltuielilor de 71.586.938 Ron la care s-au adunat cheltuielile nedeductibile cf legislatiei in vigoare. Impozitul pe profit calculat pentru anul 2007 este de 179.219,38 Ron. Rezerva legala a fost determinata prin aplicarea unei cotei  de 5% din profit pana ce se atinge limita de 1/5 din capitalul social, adica 42.243,83 Ron.

4. Analiza rezultatului din exploatare

-Ron-


	Indicatorul


	Exercitiul precedent
	Exercitiul curent

	1. Cifra de afaceri neta
	44.175.426
	61.909.862

	2. Costul bunurilor vandute si al serv. prestate
	48.151.218
	67.522.768

	3. Alte venituri din exploatare
	204.423
	31.680

	4. Rezultatul din exploatare (1-2+3)
	-3.771.369
	-5.581.226



Cifra de afaceri aferenta anului 2007 este generata in principal de comercializarea produselor farmaceutice si para farmaceutice:

· venituri din vanzarea marfurilor en-detail
33.677.698
54,40%

· venituri din vanzarea marfurilor en-gros

27.257.990
44,03%

· venituri din redevente si chirii


    974.174
  1,57%

5. Situatia creantelor si datoriilor


Creantele comerciale sunt evidentiate la valoarea neta. Ca parte a patrimoniului, creantele reprezinta 50,17% din activele circulante. Structura creantelor la 31 decembrie 2007 este:











-RON-
	Creante
	Sold la

31.12.2007

	
	

	Creante comerciale
	12.390.634

	Alte creante
	400.201

	Decontari cu asociatii
	-



Se remarca o crestere a creantelor comerciale fata de anul precedent, de la 10.764.429 lei la 12.390.634.

Datoriile societatii  la sfarsitul anului 2007 au urmatoarea structura:
         -RON-
	Datorii
	Sold la

31.12.2007

	
	

	Datorii comerciale
	17.004.992

	Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni
	-

	Sume datorate institutiilor de credit
	1.522.927

	Efecte de comert de platit
	1.958.531

	Alte datorii
	1.415.193

	Avansuri incasate
	22.725

	TOTAL
	21.924.368


Comparativ cu datoriile anului predecent in suma de 15.168.160 lei se remarca o crestere puternica a datoriilor comerciale.

Datoriile la bugetul de stat si cele cu personalul sunt datorii curente cu termen de plata dupa inchiderea exercitiului financiar.

6. Principii, politici si note contabile

a) Baza de contabilitate si raportare

Bilantul a fost intocmit pe baza costului istoric. Moneda de raportare este leul romanesc (RON). Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile cu Ordinul 2374/2007 privind modificarea si completarea Ordinului MFP Ordinul nr.1752/2005 pentru aprobarea reglementarilor contabile armonizate cu directivele europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate  precum si precizarilor MFP referitoare la intocmirea situatiilor financiare anuale pentru exerciţiul financiar la 2007.

.
b) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF cere ca managementul sa faca anumite estimari si prezumtii care afecteaza valoarea activelor si a datoriilor si descrierea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare precum si a veniturilor si cheltuielilor din timpul perioadei de raportare. Rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si daca se impune modificarea lor, ele sunt inregistrate in perioadele in care acestea devin cunoscute.

c) Terenuri si imobilizari corporale

Valoarea de inventar a mijloacelor fixe a fost stabilita pe baza legii nr. 15, republicata cu modificarile ulterioare, privind amortizarea capitalului imobilizat.

Pentru terenuri si imobilizari corporale metoda de inregistrare este:

· pentru terenuri inregistrarea se va efectua la pretul de pe factura furnizorului;

· pentru cladiri:

1. daca sunt cumparate pretul de inregistrare va fi cel de pe factura furnizorului plus cheltuielile de punere in functiune daca este cazul;

2. daca sunt construite in regie proprie pretul de inregistrare va cuprinde urmatoarele: costul proiectului, costul avizelor, amenajarea terenului necesar constructiei, costul efectiv al constructiei cu toate instalatiile aferente conform proiectului.

· pentru utilaje:

1. care necesita montaj, pretul de inregistrare va cuprinde: pretul de pe factura furnizorului, taxe si comisioane vamale, alte taxe nerecuperabile, costurile de montaj si punere in funtiune, costurile estimate pentru demontarea si mutarea activului, respective costurile de restaurare a amplasamentului.

2. care nu necesita montaj, pretul de inregistrare va fi cel de pe factura furnizorului plus taxele si comisionanele vamale si alte taxe nerecuperabile.

Evaluarea ulterioara recunosterii initiale se face folosind tratamentul contabil permis si anume reevaluarea terenurilor si imobilizarilor corporale. Reevaluarea se va efectua pe clase de active astfel: terenuri, constructii, utilaje de constructii, autoturisme, alte mijloace de transport, tehnica de calcul si birotica, mobilier. Cresterile de valoare datorate reevaluarii vor fi contabilizate la rezerve din reevaluare.

Amortizarea este calculata utilizand metoda liniara de amortizare iar duratele de viata estimate ale mijloacelor fixe sunt in conformitate cu HG 2139/2004. Costurile ulterioare sunt amortizate pe parcursul duratei ramase de viata a activului la care se refera costul respective. Pentru terenuri nu se calculeaza amortizare.

d) Imobilizarile necorporale

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute initial la cost. Acestea sunt recunoscute daca este probabil ca activul sa genereze pentru intreprindere beneficii viitoare si acestea sa poata sa fie cuantificate in mod rezonabil.

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute ulterior la cost mai putin amortizarea acumulata si orice diminuari de valoare sunt recunoscute. Imobilizarile necorporale sunt amortizate liniar pe durata acestora de viata. Perioadele de amortizare si metoda de amortizare sunt revizuite la incheierea fiecarui exercitiu financiar.

Costurile de achizitie ale programelor informatice se capitalizeaza si sunt tratate ca imobilizari necorporale daca acestea nu sunt parte integranta a unui echipament hardware. Programele informatice se amortizeaza liniar pe o perioada de 3 ani.

e) Leasingul financiar

Societatea recunoaste leasingul financiar (ca locatar) ca active si datorii in bilant prezentate la valori care la inceputul leasingului sunt egale cu valoarea justa a bunului in regim de leasing sau, daca aceasta este mai mica, la valoarea actualizata a platilor minime de leasing. Pentru calcularea valorii actualizate a platilor minime de leasing factorul de discount utilizat este rata dobanzii implicite a leasingului, daca poate fi determinate; in caz contrar se foloseste rata marginala a societatii pentru obtinerea de imprumuturi. Costurile initiale directe contractate sunt incluse ca parte a activului. Platile de leasing sunt impartite distinct intre cheltuiala financiara si reducerea datoriei ramase. Cheltuiala financiara este distribuita pe intreaga durata a leasingului astfel incat sa genereze o rata constanta a dobanzii la soldul ramas al datoriei aferente fiecarei perioade.

Leasingul financiar genereaza cheltuieli cu amortizarea activelor, precum si cheltuieli financiare pentru fiecare perioada de raportare. Politica de amortizare pentru bunurile luate in leasing este similara cu cea pentru bunurile supuse amortizarii aflate in proprietate.

f) Imobilizari corporale in curs

Investitiile in imobilizari corporale in curs sunt evidetiate la cost de achizitie si/sau cost de productie, in situatia in care investitiile au ca sursa de finantare un credit, costurile indatorarii sunt direct atribuite achizitiei, constructiei sau productiei unui activ pe termen lung.

g) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta, dupa inregistrarea provizionului pentru depreciere. Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare intr-o tranzactie normala, mai putin costurile necesare pentru finalizarea produsului si costurile cu vanzarea si distributia. Costul este determinat in principal pe baza metodei costului mediu ponderat.

h) Creante

Creantele sunt prezentate la valoarea justa a contraprestatiei si sunt inregistrate la costul amortizat, dupa inregistrarea provizionului pentru depreciere, estimat pe baza factorilor relevanti pentru colectabilitate. Pierderile reale pot fi diferite fata de estimarile aferente.

i) Disponibilitati si elemente asimilate

Disponibilitatile includ numerarul din casa si conturile curente din banci. Elemente asimilate reprezinta investitii pe termen scurt cu grad mare de lichiditate ce pot fi convertite in orice moment in disponibilitati cu o valoare cunoscuta, cu scadenta initiala de trei luni sau mai putin si care comporta un risc minim de a-si schimba valoarea.

j) Subventii primite

Subventiile primite pentru achizitionarea de imobilizari corporale sunt incluse in capitalurile proprii ca subventii pentru investitii si sunt trecute in contul de profit si pierderi in mod constient pe toata durata de viata a imobilizarii respective. Ele sunt recunoscute in momentul primirii lor in cont si se respecta conditiile pentru acordarea lor.

k) Impozitul curent

Impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza profitului anual. Impozitul pe profit se calculeza in conformitate cu reglemetarile fiscale romane si se bazeaza pe rezultatele raportate in declaratia de impozit a societatii, elaborata in conformitate cu SRC si ajustata pentru anumite  elemente in functie de legislatia fiscala in vigoare. Rata impozitului pe profit este aplicata profitului statutar, ajustat pentru anumite elemente in conformitate cu legislatia fiscala in vigoare, si este de 16%. Pierderea fiscala poate fi raportata pe o perioada de 5 ani.

l) Recunoasterea veniturilor

Venitul este recunoscut atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu tranzactia vor fi inregistrate de intreprindere si suma poate fi cuantificata in mod rezonabil. Vanzarile care nu includ taxe si discounturi acordate sunt recunoscute in momentul livrarii bunurilor sau prestarii serviciilor si cind transferul riscurilor si beneficiilor a avut loc.

m) Instrumente financiare

Activele si datoriile financiare inregistrate in bilantul anexat includ disponibilitati si elemente asimilate, creante si datorii comerciale sau de alta natura, sume de incasat pe termen lung, precum si imprumuturi acordate.

Obligatiile din leasing si imprumuturile pe termen scurt sunt exprimate in principal in valuta, iar valorile lor curente sunt reevaluate la rata de schimb de la sfarsit de an. Conducerea considera ca valorile estimate ale acestor instrumente aproximeaza corect valoarea lor contabila. Conducerea considera de asemenea ca valorile estimate ale celorlalte instrumente financiare aproximeaza corect valoarea contabila datorita naturii lor de scurta durata.

Instrumentele financiare sunt prezentate ca datorii sau capitaluri proprii in functie de natura contractului. Dobanzile, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument financiar clasificat ca datorie sunt raportate ca venituri sau cheltuieli, dupa caz, atunci cand apar. Distribuirea de instrumente financiare catre actionari, cum ar fi actiunile, afecteaza in mod direct capitalul. Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand societatea are dreptul legal de a efectua compensarea si are intentia de a deconta pe baza neta sau de a realiza activul si deconta datoria simultan.

n) Dividende

Dividendele sunt inregistrate in situatiile financiare in momentul stabilirii acestora de catre societate si aprobarii de catre actionari.

o) Provizioane

Un provizion este recunoscut atunci si numai atunci cand societatea are o obligatie curenta (legala sau constructiva) ca rezultat al unui eveniment trecut si cand este probabil ca o iesire de resurse, purtatoare de beneficii economice ca rezultat din lichidarea acestei obligatii, iar valoarea la care se va realiza aceasta lichidare poate fi evaluata in mod credibil. Atunci cand impactul deprecierii in timp a datoriei este important, marimea provizionului este valoarea prezenta a cheltuielilor ce vor fi necesare pentru decontarea obligatiei.

p) Datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt inregistrate in situatiile financiare anexate. Acestea sunt prezentate cu exceptia cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse ce implica beneficii economice este redusa. Un act contingent nu este inregistrat in declaratiile financiare, dar este prezentat atunci cind o intrare de beneficii economice este probabila.

q) Evenimente ulterioare bilantului

Evenimente ulterioare bilantului care ofera informatii suplimentare despre pozitia societatii la data bilantului (evenimente care conduc la ajustarea situatiilor financiare) sunt reflectate in situatiile financiare. Evenimentele ulterioare datei bilantului care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare sunt prezentate in note daca sunt semnificative.

r) Rezerve

Rezervele legale se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele legale totale ajung la 20% din capitalul social varsat in conformitate cu prevederile legale. Rezervele legale la 31 decembrie 2007 erau de 275.534 Ron.

Rezervele din reevaluare reprezinta 26,05% din totalul capitalului propriu.Rezervele din reevaluare la 31 decembrie 2007 erau de 3.947.334 Ron.

Suma de 2.618.067 Ron “Alte rezerve” este compusa din:

· rezerve – reducere impozit profit aferent profit reinvestit  80.616 Ron
· rezerva din fondul de dezvoltare    2.537.451 Ron
s) Parti afiliate

Sunt considerate parti afiliate acei asociati care au prin proprietate, prin drepturi contractuale, prin relatii familiale sau de alt fel, abilitatea de a controla direct sau indirect sau de a influenta semnificativ cealalta parte. Partile afiliate includ de asemenea persoanele care sunt principalii actionari, conducerea si membrii consiliului de admnistratie precum si membrii familiilor acestora.

t) Beneficii ale angajatilor

Benficiile pe termen scurt ale angajatilor include salariile si contributiile sociale aferente acestora. Ele sunt recunoscute in cheltuieli pe masura ce serviciile au fost prestate.

Beneficii post-angajare: atat societatea cat si angajatii sunt obligati din punct de vedere legal sa contribuie la fondul national de pensii administrat de Casa Nationala de Pensii si Alte Drepturi de Asigurari Sociale (plan ce presupune contributii precis determinate, fondat pe principiul “platesti pe parcurs”). Contributiile societatii in legatura cu acest plan sunt recunoscute in contul de profit si pierderi in anul la care acestea se refera.

Beneficii pentru incheierea contractului de munca: asa cum este definit de legislatia nationala, societatea plateste indemnizatii compensatorii in cazul terminarii angajamentului datorat reducerii fortei de munca, in conexiune sau nu cu reaorganizarea. Cheltuielile legate de terminarea angajarii sunt inregistrate atunci cand conducerea de cide adoptarea unui plan ce va avea ca rezultat efectuarea unor plati aferente terminarii angajarii.

u) Segmente geografice

Dupa infiintarea sa S.C. Farmaceutica Aesculap S.A. Tg. Mures isi organizeaza activitatea in centre de profit denumite puncte de lucru.

v) Investitii financiare

Investitiile disponibile spre vanzare sunt reprezentate la cost deoarece preturile de piata nu sunt representative pentru valoarea justa datorita volumului scazut al tranzactiilor. Dividendele primite si de primit sunt creditate in contul de profit si pierdere atunci si pe masura ce acestea sunt declarate.

w) Monede straine

Tranzactiile in valuta sunt contabilizate la cursurile de schimb valutar de la data tranzactiei. Urmare a acestui fapt castigurile sau pierderile vor fi recunoscute in contul de profit si pierdere. Ulterior cunoasterii initiale (la data bilantului), elementele monetare exprimate in valuta trebuie raportate utilizand cursul de schimb la data inchiderii. Recunoasterea diferentelor de curs valutar pentu datoriile si creantele inregistrate si decontate in cursul anului, intreaga diferenta de curs valutar este recunoscuta in acest exercitiu. Recunosterea diferentelor de curs valutar pentru datorii sau creante decontate in exercitiul urmator, diferenta de curs valutar este determinate tinand seama de modificarea cursurilor de schimb survenite in fiecare exercitiu financiar.

7. Actiuni si obligatiuni


La 31 decembrie 2007 capitalurile proprii au avut urmatoarea structura:

	
	

	Capital social subscris si varsat
	6.658.491

	Rezerve legale
	275.534

	Rezerve din reevaluare
	3.947.334

	Rezerve din surplus realizate din rezerve de reevaluare
	1.151.406

	Alte rezerve
	2.618.067

	Profit nerepartizat
	664.641

	Rezultatul reportat
	-161.103

	TOTAL
	15.154.370


Capitalul social este de 6.658.491,3 Ron reprezentand contravaloarea a 66.584.913 actiuni cu valoare nominala de 0,1 Ron, subscrise si varsate integral.

Profitul nerepartizat este de 664.641 RON.
8. Informatii privind salariatii, administratorii si directorii


Societatea nu are obligatii contractuale cu administratorii si directorii sau cu privire la plata pensiilor. Nu s-au acordat credite persoanelor din conducerea societatii.


Salarizarea administratorilor si directorilor a fost facuta in conformitate cu prevederile legii nr. 31/1990 si a statutului societatii.


Numarul mediu de salariati a fost in 2007 de 214 persoane, fata de 182 din anul precedent. 

9. Indicatorii economico-financiari
A. Indicatori de lichiditate:

	1. Lichiditate curenta (indicatorul capitalului circulant)
	Active curente
	1,18

	
	Datorii curente
	


	1. Lichiditate imediata (indicatorul test acid)
	Active curente - stocuri
	0,77

	
	Datorii curente
	



Lichiditatea patrimoniala se stabileste ca raport intre elementele de activ (disponibilitati banesti, materiale in stoc, produse finite, titluri de plasament, creante, alte active) si elemente de pasiv (credite pe termen scurt, creditori, obligatii).


Pentru lichiditatea curenta valoarea recomandata acceptabila este 2. Valoarea calculata este de 1,18 prezentand  o usoara scadere fata de anul precedent cand a fost de 1,22.

B. Indicatori de activitate

	1.Numar zile de stocare
	Stoc mediu x 365
	52

	
	Costul vanzarii
	


	2. Viteza de rotatie a creditelor-furnizori
	Sold mediu furnizori x 365
	91,92

	
	Cifra de afaceri
	


	3. Viteza de rotatie a debitelor-clienti
	Sold mediu clienti x 365
	92,07

	
	Cifra de afaceri
	


	4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
	Cifra de afaceri
	5,13

	
	Active imobilizate
	


	5. Viteza de rotatie a activelor totale
	Cifra de afaceri
	1,65

	
	Total active
	



Indicatorii de activitate furnizeaza informatii cu privire la viteza de intrare sau iesire a fluxurilor de numerar ale intreprinderii, capacitatea societatii de a controla capitalul circulant si activitatile comerciale de baza. Comparativ cu anul precedent se constata o crestere a ritmului de plata a datoriilor comerciale , 91,92 zile fata de 98,85 zile in 2006.  Se remarca un ritm de incasare mai bun fata de cel de anul trecut si  pentru incasarea creantelor 92,07 fata de 104,32 in 2006. 
C. Indicatori de profitabilitate

	1. Rentabilitatea capitalului angajat
	Profit brut
	6,80 %

	
	Capital angajat
	


	2.. Marja bruta din vanzari
	Profit brut din vanzari x 100
	7,2 %

	
	Cifra de afaceri
	


	3. Rentabilitatea financiara
	Profit net x 100
	4,7 %

	
	Capital propriu
	


	4. Rata profitului
	Profit net x 100
	1,1 %

	
	Cifra vanzarilor
	


	1. Gradul de indatorare
	Capital imprumutat
	0,02

	
	Capital angajat
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