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RAPORTUL
AUDITORULUI INDEPENDENT

In conformitate cu prevederile legale in vigoare si in baza contractului incheiat, DUMITRESCU
ADELA PFA. a efectuat auditarea situatiilor financiare incheiate la 31.dec.2008 de S.C FEPA SA
Barlad.

Destinatarii raportului sunt actionarii si conducerea societatii, institutiile guvernamentale abilitate, alti
utilizatori, cu aprobarea conducerii societatii si cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Am auditat, in conformitate cu Normele minimale de audit si Standardele Infernationale de Audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, situatiile financiare si anexele acestora
intocmite de S.C FEPA SA Barlad pentru exercitiul financiar 2008,

Situatiile financiare sunt compuse din:

Bilant

Contul de profit si pierdere

Situatia fluxurilor de trezorerie

Situatia modificarilor capitalului propriu
Polftici contabile

Notele explicative la situatiile financiare.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a acestor sifuatii
financiare in conformitate cu prevederile O.M.F.P. nr.1752/2005, modificat si completat prin OMFP
2374/2007. Aceasta responsabilitate include: conceperea, implementarea si mentinerea unui control
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare ce nu contin
denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si aplicarea pofiticilor contabile
adecvate; elaborarea estimarilor contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este aceea de a exprima o opinie, in baza auditului efectuat pe baza de
teste, de elemente probante (justificative) care sa sustina sumele si informatiile prezentate in situatiile
financiare si prin evaluarea principiilor contabile adoptate si a estimarilor semnificative facute de
conducerea entitatii auditate precum si evaluarea prezentarii pe ansamblu a acestor situatii
financiare. Am eleborat auditul in conformitate cu Normele minimale de audit si cu Standardele

N



Internationale de Audit adoptate de Camera Audiforilor Financiari din Romania si aplicabile in
Romania. Aceste standarde cer ca noi sa ne conformam cerintelor etice si sa planificam si sa
realizam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin
denaturari semnificative si sunt intocmite in conformitate cu un cadru general acceptat de raportare
financiar- contabila in Romania. :
In continuarea prezentului raport prin expresia cadru general de raportare financiar- contabila
aplicabil in Romania trebuie inteles cadrul legal instituit de reglementarile in vigoare, respectiv, si
anume:

- Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu modificarie si completarile ulterioare ;

- Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin O.M.F.P.

nr.1752/.2005, modificat si completat prin OMFP 2374/2007:
- Codul fiscal si Normele metodologice de aplicare ale acestuia.

In circumstantele legislative mai sus mentionate, subliniem ca opinia se refera in special la
concordanta situatiilor financiare cu cadrul general de raportare financiar-contabila si masura in care
acestea reprezinta o imagine fidela a pozitiei financiare, modificarile acesteia si a performantei
societatii in exercitiul financiar 2008.

Asigurarea pe care am obtinut-o ca urmare a aplicarii standardelor profesionale, a testelor si
procedurilor specifice auditului financiar, sta la baza exprimarii opiniei auditorului asupra situatiilor
financiare.

In conformitate cu cadrul general de raportare din Romania, opinia noastra este fara rezerve
deoarece situatiile financiare ale societati prezintd o imagine fidela, sub toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a societétii la 31.12..2008, precum §i rezultatele operatiunilor sale
pentru exercitiul financiar incheiat.

Opinia de audit exprimata de noi asupra situatiilor financiare privind aplicarea IAS este o opinie
calificata determinata de cadrul general de raportare financiar- contabila, mai sus mentionat care
limiteaza, respectiv nu asigura practic aplicarea tuturor Standardelor Internationale de Contabilitate si
nu impune fara echivoc aplicarea tratamentelor contabile specifice economiilor hiperinflationiste, IAS
29;

IAS 29 cere in esenta ca toate elementele ( structurile) nemonstare ale situatiilor financiare sa fie
actualizate la inflatie astfel incat sumele ( inclusiv cifrele comparative aferente anilor precedenti ) sa
fie exprimate in termenii puterii de cumparare a monedei nationale de fa finele perioadei de raportare.
Conducerea societatii a decis neaplicarea IAS 29, aceste situatii financiare nefiind destinate celor
care nu cunosc impactul unor astfel de influente.

Publicarea si utilizarea prezentului raport si/sau a unor referinte la acesta se poate face numai cu
respectarea prevederilor Legii nr.31/1990, republicata cu modificarile si completarile ulterioare, &
O.M.F.P. nr.1752/2005 cu privire la Reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene si cu
Standardele Intemationale de Contabilitate, modificat si completat prin OMFP 2374/2007

Auditor Financiar,
Adela Dumit epcy

10 aprilie 2009
Bucuresti, str. lon Campineanu, nr.20A
BI.18A, sc.A, ap.24, Sector 1
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CAPITOLUL |

LEGISLATIE S| RESPONSABILITATE

Auditul financiar al situatiilor financiare incheiate de SC FEPA S.A. Barlad la 31 decembrie
2008 s-a efectuat avandu-se in vedere prevederile legale in vigoare si anume:

% Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 75/ 1999 privind organizarea si functionarea
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, aprobatd si modificata prin Legea
133/2002, cu modificarile si completarile ulterioare;

4 Standardele Internationale de Audit Financiar promulgate de Federatia
Internationala a Contabililor;

% Codul de conduité etica si profesionald a auditorilor financiari;

# Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1752/2005 privind Reglementarile contabile
armonizate cu Directivele Comunitdti Economice Europene §i cu Standardele
Internationale de Contabilitate completat si modificat prin OMFP 2374/2007 ¢u ™
modificarile si completarile ulterioare ;

4 Contractul de audit financiar pentru anul 2008.

Aceste situatii financiare, pregatite in sume nominale, sunt stabilite sub responsabilitatea
conducerii societatii auditate. -

Situatile financiare anuale, in conformitate cu prevederile legale, se Tntocmesc pe baza
balantei de verificare rezultata dupa inchiderea anului financiar 2008.

Responsabilitatea pentru intocmirea situatiilor financiare, incluz&nd prezentarea adecvata a
acestora, revine conducerii societati. Aceastd responsabilitate include mentinerea
inregistrarilor contabile adecvate gi a controlului intern, selectia si aplicarea politicilor
contabile i supravegherea sigurantei activelor societatii.

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie asupra acestor situatii financiare, prin
auditarea lor pe baza de probe si teste de audit, prin care sa obtinem o asigurare rezonabila
ca nu contin declaratii eronate semnificative.

Situatiile financiare anexate nu sunt menite s& prezinte pozitia financiard a societatii in
conformitate cu reglementarile contabile gi principiile contabile acceptate in {ari gi jurisdictii,
altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul
persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile gi legale din Romania.
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CAPITOLUL I

PREZENTAREA SOCIETATII AUDITATE

- Denumirea societatii: S.C.FEPA S.A.

Sediul Social . Barlad, str. Republicii, nr. 316, jud Vaslui

Registrul Comertului : J37/32/1991

Cod de inregistrare fiscala: RO 2808275

Conturile curente, atat in lei, cat si Tn valutd, sunt deschise la BCR Barlad, Banca
Transilvania Suc.Obor Bucuresti, Banca Piraeus Suc.Stefan cel Mare Bucuresti, Unicredit
Suc.Focsani si Trezoreria Vaslui.

S.C. FEPA S.A. s-a constituit Tn anul 1991 prin preluarea integrald a patrimoniului IEPAM
Bérlad, prin Hotdrarea Guvernului 1296 din 13.12.1990, in temeiul Legii 15/1990, este
persoana juridica romana constituita ca societate pe actiuni si isi desfagoard activitatea in
conformitate cu prevederile legii romane si a actului constitutiv. n baza prevederilor
contractului nr. 80/24.11.2004 actiunile detinute de A.V.A.S. au fost vandute, SC FEPA SA
devenind o societate cu capital majoritar privat.

Activitatea desfagurata de societate se incadreaza Tn codul CAEN 3320 la grupa “Instalare
masini si echipamente industriale”

Capitalul social subscris si varsat este de 19.933.430 lei
Structura organizatorica

Potrivit Legii 31/1990 republicata privind societatile comerciale si in baza statutului societatii,
conducerea acesteia s-a realizat in anul 2008 de catre Adunarea Generala a Actionarilor
care aincredintat administrarea unitatii unui Consiliu de Administratie.
La 31.12.2008 structura Consiliului de Administratie era urmatoarea :
Jr.Dumitriu Alexandru - presedinte
Ing. Cozar Constantin - membru
Ec. Tenea Aurel - membru
Ec. Harabor Tudorel - membru
Ec. Bobin Gheorghe - membru
Conducerea executiva la 31.12.2008 a fost asigurata de:
Ec.Harabor Tudorel - director general
- Ing. Cozar Constantin— director general adjunct
- Ec. Olaru Oana lonela - sef departament financiar contabil
Ing. Ungureanu Dan - director de productie
Ing. Pahome Marcel ~ sef departament vanzari marketing
Ing. Manolache Victor- sef departament cercetare dezvoltare
Ing. Galan Cezar - sef departament calitate metrologie
Ing. Conea Vasile - sef departament resurse umane

L2
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Organizarea contabilitatii

Contabilitatea S.C.FEPA S.A. este orgamzata §i condusa potrivit Legii Contabilitatii nr.
82/1991, republicatd, OMFP nr.1752/2005 pentru aprobarea Reglementrilor contabile
armonizate cu Directivele Comunitti- Economice Europene si  cu Standardele
- Internationale de Contabilitate (lAS),compIetata si modificata prin OMFP 2374/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, $i asigura Tnregistrarea cronologicd si sistematica,
prelucrarea, publicarea si pastrarea informatiilor cu privire la situatia financiara si rezultatele
obtinute, controlul operatiunilor efectuate.

Contabilitatea este organizatd in cadrul Departamentului financiar - contabil, cu personal
pregatit, din punct de vedere profesional.

Inregistrarile in contabilitate au la baza documente justificative pentru toate operafiunile care
afecteazi situatia patrimoniului societafii. Potrivit legii contabilitatii, raspunderea revine celor
care le-au mtocmlt vizat sau mreglstrat in contabilitate.

Sistemul informatic al activitatii contabile nu este unul pe module integrate ci adaptat
cerintelor fiecarui post din bilantul contabil utilizand limbaje diferite.

Actualul sistem informatic are conturate principalele sale componente ~ informatii, fluxuri si
circuite infornationale, proceduri informationale, raspunde cerintelor activitatii societatii insa
nu este securizat prin parole de identificare si amprenta celor care opereaza pe acest sistem.
Prin regulamentul de organizare i functionare sunt precizate legaturile informationale dintre
compartimente §i principalele informatii vehiculate Tntre acestea.

Avand Tn vedere cele prezentate mai sus, se impune necesitatea achizitionarii si
implementarii unui soft compus din module integrate adecvate activitatii de baza, securizat i
care sa prezinte amprenta celor care il utilizeaza, astfel incat conducerea societatii sa poata
depista usor orice tentativa de frauda.

In realizarea arhivarii documentelor financiar-contabile, conducerea societatii are in vedere
respectarea prevederilor Legii Arhivelor Statului nr.16/1996, Legea Contabilitatii nr.82/1991,
republicata, Legii nr.31/1990, republicatd, privind organizarea si functlonarea societatilor
comerciale.

Bazele contabilitatii

Societatea efectueazd inregistrarile contabile n lei ("RON"), in conformitate cu
Reglementdrille Contabile i de Raportare "RCR" emise de Ministerul Economiei si
Finantelor.

Moneda de prezentare

Toate cifrele sunt prezentate n termenii puterii de cumpérare a leului, fa 31 decembrie 2008,
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Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile societatii Tn moneda stréind sunt inregistrate in contabilitate la cursurile de
schimb din data tranzactiilor, cagtigurile §i pierderile rezultate din decontarea unor astfel de
tranzactii si din conversia activelor i datoriilor monetare exprimate in moneda straing, sunt
 recunoscute in contul de profit si pierdere.

La finele anului financiar, asemenea solduri sunt convertite T lei la cursurile de schimb
comunicate de Banca Nationala a Romaniei.

CAPITOLUL ill

AUDITUL FINANCIAR AL SITUATIILOR FINANCIARE INCHEIATE LA 31 DECEMBRIE
2008 |

- Pentru anul fiscal 2008 S.C.FEPA S.A. a procedat la intocmirea situatiilor financiare n
conformitate cu prevederile OMFP nr,1752/2005 pentru aprobarea Reglementanlor contabile
armonizate cu Directivele Comunitéii Economice Europene si cu Standardele [nternationale
de Contabilitate - IAS, completata cu modificarile si completarile din OMFP 2374/2007
modificat si completat, avand ca punct de pornire situatiile financiare incheiate la 31
decembrie 2007.

CAPITALURI PROPRII

CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social este de 19.933.430 lei, divizat Tn 7.973.372 actiuni, cu o valoare nominala
de 2,5 lei/actiune.
Structura actionariatului n cadrul capitalului social in cursul anului 2008 a fost urmatoarea:

> lainceputul anului;

Actionari Numar actiuni Ponderea Valoare
Cozar Constantin 1.059.357 10,70253 2.648.392,50
SC Cover Me Design SRL 5.796.565 58,56188 14.491.412,50
Persoane juridice 86.945 0.87839 217.362,50
Persoane fizice 2.955.321 29,85719 7.368.302,50
Total 9.898.183 100,00000 24.745.470,00

Adela
Nr.545
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> 1a15.12.2008 comunicata de Depozitarul Central :

Actionari Numar actiuni | Ponderea Valoare _
Cozar Constantin 853.429 10,70349 2.133.572,50 |
1 SC Cover Me Design SRL 3.956.809 49,62529 9.892.022,50
Musat Doina 821.765 10,30637 2.054.412,50
Persoane juridice 70.643 0,88599 1 76.607,5&;
Persoane fizice 2.270.726 28,47887 5.676.815,00 |
Total 7.973372 | 100,00000 19.933.430,00

In anul 2008 capitalul social a fost diminuat cu suma de 4.812.040 lei urmare a reglarii
inregistrarilor eronate privind diferentele nefavorabile din reevaluarea patrimoniului efectuata
in anii anteriori si neluate in calcul la majorarea acestuia in 1999, 2000 si 2001.

Aceasta diminuare a fost inregistrata la Registrul Comertului prin cererea de inscriere de
mentiuni din data de 16.04.2008 si a fost transmisa si Depozitarului Central.

Evidenta actionarilor este finuta de REGISCO SA BUCURESTI.

Situatia modificarilor capitalului propriu evidentiazé o reconciliere Tntre valoarea contabil a
fiecare categorii de capital propriu, la inceputul §i la sfarsitul perioadei, si reprezint3 distinct
fiecare modificare.

REZERVE
. Sold Sold A
Denumire 31 dec 2008 | 31dec2007 | Diferente
Rezerve legale 101.655 101.655 0
Alte rezerve 3.740.844 3.740.844 0
Rezerve din reevaluare 0 0 0
Total 3.842.499 3.842.499 0
In anul 2008 nu au intervenit modificari in rezervele societatii.
ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizdri necorporale
Valoarea bruta
. Sold la . , Sold la
Elemente de active 01.01.2008 Cresteri | Reduceri 31 12.2008 |
Alte imobilizari
necorporale 29.803 | 6.379.719 0 6.409.522
' Total 29.803 | 6.379.7119 0 6.409.522

Imobilizérile necorporale sunt Tnregistrate la cost de achiziie, mai putm amortlzarea
cumulata.

Adela
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Amortizarea este recunoscutd in contul de profit si pierdere pe baza metodei liniare, pe
perioada de viata estimata a imobilizarii necorporale.

Toate elementele componente ale imobilizarilor necorporale, detinute de societate la 31
- decembrie 2008, Indeplinesc criteriile de recunoagtere a unui activ necomporal, si anume:
O identificabilitatea;
O controlul asupra unor resurse:
0 evaluarea cu fidelitate a costului;
0 existenta beneficiilor urmatoare .

Perioada de amortizare a imobilizarilor necorporale este de 5 ani.

Imobilizari necorborale reprezinta implementare site Fepa instalat pe server si achizitionare
program DIMSOLVE efectuate in anul 2006 plus documentatii tehice privind executia
produselor efectuate in anul 2008( cresterea din 2008).

b) Imobilizari corporale

Valoarea bruta

. Din .

.o o | Sold initial , . Sold final

Elemente de imobilizari 01 01 2608 Cregteri Reduceri c(:;l;r i 31012 5388
Terenuri 1.963.099 0 386.282 0 1.576.817
Construcii 17.660.433 0 673.836 0 16.986.597
[nstalatii tehnice si masini 8.176.064 857.148 433.982 | -88.937 8.599.230
Alte instalatii, utilaje mobilier 85.999 10.660 16.480 | 16.480 80.179

Avansuri  si  Imobilizari

corporale in curs 1.076.624 | 11.931.894 | 9.359.059 3.649.459
Total 28.962.219 | 12.799.702 | 10.869.639 | 105.417 30.892.282

Soldul contului 232 este la 31 dec 2008 in valoare de 2.735.759,02 lei si reprezinta avansul
acordat fumizorului de investii SC RIHN DANUBE PRODIMPEX SRL BUC in baza
contractului 17/2005, care va trebui recuperat avand in vedere vechimea acestuia, precum si
avansuri achitate pentru achizitia a doua strunguri si pentru achizitia unui imobil ca punct de
lucru in Bucuresti.

In anul 2008 societatea, urmare inventarierii anuale si a propunerilor comisiei de
inventariere, a casat calculatoare, monitoare, imprimante, scanner etc deteriorate si depasite

moral.

Imobilizarile corporale sunt recunoscute ca active daca si numai dacé:
v este posibil ca societatea sd obtind beneficii economice viitoare care pot fi
atribuite activului respectiv;

v" costul activului poate fi masurat credibil,
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Cost (politica contabil3)

Din punct de vedere al politicii contabile imobilizérile corporale sunt Tnregistrate la cost de
achizitie, mai putin amortizarea cumulata.

- Cadrul legal

Imobilizérile corporale sunt prezentate in situatiile financiare la valoarea reevaluatd, conform
tratamentului permis, mai putin amortizarea cumulata . Amortizarea a fost calculata dupa
metoda liniard potrivit Legii 15/994 cu modificarile si completarile ulterioare. Duratele
normale de viatd utiizate pentru calculul amortizéri sunt conform HG 2139/2004.
Imobilizarile corporale au fost reevaluate conform HG 945/90, HG 26/92, HG 500/94, HG
983/1998, HG 403/2000, OMF 1752/2005. Costurile intretinerii si reparatiifor sunt incluse in
rezultatul perioadel pe masura aparitiel lor. Societatea capitalizeaza costurile innoirilor si
modernizarilor daca eficienta si duratele de viata ale activelor cresc.

Elementele de imobilizar corporale vandute sau casate sunt eliminate din bilant impreuna cu
amortizarea cumulata aferentd, iar profitul sau pierderea rezultate Tn urma acestor tranzactji
care se determina ca diferentd intre suma obtinuta si valoarea contabild neté, se include n
rezultatul din exploatare al perioadei.

Plata partiala a datoriilor fiscale, in anii precedenti, a determinat institutiile
publice sa procedeze la instituirea de sechestre asupra unor bunuri mobile
si imobile.

Situatia imobilizarilor corporale sechestrate ia 31.12.2008 se prezinta astfel:

Valoare de
Nr. . o Valoare inventar

Crt. Denumirea activului sechestrata contabila la

31.12.2008
1 |Terenuri Fepa 1.567.615,12 1.567.615,12
2 |Amenajari terenuri 7.964,92 9.201,52
3 |Constructi 462125440  16.986.597,39
4 |Echipamente tehnologice 4.883.442,71 6.559.515,08
5 |Aparate si instalatii de control si reglare 89.006,57 1.165.948,35
6  |Mijloace de transport 413.752,24 873.766,51
7 |Alte mijloace fixe 0,00 80.179,11
TOTAL 11.583.035,96)  27.242.823,08
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Amortizarea aferentd imobilizérilor se prezint astfel:

. Amortizarea
Elemente de Sold initial Amortizare, aferentd imob. | Amortizare,
imobiliz&ri - | 01012008 | in cursul anului scoase din la 31122008
functiune

l.Imob
necorporale 7.241 63.527 0 70.768
Il.imob corporale,
iotal din care: 14.860.831 773.503 733.234 14.901.101
Amenajari
Reraniic 8.086 285 0 8.371
Constructii 8.159.996 429,308 438.555 8.150.749
Inst tehn si masini 6.639.940 330.279 278.199 6.692.020
Alte
instalatiiutilaje 52.810 13.631 16.480 49,961
Total  general | 14.868.073 837.030 733.234 14.971.869
I+1)

Societatea utilizeaza metoda de amortizare liniard, conform Legii 15/1994 cu modificarile
ulterioars, H.G.571/2003, calculatd la costul activului, de-a lungul duratei utile de viatd
estimate. Din punct de vedere fiscal, cheltuielile privind amortizarea activelor corporale sunt
deductibile fiscal, fiind inregistrate in evidenta contabild in cheltuieli de exploatare, potrivit
prevederilor Codului fiscal.

Referitor la posibilele valori de realizare a terenurilor:

S C FEPA SA BARLAD, cu sediul in Str. Repubicii 316 , a fost clasificata | la
impartirea pe zone a fteritoriului municipiului Barlad de catre Primaria Barlad ca
apartinand zonei A .Pretul minim de pornire privind evaluarea terenului pe mp |
aprobat de Consiliul Primariei pentru zona A este de 110 EURO, ramanand
neschimbat fata de anul 2007. In anul 2008 societatea a inregistrat vanzarea terenurilor si a
cladirilor aferente activelor care nu participau la realizarea obiectului principal de activitate ci
doar influentau in sensul majorarii cheltuielile cu amortizarea cu influente negative asupra
rezultatului exercitiului. '

Referitor la posibilele valori de realizare a mijloacelor fixe:

Mijloacele fixe aflate in patrimoniul SC FEPA SA BARLAD , disponibile , sunt supuse
evaluarii unei comisii tehnice de stabilire a gradului de uzura fizica si morala. In urma
atribuirii gradului de uzura se intocmeste un Proces Verbal de constatare a uzuri
mijlocului fix, dupa care se actualizeaza pretul acestuia, in functie de indicele de
inflatie, de pretul de piata actualizat si de gradul de uzura stabilit.Se obtine un pret
minim de pornire pretul final fiind stabilit prin negociere. In anul 2008 societatea a
inregistrat vanzarea a sase autoturisme din parcul auto. :

Pentru vanzarile de imobilizari corporale unde nu s-a obtinut profit, pierderea aferenta a fost
trecuta pe cheltuieli nedeductibile din punct de vedere fiscal.




DUMITRESCU ADELA PFA

Raport detaliat de audit financiar la 2008

STOCURI
La finele anului 2008 valorile stocurilor existente si prezentate in situatiile financiare sunt
urmatoarele:
diferente
Nr Denumire 31 dec 2008 | 31 dec 2007
crt sume %
1| Materii prime s 3.382158 | 3.658.666 | (276.508) | 92,44
materiale consumabile
2 | Produse in curs de 1.517.111 1.046.640 470,471 | 144,95
executie
3 | Produse finite si marfuri 6.416.790 | 18.269.541 | (11.852.751) 35,12
TOTAL 11.316.059 | 22.974.847 | (11.658.788) 49,25
1 | Avansuri pentru. 2.302.744 130.067 2172.677 | 1770,43
cumparari de stocuri
Total stocuri 13.618.803 | 23.104.914 | (9.486.111) 58,94

Stocurile se evalueaza astfel ;

“ La intrarea Tn patimoniu materialele sunt evaluate la preful de achizitie.
Stocurile produse Tn unitate sunt evaluate la cost de productie (cost standard cu
evndennerea diferentelor de pret la produsele finite) $I cost efectiv la produsele
in curs de executie;

# La iegirea din patnmomu sau la darea in consum stocurile se evalueazi si se
scad la valoarea lor de intrare, prin aplicarea metodei FIFO, cu repartizarea
eventualelor diferente de pret, proportional asupra iegirilor i asupra stocurilor,
cu ajutorul coeficientilor de diferente de pret;

La inventariere, la minimum dintre cost si valoarea justa;
# La inchiderea exercitiului, la valoarea contabila pusa de acord cu rezultatele
inventarierii.

Cheltuielile de administratie care nu participa la aducerea stocurilor in forma si in locul in
care se gasesc in prezent si cheltuielile de desfacere nu se includ in costul produselor finite
sau al produselor in curs de executie. Nu se includ in cost cheltuielile financiare cu dobanzile
bancare, produsele avand un ciclu de fabricatie scurt.

Valoarea stocurilor este exprimata la costul istoric. Nu au fost constituite provizioane pentru
stocuri fard migcare sau cu migcare lenta,

Valoarea materialelor consumabile, a pieselor de schimb si a obiectelor de inventar au fost
incluse integral in cheltuielile de exploatare, la darea in folosinta.

Contabilitatea de gestiune este organizata, conform organigramei aprobata de Consiliul de
Administratie in sedinta din 20.07.2007, pe module de profit si module de cost.

Modulele de profit sunt acele subdiviziuni ale societatii care produc atat venituri cat s
cheltuieli astfel incat pentru ele se poate identifica un profit generat in mod direct de acestea.
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Modulele de cost sunt acele subdiviziuni ale societatii care nu realizeaza venituri ce le-ar
putea fi atribuite in mod direct ci contribuie prin activitatile derulate la obtinerea veniturilor din
modulele de profit.Cheltuielile colectate in aceste subdiviziuni, care concura la realizarea
productiei, sunt repartizate asupra modulelor de profit.
Contabilitatea de gestiune asigura : colectarea si repartizarea cheltuielilor pe destinatii,
decontarea productiei, precum si calculul costului de productie efectiv al produselor fabricate,
lucrarilor executate si serviciilor prestate, inclusiv al productiei in curs.
Pentru calcularea costurilor de productie, cheltuielile dupa natura lor, inregistrate in
contabilitatea generala sunt grupate astfel:

- cheltuieli directe ( materiale, cheltuieli cu personalul );

- cheltuieli indirecte ( comune ale sectiei );

- cheltuieli de desfacere;

- cheltuieli generale de administratie.

La decontarea productiei cheltuielile colectate se repartizeaza asupra produselor finalizate si
predate la magazie.

Metoda de calculatie a costurilor de productie adoptata de SC FEPA SA BARLAD este
metoda pe comenzi. Metoda consta in colectarea cheltuielilor directe pe comenzi si
repartizarea cheltuielilor indirecte de productie pe fiecare sectie in parte.

Costul unitar al produsului (costul efectiv) se calculeaza, dupa terminarea comenzii, prin
impartirea acestor cheltuieli la numarul de unitati produse pe fiecare comanda in parte.
Determinarea cheltuielilor indirecte se face folosind ca baza de repartizare totalul manoperei
directe pe produse din fiecare sectie de productie.

Cheltuielile de desfacere sunt recunoscute drept cheltuieli ale perioadei si nu sunt ingluse in
costul produselor executate, lucrarilor si serviciilor prestate.

Cheltuielile generale de administratie se repartizeaza numai asupra cheltuielilor curente
aferente produselor aflate in fabricatie, baza de repartizare fiind total cost sectie. Regiile
generale de administratie care nu participa la aducerea stocului in forma si in locul in care se
gasesc in prezent sunt recunoscute drept cheltuieli ale perioadei si nu sunt incluse in costul
produselor executate, [ucrarilor si serviciilor prestate.

Inventarierea patrimoniului s-a efectuat in baza decizilor de inventariere emise de
conducerea societatii cu respectarea prevederilor Legii Contabilitatii nr.82/1991 si OMF
1753/22.11.2004. Avand.in vedere diversitatea precum si volumul mare al bunurilor materiale
societatea are organizate un numar mare de gestiuni. Evidenta analitica si sintetica este
tinuta dupa metoda cantitativ ~ valorica. Inventarierea s-a efectuat pe grupe de bunuri si pe
gestiuni conform evidentei contabile. Rezultatele valorificarii inventarierii anuale au fost
inregistrate in situatiile financiare ale anului 2008, ’

PROVIZIOANE

Principiul prudentei presupune ca, ori de cate ori exista riscul ca valoarea contabils a unui
activ sa nu fie recuperabild, trebuie recunoscutd pierderea de risc, prin constituirea de
provizioane avand ca scop evitarea supraevaluarii activului cu sume care nu vor genera
fluxuri de numerar viitoare.

Societatea nu a constituit provizioane pentru riscuri si cheltuielii in anul 2008,
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CREANTE

a) creante comerciale

o | Diferente T
Elemente de creanta 31 dec.2008 31 dec.2007 ’
sume %
Creante comerciale 9.390.621 3.401.214 5.989.407 276,10
Alte creante 493,249 6.731.669 | (6.238.420) 7,33
Total | 9.883.870 10.132.883 (249.013) 97,54 |

Creantele comerciale sunt Tnregistrate la valoarea realizabild anticipat3, care este suma
initial facturata. ‘

Sistemului de compensare practicat de societate cu clientii, este reglementat de HG
685/1999, cu modificarile si completarile ulterioare, regulamentul si norma metodologica din
23.09.1999 de monitorizare si compensare a datoriilor nerambursabile la scadenta ale
contribuabililor, persoane juridice, prin :

4 stingerea obligatiilor de plata reciproce, sub 10.000 lei intre doua sau
mai multe persoane juridice, pana la concurenta sumei celei mai mici,
prin procesul verbal de sedinta insotit de setul ros-albastru de ordine
de compensare; _
stingerea obligatilor de plata reciproce, peste 10.000 lei, intre doua
sau mai multe persoane juridice prin intermediul serviciului de
compensare ce functioneaza in cadrul Institutului de Management si
Informatica Bucuresti din cadrul Ministerului Industriei si Comertului,
Acest serviciu emite ordine de compensare in baza procesului verbal
de compensare prin care clientul si furnizorul isi lichideaza datoriile |a
valoare egala.

Clientii cu care se efectueaza compensari sunt cei la care se inregistreaza creante si datorii
reciproce.

Valoarea totala a 'compensarilor efectuate in cursul anului 2008 este de 15.642.577,03 lei.

VENITURI $I CHELTUIELI IN AVANS

Soldul contului "Cheltuieli in avans", in sum3 de 147.155 lei, reprezinta cheltuielile cu
dobanzile aferente contractelor de leasing in derulare.

La 31.12.2008 societatea nu are in sold venituri in avans.

11
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NUMERAR $! ECHIVALENTE IN NUMERAR

. = Soldla Sold la Diferente
Elemente de dlspombll 31 dec.2008 31 dec.2007
sume % :
Casa si conturi la banci 510.250 569.114 (58.864) 89,66
Alte investitii financiare pe
{efTTian Seul 4,177.953 4,201.455 (23.502) 99,44
TOTAL 4.688.203 4.770.569 (82.366) 98,27

Numerarul include conturile curente in lei si in valutd.

In bilant, numerarul si echivalentele in numerar sunt Mnregistrate la cost, iar soldurile Tn
devize au fost reevaluate la cursul de schimb comunicat de B.N.R. pentru 31 decembire
2008.

Tranzactile In moneda stréind sunt nregistrate in contabilitate la cursurile de schimb din
data tranzaciilor.

Contabilitatea operatiunilor in valuta se tine atat in moneda nationala cat si in valuta potrivit
reglementarilor elaborate in acest sens.

Conturile n valutd din clasa disponibilitatilor sunt evidentiate in contabilitate in lei la cursurile
de schimb ale pietei valutare comunicate de BNR la 31.12.2008 iar diferentele de curs
valutar rezultate, favorabile sau nefavorabile, sunt fnregistrate T conturile corespunzitoare
de venituri sau cheltuieli financiare dupa caz.

In contul de alte investitii financiare pe termen scurt societatea a inregistrat valoarea
actiunilor detinute la alte societati in suma totala de4.177.953 lei, si anume:

o Mobila Buhusi 243.873 lei

¢ Bursa Romana de Marfuri 135.650 lei

¢ Horus 33 World Wide Delaware SUA 3.798.430 lei
DATORII

Conturile de furnizori i alte datorii sunt evidentiate la cost.
Valoarea datoriilor s-a stabilit in functie de valoarea probabil de plétit
Toate datoriile sunt inregistrate la valoarea nominald.

4 datorii comerciale si alte datorii

Sold .
Datorii Mdec |, >0 Diferente

2008 sume | %
Avansuri incasate in contul
&b enzilor 1.463.957 282.299 1.181.658 518,58
Datorii comerciale furnizori 7.345.576 2.461.396 | 4.884.180 298,43

| Alte datorii 17.802.552 | 16.480.185 1.322.367 108,02
Total 26.612.085 | 19.223.880 7.388.205 138,43
Valoarea datoriilor s-a stabilit in functie de valoarea probabild de platit. N
______ T 12
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Datorille, pe langa capitalurile proprii, reprezintd cea de-a doua importantd sursi de

finantare.

Sistemul de compensare practicat, in relatia cu furnizorii, de societate este reglementat de

HG 665/1999, cu modificarile si completarile ulterioare, regulamentul si norma metodologica

din 23.09.1999 de monitorizare si compensare a datorilor nerambursabile 1a scadenta ale
- contribuabililor, persoane juridice, prin

“%. stingerea obligatilor de plata reciproce, sub 10.000 lei, intre doua
saumai  multe persoane juridice, pana la concurenta sumei celei
mai mici, prin procesul verbal de sedinta insotit de setul ros-albastru
de ordine de compensare;

% stingerea obligatiilor de plata reciproce, peste 10.000 lei, intre doua
sau mai multe persoane juridice prin intermediul serviciului de
compensare ce functioneaza in cadrul Institutului de Management si
Informatica Bucuresti din cadrul Ministerului Industriei si Comertului.
Acest serviciu emite ordine de compensare in baza procesului verbal
de compensare prin care clientul si furnizorul isi Ilchldeaza datoriile la
valoare egala.

Furnizorii cu care se efectueaza compensari sunt cei la care se inregistreaza datorii si
creante reciproce.

Valoarea totala a compensarilor efectuate in cursul anului 2008 este de 15.642.577,03 lei,

In ceea ce priveste obligatile restante la bugetul general consolidat trebune precizate
urmatoarele aspecte:

» S8.C. FEPA §.A. BARLAD a fost privatizata in baza Legii nr.137/2002, cu modificarile
si completarile ulterioare, prin incheierea contractului de vanzare-cumparare de
actiuni nr.80/24.11.2004 intre AVAS BUCURESTI in calitate de vanzator si consortiul
format din $.C. GRUP ENERGETIC TENDER S.A. BUCURESTI, S.C. COVER ME
DESIGN S.R.L. BUCUREST! si persoana fizica COZAR CONSTANTIN impreuna in
calitate de cumparator.

In temeiul prevederilor OUG nr.26/2004, cu modificarile si completarile ulterioare,
privind unele masuri pentru finalizarea privatizarii societatilor comerciale aflate in
portofoliul AVAS BUCURESTI, societatea va beneficia de inlesniri la plata pentru
datorii restante precum si majorarile si penalitatile aferente acestora.
Inlesnirile se acorda prin ordin comun al MINISTERULUI ECONOMIEI SI
FINANTELOR si AVAS BUCUREST!.
> In conformitate cu prevederile contractului de vanzare-cumparare de actiuni AVAS
BUCUREST! se obliga sa depuna diligente pentru emiterea ordinelor comune privind
acordarea facilitatilor la plata datoriilor S.C. FEPA S.A. BARLAD.
In data de 03.07.2006, conform deciziei nr.150 emisa de Consiliul Congurentei, se
autorizeaza acordarea SC FEPA SA BARLAD a unui sprijin financiar sub forma
ajutorului de stat in valoare de 67.193.331 lei, respectiv scutirea la plata a unor
obligatii restante la bugetul consolidat al statului in valoare de 63.920.596 lei si
esalonarea la plata a unor obligatii restante la bugetul asigurarilor sociale de
sanatate (preluate de AVAS de la CNAS) in valoare de 3.275.735 lgi, avandu-se in
vedere urmatoarele:
- starea de dificultate a societatii;
- restaurarea viabilitatii SC FEPA SA BARLAD pe termen lung;

prevenirea oricarei distorsiuni excesive a concurente;

proportionalitatea dintre costurile restructurarii si beneficiile acesteia...

respectarea principiului “ prima data, ultima data”; A §
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- conf irmarea indeplinirii planului de restructurare si momtonzarea indepliniri
acestuia de catre Consiliul Concurentei (monitorizare si raportare anuala),

Facilitatile de care va beneficia S.C. FEPA S.A. BARLAD dupa acordarea ajutorului

de stat sunt in valoare de 77.886.411 lei si anume ; _

- scutiri la plata in valoare de 62.974.137 lei ( dobanzi si penalitati ) ;

- esalonari la plata, pe o perioada de 5 ani, in valoare de 14.912.274 lei.

La data de 24.11.2006 s-a emis ordinul nr.7842 prin care se acorda SC FEPA SA

BARLAD urmatoarele inlesniri aferente creantele preluate de AVAS BUCUREST! de

la CAGA NATIONALA de ASIGURARI de SANATATE in temeiul OUG nr.95/2003:

- scutirea la plata in valoare de 3.715.000 lei;

- esalonare la plata, pe o perioada de 5 ani, in valoare de 3.275.735 lei din care in
cursul anului 2008 s-a achitat suma de 727.944 lei conform graficului de plata.

» Ladata de 09.10.2007 s-a emis ordinul comun nr.71/1537 al AVAS si MEF prin care

se acorda SC FEPA SA BARLAD urmatoarele inlesniri:
scutirea la plata in procent de 100% a obligatiilor bugetare restante la data de
31.12.2003 (debit, dobanzi si penalitati) in valoare totala de 58.587.477 lei:

- esalonare la plata a obligatillor bugetare restante la data de 31.12.2003, pe o
perioada de 5 ani, in valoare de 4.407.941 lei ce se vor achita incepand cu data
de 15.05.2008, achitandu-se in acest an suma de 1.006.150 lei( care include si
cota parte din debitul esalonat prin actul aditional de maijos).

La data de 12.05.2008 s-a emis actul aditional nr.2268/1486 la ordinul comun

nr.71/1537 al AVAS si MEF prin care se acorda SC FEPA SA BARLAD urmatoarele

inlesniri:
“scutirea la plata in procent de 100% a obligatiilor bugetare restante la data
de 31.12.2004 (dobanzi si penalitati) in valoare totala de 671.660 lei;

- esalonare la plata a obligatiilor bugetare restante la data de 31.12.2004 s

neachitate din anul 2007, pe o perioada de 5 ani, in valoare de 7.228.598 lei.

In ceea ce priveste achitarea obligatilor curente ale anului 2008, la bugetul general

consolidat si bugetul local, acestea au fost achitate integral, cu exceptia sumei de 595.311

lei, reprezentand obligatii la bugetul statului cu termene de plata dupa data de 1 septembrie

2008 ce trebuiau achitate pina cel tirziu la data de 20 decembrie 2008 in vederea mentinerii

valabilitatii inlesnirilor la plata acordate.

Combinarea efectelor crizei economico-financiare, ce s-a manifestat atat in tara cat si pe

plan mondial la sfirsitul anului 2008, cu lipsa lichiditatilor la beneficiarii societatii, care nu

si-au achitat la timp obligatiile financiare catre societate, au dus societatea la imposibilitatea
achitarii datoriilor restante la bugetul general consolidat in valoare de 595.311 lei.

v

v

Leasing financiar

Contractele de leasing in care societatea isi asuma toate riscurile si beneficile aferente
proprietatii sunt clasificate ca leasing-uri financiare. Acestea sunt capitalizate la valoarea
actualizata estimata a platilor.

Fiecare plata este alocata intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata
constanta a rambursarii.

Ratele in principal datorate sunt incluse in datorii pe termen lung. Elementul de dobanda
este trecut in contul de profit si pierdere pe durata perioadei de inchiriere.

Activele detinute sub forma de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe durata lor
de viata utila.
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La 31.12.2008, SC FEPA SA BARLAD, are in derulare cinci contracte de leasing financiar si

anume;
SPECIFICATIE |[LEASING 1| LEASING 2 |LEASING 3 LEASING 4 LEASING 5
Societatea de  |Finans TBI Leasing |TBI Leasing |TBILeasing |Raiffesen Leasing
leasing - Int.Leasing |Bucuresti Bucuresti Bucuresti . Bucuresti .
Bucuresti
Obiect leasing  |Autoturism [Autoturism  |Autoturism Autoturism | Strung OKUMA
AUDI MERCEDES |MERCEDES LOGAN -2 LB3000FX
BENZ - BENZ - buc. -
460469 460470
Nr. Contract 5447 55055 54949 54948 32528
Data contract 12.01.2007|  30.10.2007|  30.10.2007 06.11.2007 23.09.2008
Perioada (luni) 24 60 60 60 60
Rata (ct.167) 3.333,18 94.540,85 42.697,14 30.186,30 471.906,28
Dohanda (ct.1687) 33,10 24,934 51 16.210,83 6.080,70 99.894,75
Suma ramasa de 3.366,28)  119.475,36 58.907,97 36.267,00 571.801,03
plat3 (rata dobanda )

Decontarea obligatiilor de plata, de catre utilizator - SC FEPA SA BARLAD , izvorite din
contractele de leasing financiar se face prin introducerea la scadenta a biletelor la ordin

predate finantatorului si prin achitarea cu ordin de plata a facturilor la scadenta. Durata -

contractelor de leasing financiar este pina in luna septembrie 2013.
Transferul proprietatii catre utilizator se confirma de catre locatar in momentul platii valorii

reziduale.

Costurile contractului de leasing financiar sunt : avansul achitat, ratele de leasing, dobanda,
asigurarea CASCO, taxa de management, cheltuieli de import, cheltuieli de inmatriculare,

valoarea reziduala.

ALTE IMPRUMUTURI

In cursul anului 2008 societatea nu a apelat la credite bancare.

VENITURI SI CHELTUIELI

Denumire indicatori 122007 | 44 159005 | Diferente :
sume %o
Venitur din exploatare | 27.794.745 | 24.677.444 | (3.417.301)| 88,78
Cheltuieli de exploatare 27.030.931 33.708.756 6.677.825 124,70
Rezultat din exploatare | 763.814 |  (9.031.312) | (9.795.126) | (1.182,40)
Venituri financiare 38.230 297.893 259.663 779,21
Cheltuieli financiare 267.210 859.978 592.768 321,84
Rezultat financiar (228.980) | (562.085) | (791.065) 245,47
Venituri fotale 27832075 | 24.975337 | (2857.638)|  89.73
Cheltuieli totale 27298141 | 34.568.734 |  7.070593 | 12663
Rezultat brut 534.83 | (9.593.397) | (10.128.231) | (1.793,71)
“
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Conform precizarilor IAS 18, veniturile au fost recunoscute in momentul in care au fost
indeplinite toate conditiile, respectiv:

» societatea a transferat cumparatorului riscurile si avantajele semnificative e decurg
din proprietatea asupra bunurilor; ,

» societatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o, in mod

normal, in cazul detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul

efectiv asupra lor; '

marimea veniturilor poate fi masurata in mod credibil;

este probabil ca beneficile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre

societate;

costurile tranzactiei pot fi masurate in mod rezonabil.

v v

v

Veniturile si cheltuielile aferente exercitiului financiar 2008 ce se refera la aceeiasi tranzactie
sau eveniment au fost recunoscute simultan, acest proces fiind denumit in mod curent
corespondenta veniturilor cu ¢cheltuielile.

In conformitate cu precizarile IAS 8, la determinarea rezultatului net corespunzator activitatii
desfasurate in anul 2008, au fost luate in calcul toate elementele de venituri si cheltuieli
aferente perioadei auditate.

Impozitul pe profit

La stabilirea impozitului pe profit, aferent activitatii anului 2008, conform prevederilor Legii
571/2003 (Codul fiscal), societatea a luat in calcul cota de impozitare de 16%.

Cheltuielile nedeductibile, conform codului fiscal, luate in calcul la intocmirea Declaratiei
privind impozitul pe profit pentru anul 2008, au fost urmatoarele:

Nr -

cri | Denumirea cheltuielii Suma

1 | Amenzi si penalitati 4.067.521

2 | Cheltuieli de protocol o 123.317

3 | Cheltuieli de sponsorizare 13.536

4 | Cheltuieli cu stocuri degradate neimputabile 2.043

5 | Cheltuieli de executare 5.097

6 | Cheltuieli cu cedarea de active 75.913
TOTAL 4.287.427

Pentru activitatea anului financiar 2008, SC FEPA SA Barlad nu datoreaza impozit pe profit
deoarece cheltuielile nedeductibile in suma de 4.287.427 lei sunt mai mici decat pierderea
contabila de 9.593.397 lei, astfel incat ramane o pierdere fiscala anuala de 5.305.970 lei care
se majoreaza cu pierderea fiscala din anii precedenti astfel incat conform declaratiei anuale
privind impozitul pe profit pentru 2008 ajunge la suma de 8.466.504 lei.
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Informatii privind salariatii, administratorii si directorii

Numarul mediu de personal in anul 2008 pe categorii se prezinta astfel :

- personal direct productiv 359 persoane
- personal indirect productiv 14 persoane
- - paza, deservire - 14 persoane
- administratie - 90 persoane
TOTAL 477 persoane

La 31.12.2008, cheltuiefile cu personalul inregistrate in evidenta contabila, au fost in valoare
de 8.549.015 lei astfel:

- cheltuieli cu salariile 6.677.937 lei;

- cheltuieli cu asigurari si protectia sociala 1.871.078 lei.

In cursul anului 2008 societatea nu a suportat indemnizatia membrilor in Adunarea Generale
a Actionarilor .

Administratorii societatii au realizat in anul 2008 indemnizatii brute totale in valoare de
156.544 lei.

Conducerea executiva in anul 2008 a realizat venituri brute totale in suma de 361.469ei.

De precizat ca nu exista relatii de credite sau varsaminte efectuate de unitate membrilor
Consiliului de Administratie si conducerii executive.

PRAGUL DE SEMNIFICATIE

In vederea depistarii unor informatii semnificative care au fost omise sau declarate eronat si care
pot influenta decizile economice ale utilizatorilor, auditorul financiar a stabilit un prag de
semnificatie (limita pe care informatia trebuie s& o aiba pentru a fi utild), astfel ncat s& existe
certitudinea ca situatiile financiare luate ca un intreg nu sunt eronate 'n mod semnificativ.

Pentru calculut pragului de semnificatie s-au utilizat urmatoarele informatii:

> cifra de afaceri 30.415.946
> capital social 19,933.430

(a) pragul de semnificatie = cifra de afaceri x 1% = 304.159

(b) pragul de semnificatie global =  capital social x 5% = 999.672

Din calculele prezentate mai sus rezultd ca, orice eroare individuald poate fi semnificativa
determinand majorarea pierderii inregistrate. Nu s-au constatat erori.
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APRECIERI PRIVIND ACTIVITATEA DE CONTROL INTERN

Sistemul de control intern este reprezentat de ansamblul politicilor si procedurilor adoptate
- de conducerea unei societatii cu scopul de a asista la indeplinirea obiectivelor manageriale
privind asigurarea, pe ¢ét posibil, a conducerii sistematice i eficiente a activitattii, inclusiv la
protectia activelor, la prevenirea gi detectarea fraudelor si erorilor, la acuratetea
inregistrarilor contabile, precum si la pregatirea in timp util a informatiilor financiare credibile.

Avand Tn vedere cele precizate mai sus, mentionam ca societatea a organizat in anul 2008
compartimentul de audit intern conform prevederilor legale.

Activitatea de audit intern se deruleaza pe baza de plan anual aprobat de Comitetul de audit
si de Consiliul de Administratie.

CAPITOLULIV _ INDICATOR! DE PERFORMANTA ECONOMICA

Pentru ca utilizatorii situatiilor financiare sa evalueze eficienta si profitabilitatea societai este
necesara calcularea unor indicatori economici.

O problemd importantd in activitatea unei societdti este cea a lichidititilor care oferd
informatii asupra capacitatii acesteia de a-gi onora obligatiile curente cat si cele la scadentd. -

Solvabilitatea generala

Solvabilitatea generald este un indicator care masoard gradul de acoperire al datoriilor pe
termen scurt cu active avand lichiditate mare. Acest indicator este recomandat acceptabil in
jurul valorii de 2.

Active curente = 1,90
Datorii curente

Valoarea de 1,90 a acestui indicator arat ca societatea nu detine suficiente active curente
care sa ofere garantia incasarilor de numerar pentru a-si achita datoriile curente.

Solvabilitatea imediati

Active curente — stocuri
=1,39

Datorii curente

Rezultatul obfinut conferd societatii o pozitie favorabila din punct de vedere al sovabilitatii
imediate deoarece nu va trebui sa recurga la valorificarea stocurilor pentru a obtine
lichiditati,ci doar la incasarea creantelor.
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Rata generald a indatorérii

Datorii totale
= 1,11
Capitaluri proprii

Raportul de mai sus ne indica faptul ca societatea acopera datoriile totale din capitalurile
proprii.

Solvabiliatea patrimoniald

Acest raport masoara gradul de dependenta al societétilor fat de bangi.
In cursul anului 2008 societatea nu a apelat la credite bancare.

Perioada de colectare a creantelor

Sold mediu clienti

X 365 = 77 zile
Cifra de afaceri

Acest indicator calculeaza eficacitatea societétii n colectarea creantelor sale. Avand in
vedere rezulatul de 77 zile, se poate observa c& recuperarea creantelor se face foarte greu,
perioada de credit acordata clientilor fiind foarte mare.

Perioada de achitare a furnizorilor

Sold mediu furnizori
X 365 = 59 zile

Achizitii de bunuri
Acest indicator arata ca societatea achita furnizorii de bunuri la 59 zile.

Marja bruta din vanzari

Profit brut din vanzari

x100= (31,54 %)
Cifra de afaceri

Marja bruta din vanzari ne ofera indicii privind profitabilitatea societatii, respective cat la suta
din vanzari reprezinta profit dupa acoperirea cheltuielilor.

Rezultatul pe actiune

Profit net total

=(1,20) lei/actiune
Nr. actiuni comune

19
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Actiunile societatii au fost cotate pe piata Rasdag ( ARENA ), avand in luna decembrie 2008
0 cota medie de 0,2 lei/actiune. Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul pe
actiune a fost de (0,17).

CAPITOLUL v PROCEDURILE DE AUDIT UTILIZATE

Auditul financiar desfaguratla SC FEPA S.A Barlad, a avut ca obiectiv exprimarea unei opini
privind situatiile financiare aferente anului 2008, sub toate aspectele semnificative, Tn
confor‘mitate cu un cadru general de raportare financiara identificat,

Auditul financiar s-a efectuat pe baza situatiilor financiare incheiate sub rispunderea
societatii,care a tinut cont de cadrul legislativ de raportare.

Misiunea de audit s-a efectuat respecténd Standardele de Audit, Codul privind etica si
conduita profesionald in domeniul auditului financiar, Normelor minimale de audit elaborate
de Camera Auditorilor Financiari din Roménia.

Auditorul financiar s-a asigurat cad responsabilitatea pentru intocmirea i prezentarea
situatiilor financiare a revenit exclusiv conducerii societatii, auditul financiar nedegrevand
conducerea de responsabilitatile ei.

Apreciem ¢, prin stabilirea ariei de aplicabilitate a unui audit, a procedurilor utilizate, a
testelor intreprinse, a probelor de audit constituite, se oferd o asigurare rezonabild c3
situatiile financiare luate ca un Intreg nu sunt eronate in mod semnificativ, cu toate limitarile
functionarii controlului intern. '

Totodatd, planul de misiune si activitatea desfaguratd s-au bazat si pe rationamentul
profesional Tn general, considerand, in particular, ca s-au apreciat drept concludente probele
de audit sub majoritatea aspectelor semnificative.

fn aplicarea ISA nr.230 s-a realizat documentatia necesard Tntelegerii auditului, prin
documentatia de lucru suficient de completd si detaliats, cu pastrarea confidentialitatii, n
siguranta arhivate in proprietatea auditorului.

Referitor 1a ISA nr.240 “Fraudd si eroare” auditorul s-a asigurat de riscul aparitiei unor
declaratii eronat semnificative in situatiile financiare, ca rezultat al unor fraude sau erori,
insistand pe verificarea elementelor care ar fi putut contribui la aparitia si nesesizarea lor.

La cerintele ISA nr.250 “Rolul legislatiei §i reglementrilor in vigoare in auditul situatiilor
financiare” s-a examinat responsabilitatea conducerii in ceea ce priveste conformitatea cu
sistemul de legi si reglementari.

Aplicarea ISA nr.300, 315 gi 320 - Planificarea, cunoasterea clientului, pragul de semnificatie
in audit s-a realizat dupa o cunoastere permanenta a clientului, planificarea misiunii nu a fost
modificata, iar pragul de semnificaie s-a stabilit pe categorii de conturi pentru a nu altera
imaginea fideld a patrimoniului, N
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In aplicarea ISA nr.500 “Probe de audit’ s-au utilizat inspecfiile, observatia, investigatile,
confirmarile, calculul i procedurile analitice, toate constituindu-se in probe de audit care au
stat la baza elaborarii opiniei auditorului,

Alte standarde au fost aplicate de la caz la caz, mai ales in spiritul cadrului general al
- activitatii de audit financiar. :

De precizat cé, s-au respectat cerintele Normelor minimale de audit si anume:

v' Documentele de lucru sunt in concordantd cu cerintele privind
elementele minimale de standardizare;

v" Nu s-au adus modificari ale documentelor de lucru dupa ntocmirea Si
depunerea raportului de audit;

v Documentele de lucru sunt in posesia auditorului financiar, care a luat
masuri de arhivare §i péstrare a acestora pentru asigurarea sigurantei si
confidentialitatii lor.

CONCLUZII

OPINIA AUDITORULUI FINANCIAR

In conformitate cu prevederile Iegale in vigoare si in baza contractului incheiat,
DUMITRESCU ADELA PFA. a efectuat auditarea situatilor financiare incheiate la
31.dec.2008 de S.C FEPA SA Barlad

Destinatarii raportului sunt actionarii si conducerea societatii, institutiile guvernamentale
abilitate, alti utilizatori, cu aprobarea conducerii societatii si cu respectarea reglementarilor in
vigoare.

Am auditat, in conformitate cu Normele minimale de audit si Standardele Internationale de
Audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, situatiile financiare si anexele
acestora intocmite de S.C FEPA SA Barlad pentru exercitiul financiar 2008.

Situatiile financiare sunt compuse din:

Bilantul

Contul de profit si pierdere

Situatia fluxurilor de trezorerie

Situatia modificarilor capitalului propriu
Politicile contabile

Notele explicative la situatiile financiare.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea soietatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a acestor
situatii financiare in conformitate cu prevederile O.M.F.P. nr.1752/2005, modificat si
completat prin OMFP 2374/2007cu completarile si modificarile ulterioare, Aceasta
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responsabilitate include: conceperea, implementarea si mentinerea unui control intern
relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare ce nu contin
denaturari semnificative datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si aplicarea politicilor
contabile adecvate; elaborarea estimarilor contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este aceea de a exprima o opinie, in baza auditului efectuat pe
haza de teste, de elemente probante (justificative) care sa sustina sumele si informatiile
prezentate in-situatile financiare si prin evaluarea principiilor contabile adoptate si a
estimarilor semnificative facute de conducerea entitatii auditate precum si evaluarea
prezentarii pe ansamblu a acestor situatii financiare. Am eleborat auditul in conformitate cu
Normele minimale de audit si cu Standardele Internationale de Audit adoptate de Camera
Auditorilor Financiari din Romania si aplicabile in Romania. Aceste standarde cer ¢a noi sa
ne conformam cerintelor etice si sa planificam si sa realizam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin denaturari semnificative si sunt intocmite
in conformitate cu un cadru general acceptat de raportare financiar- contabila in Romania.

In continuarea prezentului raport prin expresia cadru general de raportare financiar-
contabila aplicabil in Romania trebuie inteles cadrul legal instituit de reglementarile in
vigoare, respectiv, si anume:

- Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu modificarie si completarile ulterioare :

- Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin O.M.F.P.
nr.1752/2005, modificat si completat prin OMFP 2374/2007 cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Codul fiscal si Normele metodologice de aplicare ale acestuia.

In circumstantele legislative mai sus mentionate, subliniem ca opinia se refera in special la
concordanta situatiilor financiare cu cadrul general de raportare financiar-contabila si
masura in care acestea reprezinta o imagine fidela a pozitiei financiare, modificarile acesteia
si a performantei societatii in exercitiul financiar 2008.

Asigurarea pe care am obtinut-o ca urmare a aplicarii standardelor profesionale, a testelor si
procedurilor specifice auditului financiar, sta la baza exprimarii opiniei auditorului asupra
situatiilor financiare.

In conformitate cu cadrul general de raportare din Romania, opinia noastra este fara rezerve
deoarece situatiile financiare ale societatii prezintd o imagine fidela, sub toate aspectele
semnificative, a pozitiei financiare a societdti la 31.12.2008, precum si rezultatele
operatiunilor sale pentru exercitiul financiar incheiat.

Opinia de audit exprimata de noi asupra situatiilor financiare privind aplicarea IAS este o
opinie calificata determinata de cadrul general de raportare financiar- contabila, mai sus
mentionat, care limiteaza, respectiv nu asigura practic aplicarea tuturor Standardelor
Internationale de Contabilitate si nu impune fara echivoc aplicarea tratamentelor contabile
specifice economiilor hiperinflationiste, 1AS 29.
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IAS 29 cere in esenta ca toate elementele ( structurile) nemonetare ale situatiilor financiare
sa fie actualizate la inflatie astfel incat sumele ( inclusiv cifrele comparative aferente anilor
precedenti ) sa fie exprimate in termenii puterii de cumparare a monedei nationale de Ia
finele perioadei de raportare.

Publicarea si utilizarea prezentului raport silsau a unor referinte la acesta, se poate face
numai cu respectarea prevederilor Legii nr.31/1990, republicata cu modificarile si
completarile ulterioare, a O.M.F.P. nr.1752/2005 cu privire la Reglementarile contabile
conforme cu Directivele Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate modificat
si completat prin OMFP 2374/2007.

Auditor Financiar,

10 aprilie 2009

Bucuresti, str. lon Campineanu, nr.20A
BI.18A, sc.A, ap.24, Sector 1
Autorizatie CAFR 545/2001



