RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

Raportul semestrial conform : REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR.1/2006
Data raportului 30.06.2009

Denumirea societatii comerciale : SC FEPA SA BARLAD

Sediul social : Str. Republicii nr.3 16, Barlad, jud.Vaslui

Numarul de telefon / fax : 0235415990 / 0235413729

Numarul si data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului : J37/32/1991

Cod fiscal : RO 2808275

Capital social subscris si varsat: 19.933.430 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : RASDAQ ( ARENA )

1. SITUATIA ECONOMICO - FINANCIARA

I.a) Elemente de bilant:
La data de 30.06.2009. comparativ cu 30.06.2008. situatia patrimoniului [a S.C. FEPA S A,

Barlad se prezinta astfel: -lei -
30.06.2008 30.06.2009

1. Active mobilizate 14.738 959 19.370.795

I1. Active circulante 36.333.632 30429172

III.Cheltuieli in avans 33833 220,078

IV .Capitaluri proprii 30.127.533 24.092.996

V . Datorii 20998 891 25927.049

VI. Venituri in avans 0 4]

L Activele imobilizate se compun din:

Imobilizari necorporale : 19581 leila 30.06.2008 sirespectiv 3.728.906 lei 1a 30.06.2009
Imobilizari corporale : 14.716.566 lei la 30.06.2008 sirespectiv 13.639.077 lei la 30.06.2009:
Imobilizari financiare ; 2.812 lei la 30.06.2008 si respectiv 2.812 le1 la 30.06.2009.

Cresterile de aclive imobilizate sunt reprezentate pe de o parte de achizitit de echipamente
tehnologice. aparatura birotica si documentatii tehnice pentru executia produselor si pe de alta parte de
modernizarea mijloacelor fixe existente in dotare.

Reducerile de active imobilizate au constat in vanzari si casari de mijloace fixe.

IL. Activele circulante se compun din :

Stocuri— 23.603.717 lei la 30.06.2008 si respectiv 23 407.774 lei 1a 30.06.2009 .

Creante — 5.719.141 leila 30.06.2008 si respectiv: 2.484.728 lei 1a 30.06.2009:

Investitii pe termen scurt — 4.905.343 lei la 30.06.2008 si respectiv 4.177.933 lei la 30.06.2009:
Casa si conturi la banci— 2,103 431 lei Ia 30.06.2008 si respectiv 358,717 leila30.06.2009.

Fata de aceeasi perioada a anului 2008, in anul 2009 se observa ca stocurile si creantele s-au
diminuat. Creantele se compun din creante comerciale si creante cu personalul. Creantele comerciale
provin atat din livrari de produse la intern cat si de la export. Ponderea creantelor in totalul activelor
circulante s-a diminuat la 8.16 % comparativ cu aceeasi perioada a anului 2008 cand era de 15.74 %.

. Cheltuielile mn avans reflecta. Ia 30.06.2008:
- derularea contractelor de leasing financiar pentru auto incheiate cu TBI LEASING Bucuresti si FINANS
INTERNATIONAL LEASING Bucuresti.

1



La 30.06.2009 cheltuielile inregistrate in avans reflecta:
- derularea contractelor de leasing financiar pentru auto incheiate cu TBI LEASING Bucuresti si pentru
echipamente iehnologice incheiate cu RAIFFESEN LEASING Bucuresti.

Iv. Capitalurile proprii se compun din:

- capital social subscris varsat : 19933430 lei la 30.06.2008 si 19,933 430 lei 30.06 2009:

-rezerve : 3.842 499 lei la 30.06.2008 si respectrv 3.842 499 lei la 30.06.2009:

- rezultat reportat : 9.876.161 lei la 30.06.2008 si respectiv 282.763 lei la 30.06.2009:

- rezultatul exercitiului : -3.524.557 . lei la 30.06.2008 si respectiv 34.304 lei la 30.06.2009:

- rezerve din reevaluare: 0 lei la 30.06.2008 si respectiv 0 lei la 30.06.2009.

Capitalurile proprii la 30.06.2009 sunt pozitive datorita inregistrarii inlesnirilor acordate prin

ordinului comun nr.71/1537 din 09.10.2008 si actul aditional nr.2268/1486 din 13.05.2009 emise de
AVAS si MEF.

V. Datoriile societatii se compun din;

- imprumuturi si datorii asimilate : 264,628 lei la 30.06.2008 si respectiv 1.309.340 lei la 30.06.2009:
- avansurl incasate in conful comenzilor : 51.193 lei la 30.06.2008 si respectiv 1.292.368 lei la
30.06.2009:

- datorii comerciale — furnizori : 4.837.570 lei la 30.06.2008 si respectiv 1.138.210 lei la 30.06.2009:

- alte datorii (datortii fiscale. datorii cu personalul. creditori diversi); 13,843 300 lei la 30.06.2008 si
respectiv 22 187131 lei 1a 30.06.2009.

Din totalul datoriilor. datoriile fiscale sunt Ia 30.06,2008 in valoare de 14.981 983 lei si la
30.06.2009 1n valoare del6.380.163 lei. In totalul datoriilor ponderea cea mai mare o detin datoriile
fiscale. respectiv 71% la 30.06.2008 si 63 % Ia 30.06.2009.

Fata de aceeasi perioada a anului 2008, in anul 2009 se observa ca datoriile comerciale au scazut
in timp ce datoriile fiscale au crescut.

In ceea ce priveste obligatiile restante la bugetul general consolidat trebuie precizate urmatoarele
aspecte:

Conform deciziei nr. 150, din data de 03.07.2006. emisa de Consiliul Concurentel. se autorizeaza
acordarea SC FEPA SA BARLAD a unui sprijin financiar sub forma ajutorului de stat. prjn emiterea de
ordine comune. in valoare de 67.193.331 lei. respectiv scutirea la plata a unor obligatii restante la bugetul
consolidat al statului in valoare de 63.920.396 lei si esalonarea la plata a unor obligatii restante la bugetul
asigurarilor sociale de sanatate (preluate de AVAS de la CNAS) in valoare de 3.275.733 lei. avandu-se in
vedere urmatoarele:

- starea de dificultate a societatii:

- restaurarea viabilitatit SC FEPA SA BARLAD pe termen lung:

- prevenirea oricarei distorsiuni excesive a concurentei:

- proportionalitatea dintre costurile restructurarii si beneficiile acesteia:

- respectarea principiului =~ prima data. ultima data™:

- confirmarea indeplinirii planului de restructurare si monitorizarea indeplinirii acestuia de catre
Consiliul Concurentei (monitorizare si raportare anuala).

La data de 30.06.2009 se afla in derulare:
- Ordinul nr. 7842/ 24 11.2006 prin care se acorda SC FEPA SA BARLAD inlesniri aferente creantele
preluate de AVAS BUCURESTI de la CASA NATIONALA de ASIGURARI de SANATATE in temeiul
QUG nr.95/2003. respectiv:
« scutirea la plata in valoare de 3.713.000 lei:
« esalonarea la plata in valoare de 3.275.735 let:
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- Ordinul comun ar.71/1537 /09.10.2008 al AVAS si MEF prin care se acorda SC FEPA SA BARLAD
urmatoarele inlesniri:
» scutirea la plata in procent de 100% a obligatiilor bugetare restante la data de
31.12 2003 (debit. dobanzi si penalitati) in valoare totala de 58 587 477 lew:
« esalonarea la plata a obligatiilor bugetare restante la datade 31.12.2003. peo
perioada de 3 ani. in valoare de + 407 941 lei:

- Actul aditional nr.2268/1486 din 13.03.2009 [a ordinul comun nr.71/1537/09.10.2008 al AVAS si
MEF prin care se acorda SC FEPA SA BARLAD urmatoarele inlesniri:
« scutirea la plata in procent de 100% a obligatiilor bugetare restante la data de
31.12.2004 (dobanzi si penalitati) in valoare totala de 671.660 lei:
« esalonarea la plata a obligatitlor bugetare restante la data de 31.12.2004 s1
neachitate din anul 2008. pe o perioada de 3 ani. in valoare de 7.228 598 lei.

Pina la data de 30.006 2008 pentru obligatiile bugetare esalonalte la plata societatea a respectat
termenele si conditiile mentionate in graficele de plata anexe la ordine si act aditional.

Manifestarea crizei economico-financiare. atat in tara cat si pe plan mondial la sfisitul anului
2008. a mut efecle nesalive si asupra activitatii societatii noastre in ceea ce priveste lipsa
disponibilitatilor banesti ce a dus la imposibilitatea achitarii la 31.12.2008 a sumei de 395311 lei
reprezentand obligatii la bugetul statului cu termene de plata dupa data de 1 septembrie 2008 ce trebulau
achitate pina cel tirziu la data de 20 decembrie 2008, in vederea mentinerii valabilitatii inlesnirilor la plata
acordate.

SC FEPA SA BARLAD a facut demersuri pentru depasirea crizei la institutiile publice implicate
(ANAF. MEF. AVAS. CONSILIUL CONCURENTEID in vederea emiterii unor prevederi legislative care
sa permita repunerea pe rol a inlesnirilor la plata pierdute ca urmare a neplatii la timp a datoriilor curente
si prelungirea cu 2 ani a termenului de esalonare a ratelor justificat de faptul ca intre data incheierit
contractului de vanzare-cumparare de actiuni nr. 80 respectiv 24.11.2004 si data emiterii actului aditional
nr. 2268/1486 respectiv 12.03.2008 ( ultimul act prin care se acorda inlesniri la plata societatu) a trecut o
perioada de aproximativ 4 ani,

Desi de la inceputul anului 2009 criza s-a adancit, societatea a facut eforturi in sensul mentinerii si
sustinerii activitatii de productie pentru a nu crea disensiuni in plan social si a &vita concedierea
personalului fapt ce ar duce pe de o parte la pierderea locului de munca a 412 de salariati, raminerea fara
nici o sursa de venit a tot atatea familii care au in intretinere 482 de persoane, si pe de alta parte la
cresterea somajului in judetul Vashii, judet cu cel mai ridicat nivel al ratei somajului pe plan national.

In baza Ordonantei de Urgenta nr.46/13.05.2009 privind imbunatatirea procedurilor fiscale si
diminuarea evaziunii fiscale SC FEPA SA BARLAD a solicitat repunerea in termen a inlesnirilor la plata
care si-au pierdut valabilitatea ca urmare a efectelor crizei economice. Adancirea crizei economico-
financiare ce a afectat in mod direct lichiditatea societatii, prin: diminnarea comenzilor la intern si export,
neincasarea la timp a creantelor, lipsa disponibilitatilor banesti datorita reduceni partiale si chiar totale a
aclivitatii principalilor clienti, a facut imposibila indeplinirea tuturor conditillor pentru mentinerea
inlesnirilor la plata.

Avand in vedere cele mentionate mai sus aparitia starii de insolventa este iminenta. In acest sens
societatea a depus la Tribunalul Vaslui cererea nr.400 din data de 31.07.2009 pentru deschiderea
procedurii insolventei — reorganizarii judiciare conform unui plan ce va avea in vedere restructurarea
activitatii, valorificarea unor active, diminuarea creantelor si plata datoriilor rezultate conform unui grafic
de plati, parte componenta a planului de reorganizare.
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1.b) Contul de profit si pierderi :
Sinteza rezultatelor economico-financiare este analizata atat din activitatea de exploatare cat si

din activilatea financiara. astfel: -lei-
30.00.2008 30.06.2009

Veniturt din exploatare 11.041.622 14,183 430
Cheltuieli de exploatare 14323986 14178951
Rezulanil din exploaiare -3.282.3064 4483
Venituri financiare 166.809 146.860
Cheltuieli financiare 3 109.002 113374
Rezultarnd financiar =242 193 33.486
VENITURI TOTALE 11.208 431 14.330.296
CHELTUIELI TOTALE 14.732.988 14.292.325
REZULTAT BRUT -3.524 557 37971
Impozit pe profit 0 3.667

REZULTAT NET -3.5324 557 34304

Din sinteza se constata ca veniturile totale au crescut in timp ce cheltuielile totale s-au diminuat la
30.06.2009 fata de 30.06.2008. In ceea ce priveste rezultatul exercitiului daca la 30.06.2008 societatea
inregistra pierdere la 30.06.2009 societatea inregistreaza profit. Se observa. de asemenea. ca veniturile
totale sunt realizate pe seama veniturilor din exploatare care au la baza activitatea de productie.

Veniturile din exploatare provin din:
- productia vanduta : 12.899.454 lei la 30.06.2008 sirespective 7.374.409 let la 30.006.2009:
-venituri din vanzarea marfurilor : 4.295 lei la 30.06.2008 si respectiv 1.101 lei la 30.06.2009:
-venituri din productia stocata : —1.621.130 lei la 30.06.2008 si respectiv 4.282.559 lei la 30.06.2009:
-venituri din productia imobilizata : 0 lei la 301.06.2008 si respectiv ( lei la 30.06.2009:
- alte venituri : —240.997 lei Ia 30.06.2008 sirespectiv: 2.323 367 lei Ia 30.06.2009.

Cheltuielile de exploatare. pe elemente de cheltuielr. se prezinta astfel:

- cheltuieli cu materiile prime si marfurile : 3.093.872 lei la 30.06.2008 si respectiv 3.273.607 lei la
30.06.2009:

- cheltuieli cu personalul : -.118.620 lei la 30.06.2008 si respectiv 4.494.608 lei la 30.00.2009:

- cheltuieli cu amortizarea : 382.130 lei la 30.06.2008 si respectiv 1.032.278 lei la 30.06.2009:

- cheltuieli cu energia si apa: 873.393 let la 30.06.2008 sirespectiv 388.526 lei la 30.06.2009;

- alte cheltuieli de exploatare : 5.833.969 lei Ia 30.06.2008 si respectiv 4.789.932 lei la 30.06.2009,

La 30.06.2008 veniturile din exploatare de 11.041.622 lei si cheltuielile din exploatare de
14323 986 lei au condus la obtinerea unui rezultat din exploatare negativ de 3.282.364 lei. La
30.06.2009 veniturile din exploatare de 14.183 4306 lei si cheltuielile din exploatare de 14.178.951 lei au
condus la obtinerea unui rezultat din exploatare pozitiv de 4.483 le1.

La data de 30.06.2008 veniturile financiare in suma de 166.809 lei si cheltuielile financiare in
suma de 409,002 lei au condus la obtinerea unui rezultat financiar negativ in valoare de 242.193 leiLa
data de 30.06.2009 veniturile financiare in suma de [46.86( lei si cheltuielile financiare in suma de
113.374 lei au condus la obtinerea unui rezultat financiar pozitiv in valoare de 33 480 lei.

Cifra de afaceri realizata Ia 30.06.2008 in valoare de 12.903.749 lei a fost obtinuta atat din
productia vanduta in suma de 12 899 454 lei cat si din vanzarea marfurilor de 4.295 lei. Cifra de afaceri
realizata la 30.06.2009 in valoare de 7.373.510 lei a fost obtinuta atat din productia vanduta in suma de
7374409 lei cat si din vanzarea marfurilor de 1.101 lei. Se observa scaderea cifrel de afaceri datorata in
principal diminuarii semnificative a vanzarilor din productia proprie.
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Raportarea contabila 1a 30.06.2009 a fost intocmita in baza balantei de verificare, a conturilor
sintetice si analitice, respectandu-se Normele metodologice , regulile si metodele contabile prevazute de
Legea Contabilitatii nr. 82/1991® si OMF 1752/2005 cu modificarile si completarile ulterioare. Evidenta
contabila a fost organizata si condusa corect si la zi in baza documentelor justificative.

Conform OMFP 2123/2009 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabila la 30.06.2009 a
operatorilor economici raportarile contabile intocmite la aceasta data nu se auditeaza.

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATI COMERCIALE

2.1 In comparatie cu aceeasi perioada a anului anterior remarcam tendinte, evenimente, clemente sau
factori de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii.

Lichiditatea societatii comerciale poate fi analizata cu ajutorul urmatorilor indicatori:

» Lichiditatea generala care reflecta posibilitatea elementelor patrimoniale de a se transforma in
lichiditati pentru ca societatea sa-si achite datoriile curente.Pentru indicatorul de lichiditate gencrala
valoarea recomandata acceptabila este 2 ceea ce ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele
curente.

« Lichiditatea imediata care reflecta posibilitatea activelor curente, concretizate n creante si
trezorerie, de a acoperi datoriile curente. Intervalul pentru care acest indicator poate fi acceptat ca
satisfacator este 0.63-1, cu conditia ca termenele de incasare a creantelor sa fie mai mici decat cele de
plata a datoriilor.

30.06.2008 30.06.2009
Lichiditate generala 1,73 1,17
Lichiditatea imediata 0,60 0,27

2.2 Societatea a inregistrat cheltuieli si cheltuieli anticipate de capital concretizate in investitii pentru
achizitionarea de mijloace fixe. i

2.3 In semestrul I a anului 2008 vanzarile s-au mentinut la un nivel ridicat fiind sustinute pe de o
parte de cresterea vanzarilor pentru piese de schimb masini agricole si pe de alta parte de cresterea
vanzarilor pentru echipamente destinate automatizarilor industriale datorita in principal urmatoarelor
aspecte :

- numarul mare de licitatii adjudecate in favoarea SC FEPA SA:

- investitii semnificative realizate in PETROM si ARCELOR MITTAL:

- atragerea unor noi clienti cum ar fi : ROMINSERV. VEGA. MIDIA. ALSTOM:

- refacerea infrastructurii de transport pe CFR:

- vanzarea prin distribuitori pentru piesele de schimb. masini si utilaje auto si agricole:

- creslerea solicitarilor la export pe relatia IRAN. EGIPT si SUA.

In semestrul [ a anului 2009. fata de aceeasi perioada a anului 2008, se observa scaderea
semnificativa a vanzarilor ca o consecinta a manifestarii crizel economico-financiare atat pe plan mtern
cat si iternational.



3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII
COMERCIALE

3.1 In contextul crizei economico-financiare. ce s-a manifestat de la sfirsitul anului 2008, in perioada
analizata societatea s-a aflat in imposibilitatea de a-si respecta obligatiile financiare fata de bugetul
general consolidat al statului si bugetul local .

32 Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor din SC FEPA SA Barlad. din data de 30.01.2009. a
emis cu votul a 100% din numarul actionarilor prezenti sau reprezentati la aceasta adunare Hotararea
ar.64/30.01.2009 prin care se modifica componenta Consiliului de Administratie al SC FEPA SA Barlad.
Astfel Consiliul de Administratie al SC FEPA SA Barlad are urmatoarea componenta:
- Harabor Tudorel - presedinte:
- Bobin Gheorghe - membru:
- Cozar Constantin - membiu.

Incepand cu data de 01.03.2009. ca urmare a demisiei domnului Bobin Gheorghe. Consiliului de

Administratie a cooptat ca membru pe domnul Dumitru Dan ce a fost numit definitiv de Adunarea
Generala Ordinara a Actionarilor din SC FEPA SA Barlad. din data de 24.04.2009.

4. TRANZACTII SEMNIFICATIVE
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