FORADEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

Nota 1

Imobilizarile sunt inregistrate la data bilantului astfel:

- imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost, mai putin amortizarea

cumulata;

- imobilizarile corporale sunt inregistrate la valoarea reevaluata conform HG

1553/2003 mai putin amortizarea cumulata;
- terenurile sunt inregistrate la valoarea reevaluata; acestea nu se amortizeaza avand
o durata de viata nelimitata.

Intretinerea si reparatiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
modernizarile aduse activelor care imbunatatesc starea initiala a activului sunt
capitalizate.

Elementele de imobilizari corporale care sunt casate sau cedate sunt eliminate din
bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.

Nu au fost constituite provizioane pentru depreciere.

NOTA 2
Provizioane
Denumirea Sold Ia 1 I Transferli;? Sold Ia 31
provizionului ianuarie HLCOTHS colnnt decembrie
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pt deprecierea creantelor 4111 si
clienti 5.187.756 416 1.555.634
Provizioane pt. depr. Materialelor
consumabile 1.325.890 1.325.890
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NOTA3
Repartizarea profitului
RON
Destiantia Suma

Profit net de repartizat -

- rezerva legala =

- acoperirea pierderii contabile -

- dividende -

- alte repartizari -

Profit nerepartizat -

Societate a incheiat exercitiului cu pierdere.

NOTA 4

Analiza rezultatului din exploatare

RON
Indicatori Exercitiul Exercitiul
2009 2010
0 2 2

1. Cifra de afaceri neta 11.801.596 | 17.324.453
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor 21.827.339 | 21.884.208
prestate (3+4+5)

3. Cheltuielile activitatii de baza 20.346.194 | 17.553.246
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
5. Cheltuielile indirecte de productie 744.032 | 4.330.962
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete -10.025.743 | -4.559.755
(1-2)
7. Cheltuieli de desfacere
8. Cheltuieli generale de administratie 48.462.680 | 5.654.508
9. Alte venituri din exploatare 41.531.050 | 5.194.327
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) -16.957.373 | -5.019.937
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NOTA 5

Creantele sunt inregistrate la valoarea realizabila anticipata mai putin deprecierea

constatata si recunoscuta ca provizion. S.C. FORADEX S.A. inregistra la data de

31.12.2010 creante in valoare totala de 6.082.223 ron.

Structura creantelor este urmatoarea:

Sold la Termen de lichiditate
CIamne 31(13::. ezl_li_g;- e Sub 1 an Peste 1 an
0 1 2 3

TOTAL CREANTE 6.082.223 6.082.223
Furnizori debitori 0
Clienti 4.338.682 4.338.682
Creante — personal si 0
asigurari sociale

Alte creante 0
Debitori diversi 1.743.541 1.743.541

Structura datoriilor la data bilantului contabil era urmatoarea:

TOTAL DATORII SOCIETATE DIN CARE: 77.634.283

*I)Datorii la bugetul statului din care:

1.CAS din care: 5.844.411
Contributia angajatorului la asigurarile sociale 1.597.556
Contributia personalului la asigurarile sociale 4.246.855

2.Fond asigurari sociale de sanatate din care: 5.716.020
Contributia angajatorului la asigurarile sociale de sanatate 3.699.204
Contributia personalului la asigurarile sociale de sanatate 2.408.765
Contributie ptr Indemnizatii si Concedii Medicale -428.481
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Fond pentru accidente munca 16.972
Fond pentru garantare salarii 19.560
3.Ajutor somaj din care: 355.878
Contributia angajatorului la fondul de somaj 51.885
Contributia personalului la fondul de somaj 303.993
4.Impozit pe profit 22917
Impozit pe profit 22.917
S5.TVA din care: 2.078.262
TVA de plata 1.102.922
TVA neexigibil 975.340
6.Impozit pe salarii 4.904.980
Impozit pe venit salarii 4.904.980
7.Alte impozite,taxe si varsaminte asimilate din care: 307.057
Impozit pe cladiri si terenuri 31.508
Impozit pe venit suplimentar pers. juridice nerezidente 217.275
Taxa folosire terenuri
Alte taxe si impozite 0
Impozit pe dividende 58.274
8.Fonduri speciale,taxe si varsaminte asimilate din care: 4.213
Fond de risc handicapati 3.147
Fond sanatate tutun, alcool 43
Fond de pensii si asigurari sociale ale agricultorilor 289
Fond pentru sustinerea invatamantului 2
Comision C.M. 732
9. Majorari si penalitati la Bugetul de Stat 49.243.368
IT) Datorii catre salariati din care: 557.449
Salarii datorate 104.679
Personal-ajutoare materiale datorate 1
Participarea salariatilor la profit 62.022
Drepturi de personal neridicate 10.664
Alte datorii in legatura cu personalul(garantii, viz familie) 360.809
Retineri din salarii datorate tertilor 19.274
III) Datorii comerciale din care: 4.486.103
Furnizori interni 1.869.945
Furnizori externi 1.654.986
Furnizori de imobilizari 961.172
0

IV) Alte imprumuturi si datorii financiare din care:
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Imprumuturi leasing 0
Dobanzi aferente imprumuturi leasing 0
Asigurari leasing 0
V) Credite bancare pe termen scurt din care: 4.004.280
Credit bancar pe termen scurt LEI Piracus Bank 2.571.195
Credit bancar pe termen scurt USD Piraeus Bank 387.217
Credit bancar pe termen scurt EURO Piraeus Bank 1.045.868
VI) Datorii catre actionari 0
Dividende de plata 0
VII) Alte datorii (creditori diversi+clienti creditori) 132.263

SITUATIA CREANTELOR S$I A DATORIILOR (CONTINUARE)

Imprumut pe termen scurt de la Piraeus Bank SA

Referitor la sumele datorate institutiilor de credit, la data bilantului contabil
societatea are in derulare un credit bancar pe termen scurt contractat in anul 2003, in
valoare de 2.790.051 USD, pentru capital de lucru, emiterii oricarui tip de scrisoare de
garantie cu o durata maxima de 48 de luni si/sau in scopul deschiderii oricarui tip de
acreditiv cu o durata maxima de 48 de luni, ceruta de activitatea desfasurata de
Imprumutat. Din suma utilizata Imprumutatul poate utiliza pana la suma de 1.600.000
USD pentru capital de lucru, diferenta de 1.190.051 USD, se utiliseaza pentru emiterea
de scrisori de garantie, acreditive, conform Contractului de credit nr.1365/10.06.2003, cu
termen de rambursare de 12 luni, data scadenta 10.06.2010.

La data bilantului contabil 31.12.2010, SC FORADEX SA mai are de rambursat
suma de 1.249.580,36 USD, compusa din: 2.571.195 RON, 120.835,35 USD si
244.088,04 EURO.

- ipoteca de rang II avand ca obiect imobilul compus din teren in suprafata de 46.611
mp si constructiile edificate pe acesta, situat in Boldesti Scaieni, str.Gloriei nr.29, jud.

Prahova evaluat in 22 octombrie 2009 la suma de 1.000.000 EURO.
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- ipoteca de rang II avand ca obiect imobilul compus din teren in suprafata de

10.128 mp situat in Sos. Straulesti nr. 4, Sect. 1 evaluat in 15 octombrie 2009 la suma de

7.480.000 EURO.

NOTA 6
PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in pregatirea situatiilor financiare ale SC
FORADEX SA sunt urmatoarele:

Capitalul social

Capitalul social este recunoscut in situatiile financiare la costul istoric.
Nu au fost eliminate din capitalul social diferentele rezultate din reevaluarile
legale ale terenurilor si mijloacelor fixe efectuate in anii anteriori.

Rezervele

Rezervele sunt recunoscute in situatiile financiare la costul istoric si se compun
din:

-rezerve legale, create conform cerintelor legislative locale prin repartizari de 5%
din profiturile brute pana cand acest fond atinge 20% din capitalul social;

-surse de finantare constituite din profit;

-reduceri de impozit considerate ca facilitate fiscale;
Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie
legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei
este necesara o iesire de resurse care incorporeza beneficii economice si cand poate fi
facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost mai putin amortizarea cumulata.
Durata de amortizare pentru aceasta categorie de active este de 5 ani.

Imobilizari corporale
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Activele corporale sunt initial inregistrate la cost mai putin amorizarea
cumulata.Ulterior recunoasterii initiale o parte din activele corporale detinute in
patrimoniul societatii sunt reevaluate conform deciziilor emise de Guvern.

Intretinerea si reparatiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
imbunatatirile aduse activelor care cresc durata de viata a activului sau maresc
semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice viitoare sunt capitalizate.

Elementele de imobilizari corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate
din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.Profitul sau pierderea
rezultate dintr-o asemenea operatiune se determina ca diferenta intre suma obtinuta si
valoarea contabila neta si sunt incluse in rezultatul din exploatare al perioadei.

Amortizarea se calculeaza la cost prin metoda liniara de-a lungul duratei utile de
viata estimata conform Legii 15/1994 cu modificarile si completarile
ulterioare. Terenurile nu se amortizeaza si se presupune ca au o durata de viata nelimitata.
Imobilizari in curs

Imobilizarile in curs sunt inregistrate la cost.Dupa finalizare acestea sunt puse in
functiune si sunt amortizate.

Imobilizari financiare

Titlurile de participare ale societatii la capitalul social al altor entitati sunt
prezentate la cost, iar provizioanele sunt create doar in masura in care managementul
societatii constata o diminuare permanenta a valorii.

In momentul vanzarii unei participatii, diferenta intre veniturile nete incasate din

vanzare si valoarea contabila este inregistrata corespunzator in contul de profit si

pierdere.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea
realizabila neta.Metoda de evaluare a stocurilor la iesirea din patrimoniu este metoda
primul intrat-primul iesit (FIFO).

Costul produselor finite include materii prime,forta de munca si cheltuielile de

productie indirecte aferente.Nu sunt incluse in costul stocurilor pierderile inregistrate
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peste limitele normal admise, cheltuielile generale de administratie care nu participa
efectiv la realizarea stocurilor.

Terti

Datoriile si creantele sunt prezentate la valoarea neta, dupa constituirea
provizioanelor pentru depreciere. Creantele si datoriile in valuta sunt evaluate la cursul de

schimb in vigoare la data de 31.12.2010.
Contabilitatea contractelor de leasing

Contractele de leasing pentru active, in care societatea isi asuma toate riscurile si
beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca leasing-uri financiare.Ratele de
principal datorate sunt incluse in datoriile pe termen lung, iar dobanda este inclusa in

contul de profit si pierdere pe durata perioadei de inchiriere.

NOTA 7

Actiuni si obligatiuni

Valorile mobiliare emise de societate, respectiv 37.855.210 actiuni nominative cu

o valoare nominala de 0,1 ron.
Noua structura a actionarilor la data de 31.12.2010, conform DEPOZITARUL

CENTRAL SA este:

DENUMIRE % Lei nr. actiuni
ALABASTRA MINING o
LIMITED 89,93% 3.404.319,10 34.043.191,00
PERSOANE FIZICE 9,98% 377.701,10 3.777.011,00
PERSOANE JURIDICE 0,09% 3.500,8 35.008,00
TOTAL 100,00% 3.785.521,00 37.855.210,00

Societatea nu are emise obligatiuni
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NOTA 8

La data de 31.12.2010 societatea era condusa de un Consiliu de Administratie, format

din 3 membri, astfel:

Calangiu Razvan Presedinte
Enachescu Virgil Membru
Meran Liviu Membru

Echipa de conducere era formata din:

Vechime Vechime
nr Numele si Prenumele Functia Varsta | totala (la Foradex (la
S 31.12.2010) | 31.12.2010)

1 | BOROSI GICU director Ape Geotermale 56 33 28

2 | ENACHESCU VIRGIL director Comercial 57 34 19
NICOLAE PETRUT

3 | DRAGOS director Petrol si Gaze 49 24 6
SEICHEA CATALIN-

4 | FLORIN director Dezvoltare 47 19 2

5 | CIUPERCA LAURENTIU | director Ape Subterane 39 17 12
MERAN LIVIU

6 | CONSTANTIN director Economic 32 14 2

Media 47 23 11
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Sistemul de angajare, promovare, testare si instruire a personalului s-a efectuat in
urma proceselor de recrutare si selectie de personal, in functie de necesarul de resurse
umane, proces finalizat cu interviu de angajare.

Promovarile s-au facut in baza evaluarii profesionale si a propunerilor sefilor
ierarhici inaintate catre directiune. Testarea profesionala s-a efectuat atat in cadrul SC
Foradex SA cat si in cadrul organizat al cursurilor de perfectionare si certificare de
specialitate.

Criteriile de stimulare au fost: importanta muncii prestate si motivarea pozitiva a
personalului de conducere si a specialistilor in realizarea unor rezultate profesionale si
economice deosebite.

Motivarea personalului de executie (in special din activitatile de foraj), a constat in
principal, pe langa acordarea unor prime ocazionate de rezultate deosebite, a decontarii
integrale a costurilor de instruire, posibilitatea primirii unor bonusuri variabile in functie
de realizarile conditiilor din contractele cu beneficiarii.

Salariatii care lucreaza in striinitate beneficiaza de asigurare de grup pentru viata si
accidente nr. 171968/12.01.2011.

De asemenea, salariatii beneficiaza de servicii modeme de medicina muncii, conform
legii, precum si facilitati la celelalte servicii medicale, prestate de o companie medicala

de prestigiu si de catre reteaua sa de colaboratori.

Directorii, precum si unii angajati aflati in pozitii cheie, suplimentar fata de veniturile din
salarii beneficiazi de urmaétoarele facilititi:

Autoturism de serviciu;

Decontarea cheltuielilor de cazare, transport, diurna, pentru deplasarile efectuate in
interesul serviciului;

Telefon mobil si decontarea convorbirilor efectuate in interesul serviciului;

Abonament pentru asigurarea serviciilor medicale in cuantum de pana la 25 Euro/luna
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Decontarea cheltuielilor ocazionate la participarea la cursurile de pregatire profesionald

aprobate prin Planul de instruire anuala.

Evolutia numarului de personal in perioada 2007 — 2010.

ANUL BARBATI FEMEI TOTAL
2007 502 44 546
2008 419 29 448
2009 220 17 237
2010 86 8 94
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Varsta medie a fost de 44,7 ani.

Anul 2010 a inceput sub auspicii mai favorabile decit anul precedent si efectele
revirimentului economic s-au resimtit §i in ceea ce priveste activitatea resurselor umane.
Contractele nou semnate cu beneficiarii-majoritatea externi, in special la activitatea de

Petrol si Gaze, au atras, chiar daci pe termen limitat, incheierea de contracte pe perioade
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determinate cu personalul de specialitate (in special provenind din fostii angajati ai
societdii). Oferta de fortd de munca fiind excedentara, a existat posibilitatea unei mai
bune selectii a personalului de calitate. De asemenea, societatea a investit in formarea
personalului cheie, acestia participdnd si absolvind cu succes cursurile de certificare
necesare participarii la licitatii si la lucrul efectiv cu beneficiarii.

Per total, in anul 2010 au fost ficute 22 angajari, semnificnd o crestere cu 144% fata de
anul anterior, 2009.

Pe de alta parte, numaérul de pleciri din societate (36) s-a redus cu 86% fata de anul 2009,
ceea ce denotd o stabilitate mult crescutd, cu efecte favorabile asupra productivititii
muncii.

Restructurarea resurselor umane a urmat indeaproape restructurarea activititii generale a
societdtii, aceasta concentrandu-se pe centre de profit (in special activitatea de petrol si
gaze si cea de ape geotermale), restrdngindu-se la anumite zone geografice mai

profitabile §i cu potential economic ridicat, aceasti tendintd urmand a fi continuati si anul

urmator.

Varsta personalului:

categorie de virsta 2006 2008
pina la 30 ani 58 29
intre 31-40 ani 137 88
intre 41-50 ani 225 181
intre 51-60 ani 167 138
peste 60 ani 12 12
Total 599 448




FORADEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

40 -
35 i
30
25 |T & <=30
31-40
20 - “
2 41-50
151 " 51-60
10 T »>60
5 4
o !
NR
Pregatirea personalului:
2009 2010
Studii superioare 63 32
Studii medii 144 39
Studii primare 30 22
Total 237 93
l | ‘ | |
Total I . '
| [
[ | I
Studii primare
1 | 82010
Studii medii h = 2009
| |
Studii superioare : |
0 50 100 150 200 250




FORADEX SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

Situatia distributiei resurselor umane pe activitati:

APARAT FUNCTIONAL 18
APE GEOTERMALE 10
APE SUBTERANE 9
PETROL SI GAZE 30
SCAIENI 13
AUTO 5
SISTATE 5
CIC 3
TOTAL 93
NOTA 9

EXEMPLE DE CALCUL SI ANALIZA A PRINCIPALILOR INDICATORI
ECONOMICO-FINANCIARI

Situatiile financiare ale S.C. FORADEX S.A. furnizeaza informatii importante, dar
nu si suficiente asupra performantelor sale financiare, intrucat ele nu exprima

profitabilitatea si eficienta societatii de-a lungul timpului.

Astfel, devine necesara calcularea unor indicatori economici, pentru a ajuta

utilizatorii situatiilor financiare sa evalueze eficienta si profitabilitatea societatii.

O prima problema care se pune este cea a lichiditatilor. Acestea ofera informatii

asupra capacitatii societatii de a-si onora atat obligatiile curente cat si datoriile la

termenul scadent, si anume:
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1) Solvabilitatea generala
Active circulante 9.315.361

011
Datorii curente 80.456.525

Indicatorul masoara gradul de acoperire a datoriilor pe termen scurt cu active avand

lichiditate mare.

Avand in vedere ca valorile minime acceptate ale indicatorului lichiditatilor curente
sunt de 1,2 — 1,3 rezulta prin comparatie cu valoarea de 0.11 ca societatea nu detine
suficiente active curente care sa ofere garantia incasarilor de numerar in scopul achitarii

datoriilor curente.

2) Solvabilitatea imediata
Active circulante - Stocuri 9.315.361-2.159.443
= = (.08

Datorii curente 80.456.525

Rezultatul obtinut confera societatii o pozitie nefavorabila din punct de vedere al
solvabilitatii imediate si, sugereaza ca daca S.C. Foradex S.A. isi colecteaza toate
creantele nu ar putea sa-si achite toate datoriile scadente numai din numerar, fara a

vinde nici un stoc. Valoarea optima a acestui indicator este in jurul valorii de unu.

In alta ordine de idei evaluarea riscului asociat unei societati prezinta un interes
deosebit pentru toti actionarii acesteia cat si pentru creditori, in sensul ca o societate este
considerata cu atat mai riscanta cu cat are mai multe datorii pe termen lung comparativ cu

capitalul propriu.
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Capitalul propriu si imprumuturile sunt principalele surse de finantare pe termen
lung utilizate de societate. Datoriile sporesc gradul de risc al societatii deoarece dobanda
trebuie platita chiar daca societatea inregistreaza profit sau pierdere. Pentru a evalua

riscul societii s-au calculat urmatorii indicatori relevanti:

1) Solvabilitatea patrimoniala

Capital propriu 140.587.173
= = 0.97

Capital propriu + Credite bancare 140.587.173+4.004.280

2) Rata generala a indatoririi

Datorii totale 80.459.525
x 100 = x100=5723 %

Capital propriu 140.587.173

Pentru a furniza informatii importante cu privire la capacitatea administratiei de a
controla capitalul circulant si activitatile comerciale de baza precum si informatii cu
privire la viteza de intrare sau iesire a fluxurilor de numerar s-a procedat la calculul

urmatorilor indicatori de activitate sau de gestiune:
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In finalul analizei s-au calculat indicatorii de profitabilitate cu scopul de a oferi

informatii cu privire la eficienta societatii in realizarea de profit din resursele disponibile:

1) Rata rentabilitatii veniturilor ( mii lei )

Profit brut -4.559.756
x 100 = 400 =-18,63%

Venituri totale aferente perioadei 24.473.993
Acest raport masoara excedentul (deficitul) de resurse financiare creat de

functionarea societatii. Evolutia normala a indicatorului este crescatoare, ca urmare a

cresterii mai accelerate a profitului brut in raport cu ritmul de crestere a veniturilor totale.

2) Rata rentabilitatii capitalului ( mii lei )

Profit brut -4.559.756
x 100 = x100=-3,24%
Capital propriu 140.587.173

Se poate observa ca din punct de vedere al rentabilitatii capitalului investit, S.C.

FORADEX S.A. a obtinut o pierdere de 3,24 % din banii investiti in afacere.
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NOTA 10

Alte informatii

a) Informatii cu privire la prezentarea societatii:
S.C. FORADEX S.A are sediul in Romania.
Sediul social: Str.Cpt. Av Ghe Demetriade, nr.14, Sector 1, Bucuresti;
Numar de telefon: (40.21)2000.830
Numar de fax: (40.21)2000.843
E-mail:office@foradex.ro;
Cod unic: RO 1567268
Societatea este persoana juridica romana, constituita ca societate comerciala pe
actiuni, si isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legii romane si ale
actului constitutive;
Societatea este constituita si functioneaza pe o durata nelimitata;
Valorile mobiliare emise de societate, respectiv 37.855.210 actiuni nominative cu
o valoare nominala de 0,1 ro, liber transferabile pe piata organizata a valorilor mobiliare
Rasdaqg.
Obiectul principal de activitate este:
-alte lucrari speciale de constructii{Cod CAEN 4399)
Societatea isi desfasoara activitatea in cadrul mai multor amplasamente in tara si
strainatate 52 dintre acestea fiind in proprietatea sa:
1. 50 amplasamente in tara: Bucuresti(5), jud. Ilfov(10), jud. Prahova(4),
jud.Bihor(2), jud.Timis(24), jud.Valcea(3), jud.Sibiu(2).
2. 4 amplasamente in strainatate: Zambia, Libia, Tunisia, Kazakhstan.
Societatea isi desfasoara activitatea in strainatate prin intermediul a 4 sucursale:
1.Sucursala Zambia;
2.Sucursala Libia ;

3. Sucursala Tunisia.
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4.Sucursala Kazahstan;

¢) Moneda de raportare

Situatiile financiare sunt intocmite in LEI (ron-moneda nationala)



