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Principalcle caracteristici ale valorilor mobiliare emise de socictatca comerciald
nominative, de valori cgale 0,1 Ron/actiune, emise in forma dematerializata.
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i.1. a) Descrierea activitatii de bazi a societdtii comerciale.
ln coniorrmtate cu stamtui sau de Lunctxonare scopul si ob;ectivul S.C. FOREST IND

L,eiorlaiie activitati prevazute la articolul 6 dm Actul constitutiv.

b) Precizarea datei de infiintare a societitii comerciale.
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FOREX S.A. Suceava in baza HG nr. 15 din 11.01.1994. Este persoana juridica
romana si este inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. 133/262/1998. cod fiscal
RO740297.

¢) Descrierea oricdrei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societitii comerciale

ale filialelor sale sau ale societitilor controlate. In timpul exercitiului financiar,

In anul 2004 conform protocolului de divizare aprobat de Adunarea Generala a
Actionarilor, a avut loc despnnderea din S.C. F(}RES TIND S A. a unei noi societati
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la 33 numar mediu in anul 2014, datorita lipsci de comenzi pentru cherestea de
rasinoase si a reducerii continue a cantitatilor de bustean de rasinoase scoase spre
varnzarc.

‘Activitatea de prestari — servicii turistice a inregistrat o crestere de 49% fata de anul
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b) cifra de afaceri —3.921.615 RON;
¢) export —2.971.163 RON;
d) costuri —4.421.690 RON;
e) % din piata detinut -
f) lichiditate (disponibil in cont etc) — 341.931 RON.
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de
distributie.
Societatea realizeaza urmatoarele produse:
- cherestea rasinoase - ca principal beneficiar la export piata araba;
—lemn de foc — S.C. EGGER ROMANIA S.R.L. RADAUTL
— prestari servicii turistice;
b) ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei
de afaceri ale societitii comerciale .

SORTIMENTUL ANUL 2014 ANUL 2013
cherestea rasinoase 82% 92.4 %
cherestea fag - -
laturoaie 1,6 % 1,1%
celuloza 0,3% -
lemn de foc 0,5% -
servicii turistice 15,4% 6,5%

¢) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de

active In viitorul exercitiu_financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor
produse.

Pentru a ne face cunoscuta oferta de servicii turistice vom continua alocarea de

sume importante pentru publicitate si participare la targurile de turism.
1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import)
In anul 2014 societatea s-a aprovizionat de pe piata interna cu busteni de rasinoase de
la societati comerciale si de la persoane particulare detinatoare de paduri, cu foarte
mare greutate, cantitatea de bustean de rasinoase pe piata fiind tot mai mica si la
preturi tot mai mari.

Societatea avea in stoc la data de 31 decembrie 2014 materie prima pentru 1 luna

de functionare.
‘1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare :

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externd si a

perspectivelor vanzirilor pe termen mediu si lung.

In anul 2014 a scazut cu 12 % volumul vanzarilor de cherestea fata de anul 2013 pe
structuri a crescut internul cu 202 % fata de anul precedent datorita colaborarii cu
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Prineipalii concurenti ai societatii sunt firmele care au acelasi obiect de activitate
din judctul Succava, atat pc piata cherestelei, cat si a serviciilor turistice undc pc
pian focal in Sucevita au fost construite foarte muite pensiuni, iar numarul de turisti
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c) Descrierea oricarei dependente semnificative a societdtii comerciale fata de un
smgur client sau fat de un g ruD de clienti a cérui merdere ar avea un impact
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Datorita cererii scazute de cherestea pc piata, si a preturilor tot mai mari la busteni
sunt oart e putini clienti care ofera preturi ca sa asigure acoperirea cheltuielilor de
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In anul 2014 datorita comenzilor tot mai putine la cherestea si a pretului scazut s-a

inregistrat scaderea numarului de personal ajungand la sfarsitul anului la 30 de

persoane din care 4 persoane au lucrat in servicii turistice.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oriciror elemente

conflictuale ce caracterizeaz aceste raporturi.

In anul 2014 raportul dintre manager si angajati a fost unul normal de colaborare si
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazi a emitentului asupra
mediului inconjuréitor
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1.1.8. Evaluarea activitatii socieié‘gn comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii_societatii comerciale fata de riscul de pret. de credit, de

lichiditate si de cash flow.

Pretul busteanulul de rasinoase s-a mentinut tot anul peste 370 lei/me, si a fost in
cantitati tot mai mici pe piata ceea ce a dus la acordarea de avansuri mari furnizorilor
de materii prime.

Descrierea politicilor si_a obiectivelor societiiii comerciale

-riscului. ,
Tocmai datorita conditiilor grele de pe piata cherestelei, societatea a Inat decizia de a
folosi toate fondurile necesare pentru a termina lucrarile Ia pensiunea si restaurantul

Fores Ecvestru



1.1.9. Elemente de perspectivd privind activitatea societitii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor. elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societdtii comerciale
comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior.
Si in anul 2015 se mentin aceeasi factori de incertitudine care afecteaza lichiditatea
societatii comerciale, lipsa cererii de cherestea pe pietile externe aflate in recesiune,
cantitatile tot mai mici de busteni aprobate la taiere ceea ce duce la cresterea
continua a pretului busteanului si nesiguranta incasarii banilor pentru marfa livrata,
precum si numarul tot mai mic de turisti in zona.
b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societdtii comerciale comparativ cu aceeasi perioadd a
anului trecut.
Nu este cazul.
c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbdrilor economice
care afecteazd semnificativ veniturile din activitatea de baza.
Se mentin in continuare scaderile de pret pe piata externa precum si scaderea
comenzilor de cherestea rasinoase datorita stoparii constructiilor in toata lumea si
ofertei mult peste necesar.
Nici activitatea in turism nu da semne de revigorare datorita scaderii continue a
numarului de turisti.
2. Activele corporale ale societiitii comerciale
2.1. Precizarea amplasdrii si a caracteristicilor principalelor capacitéti de productie in
proprietatea societdtii comerciale.
Societatea detine o fabrica de cherestea care functioneaza in Sucevita, precum si un
complex turistic Forest Ecvestru compus din 3 corpuri de cladiri cu 44 locuri cazare, un
restaurant cu 80 locuri si o herghelie cu 20 de cai de diverse rase.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzurd al propriettilor societdtii comerciale.

Imobilizari corporale — valori brute au evoluat astfel:

" Imobilizari Valori brute la ! Valori brute la sfarsitul
corporale inceputul Cresteri Diminuari exercitiului financiar
exercitiului

__financiar __| , __ |
3890260 679.707

Total 1m0b111zar1

corporale .
) Terenur1 S 64’7178 o A43 178
Constructii 1.962.502 - e 431.318 1.531.184
| Instalatii tehnice si 1.005.960 240.355 248.389 997.926

masini

Mobilier, 278.624 - - 278.624
aparatura birotica |
Imoblhzarl :




Amortizari pentru depreciere:

Imobilizari Sold 01.01.2014 Amortizari in Amortizare Amortizare la sfarsitul I
corporaie cursul anului aferenta anului
imobilizarilor
scoase din
evidenta ‘
B  1.108.814 300.739 T 560.601 848.952
Total imobilizari I
{‘ " Cox nsutu M S 315. R 132 593 - 316. 118 131 891
738.453 T44.971 244483 838.041

Instalatii tehnice
si masini

I Alte instalatii | 54.945 23.175 . 78.120 :
utilaje si mobilier

Gradul de uzura al proprietatilor este de 24,6 %.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societitii comerciale.

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale
societatii.

3. Piata valorilor mﬂbiliare emise de soc;etatea comerciala
3.1. Preciz i si_din altc i3
mobiliare emise de societatea comerciala.
Actiunile S.C. FORESTIND S.A. se tranzactioneaza numai pe piata extrabursiera
RASDAQ.

S.C. FORESTIND S.A are inregistrat la data de 31.12.2014 un capital social de
32.320.730 actiuni cu o valoare nominala de 0,JRON. Facem precizarea ca in valoarea
capitalului social este inclusa si valoarea terenurilor pe care le detine S.C. FORESTIND
S.A..

Structura actionariatului S.C. FORESTIND S.A. conform registrului consolidat
intocmit de Depozitarul Central la data de 31.12.2014 cuprinde:

| 1. Craciun Dorel - Petru . l:' 25 287 303 actxum

T 78.24%
717%
1.42 %

1,35 %
1,21 %
15,62%

2.S.C. Crisforest S.RL. 707.730 actiuni
3. Horodinca Gheorghe 459.712 actiuni

4. Balmus Adriana _ 438.677 actiuni
| 5. Craciun Dorina 394.192 actiuni
[ 6. Alti actionari 4.690. 289 actxum




3.2. Descrierea politicii societdtii comerciale cu privire la dividende. Precizarea
dividendelor cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor
pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

- RON -
, ANUL DIVIDENDE DIVIDENDE i
| CUVENITE PLATITE
2012 621.653 600.595 21.058

3.3. Descrierea oricdror activititi ale societiitii comerciale de achizitionare a propriilor

actiuni.
Nu este cazul .

3.4. In cazul in care societatea comerciali are filiale, precizarea numérului si a valorii

nominale a actiunilor emise de societatea mamai detinute de filiale.

Nu este cazul.

3.5. In cazul in care societatea comerciali a emis obligatiuni si/sau_alte titluri de
- creantd, prezentarea modului in care societatea comerciald isi achitd obligatiile fatd de

detinatorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.

4. Conducerea societiitii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale si a urmitoarelor
informatii pentru fiecare administrator:
a) In anul 2014 conducerea societatii a fost asigurata de Adunarea Generala a
Actionarilor si de Consiliul de Administratie format din :
- Ing. Craciun Dorel — Petru;
- Ing. Patachi Mihai;
- Jr. Coroama Adriana - Nicoleta.
Craciun Dorel — Petru — 56 ani — inginer silvic — 31 ani vechime;
Coroama Adriana - Nicoleta — 40 ani — jurist — 11 ani vechime;
Patachi Mihai — 58 ani — inginer — 32 ani vechime.
b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre administratorul respectiv si o
altd persoand datorita céreia persoana respectivi a fost numiti administrator;
Nu este cazul.
¢) participarea administratorului la capitalul societitii comerciale;
Craciun Dorel — Petru — 25.287.303 actiuni — 78,24%;
Patachi Mihai - - - -
Coroama Adriana — Nicoleta-- - -
d) lista persoanelor afiliate societitii comerciale.
Nu este cazul

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale. Pentru
fiecare, prezentarea urmétoarelor informatii:

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;

Conducerea executiva a fost asigurata de :




- Ing. Craciun Dorel — Petru — director general;
- Ec. Craciun Dorina — Cornelia — director economic, si a fost numita pe o perioada
nedeterminata.
b) orice acord, infelegere sau legaturd de familie intre persoana respectivd si o alta
persoand datoritd ciireia persoana respectivd a fost numitd ca membru al conducerii
executive;
Intre membrii conducerii executive exista legaturi de familie.
¢) participarea persoanei respective la capitalul societitii comerciale.
Craciun Dorel — Petru — 25.287.303 actiuni — 78,24%;
Craciun Dorina — Cornelia — 394.192 actiuni — 1,22 %
4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la
activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea
respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.
Nu este cazul.

S. Situatia financiar-contabila
Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3
ani.

a) clemente de bilan: active care reprezinta cel putin 10% din total active; numerar si

alte dispounibilitati lichide: profituri reinvestite: total active curente: total pasive

curente;
Active care reprezinta 2012 2013 2014
cel putin 10 % din total
. active |
Imobilizari corporale 3.116.297 2.781.450 2.601.959
Stocuri 1.465.338 586.380 561.671
Creante 478.391 498.228 193.824
Numerar si alte 507.072 566.025 341.931
disponibilitati lichide
Profituri reinvestite - - -
Total active 4.843.096 3.784.137 3.274.571
MINUS DATORII
CURENTE

b) contul de profit si pierderi: vAnzari nete: venituri brute; elemente de costuri si_
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vAnzirile nete sau in veniturile brute;

provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vAnzare sau oprire
a unui seoment de activitate efectuatd In ultimul an sau care urmeazi a se efectua in

urmatorul an; dividendele declarate si platite;

Contul de profit si 2012 2013

2014
- pierderi
Vanzari nete 7.363.380 6.227.029 3921615
Venituri brute 11.185.355 7.105.909 4.080.225




Elemente de costuri si 2012 2013 2014
cheltuieli cu o pondere de
cel putin 20% in venituri
- materii prime 4.989.138 4.271.375 2.559.030
- prestari externe 858.524 669.870 494,531
Cheltuieli cu personalul 1.139.681 956.363 803.972
Provizioanele de risc si - - -
pentru diverse cheltuieli
Dividende declarate - 621.653 -
Dividende platite - 600.595 -

c) cash flow: toate schimbiérile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
bazi, investitiilor i activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul

perioadei.

In anul 2014 societatea nu a avut probleme cu numerarul avand disponibil ramas de la

vanzarea anterioara de active.

6. Semnaturi

DIRECTOR ECONOMIC,

Ec. CRACIUN DO

{A  CORNELIA




