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Numir de inregistrare la O.R.C. Arad: J/02/303/1991

Capital social subscris si varsat: 1.695.535,00 RON

Piata reglementati pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BVYB RASDAQ

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciali: 678.214 actiuni
nominative cu o valoare de 2,50 RON/actiune

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1.
a) Societatea desfigoard activitifi de cercetare i proiectare constructii material rulant in baza contractelor de

prestdri servicii Incheiate cu parteneri interni §i externi;
b) Societatea a fost infiintats la data de 18.04.1991, in baza HG nr.156/07.03.1991;

) Nu au existat fuziuni sau reorganiziri semnificative ale societitii comerciale pe durata exercitiului
financiar al perioadei de raportare;

d) Pe durata perioadei de raportare nu au existat achizitii si/sau instrdiniri de active ale societatii.

e) Principalele rezultate ale evaludrii societatii:

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) profit brut: 310.653 lei, in crestere cu 15 % fata de anul 2013;

b) cifra de afaceri: 5.040.263 lei, in crestere cu 1 % fata de anul 2013;

c) export: serviciile prestate de S.C. LCP.V. S.A. (proiectare si teste in domeniul materialului rulant,
respectiv vagoane marfa) au fost destinate exportului in procent de 2 %.

d) costuri: cheltuielile de exploatare in 2014 au fost de 4.750.923 lei, iar cele financiare de 11.167 lei. Nu au
existat costuri extraordinare.

€) procentul din piatd detinut: societatea nu dispune de astfel de informatii, nefiind realizat un studiu in
cadrul societatii.

f) lichiditate (disponibil in cont etc): societatea a avut la sfarsitul anului 2014 un disponibil in conturi la
banci si casa de 271.272 lei.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii comerciale

a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie:

Pe parcursul anului 2014 principalul beneficiar al serviciilor prestate de societate a fost actionarul
majoritar Astra Rail Industries S.R.L., care isi desfdsoara activitatea prin punctele sale de lucru din Arad, Drobeta
Turnu Severin §i Caracal, precum si Astra Rail Project sro, o subsidiara a acestuia inregistratd in Slovacia. De
asemenea, au fost prestate o serie de servicii, constdnd in teste §i incercéri, citre o serie de parteneri interni,
impactul serviciilor prestate acestora fiind Insé redus raportat ia totalul cifrei de afaceri a societétii pentru 2014,

b) Ponderea fiecdrei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale societtii

comerciale pentru ultimii trei ani:



2012 2013 2014
Cifra de afaceri din 5.216.294 5.011.494 5.040.263
care:
Proiectare 3.338.428 3.157.241 3.175.366,
Teste si incercari 1.877.866 1.854.253 1.864.897
) In viitor, se are in vedere proiectarea de noi tipuri de vagoane marfd si boghiuri, in functie de noile

tendinte ale pietii §i cerintelor actualilor i eventual noilor clienti de pe piafa europeand si alte piete.
1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse import)
Avind in vedere specificul activitdtii, conducerea companiei a ajuns la concluzia cd nu este necesard
achizitionarea de materiale consumabile (hartie pentru copiere, consumabile plotere, materiale specifice pentru
laborator, etc.) pentru o perioadd mai mare de timp. Astfel, in fiecare lund aprovizionarea se face pentru
acoperirea necesarului de materiale din luna respectivd. Datoritd acestui fapt, conturile de stocuri nu prezintd sold.
1.1.4. Evaluarea activititii de vAnzare
a) Descrierea evolutiei vanzirilor secvential pe piata internd si/sau externd si a perspectivelor vanzérilor pe
termen mediu $i lung;
Volumul vanzirilor la export a fost in anul 2013 de 2 % fatd de 98 % vénziri pe piata internd. Pe viitor raportul
intre vanzirile la export si cele pentru piata internd va evalua in raport cu evolutia societifilor membre ale
Grupului de firme Astra Rail Industries, ca principali beneficiari ai serviciilor prestate de societate.
b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societdtii comerciale, a ponderii pe piatd a
produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor competitori;
Nu existd concurentd in zond.
c) Descrierea oricirei dependente semnificative a societatii comerciale fatd de un singur client sau fatd de un
grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societatii.
Activitatea societitii se desfisoard in strinsa concordantd cu activitatea de productie derulatd de S.C. Astra Rail
Industries S.R.L., in calitatea acesteia de principal beneficiar la serviciilor prestate de societate.
1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale
a) La sfarsitul anului 2013 societatea avea un numdir de 37 salariati, majoritatea absolvenfi a institutiilor
superioare de invatdmant, nefnregistrati in nici o organizatie de tip sindical.
b) Raporturile dintre manager $i angajati au avut la bazi principiile colabordrii si a subordondrii ierarhice,
nefiind inregistrate elemente si stéri conflictuale care si afecteze aceste raporturi.
1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de bazd a emitentului asupra mediului inconjurator.

Activitatile desfisurate de societate in locatiile din Arad, Calea Aurel Vlaicu nr.29 — 31 respectiv str.
Campul Linistii nr.1, nu prezintd impact asupra mediului inconjurétor, motiv pentru care societatea nu necesita
autorizare din acest punct de vedere.

Nu existd si nici nu se preconizeazi aparitia unor eventuale litigii referitoare la incélciri ale legislatiei
privind protectia mediului inconjurétor.
1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

In anul 2014 nu s-au efectuat cheltuieli pentru activitatea de cercetare si dezvoltare. Pana in acest moment
nu sunt informatii ca pentru acest domeniu sa se aloce fonduri in 20135.
1.1.8. Evaluarea activitatii societdtii comerciale privind managementul riscului

Societatea nu are o politica concreta privind managementul riscului.

Rata de crestere a preturilor la utilitati si materii prime precum si incheierea contractelor in valuta fac ca

societatea sa fie expusa riscului de pret.



1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine ce
afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior.
Desi evolutia pietei de vagoane marfd in Europa a cunoscut o crestere pe parcursul anului 2014, se constatd in
continuare o atitudine prudentiala din partea principalilor operatori feroviari de pe piata europeana. in acest sens a
fost luata decizia la nivel de management, ca ICPV SA sa dezvolte noi proiecte de vagoane, in misura sa ofere o
gamd cit mai variatd de produse specifice si sa satisfaca tendintele actuale ale pietei de profil. Drept urmare,
principalul factor de incertitudine, in masura a afecta lichiditatea societatii, este legat de evolutia economico —
financiard a Astra Rail Industries S.R.L., de modalitatea in care aceasta va reusi s asigure piafa de desfacere
pentru productia realizata.
b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra situatiei financiare
a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioadd a anului trecut.
Odata cu achizitia de catre noua companie Astra Rail Industries SRL al pachetului majoritar de actiuni emise de
LC.P.V. S.A., a fost demarat un nou program de investitii pentru anul 2013, cu continuare in 2014. Astfel, s-au
achizitionat un numar de 5 statii grafice, 1 server, 5 laptopuri si un soft NASTRAN pentru calcul rezistenta
structuri prin metoda elementului finit, au fost reconsiderate si aduse la zi licentele de Solid Works la nivelul
anului 2014, punandu-se intreaga activitate de proiectare pe o noua platforma de lucru. Totodatd, in laboratorul de
incercari, in afara lucririlor de intretinere curentd, au fost aduse Imbunatatiri la o serie de standuri utilizate la
incerciri si cercetdri, cum ar fi de exemplu reconditionarea standului de Incercdri componente. De asemenea, s-au
achizitionat 12 buc. traductori deplasare, crescind astfel exponential capacitatea si capabilitatea de testare a
proceselor dinamice rapide.
Toate aceste cheltuieli vor avea ca efect imediat micsorarea timpului de lucru, reducerea costurilor precum si
cresterea calititii serviciilor prestate de societate.
) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbdrilor economice care afecteazd semnificativ
veniturile din activitatea de baza.

Nu se preconizeaza nici un eveniment, care ar putea afecta semnificativ activitatea de baza a societatii,

altul decat cel mentionat la lit.a) a prezentului articol.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1.  Activitatea societitii se desfisoard in incinta Pavilionului Administrativ situat in Arad, Calea Aurel
Vlaicu nr.29-31 — pentru activititi admininstrative §i de proiectare asistatd, precum si in Laboratorul de incercéri
si probe, situat in Arad, str. Campul Linistii nr.1 — pentru activititile de incercéri si probe vagoane.

2.2, Proprietatile societatii (cladiri, standuri teste, produse IT) au fost modernizate in ultimii ani, in consecinta
nu au un grad de uzura ridicat.

2.3.  Atat clidirile cat si terenul aferent constructiilor sunt proprietate a societatii, fiind incluse in capitalul

social, nelnregistrandu-se nici un litigiu legat de dreptul de proprietate asupra acestor active.

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA
3.1.  Actiunile societdtii comerciale sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Adunarea generald a actionarilor, intrunita intrunitd la data de 05 mai 2015 in vederea aprobirii situatiilor
financiare corespunzitoare anului 2014, a hotarat urmétoarea modalitate de repartizare a profitului corespunzitor
anului 2014, in valoare netd 258.242 38 lei:

e Rezerve legale 15.533 lei;
e Dividende 242.709,38 lei.



Referitor la situatia anilor precedenti, in baza aceleiasi hotéréri a adundrii generale a actionarilor s-a decis
distribuirea citre actionari cu titlul de dividende a profitului nerepartizat corespunzitor anului 2012 in valoare de
1.017.556,92 lei precum si a profitului nerepartizat corespunzitor anului 2013 in valoare de 189.609,87 lei,
valoarea totald a sumei distribuite cu titlul de dividende cétre actionari fiind de 1.449.876,17 lei, corespunzator
unei valori a dividendului de 2,1377 lei/actiune. Totodatd, prin respectiva adunarea generald a hotérat stabilirea

datei de 15 iunie 2015 ca datd de platd a dividendelor acordate conform celor mentionate anterior.

3.3.  Nu au existat activititi de achizitionare a propriilor actiuni de cétre societate.

34, Societatea nu are filiale, nefiind Inregistrate astfel situatii de detinere de catre filiale de actiuni emise de
societatea mama.

3.5.  Pe durata perioadei de raportare societatea nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta.

4. CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1.  Administrarea societatii pe parcursul anului 2014 a fost asiguratd de un Consiliu de Administratie care a

avut urmatoarea componenta:
RAICOV PETRU CORNEL
e 50 de ani, Presedinte al Consiliului de Administratie, ales in functia de administrator la data de
11.09.2006 si reconfirmat n functie la data de 28.04.2014, pentru un mandat de 4 ani;
e nu existd acord, intelegere sau altd legiturd de familie cu altd persoand datoritd cireia a fost numit in

functie;
e nu detine actiuni la societatea comerciala.
BOSE BERN LEO

¢ 51 de ani, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, numit provizoriu in funcfia de administrator la
data de 11.07.2012 si reconfirmat in functie la data de 28.04.2014, pentru un mandat de 4 ani;
e nu existd acord, intelegere sau altd legiturd de familie cu altd persoand datoritd cdreia a fost numit in

functie;
e nu detine actiuni la societatea comerciald.
KURT VETTER

e 58 de ani, membru al Consiliului de Administratie, ales in functia de administrator la data de
29.03.2004 si reconfirmat in functie la data de 28.04.2014, pentru un mandat de 4 ani;

e nu existd acord, intelegere sau altd legdturd de familie cu altd persoand datoritd cireia a fost numit in
functie;

e nu detine actiuni la societatea comerciald.

Nu exista persoane afiliate societétii comerciale.

4.2.  Conducerea executivd a societifii este asiguratd de:
e RAICOV PETRU CORNEL - Director General,
e SANTAU HORIA — Sef Departament proiectare;
e NEAGU OVIDIU — Sef Departament la Laboratorul de teste si Incercéri;
e SIGHETE VOICHITA — Contabil sef.

a) Toate persoanele care asigurd conducerea executivd a societdtii au fost numite in functie pe o duratd
nedeterminaté;

b) nu existd nici un acord, intelegere sau legaturd de familie cu o altd persoand datorita cireia acestea au
fost numite in functie;

c) nici o persoand din conducerea executivd nu detine actiuni la societatea comerciala.



43. Pe durata ultimilor 5 ani nu au existat eventuale litigii sau proceduri administrative referitoare la
activitatea desfasurati in cadrul emitentului sau care privesc capacitatea de a indeplini atributiile pentru

administratorii societitii sau persoanele care asigura conducerea executiva.

5. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA
Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3 ani, cu referire

cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezintd cel putin 10% din total active; numerar si alte disponibilitéti
lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

b)  contul de profit si pierderi: vanzari nete; venituri brute; elemente de costuri si cheltuieli cu o pondere de
cel putin 20% in vanzirile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire
la orice vanzare sau oprire a unui segment de activitate efectuatd in ultimul an sau care urmeaza a se efectua in
urmitorul an; dividendele declarate si platite;

c) cash flow: toate schimbirile intervenite in nivelul numerarului n cadrul activitatii de baza, investitiilor si

activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul perioadei.

LEI
2012 2013 2014
A. Active imobilizate 12.223.707 11.611.405 11.053.695
B. Active circulante 1.094.059 1.118.757 2.015.032
C. Cheltuieli in avans 0 1.472 1.613
D. Datorii curente nete 1.129.804 335.606 398.763
TOTAL ACTIVE
MINUS DATORI CURENTE 12.187.962 12.396.028 12.671.577
Alte provizioane 56.637 61.536 78.843
A. Capital social 1.695.535 1.695.535 1.695.535
B. Rezerve 139.476 153.033 168.566
C. Rezerve din reevaludri 9.278.757 9.278.757 9.278.757
D. Profitul reportat 6.231 1.017.557 1.207.167
E. Rezultatul exercitiului 1.088.288 203.167 258.242
Repartizarea profitului 64.500 13.557 15.533
TOTAL CAPITALURI PROPRII 12.131.325 12.334.492 12.592.734
5. Contul de profit si pierdere
LEI
2012 2013 2014
- venituri din exploatare 5.216.294 5.215.317 5.061.762
- cheltuieli pentru exploatare 3.980.382 4.936.868 4.750.923
- Rezultatul din exploatare 1.235.912 278.449 310.839
- venituri financiare 141.776 37.076 10.981
- cheltuieli financiare 87.679 44.386 11.167
- Rezultatul financiar 54.097 -7.310 -186
- venituri exceptionale 0 0 0




- cheltuieli exceptionale 0 0 0
- Rezultat exceptional 0 0 0
- Profit brut 1.290.009 271.139 310.653
- Impozit profit 201.721 67.972 52.411
- Profit net 1.088.288 203.167 258.242

Societatea a obtinut un profit brut din exploatare in suma de 310.839 lei si o pierdere financiara in suma
de 186 lei. Din profitul brut de 310.653 lei, societatea a platit un impozit pe profit in suma de 52.411 lei,

rezultand un profit net de 258.242 lei.
Datorita specificului activitatii, in total cheltuieli ponderea este detinuta de cheltuielile cu personalul

64%, urmata de cheltuielile cu prestatiile externe 10%, amortismente 20%, utilitati 2% impozite locale 2%, etc.

Pregedinte al Consiliului de ‘Administratie Contabil Sef
Dr. ing. Raico@PEtril ’@Q‘;{mel Sighete Voichita

NG ; A
S 1.CLP.V. )

@W "

LB Re701288

Sy, spniSeCretar al Consiliului de Administratie

Lucan Citilin George
! —

Anexe la Raportul anual:
e Situatiile financiar — contabile ale societdtii, elaborate conform reglementdrilor contabile aprobate
prin OMF nr.1752/2005;
e Declaratia persoanelor responsabile;
e Raportul Administratorilor;

e Raportul Auditorilor societdtii;



