
n

; .
F ,: prezeqlql.,Raport a fost intocrnit de catre (lonsiliul de Administratie al. societatiii*IlvAs SA in

f conformitate cu art, 2 alin (2) din Legea nr. 15112004 privind'clarificarea statutului juridic al actiunilor

care se tranzac tisneazape Piata Rasdaq sau pe piata valorilor mobiliare necotafe in vederea informarii

I 

actionarilor convocati pentru sedinta adunarli cfierale lixtraordinure,lf datl u".,,',,r:.u.,.,:,or,.rott ' 

.
' 1 DnrrNrrtr

Termeni utilizati in prezentul rpport ar,r intelesul definft mai jos. T ,ermrnii ,c{e nu sunt definiti

i.
Bursei de Valori Bucuresti S.A, - Operator de Piata, Codul Bursei'de Valori Bucuresti S'A. -

Operator de Sistem, Regulamentul Sibt:x nr. 6 si Regulamentul Sibex.nr. 7.

reprezinta denumirea prescurtata a Adrurarii generale a aclionarilor, institUtie

juridica reglenrentata de Legea 3l/1990. Poate fi c,rdinara, caz in care se va

prescurta A.G.O.A., sau.extraordinara, caz in care sr: vb prescurta A.G'E.A.

AGA

ATS

BVB

(fosta CIWM - Comisia Nationala'a Valorilor Mobiliarg)-

inseamna sistem alternativ de trarzactionare in sen:iul afi.2; alin.:(l), pct'26

din Legea nr.2g7l2o0i4 privind piata de capital, provenind de la abrevierea

din limba eingleza- Alternative Trading System'

Inseamna Bursa de Valori Bucuresti S.A., privita in calitate de operator de

piata, in senspl Legii J9:112004 si reglemerrtarilor ASF' .

"Coniin:ile,sai;itbrdia'""rG. oig#ut B.v.B. cu coiriiied6iGl ionsultativ6' 
'i,r"r,ietdiid';ardrhiterii,i

iianzactioiare promovarii,trtfrogradarii si retragerii de la tranzactionare a instrumentelor

- finaricidre, organizat rsi functionand in conlbrmitate cu prevederile

Regulamentului de orgarLizare si functionare a BVB'
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elimina urmatoarele:

(iii) Detinerile de cel putin 30Vo ale societatilor de a sigurari, fondurilor

de perrsii, organi,smelor de plasament coleo:iv;

(iv) Detinr:rile de cel putin 5o/o ale altor categon i de invpstitori. , ,
t , -

Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numanrl de actiuni inclus

in free-float-ul exprimat in valoare absoluta si-numirul total de actiuni emise

si inregistrate irn registrul actionarilor.

reprezinta prospectul intocrnit in conformitate,cu prevederile,Regulamentului

CNVM 112005 in vederea admiterii instrumentelor financiare pe piata

reglementata la vedere administrata de BVB.

este piata de pr: BVB/ATS desemnata de BVB drept piata de referinta pentru

fiecare simbol oare se tranzactioneazain cadrul BVI!/ATS.

este pretul la- qril.q -se.9{e.pgt4.p1i{ne lr.4nzpqtfe pelJnr un simbol _intr-o anumita

Piata in cursul unei sedinte de tranzactionare.

este pretul la citre se executa ultima tranzactie p-entnt un simbol intr-o anumita
Piata in cursul unei sedinl;e de tranzactionare.

este pretul de rreferinta er;te Pretul mediu al tranza<;tiilor din Piata Principala

de pe BVBIATS a simbolului in s'edinta de tranzactionare precedenta;'

este media preturilbr de tranzactionare pentru un sirnbol intr-o anumita Piata,

ponderata cu volumul tranzactiilor incheiate in cursul unei sedinte de

tranzactioriare, rotunjit la eel mai apropiat pbs de prr:t.

inseamnd Sibiu Stock Ex,:hange SA privita'in calita:e de operator de piata,;in-'

sensul lLegii 2tt7l2X04 si reglementarilor ASF.

reprezirnta instlurnentul financiar care se tranzactioneaza in cadrul BVB/ATS.
. :

E .
E

Prospect de admitere la

tranzactionare

Piata principala

Pretul de deschidere

Pretul de inchidere

Pretul de referinta al

simbolului intr-o

sedinta de

tranzactionare

Pretul mediu

SIBEX

Simbolul



2 CMNUT, JUNTOTC APLICABII, TRANZACTIONARII ACTIUNILOR EMITENTULTII PE O

PECTIV TRANZACTIONARII IN CADRUL
: -

{ A R E ' ' ' : ' . , ' ] . j : . ' ' ' '

emitentului pe, q piata reglemtenttata (btibTtrO*,,

alternativ de tranzactionare, atasala prqzentului trtpport.

3

3.1 Piata reglementata la vedere adminisl;ratade IIVB

Piata reglementata la vedere administrata de B'V.B' a

Raport va include doar prevederile ce i se aplic'4 si an

Titluri de Capital - Categoria Premium actiuni - (,A.) sau( 
,.

; ' . ' , ' :3;i. l  Cerintepentruadmitt:reala'trnnZactiolisre 
-- '-- '- '  - ' t+--t-131i':t 'r 'r: i" +:': j i '1 ' j-: 1 '-1Ii:

(A) Categoria Premium actiuni

Actignile care fac obiectul aclmiterii la tranlactionare in Catlgoria Premium.actiuni

trebuie:

sa fie inregistrate Ia A:S.F:; ,

sq fie.liber transferabilet plalile inJggral, emise in forma dematerializata-si.evidentiate

prin inscriere in cont;

sa fie din aceeasi clasa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane Eufo;

$au daca,emitentul a incheiat:urt contract cu un market rnaker pelttru sustinerea.liohiditatii

pietei actiunilor emise de acel;emitent sau:daca 'exista cel putin: un'market.maket

inregistrat pentru acele aotiuni.

(a)

ebligatii ale.Emitenlului"-cate-. solicita-admilsreaaEJiunilor la trarzactionare:

sa fie o societate qare a incfueiat o olbrta publica de varzare de actiuni, in vederea

admiterii liatraruactionere, in baza unui prospect de oferta aprotlat de A.S.F. sau care are

aprobat de catre A.S.F. un prosrpect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare; :

sa indeplineasca conditiile pre'razute in J-egea 297 12004 la art. 213, alin' 1 , lit' a) si c);

sa depuna la B.V.B., prrin inte:rmediul liocietatii initiatoare, loate documentele solicitate

de B.V.B.;

sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in conformitate cu regulile acestgia si sa nu aiba

datorii fata de B.V.B.

b - .

I

(a)

(b) .

(c)

E.

ts
E
f

(b)

(c)

(d)



(e)

(f)

sa desemneze doua persoane care vor mentine legatura permanenta cu B.V.B.;

sa ' adere , la, co:rditiile si te:rrnenii ,l\ngajamentului de adrnitere . gi mentinere la
tratuactionareaactitrnilor; r . ,

, . .  , .  ' : l  .  
. :  .  . , . . . . . 1  t .  t . .  r l  

j  : :

(B) Categoria Standard,actiuni , 
'"

: ' ' .

Actiurille
trebuie:

care fap obieotul

sa depuna la B.V.B., prin
solicitate de B.\/.R.;

Standardl actiuni

intermediul Societatii initiatoare, toate documentele

' . : ' l . . l . , ' . . . . : . : ' . . - ; : . ] : ' . ; : l i . - - - . * 1 l i - ; i ;

B.'V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu

la

sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma

intermediultranzactiilorrealizft enrinB'VB.

Obligatii ale Emitentului qare srolicita admiterea actiunilor la trarzactionare: .

$a respecte cumulativ obligatiile - cerinttde generale de admitere

I sa fie o societate care ir incheiat o oferta publica de vanzare de actiuni, in vederea

;. i , admiterii la traruactiolnre, in bza unui prospect de oferta aplabat de A.S.F. sau

care are aprobeLt de :caffe A.S..F. un prospect intocmil in vederea admiterii la

tratuactionare;,

-'I sa indeplineasca conditiile previizute in Legea 29712004 la art. 213, alin. 1, lit. a)

si c):

(c)

(a)

sa fie din aceeasi clasa, iar nivr:lul free-float-ului sa fie de cel putin 25%ai, aceasla conditie

nu se impune daca BVtt considera ca esrte asigurata functionarel;no_rm41.? pietei, 9u un
procent mai niic al free floal.ului, sai daca,actiunile sunt drstribuite publicului prin

i - .  : . .

. ' sa plateasca tariifele dzfiorate

aiba datorii fata de B.\/.8.1'

I sa desemneze doua persoane care vor mentine legatqra peflnanenta cuB.V.B,;

sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la

tr anzactipnare' a. actiun i lor ;

lTarifele de procesare, de admitere si mentiinere la lranzactiorrare pe piata reglementata administrata de BVB sunt
detaliate aici: http://bvb.ro/ForCompanies,{RegulatelMarket/ListingFees
Lista completa a tarifelor si comisioanefor practicate de BVB r:ste disponibila pe urmatolul link
http://www.bvb.ro/Juridic/files/B%20TarifeYo20aplicabile%o2()emitentilor%2Ode%2Oinsl rumenteo/A}finanaiare o/A

0ro.pdf
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(b) sa indeplineasca una din urmatoarele conditii altemative:

| . valoarea capitahrilor proprii din ullimul gxercitiu finarteiar.l'sa'f,re- decel,gutin j , ^ , r-1
.ech iva len tu l in l . l i a l rn i1 ionEURo;ca1cu la t lacursu lde . r9 fe r in ta ]a1 .BN.R. 'd in

. data inregistrarii la B.'V:B. a
' ' ' t t :

, r ' .  '  , " '  capital \zareaant ic ipatasaf iedei:elpl t ineclhivi lentul ' in leiatrni l ionEtlRO:r: ,r  I  " ,  ,
' : .

3.1.2 Cerinte de Raportare catre BVB

:

Furnizarea informatiilor privin<l actele sau faptelg care pot direct sau indire't fecta pretul . . .,-,;i' 
instrumentelor financiar,e se reitlizeaza prin intermediul unui raport curent transmis catre

B.V.B. si ASF, inaintea oricarui anunt destinat publicului sau rnei terte'parti; conform

prevederi lor legaIeinci<1ente'JRaportu1r}Uf€1ttrebuietransmiscatreB'V'B.siASFca!1

mai curand posibil, in cel mult 24 de ore,de la prqducerea respectiwlui;evenimep! . s , -, .

respectandata! l imi1q1esauin-|ervaleler1et impstabi l i tepr inCrdulBVB-operatorde
piat4 cat si regimul de p,u611..t'. in materia lapoartelor curente.

Emitentul.YaJ.ransmitq.B:V.B,rapqarte1rimgs!r!4l'e,,s'qgr9st{al5'.4494!9.,p,{9.9'uIl9i9rice
alte rapoarte solicitate irr mod periodic dr: catre B.V"B.

Emitentul va transmite I).V.B. toate rapoartele, documentele si c,lmunicatele stabilite prin

reg1ementarilelegaleinvigoate,infornratelectronic,.qubsemnaturaelectronica.extinsa,-

in conformitate cu prevederile legale in vigoare. [n cazul in care exista motiVe intenieiate 
: '/' '

sau circumstante exceptionale r;i nu poate fi folosita transmisia srrb semnatura electronica, 
:

aceste informatii vor fi transmise prin e-mail, fax, posta sau curit:r, Pe slrqort dehartle

Emitentul va transmite B.V.B."ia ineeputul fiecanii 
'an 

calendaristic, in f6rmbii dei 30 de 
-'

zile de la sfarsitul aLnului anterior; calendarul: financiar oare v& coritine datele

calendaristice sau pedoadel,: de tinnp stabilite 'pentru transmiterea periodica a

informatiilor" Aceasta cerinta de raportare periodica este detiiliata in Anexa nr. 2 \a ' ,

prezentul Ra port - Furnizarea periodicat a informatiiloi. '' ' i ' .' :

B. informatiile nrevazute inDe asemenea, Emitentul are rbligatia de a transrnite B.V.B. informatiile prevaz

Anexa, nr. 3 la prezenlrl Raprlrt - Furnizareu continua a infotmaliilor, cat mai curand

posibil, dar nu mai tarziu de 2zf'de ore di: la,prodilcerea respectir ului eveniment.

Emitentul va transmite B.'V.B. cornunicalele sau rapoarlele privind activitatile

destabilizare a pretului valorilor rnobiliare emise, pe care le va intoomirsi publica in

c o n f o r m i t a t e o u p r e v e d e r i l e r e 1 g l e m e n t a r i l o r i n m a t e r i e . i n c i d e n t e ' . ' . ' . . . ' ' . . ' . ' ' . :
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Emitentul va transmite B.V..B. comunicatele sau rapoartele privind prograrnele de
rascumparare a actiunil0r, pe care le va intocr
reglementarilor in materie. . .- . '

ln cazul modifi cari I or acluse Ar:tul ui con:stituti
de7 zile lucratoare de lzr data clepunerii la O-F
modi fi cari le . I a zi ale ace stui dc cument ( ltrrma

Emitentul va lransmite, in.termen de r:el mult,3 zile luuatoire; co-tlrulicbtul:pri{r!}4.

informarea'primita potrivit arL- 228 alin. I din Legea 29712004, in cazul operatiunilor de

achizitie sau vanzrre a'valorilor mobiliaue emise de o societate gare fac-'ca drepturile de

vot detinute de o persoanb sa atinga"-sa depaseasca: sau sa scada sul lle.dp ..
5yo,10yo, z}yo, 33yo, 50yo, 15yo sau 900%'din totalul drepturilbr OJ v"t, persoana

respectiva are obligatia sa inflormeze, in maximum 3 zile lucratoare de la mornentul luarii

la cunostinta a respectivei operatiuni, irr mod concomitent, sociektea, A.SF/CN.V:M.'si

piata reglementata pe care sunt tral4gtionate respectivele valorimo!i.[iare, ] ,,, , ,,.,.

3.1.3 Retragerea de la tranzaction:lre

Retragerea de la tranzactiona.rea pe piata reglementata BVE} se poate realiza (i) ca

sanctiune pentru nerespectarea cerintelor/obligatiilor i prevaz:te 'de GfrJ: in' sarcina

Emitentului, mentionate succint mai sus, ori (ii) din initiativa Emitentului, numai prin

oferta publica de preluare adresatii tuturor actionarilor,'daca actirtnarul majoritar a obtinut

astfel ce!,putin 95%o din drepturile de vot sau,a,achizili9nu!,p cad+l,gfert,.i:1dd
reprezentand mai mult de 901lzo din cele vizate in cadrul ofertei si daca s-a conformat'
prevederilor art. 206 -207 din L,esea rtr. l.97 12004.

3.2 Piata Reglementata la vedere administrata de: SIBEX

Ei

Piata reglementala la vedete administrata de,|SIBEX

Raport va include doar prevederile ct: i se apliicq, si

Titluri de Capital - Seetiunea acqluni.

3.2.1 Cerinte pentru nflpilsrea latrtnzactionare

Actiunile qare fac obiectul admiterii la .Iraruactionare pe piata reglementata la vedere,

administrala de SfBEX' S.A., trerbuie sil,indeplinoasqa-cumr'ilativ.u4natpzrrele 99n-n!f:.. ':: ;: ' ,. .

(a) sa fie inregistrate la ASF;

(b) sa fie liber negociabile si platite integ'al, emise in

prin inscriere in cont, sa fie ditr 'aceeasi rolasa; , .

(c) dispersia bctiunilor distribuite public sa fie de cel p$in25oh;

(d) actiunile sa fie distribuite pubJic la c'el prutin 100 de actionari'

are o structura complexa insa ptezentul

anunle incadrareit Emitenfului in Seotorul

for.rna den Lat eializata si evidentiate
.  ! , :  .  l :  . .  ,  : ;  , . , : i



(a)

(c)

(d)

Obligatii ale Emitentului care solicita admLiterea actiunilor la tranzactionare: :

(b)
: : '

sa fi inregistrat profit net in cel putin unul din ultimii 3 ani de acti'ritate;

societatea sa fi:functional in ultimii 3 ani, anterior solieitarii de
' '  ' ' . ' : l -  i  -  ' : t i : 4 4 * i + + ; ; - - - - - - ; . _  ' . +

si sa fi intbcmit si comutLicat'situatiile financiare pentiu aceeas

cuprevederi1elegaleincidente1lieteidecapital;.

sa fie o societate comerciala 1re actluni care' in sr

incheiat o oferta publica de vatzare de rlctiuni, in t

aprobat de C.N.V.IWASF / autcritati similare de supr

care are aprobat de catre ASIVC.N.V.N{./autoritali

(e)

membre U.E. un prospect inlcrnit in vederea adgiterii la tra!pctig:*;:_- 
. -- : .l

.  .  .  . .  ,  :  '  t - r i  ' . : . , ,

sa indeplineasca conditiile lrrevazute in Legea privind piata dq capital si in

Regulamentele ernise dle catre C.N.V.M./ASF ori conditiile prevazut-e de legislali4

similara din tara de origine;

sa depuna la SIBEX S.l\:, prirL intermecliul.unli Partieipant iniliator, toate documentele

solicitate;
, :  ,  .

sa plateascatarifele datorate SIBEX,S.A,1-si,saauaiba,alte datprii-fa,t4.dg4Epa$a;". ,, '

Sa numeasca doua pelsoilne care'vorpastra permanent legatura crr SIBEX S.A' ;

Sa respecte' conditiile si termeniilll,ngajamentului' de adrnitere si mlntinere la

tranzaciionare a actiunil,)r.

Totodat4 pentru mentinerea la tranzactionare pe piata reglementata lit vedere administrata de

SIBEX, actiunile trebuie sa indeplineasca cerinte,le minime de lichiditate.. respectiv:

Rata anuala a zilelor cu tranza<ttli sa fie de minim:10 %; :

Numarul de tranzactii, intr-un im calendiyistic, sa fie de minim 100 tranzactii;

,Sibe* percepe urmatoarele tarife: Tariful <le proc,:sare pentru admitere_.actiuni in cuarrtum de 1'000 lei la care se

adauga comisionul pentru admiterea la traruractionare in cuantum 0.1%o din valoarea:de lliata a emisiunii, dar nu mai

mult de 10.000 lei. pentru alte tipuri de listrri dec6t oferta put,licd comisionul pentru adnriterea la tranzactionare este

de 3.000 lei. Lista.tarifelor percepule sunt detaliate la urmatorul link:
og J.uuu l9l .  LlJ lal ' l i l l r rs lwr Pvrwwyqrw Jurrr  svluue

http:i/www.sibex.roluploads/doci/io/eltrans/comisioane/Comisioane%o2g$PoTo/o20ianilrie%202015'pdf?md:1
i;r-tu tu.-if"t- percepute d1 Depozitarul Sibex sunt dgtafiale.! urmatorul.link: .

t t  t - , - - - ta^ - - r^ :L^ - .  - ^ r , r ^^^1 , .^ l ^^A- r rn1  l : l \ t1?  fo r i fe '  q i  comis ioane-odf

(D

(e)

(h)

(D

13 tari



. Valoarea medie zilnica a tranzirctiilor, raportata la un an calendaristic, sa fie de minim

1.000 RON/zi;

constituie

. '  . -  ' : . . . ,  t , . r  : .  
'  

"
ln urTnatoarele:condltlr altemallvq-

'  '  '  ' '  
' '  

" ' '  

t '  
:  

'

mitentului din ultimul exercitiu financiar,sa
: . .
on ELRO; sau :' '

media capitalizalii bursie,re pe ultimele sa.se luni sa fie de cel putin 1.. . ; .  .  . . . , , ' .  .  : .
"  .  . ,  :  " ; : j - i l

Cerinte de Raportare :

Cerintele de Raportare continua a Emitentilor sunt detali.Ate rn,tlnexa rin.4,=Fuiniair.ll,

continua a informatiihtr cotfe SlBE)C'Emintentul avand obli$atia de a traiismi:td"i.

informatiile prevaztte in Anexil nr. 4 ca1:. mai curand posibil, da'nu mai:tarziu dF 2! de
ore de la producerea respectivului eveniment.

- . : .  -  ,  . r ; t , - : . + - . . , . - . * : - : r : , - . - . - - .  -

De asemenea; Emitentul are obligatia sa transmita catre SIB.BX,"dupa caz, rapoarte-

trimestriale, semestriale,, anuale si de asemenea orice alte rapoarte sblicitate in mod :

periodic de catre SIBFX, astfel

r in termen de maxim 45, de zlle de la incheierea perioadei de raportare,- Raportul .
' . ;

Trimestrial pentru primul si cel dle al III-lea trimestru;

r in termen.de maxim 60 de zile ile la incheierea perioade i de p.Poqtal! Ra?ortul
1 1 . . ' . . . :  : ; : i : . ; 1 ; . . : r : r !  ' :  - .  i r  : . . - ' ! ! . , . - ' : . . :  , . , . ' .  r ' ; l i i  ' . i : i . i ' - "  : ' ' . ; ; : i . ' ; i  i - : i " i i j - i j ! ! i j . i l - ;  : ' 1 r . "

semesfftal:

r ' 
in termen de cel mult 120 de zile de la sfarsitul perioade,i de raportare - Raportul

Anual. j :

I

a t  1

e ' .

l

F

3.2.3 Retiagerea de la tranzactionaie

Retragerea de la trarua.ctionalea pe piata reglementata SIBE): se poate realiza (i) ca

s_anctiune pentru nerespectarrla cerintr:lor/obligatiilor qreyazr$ d9 ,lggg. in lg"Tl
Ehitentului, mentionate succint mai sus, oii 1ii; din initiativa Emitentu'lui numai prin

oferta publica de preluare, adresata tuturor actionarilor, dacrl actionarul majoritar a

obtinut astfel cel putin 95% din drepturile de vot sau a achizitionat prin aceasta actiuni

reprezentand mai r4ult de 901/o din cele vizate in cadrul,gfert-qi si daqa.p;4 confopnaJ

prevederilor Legii297l2\A04. i ,:

Pnnznnt.o,RnA STsTEMULUT Ar.nmNarrv DE Tna.Nz,c'crloNAlrE

Sistemul altemativ de tranzacti<lnare (ATS) este un sistem care pune in prezenta mai multe parti

care cumpara si vand instrumente finarciare, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte;

denumit si sistem multilateral de tranzactionare. ATS s9 afla sub reglenrentarea si supravegherea

ASF, fiind adminiglrata,tgt de,catre urloperator de piata BVB sau SIBE)X, dar impune cerinte de

raportare si transparenta mai recluse in comparatie cu o piata reglementala.

4



4.1 ATS administrat de BVB

4.1.7 Prezentarea pietei AeRo ,

evidentiate prin inscriere ipnn lnscnete m

Piata AeRO a fost creata din neiroia de a ,fumiza antreprenorilor c altemativa de,finantare
t l

pentru dezvoltare si este seg-mentul dedicat actiunilor dln cadrul sistemului alternativ de

tranzbct ionare'administratdeB\fB' . , :  . -  -  

"  
.  . " '  ; .  

. ' . '

4 . | .2Cr i te r i im in imepent ruadmi t t l reapep ia taAeRo
l' . ' :

(A) 4+++ c.Are fac obiectul admiteriilatranzactionarqtrebuie: ,. .

(a) sa fie'inregistrater in evi,lentele ASF;

F'
E

(b) sa fie liber trarisferabile, platite integraf, em_ise in f<nma dematerializata si

in cont,,safie din aceeasi clasa;,- --: --":*1sqi'',

(c) Free-float de min. 10% sau min. 30 de actionari'

(B) pentru admiterea actiunilor la traruttctionare Emjtentul tn:buie sa indeplineasca

cumulativ urmatoarele cr:rinte: 
'

. :

(a) Capitalizarc anticipata de cel putin 250.000 euro estimata f1e pe baza unui
' 

plasament privat anterii)r sau a unei oferte publice initialt: (IPO), sau pe baza unui

: " '
(b) Emitentul sa nu fie in reorganizare judiciar4 sau faliment;

(c) iocietateb'trebuie sa aiba un corrtract cu un Consultant Autorizat si sa-l mentina

pentru cel putin 12 luni dupa.adrniterealafianzactionare;B.V.B. ppate scurta sau

extinde aceasta perioacla dupa cuLm va considera potrivit;

(d) sa,aiba contract de frunizare de servicii de registru cu Depozitarul Centlal say'

dupa caz, B.V.ll.sa dispuna de confirmarea DepozitanLlui Central cu privire la

intrunirea conclitiilor de compensare - decontare r;i inregistrare necesare

(e) 'sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS;

(f) sa semneze Corrtractul cu BVB lprevzvutin Anexa nr. 2 la Codul BVB.

BVB poate lua in,considerare admiterr:a,la.traruaactionare.peAeRO,.a.enitentilor si in situatia in

care nu strnt indeplinite criteriile mentionate la lit. (A) (f) si/sau (B) (a) de mai sus'

4.1.3 Cerinte de Raportare catre IIVB

Emitentul ,va re$pecta atat cerintele de raportare stabiliterpnn :reglementarile emise 'de

catre ASF/C.N.V.M. in vigoa,re cat si pe cele stabilite prin codul BVB - operator de

piata.



?,

I , i : , :

I

F,, ,
F '
ii''

Emitentul va transmite B.V.B. rapoarte trimestriale, semestriale, anuale precum si orice
alterapoarteso'licitateinmodperiodicdelcatreB,V.B,astfel:

(b)

:' , (c) in'masura in earc.sunt intocrnite;*i-Rapoartq,tr'imesuidl pentru@uid du,

al treilea trimestru, intr-un termen rezonabii, pentru a fi 6airi la:cunostinta
investitorilor. : i

De asemene4 Emitentul are obligatia de a transmite B:V.B.; rapoarte privind princippleie

evenimente importante aparute in acti'Vitatea Emitentului, care pot conduce la modificari

ale pretului instrumentelor financiare, ile indata, dar nu mai terzil de 24 de ore de la

producerea respectiwlui eveniment, sau de la ilata la care respectiva informatie este

adusa la crinostinta Emilentului, precum:

(a) convocarea adunarii 6lenerale sau a sedintei consiliulrri de administratie care

urrr;reaza, sa deliberezer in vederea exercitarii atributjil,lr delegate de adunarea
generala; j .

(b) hotararile adunarii gernerale seru ale sedintei consiliului de administratie in

exercitarea atributiilor delegate de adunarea generala;
:  '  ' i '  . : : : ' -  

"  " : "  
r ' : ' : 1 - : ' : l r l . : '

' 
(c) informatii privind plata dividendelor,,valoarea pe actiune, terinenul de plata,

modalitatile de plata, eventual agentul de plata;

(d) alte informatii precun schimbari in cortolul asupl'a societatii cQmerciale;

ptoiecte de, fuziu-neldivizare,,litigii in,care,este implicat Emilentul" initrerea,,sj

incheiere a prcrcedurii de dizolvare, insolventa, reorl;anizare'judiciara sau a

falimentului etc.

ATS adihinistrat'ild'SlBBx " 
'' ;;' ': ': ' '

Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare trebuie: 
'

(a) sa fie inregistrate in evirlentele ASF;

(b) sa fie liber transferabile, plati,te integral, emise in forma demlteriali'zata si evidentiate

prin inscriere in cont. l

Obligatii,ale Emitentului.care scllicita zudmiterea actiunilonla,tranzaction;ere:r :rrT-+1'lil'; i" :

4.2



(a)

(b)

sa aiba valoarea capitalurilor lrroprii din ultimul exercitiu fin{nciar sau capifalizarea

(c) sa plateasca tarifele datorate StrtEX S.A. si saru aiba"3lte datoliirfqta d.e

tranzactionare a actiunilor.

sa aiba valoarea capitalurilor lrroprii din ultimul exercitiu fin{nciar sau capifalizarea
anliqipata,gS !" 9. gel,putjn .glhivgfentul,iq ,!e! 3,.lQ0ro0o Eu8ro#4.=g$.3ltl+,cursgl- d9
qeferinta al B:N.R. dindatainr.q;islrarii la SlBEXia.cererii de adniitptbl4ild4izagionare;

. . ' . . . : .

sa indgplineagca: conditiile p,revazute in legea,nlvind niata & capi{al.',si in.'

$egulamentele emise de, catiei C.N.V,trr[lRSF on rconditiile prevazute ,de legtqlatia
'  j  i '  . ' .

i 1 i :

{'"i'ch
9 X 9

i@\m3
1 r  ,  t q  i .  a .  , ; .  t 4

ie+ 
'l"llo.'Ji'.i.



A.NEXA I
. '

Lncrslarm APLICABILA TMNZACTI()NARII A,CTIT-TNILOR EMITENTT LUI PE OPIATA

Rncr.BMrNrArl (nvu/srnnx), -n4srncTtv rnrrNzACTIoNARrI IN cADnluLUNUr SISTEM
' ' ILTEnNATIV DETRANZACTIONARE ,' :

v*
?

'  ' '  i  : l :  : : - :  r - "  1

ACTE NORMATTVE :

(i) Legea 2g712004 privind piata dr: capital cu completarile si modificarile':ulteriQarq; : 
.,

'e necotate;

priveste informatiile cuprinse in prospecte, precum si formatul, includerca si -publicarea

acestor prospecde si diseminarea materialelor. publicitare (disponibii pe site-ul " '

www.asfromania.ro) 
! :. ,. I

E-
E

2 REGLEMENTART clwn/UASF'

(v) Regulament ASF nr. lTl20l4 privind startutul juridic al actiunilor care se ttanzactioneaZa
'' i 

pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliarenecotate

tuil Regulamentul CNVWASF rr. 1120015 privind emitentii si operatiunile cu valori

mobiliare;

(vii) Regulamentul CN\fiWASF t'r. 2l20}t6 privind pietele reE;lementate si sistemele

alternative de tranzacti onare ;

(vfii) f;.egslamentul , CNVM/ASF rT. 6l20}tg. privind exqrcitarea anumitor. drepturi ale

actionarilor in cadrul adunarii 1;enerale ale societatilor come.rciale; , . , :

(ix) Instructiunea CNVIWAISF nr. .l/2009 privind detinerile directe si detinerile indiiecte;

(x) lnstructiunea CNVIWASF nr. 4/2011 privind inregistrarea si ralierea valorilot mobiliare

din evidentele CNVIWASF;

3 REGLEMENTARI BVB/ATS
.  

'  , , , , ,  : '  
" . ; l i : ' : ' l

(xi) Codul BVB - operator de piata (ultima act:ualizare la data de27-ll-2014) - aplicabil

societatilor care doresc admilerea la t'anzactionare pe un sistom al BVB ce deruleaza

operatiuni de piata cu instrumente finarLciare in cadrul pietelor reglementate administrate

d e B V B ;  ;  : ' ' '  '  :



4

(xii)

(xv)

(xvi)

(xvii) Regulamentul nr.2 privind,funr:tionarea S.C. Depbzitarul Sibex S.A (disponibile pe siG-

, f ,



ANEXA NN.2

FuRNTZAREA pERIoDIcl,,t rnronlua.lrrr-on cArRn BVB

- '  "  '  . ' " '  ' ' ' '  '  ' l i " - , inr tu t*ende 3odei  , 'Ernitenful.'vatransmiteB'V.B'!1|nce'putt{'fiecqrqi1ca|e19a1st
zile de la sfarsitut anului'anterior, calendarul fianciar bare va contine datele'

I

r intalnirile cu pres4 analistii financiari, consultantii de ilrvestitii, intglFediarii,si l

investitorii pentru prez€ntarea rezultatOlor financiare, dupa Caz; 
' , : .

1  . ! ' . ' , ,  - . - .  , ,  . , ;  .  , . ,  ,  . l . . ,  
r : _ : - . ! t i : . : l

In cazul in care Emitentul va specifica perioade de timp in c4lendarul'sar4 4qeitdi"i'd''; .'

transmite datele calendaristice pentru desfasurarea respectivelor evenimente, in cel maj

scurt timp de la stabilirea acestora, la fel ca si orice alta mod-i{icare.qare
:  - : r ; r  i : ,  T . : : .  ; : , ; r : , i ' . i : i l -  r : :  t : ,

ulterior.

Emitentul va publica si mentine'pe

financiara.

web proprie calendarul de

'  '  ' :  / ;

Emitentul va transmite B.V.B., urmatoarele Rapoarte:

I Raportul Anual intocnft in conformitate cu reglement4rile-in materie pmise de

catre ASF. in termen de cel mult 120 de zile' de la incheierea perioadei de
i i i i , , = : . r 1 , , ' i ; ' l ' l ' : i  j : : i : i i i  : . : . i l t i '  j i : ; i r : r . . .  ! ' - : 4 ; i i : - i t ! i ; - i 1 : : : : : l i : ; ' i + ; i i ' i i | - i  - - ' - - : ' - - - : - - - - - i  ' - '  '

raportare;

Raportul Semestrial in termen de cel mult al de nlede la incheierea penioadei de
: j . .  .  .  :  t  l .

rapormre;



ANIEXA Nn.3

fUnNrzlnee CbNrn rue A nlFoR\lATrrLoR cATRII BVB.:i','',

. .
. . . '
Furnlzarea contlnua a informatiilor se refera, faracaenumerarea sa fie limitativa, la urmatoarele: : 

' 
.

(a) informatiile privilegiate prevazrte la arL 226 alin: 1 din'Legeia2gil/2fi04, prequm:siin : l

reglementarile C.N.V.M./AS,F, incidente; . 
'

_ ,  .  .  . . . ' . , . - * ; . .
(b) informatiile prevazute in"I-egea 29712004, cu

activitatea acesteia. care nu au fost aduse la

modificari ale pretului actiunilcr, datoriria efectului acestor everrimente asupra'sityltlui 
, I ,

patrimoniale si financiare sau asupra activitatii emitentului irr ansamblq pt::Yl .i,,, ,. ; 
,1 ,

. informati i ledinreglementar i le(] .N.V.M./A.S.F. incidente;

(d) aparitia oricarui factor de natura financiara, organizational, legal, de mediu sau alt factor

natural care ar putea afeeta semnificativ funclionarea sau activitalea unui Emitent pozitia

financi'arasauprofitul/pierdereirexercitiurluifinanciar;

(e) orice modificare a obiecirivelor sau a strategiei de afaceri, ale plarurilor de investitii sau a

obiectivelor de dezvoltare care ar putea influenta semnificativ futtctionarea sau activitatea

Emitentului;
,  l , :  ;  i :  r  ,  r .  . ' . ' ' - . : ' . - . ' i  ' ' : : , . : ; ' ; '  i : -  , i : | ' 1 1 : : 1 : ' ; ' ' : ' :  "  '  '

(D orice actiune introdusa in justitie impgtriva unei hotarari A.Ci.A./C.A./C.S.idirectorat,

respectiv opozitie inregistrata lrl O.R.C.;

orice diviziune, consolidare, reclasificare a valorilor mobiliare sau orice schimbare

rbferitoare1adrepturilel.g;;<[evalorilemobi1iard/instruiiientelt:financiareemise;

orice decizie referitoare la o noua emisiune de insfrumente finani:iare;

orice decizie de schimbare a porsoanelor membre ale organelor tle conducere, control sau

supraveghere ale Emitentului;

orice hotarare judecatoreasca r)u privire la inghstatea conturilol Emitentului, la initierea

procesului de reorganizare judiciara, cle lichidare.sau falimerr!, qau orice act,al ungi :,

autoritati publice.ui" 
"'avea 

il influenta majbra asuira activitatii Emiie$tului; 
' ':

(c)

(e)

(h)

(D

c)

(k) orice actiune in justitie impotriva
influenta Pretul sau decizia <le a

Emitent;

Emitentului sau a persoanelor implicate, care ar putea

investi in insffumentele financiare ale respectivului



: (l) orice schimbare semnificativa in structura personalului si orice conflict majgq de rntmca;

tm) situatiile de neplata, legate'de;finantari sau alte contracte'sau intelegeri, care pgt qau nu,

repr€zenta sursa unui poiential conflict;

(n)

(q)

(q)

(r)

(s)

noi licente, patente, brqvete de inventii qbtinute;

F

(t) orice'alte acte sau fapte ce pot completa cazwile"nurn".ut" antedor'si care pot uJ"u .u

efeit influentarea pretului sal a deciziei de a investi in nespectivele instrumente

financiare ale Fmitentului,' ,'

Emitentul are obligatia de a transmite B.V.B. informatiile prevazute rlnai sus, cat mai eurand

posibil, dar nu mai tatzil de 24 de ore de la producerea respectivului everlriment.



AN]DXANR.4
. . : '

.  : . . _  l

nu*Ntzonra coNrnqun a nvronlretrti on cntnp I$IBEX

Fumizarea eontinua a informatiilor se relbra, farp^ 9a
.  t .

(a) , informatiile prevazute la aqt. '224 ,alin'..

(b) informatiile privilegiate prevazu-te la at.22

.' , 
si completarile ulterioare, precqln si in reglt

(c) orice alte fapte sau acte care pot completa
pot avea ca efect influentarea dtciziei de a investi in respectivgkr instrqmente fina|Ciare '

ale Emitentului sau pot avea ca efect influentarea pretului respqclive-lgljnstrumente ;-

financiare;

hotararea Consiliului de Administratie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea

adunarii generale sau ia ti4erea unei .sedintg a CopqlliUlyi de Adrninistratie care urmeaza I

sa deiibereze in vederea exercitr*ii atriuutiilor aii"*ii;';. a-ci.l.t 
: i' ' ' 

, 
"' 

i "

convocarea A.G.A., respectiv hotararile A.G.A. sau C.A., luate'in exercitarea atributiilor

'l;,':

(d)

(e)

(0

(e)

(h)

(i)

0)

delegate de A.G.E.A.;

schimbari in controlul: asupra societatii combrciale, inclusiv schimbari' in controlul

entitatii care detine conlrolul asupra societatii comergiale;

schimbarea auditorului societatii comerciale si cauzele care au dus laaceasta modificare

(inregistrarea la O.R.C. a reqrectivei schimbari sau intrarea in vigoare a respectivei

schimbari);

contracte incheiate de societatt:, a caror valoare depaseSte 10% din cifra de afaceri neta

iferenta ultimelor situatii financiare anuale sau contracte inch.eiate in afara activitatii

' . 'curente a societatii;

incetarea sau reducerea relatiiftrr contractuale Gare au generSt 'cel putin l0% din veniturile

soc ie ta t i i i nexe rc i t i u l f i nanc ia r  an te r i o r ; ' '  
: ' : : ' i '  1  -  I

situatiile de neplata legate de c:ontracte, intelegeri, finantari, csrrl Pot reprezenta sau nu o

sursa a uriui conflict Potential;

(k) orice actiune in justitie impotriva EmiterntulJi sau a persoanelor impiiciie, actiune care ar
\- / 

putea influenta iretul instrumentelor fininciare ale respectivului Emitent sau decizia de a

investiininstrumentelefinanciarea1erespecti.vuluiEmitent;
I '  r  .  ,  '  : ' r  :



(l) rapaeft€ privkd contracterea wof *!9J impr-um$ui


