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Piaţa reglementată pe care se tranzacţionează valorile mobiliare emise Bursa Electronică RASDAQ

1. Situaţia economico-financiară

a)  Analizând datele bilanţiere ale semestrului I 2009, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului 2008 rezultă:

- imobilizările corporale înregistrează o scădere de 970891 lei;

- stocurile la 30.06.2009 înregistrează o creştere de 24953 lei iar soldul creanţelor înregistrează o creştere de 14 lei;

- soldul la casă şi conturile la bănci înregistrează o scădere de 47198 lei la 30.06.2009 faţă de 30.06.2008;

- datoriile ce trebuie plătite într-o perioadă de sub 1 an şi peste 1 an înregistrează o scădere de 460273 lei faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut;

- total active - datorii curente înregistrează o scădere de 1089666 lei;

- contul de profit şi pierdere la 30.06.2009 comparativ cu aceeaşi perioadă a anului trecut se prezintă astfel:

                              CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

                                  la data de 30.06.2009

Formularul 20                                                                 - lei -   

 ______________________________________________________________________________________ 

|                                                  |Nr.|      REALIZARI AFERENTE       |

|                                                  |rd.|    PERIOADEI DE RAPORTARE     |

|   DENUMIREA   INDICATORULUI                      |   |_______________________________|

|                                                  |   |  30.06.2008   |  30.06.2009   |

|__________________________________________________|___|_______________________________|

|                       A                          | B |       1       |       2       |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 05)           | 01|        2635867|        1452155|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Productia vanduta (ct.701+702+703+704+705+706+708)| 02|        1578196|         813829|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Venituri din vanzarea marfurilor (ct.707)         | 03|        1057671|         638326|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile al| 04|              0|              0|

|caror obiect de activitate il constitue leasingul |   |               |               |

| (ct.766)                                         |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Venituri din subventii de exploatare aferente     | 05|              0|              0|

|cifrei de afaceri nete (ct.7411)                  |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|2. Variatia stocurilor de produse finite si a     |   |               |               |

| productiei in curs de executie                   |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|       (ct.711)             -------  Sold C       | 06|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                            -------  Sold D       | 07|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|3. Productia realizata de entitate pentru         | 08|              0|              0|

|scopurile sale proprii si capitalizata(ct.721+722)|   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|4. Alte venituri din exploatare (ct.7417+758)     | 09|           2563|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL                   | 10|        2638430|        1452155|

|(rd. 01+06-07+08+09)                              |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|5. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele| 11|         188159|         133089|

|consumabile  (ct.601+602-7412)                    |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608)    | 12|          45659|           4503|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   b) Alte cheltuieli externe(cu energie si apa)  | 13|         196592|         168135|

|     (ct.605-7413)                                |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   c) Cheltuieli privind marfurile (ct.607)       | 14|         449483|         258964|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|6. Cheltuieli cu personalul (rd. 16+17), din care:| 15|         773834|         707634|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642-7414)   | 16|         605793|         551241|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia      | 17|         168041|         156393|

|sociala (ct.645-7415)                             |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|7. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile   | 18|         524993|         514828|

|corporale si necorporale (rd.19-20)               |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   a.1) Cheltuieli (ct.6811+6813)                 | 19|         524993|         514828|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   a.2) Venituri (ct.7813)                        | 20|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   b) Ajustari de valoare privind activele        | 21|              0|              0|

|circulante (rd. 22-23)                            |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   b.1) Cheltuieli (ct.654+6814)                  | 22|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   b.2) Venituri   (ct.754+7814)                  | 23|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 25 la 28)   | 24|         354319|         321672|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   8.1. Cheltuieli privind prestatiile externe    | 25|         236424|         216782|

|(ct.611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+  |   |               |               |

|628-7416)                                         |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si      | 26|          97882|         102050|

|varsaminte asimilate (ct.635)                     |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   8.3. Cheltuieli cu despagubiri, donatii si     | 27|          20013|           2840|

|activele cedate (ct.658)                          |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Cheltuieli privind dobanzile de refinantare       | 28|              0|              0|

|inregistrate de entitatile al caror obiect        |   |               |               |

|de activitate il constituie leasingul (ct.666)    |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Ajustari privind provizioanele (rd. 30-31)        | 29|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   - Cheltuieli (ct.6812)                         | 30|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   - Venituri   (ct.7812)                         | 31|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL                  | 32|        2533039|        2108825|

|(rd. 11 la 15 +18+21+24+29)                       |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

| PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE            |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                           - Profit   (rd. 10-32) | 33|         105391|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                           - Pierdere (rd. 32-10) | 34|              0|         656670|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|9. Venituri din interese de participare           | 35|              0|              0|

|   (ct.7611+7613), din care:                      |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|  - venituri obtinute de la entitatile afiliate   | 36|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|10. Venituri din alte investitii financiare si    | 37|              0|              0|

|imprumuturi care fac parte din activele           |   |               |               |

|imobilizate  (ct.763), din care:                  |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|  - venituri obtinute de la entitatile afiliate   | 38|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|11. Venituri din dobanzi (ct.766), din care:      | 39|             53|           5881|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|  - venituri obtinute de la entitatile afiliate   | 40|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768) | 41|           6055|          17294|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 35+37+39+41)     | 42|           6108|          23175|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|12. Ajustari de valoare privind imobilizarile     | 43|              0|              0|

|financiare si a investitiilor detinute ca active  |   |               |               |

|circulante (rd. 44-45)                            |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   - Cheltuieli  (ct.686)                         | 44|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|   - Venituri    (ct.786)                         | 45|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|13. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666-7418)    | 46|          83044|          45007|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

| -din care,chelt.in relatia cu entitatile afiliate| 47|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|Alte cheltuieli financiare(ct.663+664+665+667+668)| 48|           7132|             37|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 43+46+48)      | 49|          90176|          45044|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)               |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                      - Profit   (rd. 42-49)      | 50|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                      - Pierdere (rd. 49-42)      | 51|          84068|          21869|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|14.PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A)               |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                      - Profit   (rd. 10+42-32-49)| 52|          21323|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                      - Pierdere (rd. 32+49-10-42)| 53|              0|         678539|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|15. Venituri extraordinare   (ct.771)             | 54|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|16. Cheltuieli extraordinare (ct.671)             | 55|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|17. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA        |   |               |               |

|    EXTRAORDINARA                                 |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                            - Profit   (rd. 54-55)| 56|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                            - Pierdere (rd. 55-54)| 57|              0|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|VENITURI TOTALE (rd. 10+42+54)                    | 58|        2644538|        1475330|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|CHELTUIELI TOTALE (rd. 32+49+55)                  | 59|        2623215|        2153869|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)                    |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                    - Profit   (rd. 58-59)        | 60|          21323|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                    - Pierdere (rd. 59-58)        | 61|              0|         678539|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|18. Impozitul pe profit (ct.691)                  | 62|           5657|           1833|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|19. Alte impozite neprezentate la elementele      | 63|              0|              0|

| de mai sus  (ct.698)                             |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|20. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI  |   |               |               |

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|    FINANCIAR        - Profit   (rd. 60-61-62-63) | 64|          15666|              0|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

|                     - Pierdere (rd. 61+62+63-60) | 65|              0|         680372|

|__________________________________________________|___|_______________|_______________|

b) În ceea ce priveşte rezultatul exerciţiului financiar la 30.06.2008, unitatea a înregistrat un profit de 15666 lei iar în semestrul I 2009 o pierdere de 680372 lei.

Cifra de afaceri înregistrează o scădere de 1183712 lei, cheltuielile de exploatare înregistrează o scădere de 424214 lei.

Menţionăm că în anul 2008 societatea nu a înregistrat dividende.

Nu am constituit provizioane de risc şi diverse cheltuieli şi s-au efectuat plăţi în continuare pentru dividendele constituite pentru anii 2005 şi 2006.

c) Cash-flow-ul

La data de 30.06.2008 S.C. JIUL S.A. dispunea de 176664 lei numerar în casă şi bănci, la începutul anului 2009 dispunea de 435319 lei iar la 30.06.2009 de 129466 lei. 

Scăderea disponibilului de numerar în casă şi bănci se datorează crizei economice pe care o traversează economia naţională, dar preconizăm constituirea unei rezerve pentru perioada de iarnă. Soldul creditelor pe termen lung contractate la bănci este de peste 380639 Euro la sfârşitul semestrul I 2009 pentru investiţiile efectuate.

Analiza stării financiare

Evoluţia cifrei de afaceri










lei

	Nr. crt.
	Specificare
	30.06.2008
	30.06.2009
	2009/2008

	
	
	
	
	cifre absolute
	%

	1
	Producţia vândută
	1578196
	813829
	-764367
	-48,42%

	2
	Venituri din vânzări mărfuri
	1057671
	638326
	-419345
	-39,64%

	3
	Venituri din subvenţii din exploatare 
	-
	
	-
	-

	4
	Cifra de afaceri
	2635867
	1452155
	-1183712
	-44,90%


Valoarea matematică contabilă exprimată pe baza activului net contabil la data de 30.06.2009:

	Indicatori
	Valoare 30.06.2009

	Total activ
	7273680

	Total datorii
	2190173

	Nr. acţiuni
	3300000

	Activ net contabil
	5083507

	VMC
	0,1540 lei / acţiune


2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Pornind de la datele bilanţului contabil încheiat la data de 30.06.2009, bilanţul funcţional al unităţii se prezintă astfel:

Bilanţ funcţional la 30.06.2009

	
	2008
	2009
	Diferenţe
	Procente

	Capital permanent
	5616974
	5083507
	-533467
	-9,49%

	Imobilizări
	7898727
	6926396
	-972331
	-12,3%

	Fond de rulment
	-2281753
	-1842889
	
	

	Active circulante
	356126
	333895
	-22231
	-6,23%


	Pasive circulante
	595587
	691513
	95926
	16,11%

	Necesar fond de rulment
	239461
	357618
	118158
	49,34%

	Trezorerie netă 
	2521214
	2200507
	-320707
	-12,71%

	din care disponibil
	176664
	129466
	-47198
	-26,71%



Capitalul permanent la 30.06.2009 faţă de 30.06.2008 prezintă o scădere în cifre absolute de 533467 lei datorită rezultatelor slabe ale societăţii înregistrate în primul semestru al anului 2009.


Fondul de rulment este negativ în perioada analizată rezultând astfel că resursele stabile (capitalurile permanente) sunt mai mici decât utilizările stabile (activul imobilizat) unitatea aflându-se într-o perioadă de disconfort financiar.


Pasivele circulante ce intră în componenţa fondului de rulment reprezintă de fapt datoriile pe termen scurt exclusiv cele financiare precum şi pasivele de regularizare ale unităţii iar variaţia acestora în cifre absolute a fost în scădere în anul 2009 în cifre absolute cu suma de 95926 lei faţă de aceeaşi perioadă a anului 2008.


Nevoia de fond de rulment este un element de activ şi reprezintă activele circulante care trebuie să fie finanţate din fondul de rulment. 

În anii 2008-2009 necesarul de fond de rulment este pozitiv şi indică un surplus de nevoi temporare în raport cu resursele temporare. În speţă, această situaţie este normală şi se datorează politicii de investii aplicată de societate în cursul anilor 2004 - 2006, privind repararea şi modernizarea atât a hotelului cât şi a restaurantului.


Trezoreria netă sau disponibilul bănesc este parte din fondul de rulment care depăşeşte necesarul de fond de rulment şi constituie activele circulante lichide care staţionează între două rotaţii. Reprezintă echilibrul financiar pe termen scurt între fondul de rulment ca fiind o mărime relativ constantă şi necesarul de fond de rulment ca fiind o mărime fluctuantă. În speţă trezoreria este pozitivă în anii 2008-2009 ceea ce rezultă că în această perioadă avem un dezechilibru financiar, necesarul de fond de rulment neputând fi finanţat în întregime din resurse permanente, unitatea apelând pentru aceasta la credite.


Rezultă că în perioada analizată semestrul I 2009 comparativ cu aceeaşi perioadă a anului 2008 se întrevăd evenimente sau factori de incertitudine care ar putea afecta lichiditatea societăţii comerciale în perioada actuală faţă de perioada precedentă.

2.2. În  semestrul I 2009 s-au realizat investiţii în sumă de 4074 lei care s-au achitat din surse proprii şi care reprezintă echipamente tehnologice necesare desfăşurării activităţii societăţii.

3. Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale

3.1. Menţionăm că în perioada semestrului I 2009 nu s-au înregistrat cazuri în care S.C. JIUL S.A. CRAIOVA să fie în imposibilitate de a-şi respecta obligaţiile financiare. 

3.2. Menţionăm că în perioada semestrului I 2009 nu s-au înregistrat modificări în structura capitalului social.

4. Tranzacţii semnificative

Nu am mai avut alte operaţiuni legate de tranzacţiile majore încheiate de emitent cu persoanele cu care acţionează în mod concertat sau în care au fost implicate aceste persoane în perioada de timp relevantă.


Precizăm că situaţiile financiare au fost auditate.

ADMINISTRATOR UNIC,




CONTABIL ŞEF,


   ŞELEA POMPILIU
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