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            CNVM BUCURESTI

            Str.Foisorului nr.2 , sector 3

            Directia Generala Supraveghere

            Directia Emitenti
            e-mail : cnvm@cnvmr.ro
            Fax : 021 3266848 , 3266849
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            Fax :021 317.99.23

Raportul anual conform  Regulament CNVM nr. 1 / 2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Pentru exercitiul financiar  2007
Data raportului 24.04.2007

Denumirea entitatii comerciale S.C.MANGALIA S.A.

Sediul social Mangalia , str.Matei Basarab nr. 3 , jud.Constanta

Numarul de telefon 0241 753427 ; fax 0241 632650

Codul de identificare fiscala  RO 1869045

Numar de ordine în Registrul Comertului J13 / 623 / 1991

Capital social subscris si varsat 1.957.003,80 lei 

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise Bursa de Valori Bucuresti 

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala : Actiuni nominative , ordinare , dematerializate si evidentiate prin înscriere in cont .Au o valoare nominala de 0,1 lei / actiune

Punctul 1.Analiza activitatii societatii comerciale 

1.1.a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale :

S.C.MANGALIA S.A. desfasoara o activitate de turism .

      b) Precizarea datei de înfiintare a societatii comerciale :

S.C.MANGALIA S.A. a fost înfiintata în 1991 , prin reorganizare conform Legii 15 / 1990 si HG 1041 / 1990 prin divizarea fostului IHR ( Intreprindere de Hoteluri si Restaurante ) Mangalia în 6 societati mari comerciale , printre care se numara si S.C.MANGALIA S.A. .

      c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganizari semnificative a societatii comerciale , ale filialelor sale sau ale societatilor controlate , în timpul exercitiului financiar : Nu a fost efectuata nici o fuziune sau reorganizare semnificativa in anul 2007.

d) Descrierea achizitiilor si/sau înstrainarilor de active : Au fost achizitionate mijloace fixe în valoare de 98.067,86 lei ( un autoturism BMW fabricat in decembrie 2004 , al carui istoric fiind cunoscut a fost inregistrat cu o durata ramasa de 13 luni – pana in decembrie 2008 ; 1 buc. video proiector + ecran ; 1 buc. LAPTOP -NOTEBOOKS  ) ;

      e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii 

      f) Nu s-au inregistrat modificari ale capitalului social , acesta ramanand la finele anului 2007 la valoarea de 1.957.003,80 lei .

1.1.1. Elemente de evaluare generala :

a) profit = 253.652 lei

b) cifra de afaceri = 1.402.352 lei

c) costuri = 2.471.384 lei

d) lichiditate curenta = 0,54 %

lichiditate imediata = 0,54 % ( deci nu prea buna , valoarea recomandabila acceptabila este în jurul valorii de 2 ) ;

e) grad de îndatorare = 32,50 % 

f) rentabilitatea capitalului angajat = 16,16 %

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

 a)Principalele piete de desfacere pentru fiecare serviciu sunt :

-interna reprezentata prin firme precum :

        -Accent Travel & Events Bucuresti , Turism Sind Min Bucuresti , Minerva Bucuresti , Vacanta Bucuresti , Cristianul Brasov , C.N.P.A.S. , Guardo Tours Tg.Jiu , Magest Bucuresti , Federatia Sindicatelor din Turism Bucuresti , etc.

b)Ponderea fiecarei categorii de servicii în totalul cifrei de afaceri ale societatii în perioada 2005 – 2007 :

	SERVICII
	Ponderea serviciilor în totalul cifrei de afaceri ( % )

	
	2005
	2006
	2007

	SERVICII CAZARE
	36,64
	34,60
	40,66 %

	SERVICII ALIMENTATIE PUBLICA
	44,40
	42,25
	44,78 %


       c) Produse noi avute în vedere – vânzari-cumparari mobiliare si imobiliare .

1.1.3.Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala ( surse indigene , surse import ) :

          Principalii furnizori de materii prime ,materiale utilizate pentru desfasurarea activitatii precum si de servicii , sunt : Agroalim Distrib., Dobrogea S.A.,  Cellmar Mangalia , I&M POLUX Mangalia , FAI Trans Ploiesti , Petrom , Electrica , Raja , Octavia Ecol Mangalia etc.

           Precizam ca susele de aprovizionare sunt sigure , tarifele , mai ales pentru furnizorii de marfuri si materiale sunt destul de stabile si acceptabile , în schimb tarifele utilitatilor , mai ales cele referitoare la energie electrica , apa , curatenie , spalatorie , etc. sunt în continua crestere .

           Societatea nu detine stocuri de materii prime , materiale , marfuri decât în limite normale strict necesare desfasurarii curente a activitatii , optându-se pentru aprovizionare ritmica .

1.1.4.Evaluarea activitatii de vânzare

a) Vânzarile au crescut de la an la an atât datorita cresterii tarifelor , cât si numarului de turisti . In anul 2007  cifra de afaceri a crescut cu 60, 90 % fata de 2006 .

b) Principalii concurenti ai S.C.MANGALIA S.A. sunt : Hotel Paradiso din Mangalia , Callatis din Mangalia , Corsa din Mangalia .

1.1.5.Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale

a)Numarul mediu al salariatilor cu contract de munca in anul 2007 a fost de 30 . Toti salariatii au calificarile necesare pentru postul pe care îl ocupa fiecare .

b)Nu au existat elemente conflictuale între patronat si salariati , raporturile dintre acestia fiind de colaborare si ajutorare .

1.1.6.Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului înconjurator 

         Activitatea de baza( cazare turisti )  nu are un impact deosebit asupra mediului înconjurator .

1.1.7.Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare 

         Nu este cazul .

1.1.8.Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Riscul de piata - economia româneasca se afla înca în tranzitie , existând multa nesiguranta cu privire la posibila orientare a politicii si dezvoltarii ecopnomice viitoare .Conducerea societatii nu poate prevedea schimbarile ce vor avea loc în România si efectele acestora asupra situatiilor financiare , asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale societatii .

Riscul de credit – imobilizarile financiare ce ar putea expune societatea concentrarii riscului de credit constau în principal în creante ( clienti si conturi asimilate ) . Dat fiind numarul totusi mare de clienti ai societatii , si incasarile in mare parte in avans a serviciilor turistice , riscul de credit este totusi limitat . 

Riscul de lichiditate – politica societatii este de a mentine suficiente lichiditati pentru achitarea obligatiilor la momentul exigibilitatii acestora .

1.1.9.Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

         Conducerea societatii s-a gândit ca în afara activitatii de turism , care nu este prea profitabila , sa desfasoare activitati pe pietele financiare si imobiliare , vânzând si cumparând active si actiuni ( acestea din urma fiind ale altor societati iar tranzactiile sunt efectuate de societati de investitii financiare autorizate in acest sens de catre CNVM ) . 

2.Activele corporale ale societatii comerciale 

2.1. Activele corporale sunt înregistrate la valoarea neta , ele sunt amplasate în Mangalia .

2.2.Societatea în anul 2007 detinea urmatoarele active:

Terenuri :       
	Nr.crt.
	Amplasare
	Suprafata ( mp )
	Situatia juridica

	1.
	Mangalia , Str.Teilor-Hotel Scala – intravilan
	2.795,00
	Proprietate

	2.
	Mangalia , Str.Teilor-Hotel Zefir – intravilan
	1.715,04
	Proprietate

	3.
	Mangalia,zona insula Pod – intravilan
	15.000,00
	Proprietate

	4.
	Mangalia,parcela 477 – intravilan
	68.200 ,00
	Proprietate

	
	TOTAL
	87.710,04
	


Cladiri :
	Nr.crt.
	Amplasare
	Situatia juridica în 2007

	1.
	Mangalia , zona insula Pod
	Proprietate

	2.
	Mangalia , str.Frumoasei nr. 13 –Complex Cazino 
	Inchiriere 

	3.
	Mangalia , str.Teilor - Hotel Zenit
	Inchiriere 

	4.
	Mangalia , str.Teilor - Hotel Astra
	Inchiriere 


2.3. Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii comerciale .

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala 

3.1.Valorile mobiliare emise de S.C.MANGALIA S.A. sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti .
3.2.Politica societatii cu privire la dividende nu a fost de a da dividende , ci de a investi profitul obtinut în dotarea activelor si în lucrarile de reparatii si întretinere a bazei materiale pentru a putea oferi turistilor servicii de calitate corespunzatoare clasificarii de doua stele a hotelurilor administrate . 

      Totusi la finele anului 2007 societatea inregistreaza un profit net de repartizat  de 253.652 lei , ce a fost repartizat pe  rezerva legala obligatorie în suma de 16.287 lei (  5% din profitul brut dar nu mai mult de 20 % din capitalul social ) , iar diferenta de 237.365 lei care a ramas nerepartizata s-a propus a fii repartizata în anul 2008 pe dividende .

       In cursul anului societatea a platit dividende în valoare totala de 514.001 lei ( 17.038 lei la actionari persoane juridice si 496.962 lei la actionari persoane  fizice ) si impozit pe dividende în valoare de 142.332 lei 
( 138.516 lei impozit dividende persoane fizice si 3.816 lei impozit dividende persoane juridice )  pentru dividendele platite . 

3.3. 3.Urmare Hotararii nr.1 a Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 19 aprilie 2007 , art.8 , s-a hotarat ca actiunile proprii ale S.C.MANGALIA S.A. in numar de 60.000 la o valoare nominala de 0,1 % / actiune achizitionate in 2006 , sa fie cesionate cu titlu gratuit , in temeiul Legii 31 / 1990 actualizata , art.1031 alin.2 , persoanelor salariate care s-au evidentiat pentru activitatea prestata ca salariat al S.C.MANGALIA S.A. , repartizare efectuata in functie de actiunile detinute pe piata, a rezultatelor obtinute in activitatea prestata  precum si a criteriilor – functie , salariu , vechime . Transferul efectiv din contul propriu al S.C.MANGALIA S.A. in contul salariatilor al celor 60.000 de actiuni s-a efectuat in data de 22.05.2007 si comunicat prin adresa nr. 25605/22.05.2007 de catre DEPOZITARUL CENTRAL SA .

3.4.Nu este cazul .

3.5.Nu este cazul .

4. Conducerea societatii comerciale 

4.1. Administratorii societatii în anul 2007 :

a) Conform legii 31 /1990 republicata si modificata prin legea 441 / 2006 , societatea fiind auditata , a fost obligata sa numeasca un Consiliu de Administratie format din 3 membrii . Pâna la 01 mai 2007 , societatea era administrata de un administrator unic în persoana d-lui Scarlat Liviu . Incepând cu 01 mai 2007 , Consiliul de Administratie al S.C.Mangalia S.A. este format din :

- SCARLAT LIVIU – presedinte C.A.
- SCARLAT DANIELA –membru ;

- TUDOR DANIELA – membru .

              Conform aceleasi legi , Consiliul de Administratie a delegat conducerea societatii si reprezentarea acesteia în relatiile cu tertii dnei Tudor Daniela – director general .

b) Nu este cazul pentru anul 2007
c) Participarea membrilor Consiliului de Administratie la capitalul societatii comerciale ( la data de 
31.03.2008 – data de referenta pentru actionarii care participa la adunare ) :

· Scarlat Liviu – 67,39855 %

· Scarlat Daniela – 7,08860 %

· Tudor Daniela – 1,27308 %

d) Lista persoanelor afiliate : Nu exista .

4.2.Lista membrilor conducerii executive :
	Nume si prenume
	Functia
	Termenul pentru care face parte din cond.executiva
	Participarea la capitalul social

	TUDOR DANIELA
	Director General
	Pana la 01 mai 2009
	1,27308 %

	ST|ICULESCU EMILIA
	Director Economic
	De la 15 mai 2006 pe perioada nedeterminata
	0,06257 %


5.Situatia financiar-contabila

Situatia comparativa a rezultatelor financiare pentru perioada 2005-2007 se prezinta astfel :

- RON -

	Denumire indicator
	2005
	2006
	2007

	A.ACTIVE IMOBILIZATE
	
	
	

	I.IMOBILIZARI NECORPORALE
	-
	-
	-

	II.IMOBILIZARI CORPORALE
	
	
	

	1.Terenuri si constructii
	3.147.903
	3.147.888
	3.147.883

	2.Instalatii tehnice si masini
	351.177
	143.052
	176.874

	3.Alte instalatii, utilaje , mobilier
	-
	-
	12.759

	4.Avansuri si imobilizari corporale in curs
	-
	
	

	TOTAL II
	3.499.080
	3.290.940
	3.337.516

	III.IMOBILIZARI FINANCIARE
	23.357
	4.547
	4.547

	ACTIVE IMOBILIZATE – TOTAL ( I+II+III)
	3.522.437
	3.295.487
	3.342.063

	B.ACTIVE CIRCULANTE
	
	
	

	I.STOCURI
	
	
	

	1.Materii prime si materiale consumabile
	4.086
	259
	259

	2.Produse finite si marfuri
	6.449
	4.698
	3.452

	3.Avansuri pentru cumparari de stocuri
	1.729
	840
	-

	TOTAL (1+2+3)
	12.264
	5.797
	3.711

	II.CREANTE
	
	
	

	1.Creante comerciale
	306.493
	50.829
	42.310

	2.Alte creante
	2.259.957
	1.122.397
	151.766

	TOTAL (1+2)
	2.566.450
	1.173.226
	194.076

	III.INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
	
	
	

	1Alte investitii financiare financiare pe termen scurt
	524
	-
	-

	TOTAL (1+2)
	     524
	-
	-

	IV.CASA SI CONTURI LA BANCI
	27.868
	25.963
	870.550

	ACTIVE CIRCULANTE – TOTAL
	2.607.106
	1.204.986
	1.068.337

	C.CHELTUIELI IN AVANS
	36.436
	92.892
	26.120

	D.DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN
	
	
	

	1.Sume datorate institutiilor de credit
	900.000
	342.320
	800.000

	2.Avansuri încasate în contul comenzilor
	2.993
	-
	

	3.Datorii comerciale
	1.230.587
	907.563
	811.944

	4.Alte datorii , inclusiv datorii fiscale si alte datorii pentru asigurarile sociale 
	936.740
	1.062.566
	352.217

	TOTAL (1+2+3)
	3.070.320
	2.312.449
	1.964.161

	E.ACTIVE CIRCULANTE , RESPECTIV DATORII CURENTE NETE
	-441.713
	-1.035.579
	-869.704

	F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
	3.080.724
	2.259.908
	2.472.359

	G.DATORII CE TREBUIE PL|TITE INTR-O PERIOAD| MAI MARE DE UN AN
	
	
	

	3.Alte datorii , inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurarile sociale
	173.766
	51.793
	10.592

	TOTAL
	173.766
	51.793
	10.592

	I.VENITURI IN AVANS
	14.935
	21.008
	

	J.CAPITAL {I REZERVE
	
	
	

	I.CAPITAL
	1.342.305
	1.957.004
	1.957.004

	II.REZERVE (1+2)
	127.467
	246.405
	277.598

	1.Rezerve legale
	104.884
	105.456
	121.743

	2.Alte rezerve
	151.149
	151.149
	155.855

	3.Actiuni proprii
	128.566
	10.200
	-

	4.Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii
	-
	-
	10.200

	III.REZULTATUL REPORTAT
	
	
	

	Sold C
	1.437.186
	-
	-

	Sold D
	-
	-
	-

	IV.REZULTATUL EXERCITIULUI
	
	
	

	Sold C
	1.527.518
	5.278
	253.652

	Sold D
	-
	-
	-

	Repartizarea profitului
	1.527.518
	572
	16.287

	TOTAL CAPITALURI PROPRII
	2.906.958
	2.208.115
	2.461.767

	TOTAL CAPITALURI
	2.906.958
	2.208.115
	2.461.767


CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

- RON -

	INDICATORI
	2005
	2006
	2007

	1.Cifra de afaceri neta
	5.750.694
	854.050
	1.402.352

	Productia vânduta
	3.147.764
	493.234
	774.401

	Venituri din vânzarea marfurilor
	2.602.930
	360.816
	627.951

	2.Variatia stocurilor
	
	
	

	Sold C
	8.612
	4.081
	-

	Sold D
	-
	-
	-

	4.Alte venituri din exploatare
	5.130.288
	1.068.193
	1.389.291

	VENITURI DIN EXPLOATARE – TOTAL
	10.889.594
	1.926.324
	2.791.643

	5.a)Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
	922.090
	174.830
	133.633

	Alte cheltuieli materiale
	53.868
	41.362
	20.874

	b)Alte cheltuieli din afara ( cu energie si apa )
	476.196
	79.231
	126.212

	Cheltuieli privind marfurile
	879.222
	124.416
	214.730

	6.Cheltuieli cu personalul
	1.162.755
	486.870
	513.137

	a)Salarii
	875.330
	374.779
	399.848

	b)Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
	287.425
	112.091
	113.289

	7.a)Amortizari
	55.108
	109.117
	51.492

	b) ajustarea valorii activelor circulante
	95.035
	-489
	2.866

	8.Alte cheltuieli de exploatare
	5.392.858
	746.897
	1.334.507

	8.1.Cheltuieli privind prestatiile externe
	2.331.037
	601.923
	777.506

	8.2.Cheltuieli cu alte impozite,taxe si varsaminte assimilate
	329.168
	12.443
	25.284

	8.3.Cheltuieli cu despagubiri , donatii si activele cedate
	2.732.653
	132.531
	531.717

	CHELTUIELI DIN EXPLOATARE – TOTAL
	9.037.132
	1.762.234
	2.397.451

	REZULTATUL DIN EXPLOATARE
	
	
	

	-profit
	1.852.462
	164.090
	394.192

	-pierdere
	-
	
	-

	11.Venituri din dobanzi
	350
	-437
	5.205

	Alte venituri financiare
	7.503
	9.191
	281

	VENITURI FINANCIARE – TOTAL
	7.853
	8.754
	5.486

	13.Cheltuieli privind dobânzile
	31.846
	14.697
	72.013

	Alte cheltuieli financiare
	21.828
	146.706
	1.920

	CHELTUIELI FINANCIARE-TOTAL
	53.674
	161.403
	73.933

	REZULTATUL FINANCIAR
	
	
	

	-Profit
	-
	
	-

	-Pierdere
	45.821
	152.649
	68.447

	17.REZULTATUL EXTRAORDINAR
	-
	-
	

	VENITURI TOTALE
	10.897.447
	1.935.078
	2.797.129

	CHELTUIELI TOTALE
	9.090.806
	1.923.637
	2.471.384

	REZULTATUL BRUT
	
	
	

	-profit
	1.806.641
	11.441
	325.745

	-pierdere
	-
	-
	-

	18.IMPOZITUL PE PROFIT
	279.123
	6.163
	72.093

	20.REZULTATUL NET AL EXERCI}IULUI FINANCIAR
	
	
	

	-Profit
	1.527.518
	5.278
	253.652

	-Pierdere
	-
	-
	-


Anexe :

1.Situatii financiare la 31.12.2007+balanta ;
2.Raport audit financiar la 31.12.2007;

3.Raport administratori la 31.12.2007 ;

4.Declaratie director general ;

5.Proces verbal al AGOA si AGEA din 22.04.2008 ;
6.BVC 2008 .

 PRESEDINTE CONSILIU DE ADMINISTRATIE ,    DIRECTOR GENERAL ,            DIRECTOR ECONOMIC,

                            Ec.Liviu Scarlat                                Ec.Tudor Daniela                         Ec.Staiculescu Emilia
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