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1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

1.1.ANALIZA POZITIEI FINANCIARE

ACTIVE
Indicatori ai pozitiei financiare 2017 2018 Variatie (%) ;zl::i:i:i:
(valorile sunt exprimate in lei) 31 decembrie 31 decembrie  2018/2017 (%), la 31.12, 2018
T&:t.i;euimobilizaie 22.709.374 41.791.525 84,03% p 66,37%
Imobilizari necorporale 84.069 42.192 -49.81% 0,07%
Imobiliziri corporale, din care: 22.625.205 41.749.233 84,53% 66,30%
terenuri si constructii 13.435.174 33.798.711 151,57%
instalatii tehnice si masini 7.123.755 7.838.238 10,03%
imobilizari corporale in curs de executie 73.570 60.531 -17,72%
alte imobilizdri corporale 1.964.607 51.753 -97,.37%
Imobilizari financiare 100 100 - 0,00%
Active circulante 23.249.320 21.137.725 -9,08% 33,57%
Stocuri 19.130.006 18.612.201 -2,71% 29,56%
Creante, din care: 3.206.071 2.098.249 -34,55% 3,33%
creante comerciale 3.096.934 1.894.681 -38,82%
alte creante 109.137 203.568 86,53%
Disponibilitdti banesti 913.243 427275 -53,21% 0,68%
Cheltuieli inregistrate in avans 120.454 36.917 -69,35% 0,06%

ACTIVE 46.079.148 62.966.167 100%

¥ Activele imobilizate, categoria cea mai bine reprezentatd in activele totale ale societatii, au inregistrat o crestere
valoricd de 19,1 mil. lei in anul 2018 fa{d de perioada de referintd (anul 2017). Aceastd evolutie se datoreaza in
principal operatiunii de reevaluare a terenurilor care a rezultat intr-un surplus din reevaluare de 20,96 mil. lei fata
de valoarea costului istoric a acestora, de 0,59 mil. lei.

» La nivelul imobilizarilor corporale, variatii importante s-au inregistrat si in dreptul ,,echipamentelor tehnologice”
a caror valoare a crescut cu 714,5 mii lei ca urmare a unor noi investitii (254 mii lei) precum si a finalizarii montajelor
echipamentelor achizitionate in 2017.

» Ponderea activelor non-curente in total active a crescut de la 49,28% in 2017, la 66,37% in 2018.

» In perioada de raportare, Activele circulante si-au diminuat valoarea bilantierd cu 2,1 mil. lei, iar ponderea in total
active, a scizut de la 50,46% la sfarsitul anului 2017 la 33,57% in anul 2018.

> Stocurile, cel mai important element de activ circulant cu o pondere de 88% din total active curente, au scazut cu
517,8 mii lei. in timp ce valoarea stocului de produse finite si mérfuri a crescut cu 1,32 mil. lei, stocurile de materii
prime si materiale, precum si de productie in curs de executie s-au diminuat cu 471,2 mii lei, respectiv cu 1,36 mil.
lei.

» Lafinalul perioadei de raportare, valoarea creantelor a fost cu 1,11 mil. lei inferioara celei din perioada de referinta
pe fondul diminudrii creantelor comerciale cu 1,2 mil. lei. Reducerea cu 38,82% a creantelor comerciale, mai
accentuatd decit descresterea vanzirilor (-29,87%) reflectd o crestere marginald a capacititii de recuperare a

2



MOBEXo>

Str. Céiprioarei nr. 2, 540314 Targu Mures
40-265-210503 / office@mobex.ro

www.mobex.ro

creantelor generate din activitatea de baza. Totodatd, ajustdrile pentru deprecierea creantelor clientilor asociate
activitatii principale s-au majorat cu 416 mii lei, ajungand la 557 mii lei la finalul anului 2018,

» Disponibilitatile banesti s-au injumatatit la 31.12.2018 faa de aceeasi pericadd a anului trecut, ponderea lor in total
active scazand de la aproape 2%, la 0,68%.

CAPITALURI PROPRII 5i DATORII

Pondere in

lndicﬂori ai pozi?iei ﬂnanc‘iare 2017 3 2018 ] Variatie (%) Total Pasiy
(valorile sunt exprimate in lei) 31 decembrie 31 decembrie 2018/2017 (%), 1a31.12.2018
Datorii curente e 12.994.020  11.979.727 7.81% 19,03%
Imprumuturi bancare 6.526.792 6.631.974 1,61% 10,53%
Avansuri in contul comenzilor 966.362 933.366 -3,41% 1,48%
Datorii comerciale - furnizori 2.484.935 1.652.596 -33,50% 2,62%
Alte datorii pe termen scurt 3.015.931 2.761.791 -8,43% 4,39%
Datorii non-curente 2.697.858 1.608.043 -40,40% 2,55%
fmprumururj bancare 2.658.717 1.568.868 - -40,99% 2,49%
Alte datorii pe termen lung, 39.141 39.175 009% 0,06%
Datorii totale 15.691.878 13.587.770 -13,41% 21,58%
Provizioane 90.446 0 - 0%
Venituri in avans 1.381.885 1.259.059 -8,89% 2,00%
Subventii pentru investitii 1.381.885 1.259.059
Capital social 4.238.358 4.238.358 - 6,73%
Prime de capital 14.753 14.753 - 0,02%
Rezerve din reevaluare 7.162.030 27.669.886 286,34% 43,94%
Rezerve, din care: 14.363.939 14.363.939 - 22,81%
Rezerve legale 847.671 847.671 - 1,35%
Alte rezerve 13.516.268 13.516.268 21,47%
Rezultat reportat 3.471.149 3.587.759 3,36% 5,70%
Rezultatul perioadei (335.290) (1.755.357)
Capitaluri proprii totale 28.914.939 48.119.338 66,42% 76,42%

TOTAL CAPITALURI PROPRII $1
DATORII

62.966.167

¥ Datoriile totale, in pondere de 21,58% din total pasiv, au scdzut cu 2,1 mil. lei in perioada de analizd, pe fondul
diminudrii, in relativ egald masurd, a datoriilor pe termen scurt (-1,0 mil lei) cat si a celor pe termen lung (-1,1 mil.
lei).

» Din totalul Datoriilor curente, care reprezinti 88,2% din datoriile totale, mai mult de jumaitate constituie
imprumuturi bancare, din care peste 90% sunt linii de creditin valutd a caror valoare a crescut marginal in perioada
de analiza. Diminudrile semnificative s-au inregistrat in dreptul datoriilor comerciale citre furnizori (-832,3 mii lei)
si, respectiv, alte datorii (-254,1 mii lei).

> Datoriile cu termenul de exigibilitate mai mare de un an reprezinta doar 11,83% din datoriile totale si 2,5% din total
pasiv, fiind constituite dintr-un imprumut bancar in valuti cu termen de exigibilitate pand in 5 ani in valoare de
1,57 mil. lei justificat de activitatea de export, precum si ,alte datorii” a cdror valoare a rdmas relativ constanta si
nesemnificativa in raport cu datoriile totale.
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» Pozitia bilantiers ,venituri in avans” cuprinde doar subventii pentru investitii in valoare de 1,26 mil lei care se
inregistreaza ca venituri din exploatare pe médsura amortizarii investitiilor realizate prin subventiile primite.

» Data fiind valoarea relativ redusd a capitalului imprumutat (datorii pe termen lung), Capitalurile proprii
reprezentau, la sfarsitul anului 2018, 96,77% din capitalul permanent, respectiv, 76,42% din total pasiv. Cresterea
cu 19,2 mil. lei a capitalurilor proprii in perioada de analizi reflectd evolutia valorii rezervelor din reevaluarea
imobilizarilor corporale (+20,51 mil. lei), §i, in mdsurd mai micd, a pozitiei ,rezultatului reportat” (+116,6 mii lei).
Aceasti dinamica pozitiva a fost contrabalansati de pierderea raportatd pentru exercitiul curent de -1,76 mil. lei,
la 31.12.2018.

» Valoarea capitalului social si a rezervelor altele decét cele din reevaluare au ramas nemodificate.

1.2. ANALIZA PERFORMANTEI FINANCIARE

Indicatori ai performantei financiare 2017 2018 Variafie (%) Fonders i categ. de
il imate in lei 3ol 3 decesbo TURET L eAe

(valorile sunt exprimate in lei) ecembrie ccembrie aferenti (%), 2018

Venituri din exploatare 37.991.477 27.331.954 -28.06% 100%

Cifra de afaceri netd, din care: 33.233.909 23.307.215 -29.87% 85,27%

Productia vanduta 30.473.474 19.737.470 -35,23% n.a.
Venituri din vinzarea marfurilor 2.770.469 3.580.597 29,24% n.a.
Reduceri comerciale acordate (10.034) (10.852) 8,15% na.

Venituri aferente costului productiei in curs

R .439. .840. - % 9
de exetiie (C) 4.439.547 3.840.807 13,49% 14,05%
Alte venituri din exploatare 318.021 183.932 -45,96% 0,67%
Cheltuieli de exploatare, din care: 37.622.631 28.235.981 -24,95% 100%
Cheltuieli cu materii prime §i materiale 14.329.615 8.956.206 -37,50% 32,77%
Cheltuieli privind marfurile 1.699.796 2.017.287 18,68% 7,38%
Cheltuieli cu energia i apa 1.371.484 1.224.977 -10,68% 4,48%
Cheltuieli cu personalul 16.348.248 12.171.609 -25,55% 44,53%
Cheltuieli privind amortizérile, provizioanele
si ajustiri pentru depreciere active 1.897.627 2.263.208 19,27% 8,02%
imobilizate §i circulante
Alte cheltuieli de exploatare 1.931.052 1.575.954 -18,39% 5,77%
REZULTAT DIN EXPLOATARE 368.846 (904.027) n.a. n.a.

» In perioada de analiz3, veniturile din exploatare au scizut cu 10,66 mil. lei, din care 9,93 mil. lei reprezinta variatia
negativi a cifrei de afaceri nete in anul 2018 fad de anul 2017.

» Cifra de afaceri, pe linii de business, se compune din venituri din vénzari asociate activitatii de baza - productia si
vanzarea de mobild si servicii conexe (94,5%) §i, respectiv, venituri din comercializarea produselor cantinei (5,5%).

in timp ce veniturile din productia §i vinzarea marfurilor in exercitiul financiar 2018, in valoare de 22,02 mil. lei
au scizut cu 31,6% fatd de exercitiul financiar incheiat in decembrie 2017, veniturile din comercializarea produselor
cantinei, in valoare de 1,29 mil. lei au inregistrat o crestere de 26% in raport cu perioada de referintd.

» Veniturile din exportul de mobild in valoare de 16,2 mil. lei au scazut cu 41,5% fatd de anul precedent. Ponderea
acestora in totalul cifrei de afaceri a scizut de la 80% in 2017, la 69,5% in 2018.
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> Vanzarea produselor finite ale societatii reprezinti 84,7% din cifra de afaceri, cu 7 p.p. mai putin decat 1a 31.12.2017,
in favoarea veniturilor din comercializarea mérfurilor, cirora, in 2018, le revin 15,3%.

> Din categoria ,alte venituri din exploatare”, 66,78% reprezintd venituri din subventii pentru investitii.

» Evolutia cheltuielilor reflectd preocuparea conducerii de a rationaliza costurile in raport cu dinamica veniturilor
din exploatare. In imp ce cifra de afaceri s-a diminuat cu 29,9% cheltuielile cu materiile prime au scazut intr-un
ritm mai accentuat (-37,5%), cheltuielile cu personalul au scdzut cu 25,6%, cele cu energia si apa s-au diminuat cu
10,7%, iar alte cheltuieli de exploatare, cu 18,39%. Cregterea veniturilor din vanzarea mirfurilor cu 29,2% (+810 mii
lei) a antrenat si cregterea cheltuielilor privind marfurile cu 18,81% (+320,6 mii lei).

¥ Rezultatul din exploatare reflectd o pierdere de 904 mii lei

)L, DE PROFIT $I PIERDERE - continuare

Indicatori ai performantei financiare 2017 2018 Variatie (%) Pondere in categ. de
(valorile sunt exprimate in lei) 31 decembrie 31 decembrie  2018/2017 venit / cheltuiald
aferenta (%), 2018
Venituri din exploatare 37.991.477 27.331.954 -28,06%
Cheltuieli de exploatare 37.622.631 28.235.981 -24,95%
REZULTAT DIN EXPLOATARE 368.846 (904.027) n.a. n.a.
Venituri financiare, din care: 432.622 190.515 -55,96% 100%
venituri din interese de participare 9.792 311 -96,82% 0,16%
venituri din dobénzi 1.189 1.658 39.44% 0,87%
alte venituri financiare 421.641 188.546 -55,28% -98,97%
Cheltuieli financiare, din care: 1.105.713 1.010.877 -8,58% 100%
cheltuieli privind dobénzile 158.450 198.975 25,58% 19,68%
alte cheltuieli financiare 947.263 811.902 -14,29% 80,32%
REZULTAT FINANCIAR (673.091) (820.362) n.a. n.a.
Venituri totale 38.424.099 27.522.469 -28.37% n.a.
Cheltuieli totale 38.728.344 29.246.858 -24,48% n.a.
REZULTAT BRUT (304.245) (1.724.389) n.a. n.a.
Impozit pe profit si alte impozite 31.045 30.968 -0,25% n.a.

REZULTAT NET (335.290)

» Rezultatul financiar reprezintd, de asemenea, o pierdere in valoare absolutd de 820,4 mii lei cauzatd atdt de
diferenta negativd semnificativd dintre veniturile si cheltuielile din dobanzi (-197,3 mii lei) precum si dintre
veniturile si cheltuielile din diferente de curs valutar (-623,4 mii lei).

> Rezultatul net al perioadei de analiz reprezintd o pierdere de 1,76 mil. lei. Pe linii de activitate, activitatea de
comercializare a produselor Cantinei MOBEX S.A. inregistreazé un profit de 128 mii lei, in timp ce in dreptul
activitatii de bazd se raporteaza o pierdere de 1,88 mil. lei.
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2. ANALIZA INDICATORILOR ECONOMICO-FINANCIARI

2.1. Indicatori de lichiditate si de solvabilitate

Indicatori de li Formilads sl 2017 2018 Interval
: rmula de calci . : L
solvabilitate ¥ . 31 decembric 31 decembrie rinta

Lichiditatea generala Active curente /

% 1,79 1,76 >2
Datorii curente
. . . oY : =St H

Llck}:xdltatteta imediati (Actl\ft.e curente - Stocuri) / 0,32 021 >0.8

(quick ratio) Datorii curente

Solvabilitatea generald Act]ve“tolale / 2,94 4,63 >1
Datorii totale

aci . s o ekt -
Solvabilitatea patrimoniald Capitaluri proprii / 62.75% 76,42% >30%

(Capitaluri proprii + Datorii) *100

»  Structura datoriilor, in care datoriile curente reprezint3 88,2% din datoriile totale si 19,03% din total pasiv conduce
la vulnerabilitati privind lichiditatea societitii, la risc de dezechilibru financiar pe termen scurt, la posibile
dificultéti in onorarea obligatiilor curente.

» Pe de alti parte, valoarea redusd a datoriilor pe termen lung si ponderea acestora relativ scizuti in total pasive
denotd un nivel ridicat al capacititii de autofinantare a societitii, al capacititii de onorare a obligatiilor de platd pe
seama capitalurilor proprii, respectiv al activelor sale. Indicatorii de solvabilitate pozitioneazd societatea
semnificativ deasupra pragurilor de referin.

» Evolutia accentuat pozitiva a indicatorilor de solvabilitate se datoreazd, in cea mai mare parte, cresterii valorii
activelor, respectiv, a capitalurilor proprii ca urmare a rezultatelor reevaluirii imobilizirilor corporale (terenuri).

2.2, Indicatori de risc

2017 2018

Indicatori de risc Formula de calcul

31 decembrie 31 decembric

Datorii pe termen lung/

Ind. gradului de indat ;
LERCHNLLe Intalo Capital permanent* 100

8,53% 3,23% < 50%

Rata de indatorare globald Datorii totale / Active totale*100 34,05% 21,58% <50%

» Indicatorii gradului de indatorare, cu valori in scidere fata de perioada de referin{d, raiman in intervalul de confort,
reflectand capacitatea ridicatd a societitii de finantare a datoriilor prin activele sale, un echilibru stabil, pe termen
lung, intre sursele interne §i cele externe de finantare, respectiv un nivel favorabil al capacitétii de indatorare si de
acces la surse externe de finantare.

3. EVENIMENTE IMPORTANTE DE RAPORTAT

Din perspectiva derularii afacerii, anul 2018 salut participarea MOBEX S.A. la trei targuri internationale de
mobild: Koln (ianuarie 2018), BIFE Bucuresti (septembrie 2018), Moscova (noiembrie 2018), unde produsele sale vor fi
prezentate si in anul 2019. Portofoliul de garnituri noi expus la Bucuresti a atras interesul distribuitorilor pentru

parteneriate strategice, precum si al clientilor consumatori finali.
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Ca urmare a Hotdrarii Adunérii Generale Extraordinare a Actionarilor intruniti la 24.04.2018 de modificare a
Actului Constitutiv, conform cireia structura conducerii executive este delegati citre un director general si un

director executiv, pozitia de director adjunct se desfiinteaza.

Pe parcursul anului 2018, in vederea recuperérii creantelor, societatea a fost implicatd in trei litigii in calitate de
creditor, dintre care unul s-a solutionat prin hotirérea judecitoreascs de incepere a procedurii de executare silits,

conform Raportului curent publicat la 05.11.2018.

Situatiile financiare care au stat la baza acestui raport nu sunt auditate.

Director General, Director Economic

ec. Moldovan Alina

W

Ing. Egri Daniel
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Bilant (teate sumele sunt exprimate in LEI) 01.01.2018 31.12.2018
ACTIVE IMOBILIZATE, din care 22.709.374 41.791.525
Imobiliziri necorporale 84.069 42.192
Imobiliziri corporale 22.625.205 41.749.233
Terenuri §i constructii 13.435.174 33.798.711
Instalatii tehnice §i masini 7.123.755 7.838.238
Imobilizari corporale in curs de executie 73.570 60.531

Alte imobiliziri corporale 1.964.607 51.753
Imobiliziri financiare 100 100
ACTIVE CIRCULANTE, din care 23.249.320 21.137.725
Stocuri 19.130.006 18.612.201
Creante 3.206.071 2.098.249
Disponibilititi banegti 913.243 427.275
CHELTUIELI IN AVANS 120.454 36.917
E:'L(;R;[N SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA 12.994.020 11979927
ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE 10.254.224 9.072.085
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 32.963.598 50.863.610
gg”{}(;R;L SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE 2.697.858 1.608.043
PROVIZIOANE 90.446 0
VENITURI IN AVANS 1.381.885 1.259.059
CAPITAL SOCIAL 4.238.358 4.238.358
PRIME DE CAPITAL 14.753 14,753
REZERVE DIN REEVALUARE 7.162.030 27.669.886
REZERVE 14.363.939 14.363.939
PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) - SOLD C 3.471.149 3.587.759
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR - SOLD D 335.290 TS5 557
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 28.914.939 48.119.338
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Contul de profit si pierdere (toate sumele sunt exprimate in LEI) 31.12.2017 | 31.12.2018
1. Cifra de afaceri netd 33.233.909 | 23.307.215
Productia vinduta 30.473.474 | 19.737.470
Venituri din vinzarea mérfurilor 2.770.469 3.580.597
Reduceri comerciale acordate (10.034) (10.852)
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (Sold C) 4.439.547 3.840.807
3. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale 26.297
7. Alte venituri din exploatare 348.170 291.724
9
8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 14.329.615 8.956.206
Alte cheltuieli materiale 44.809 26.740
b) Alte cheltuieli externe 1.371.484 1.224.977
c) Cheltuieli privind marfurile 1.704.273 2.024.877
Reduceri comerciale primite 4.477 7.590
9. Cheltuieli cu personalul 16.348.248 | 12.171.609
a) Salarii ¢i indemnizatii 13.506.019 | 11.925.360
b) Cheltuieli cu asiguririle si protectia sociald 2.842.229 246.249
10.a) Ajustéri de valoare privind imobilizérile corporale §i necorporale 2.136.454 2.103.679
b) Ajustiri de valoare privind activele circulante (5.728) 249.975
11. Alte cheltuicli de exploatare 1.931.052 1.575.954
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe 1.374.619 1.045.926
11.3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjuritor 4.549 132
11.6. Alte cheltuieli 242.517 127.940
Ajustiri privind provizioanele (233.099) (90.446)

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 37.622.631 28.235.981

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE: 368.846 904.027
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12. Venituri din interese de participare

9.792 311

13. Venituri din dobanzi

1,189 1.658

15. Alte venituri financiare

VENITURI FINANCIARE - TOTAL

17. Cheltuieli privind dobinzile

421.641 188.546

190.515

158.450 198.975

Alte cheltuieli financiare

CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A): Pierdere
VENITURI TOTALE

CHELTUIELI TOTALE

18. PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A): Pierdere

947.263 811.902

1.105.713 1.010.877
38.424.099  27.522.469
38.728.344  29.246.858

(304.245) | (1.724.389)

19. Impozitul pe profit

7

20. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus

AU PIERDEREA N

30.968 30.968

} A EXERCITIULUI FINANCIAR: pierdere

10



