SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

la data de 31.12.2011

Denumirea elementului Exercitiul financiar
Precedent Curent
ANUL 2010 ANUL 2011

Fluxuri de numerar din activitati exploatare:
Incasari de la clienti 7.554.577 41.077.735
Plati catre furnizori si angajati 9.534.370 38.763.323
Dobanzi platite 10.907 116.380
Impozit pe profit platit/de recuperat 24.708 29.439
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor -

| Numerar net din activitati exploatare -2.015.408 2.227.471 |
Fluxuri de numerar din activitati de investitie N
Plati pentru achizitionarea de actiuni - -
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 57.456 105.793
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 3.714 11.094
Dobinzi incasate 64.684 52.250
Dividende incasate -
Numerar net din activitati de investitie -10.942 42.449
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni - =
Incasari din imprumuturi pe termen lung 866.181 =
-Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - - '
Dividende platite . =
Numerar net din activitati de finantare 866.181 0
Cresterea netd a numerarului si echivalentelor -1.160.169 2.269.920
de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1.685.853 525.684
inceputul exercitiului financiar
Numerar si echivalentele de numerar la 525.684 2.795.604
sfarsitul exercitiului financiar

Director Economic,
ec.Constantinela Lupascu



SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

la data de 31.12.2011

Sold la Cresteri Reduceri Sold la
Denumirea elementului 01.01.2011 31.12.2011
Total, Prin Total, Prin
din care | transfer | dincare | transfer
Capital subscris 1.244.929 1.244.929
Patrimoniul regiei
Prime de capital
Rezerve din reevaluare 1.196.953 1.196.953
Rezerve legale 248.304 248.304
Rezerve statutare sau contractuale
Rezerve reprez. surplusul realizat
din rezerve de reevaluare
Alte rezerve 322.283 322.283
Actiuni proprii
Castiguri legate de instrumentele
de capitaluri proprii
Pierderi legate de instrumentele de
capitaluri proprii
Rezultatul reportat Sold C 1.629.270 | 184.778 1.814.048
reprezentand profitul
nerepartizat sau Sold D
pierderea neacoperit
Rezultatul reportat Sold C
provenit din adoptarea Sold D
pt prima data a TAS, mai
putin IAS 29%32)
Rezultatul reportat Sold C |
provenit din corectarea | Sold D
erorilor contabile |
Rezultatul reportat Sold C
provenit din trecerea la
aplicarea Sold D
Reglementarilor
contabile cf. Dir.IV- a
C.EE.
Profitul sau pierderea Sold C 196.510 | 315.183 196.510 315.183
exercitiului financiar Sold D |
Repartizarea profitului 11.732 11.732 0
Total capitaluri 4.826.517 | 499.961 184.778 5.141.700
proprii |
Director .
ing.Florin Q‘_\:\‘;o fos
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NOTA 2

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

Sold Transferuri Sold

. . : "
DpualGe proxizion 01.01.2011 | in cont c‘i‘:t 31.12.2011 | Observati

Provizioane pentru litigii clienti
incerti

14.168 14.168

Provizioane pentru dezafectarea
imobilizarilor corporale

Provizioane pentru restructurare - - 2

Provizioane pentru garantii de bund
executie

Alte provizioane B E 2

TOTAL 0 14.168 14.168

In cursul anului 2011, societatea nu a constituit provizioane pentru

garantii de buna executie acordate clientilor .

Director Géneral Director\Economic

ing. Florin Iftimescu ec. Constantinela Lupascu




NOTA 3

REPARTIZAREA PROFITULUI

Destinatia profitului Suma (lei)
Profit net de repartizat: 315.183
- rezerva legala 0
- acoperirea pierderii contabile
- dividende
Profit nerepartizat 315.183

La 31.12. 2011 societatea realizeaza un profit net de : 315.183 lei ce urmeazi
a fi repartizat conform Hotéririi Adunrii Generale a Actionarilor.

Propunerea Consiliului de Administratie de repartizare a profitului net la
31.12.2011 este:

profit nerepartizat: 315.183 lei.

Director General
ing. Florin([{limescu




ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

A. Situatia cheltuielilor de exploatare dupa activititi se prezinta astfel:

. o : Exercitiu financiar
Denumirea indicatorului 2010 2011
0 1 2

1. Cifra de afaceri neta 7.226.739 27.592.171
2. Costul bunurilor vandute si al
serviciilor prestate (3 + 4 + 5) 8.634.946 26:724.700
3. Cheltuielile activitatii de baza 7.789.451 23.762.711
4, Cheltuielile activitatilor auxiliare 346.198 360.615
5. Cheltuielile indirecte de productie 519.297 2.601.374
6. Rezultatul brut aferent cifrei de
afaceri nete (1 - 2) -1.428.207 867.471
7. Cheltuielile de desfacere 0 0
8. Cheltuieli generale de administratie
(nu sunt incluse in costul de desfacere) 20700 BGe
9. Productia neterminata (711 creditor) 0 4.462
10. Productia din imobilizari proprie 0 0
11. Alte venituri din exploatare 2.116.682 27.453
12. Rezultatul din exploatare (6 - 7
-8 +9 + 10 + 11) 180.875 391.786

- Veniturile din productia vindutd reprezinta 93,35 % din cifra de afaceri neta.
- Evolutia cifrei de afaceri: se realizeaza o crestere fatd de anul anterior in valoare de 20.365.432

NOTA 4

lei.
B. Dupi natura lor, cheltuielile de exploatare se prezinta astfe]: -lei-

Nr. crt. Denumirea indicatorului Anul 2010 Anul 2011
1 Cifra de afaceri neta 7.226.739 27.592.171
2 Productia vanduta 7.137.236 25.757:053
3 | Venituri vanzari marfuri §9.503 1.835.118
4 Variatia stocurilor 33.056 4.462
5 Alte venituri din exploatare 3.960 27.453
6 TOTAL VENITURI DIN EXPLOATARE 7.263.755 27.624.086
7 Cheltuieli cu materii prime si materiale 1.606.733 4.795.123
8 Alte cheltuieli materiale 535.943 751.699
9 Alte cheltuieli din afard 157.618 184.865
10 Cheltuieli privind marfurile 89.503 1.835.118
11 Reduceri comerciale primite 1993 0
12 Cheltuieli cu personalul 3.874.200 4.590.754
13 Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 352.185 325.161
14 Ajustarea valorii activelor circulante -829.886 14.168
15 Alte cheltuieli de exploatare 2.585.373 14.735.412
16 Ajustari privind provizioanele -1.286.796 0
17 TOTAL CHELTUIELI DE EXPLOATARE 7.082.880 27.232.300
18 REZULTATUL DIN EXPLOATARE 180.875 391.786

Rezultatul din exploatare inregistreaza o crestere fatd de anul anterior in valoare de 210.911

lei;

Cheltuielile cu personalul in totalul cheltuielilor de exploatare reprezintd 16.86 %.
Ponderea cheltuielilor cu personalul In total costuri este de 16,82 %.

ing. Florin Iifimescu ,1‘-: o1
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SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

NOTA 5

=lel =

CREANTE Sold 1a 31.12.2011 Termen de lichiditate
sub | an peste 1 an
0 1 2 3

TOTAL : 4.267.439 4.099.018 168.421
din care:
1. Creante din active imobilizate 168.421 168.421
267
2. Creante din active circulante 4.099.018 4.099.018 -
din care:
Avansuri acordate furnizorilor 409 - -
Clienti 4111,4112 4.060.766 4.060.766
Clienti — facturi de intocmit 418 = =
Impozit pe profit de recuperat 29.439 29.439
4411
Debitori diversi 8.813 8.813
461
3. Cheltuieli inregistrate in avans - -
471

=lei=
DATORII Sold la 31.12.2011 Termen de exigibilitate
sub 1 an 1-5ani | peste 5ani
0 1 2 3 4

TOTAL 4.936.129 3.353.547 1.582.582
1. Datorii financiare 0
din care:
- Credit bancar pe termen scurt 519 0
- Credit bancar pe termen lung 0
162
2. Alte datoriii din care: 4.936.129 3.353.547 1.582.582
- Imprumuturi si datorii asimilate 8.241 8.241
167
- Furnizori 401 661.362 661.362
- Clienti — creditori 419 143.409 143.409
- Datorii cu personalul 421; 426; 294.366 230.388 63.978
427, 431, 437
- TVA de plata 4423 179.426 179.426
- TVA neexigibila 4428 50.511 50.511
- Impozit salarii 444 30.226 30.226
- Creditori diversi 462; 4621 3.568.588 2.049.984 1.518.604

Director Géneral
ing. Florin

Director Egonomic
ec. Constantingla Lupagcu




NOTA 6

PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Legea Contabilititii 82/1991
republicatd si a Ordimului  Ministerului  Finantelor Publice 3055/2009 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile conforme cu directivele europene.

fnregistréri]e in contabilitate s-au facut cronologic si sistemetic, utilizdndu-se documentele
justificative si registrele de contabilitate prevazute de lege.

Evaluarea posturilor cuprinse in situatiile financiare anuale s-a efectuat in conformitate cu

principiile prevazute in sectiunea 9 (subsectiunea 9.1 - 9.2) din Ordinul 3055/2009.

Imobilizarile corporale achizitionate sunt evidentiate la costul istoric de la data achizifiei, mai
putin amortizarea cumulatid. La vanzarea sau casarea mijloacelor fixe,, cistigurile sau pierderea se
regisesc in contul de profit si pierdere. Costul initial al mijloacelor fixe include pretul de cumpérare,
taxe nerecuperabile si cheltuielile de transport. Nu au fost cuprinse in pret diferentele de curs valutar si
dobénzile bancare.

Metoda de amortizare aplicatd este cea liniard, In conformitate cu prevederile Legii nr.
15/1994, republicata. Durata normati este cea prevazutd in H.G. 2139/2004, respectiv:

- Cladiri: 20 - 60 ani;

- Instalatii si magini: 8 — 18 ani;

- Mobilier si birotica: 3 — 12 ani.

La 31.12.2011 societatea nu are in sold provizioane pentru creante comerciale incerte. Nu s-au

constituit provizioane pentru deprecierea stocurilor sau pentru restructurare.

Societatea a creat rezerve de capital in limita de 5% din profitul brut, conform cerintelor
legislatiei nationale si IAS.

Stocurile, inclusiv productia in curs de executie, sunt evaluate la minimum dintre cost $i
valoarea realizabild neta.

Costul este determinat prin metoda FIFO.

Costul stocurilor de produse finite include costurile directe (materii prime, energie, manopera,
etc.) si cheltuielile indirecte (regia fixa alocatd si regia variabila de productie).
Nu s-au inclus in cost: pierderi peste limitd, cheltuieli de depozitare, regia generald de
administratie, costuri de desfacere, regia fixa nealocata.
Clientii si furnizorii sunt inregistrati la valoarea nominaléd. Clientii sunt evidentiati la valoarea lor

realizabild estimatd prin Inregistrarea unui provizion adecvat pentru clientii incerti.



Cota actuald de impozit este de 16%. Societatea recunoaste drept cheltuieli aferente veniturilor,

cheltuielile de protocol, sponsorizare §i extraordinare, in limitele prevdzute de normele nationale.

Veniturile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand livrarea a avut loc si cind este

probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei s3 revina societatii.
Politica societatii este de a crea veniturt mai mari decit cheltuielile.
Costurile indatorarii sunt considerate in momentul in care sunt suportate.

Costul Indatorarii include dobanzile si diferentele de curs valutar din imprumuturi, inclusiv

leasingul.

Instrumentele financiare care apar in bilantul contabil includ numerarul si conturile bancare,

imobilizarile financiare, creantele, furnizorii si creditele.

Metodele de evaluare adoptate pentru fiecare post in parte au fost expuse in prezentarea politicii

asociate cu fiecare dintre ele.

Societatea a intocmit situatiile financiare folosind contabilitatea de angajament potrivit céreia
tranzactiile §i evenimentele sunt recunoscute atunci cdnd ele apar, sunt inregistrate in evidenta

contabila gi in situatiile financiare ale perioadei la care se refer.

Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, pe baza unei corelari directe intre

costurile suportate si obtinerea unor elemente specifice de venit.

Prezentarea si clasificarea elementelor in situatiile financiare se face in acelasi mod de la o
perioada la alta. Fiecare element semnificativ a fost prezentat separat in situatiile financiare. Valorile

nesemnificative au fost agregate cu valori de natura sau functie similara.

Elementele de activ nu au fost compensate cu elementele de pasiv, aceeasi politicd aplicindu-se

si elementelor de venituri i cheltuieli.

Director (J]E-eneral Dxr@womc
ing. Flo timescu Stant Lupascu




NOTA 7

ACTIUNI SI OBLIGATIUNI

Capitalul social al societatii este de 1.244.929,20 lei integral varsat.

Numarul de actiuni este de 12.449.292 cu valoare nominald de 0,10 lei / actiune.

NUMAR DE ACTIUNI SI VALORI

LEI

INDICATOR VALOARE
Capital social subscris 1.244.929
Capital social varsat 1.244.929
Numidr de pérti sociale 12.449.292
Valoarea pdrtii sociale 0,10

Actiuni rascumpdrabile

Actiuni emise 1n timpul

Obligatiuni emise

Evidenta actionarilor este tinutd de un registru autorizat.

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni.

In cursul anului 2011, capitalul social nu a inregistrat modificari

Director Géheral
ing. Florin [ftimescu

Directgt Economic
ec. Cansteamtinela Lupascu



NOTA 8

INFORMATII PRIVIND SALARIATII , ADMINISTRATORII si DIRECTORII

Pentru directori si membrii Consiliului de Administratie salariile si indemnizatiile acestora au
fost stabilite si aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor.

In cursul anului 2011, numérul mediu de angajati a fost de

din care:

numér mediu TESA ( inclusiv maistri)

numar mediu muncitori

25
114

139 salariati,

Salariile angajatilor s-au acordat in urma negocierii individuale conform contractului colectiv de
munca .
Nu s-au acordat avansuri si credite directorilor s1 administratorilor.
Nu s-au constituit obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii directori si
administratori.
Nu s-au constituit garantii asumate de intreprindere in numele directorilor si administratorilor.
Pentru exercitiul financiar 2011 societatea a achitat integral si la termen urmétoarele:

= lei =
DENUMIRE INDICATORI DATORAT ACHITAT REST
pentru anul 2011 | pdna la 31.12.2011 | DE ACHITAT cu
termen ian. 2012
1. | SALARII - TOTAL - 4.594.714 4.405.873 188.841
din care:
- salarii achitate angajati 3.593.562 3.477.421 116.141
- contributie angajati la asigurari 351.297 | 325.454 25.843
| sociale
- contributie angajati la asig. de 197.259 | 182.938 14.321
sdnatate |
- contributie angajati la asig. fond 15.218 14.110 1.108
somaj
- impozit pe salarii 423.234 393.008 30.226
- alte retineri (cu acceptul 14.144 12.942 1.202
salariatului) 427
2. | Contributia unitatii la bugetul 997.192 ‘ 925.419 71.773
| de stat - TOTAL -
din care:
- contributie unitate pt. concedii 29.227 27.892 1.335
medicale
- contributie unitate la asigurari 747.294 692.906 54.388
sociale
- contributie unitate la asigurari 186.865 173.264 13.601
de sanatate
- contributie pt. accidente de 10.023 9.294 729
munca si risc profesional |
- contributie unitate la fond somaj 15.185 | 14.084 1.101
- contributie unitate la fond 8.598 | 7.979 619

garantare creante salariale

- alte impozite si taxe (taxa de
mediu s1 comision ['TM)




SITUATIA PRINCIPALILOR INDICATORI

NOTA 9

DENUMIRE INDICATORI U. 2010 2011
M.
A. Indicatori de lichiditate
e Active curente
% Lichiditate generala (globala) z,, 1.67 2,18
Datorii curente (sub 1 an)
o Active curente - Stocuri
% Lichiditate imediata (test acid) — 1.56 2,11
Datorii curente (sub 1 an)
. Capitaluri proprii
% Rata solvabilititii generale P = prop, 100 % 115,95 153,32
Datorii curente
% Solvabilitatea CapIAlut Fropit. . sod % | 4840 51.02
Total pasive
B. Indicatori de echilibru financiar
Datorii totale
% Grad de indatorare de ansamblu - - —x 100 o 106,59 96,00
Capitaluri proprii
Datorii pe termen lung x 100 )
% Grad de indatorare pe termen lung Capitaluri Proprii % 20:33 A%18
Capitaluri proprii
% Rata autonomiei financiare P ”p p_
C. perm.(c.proprii + c.imprum) 1,00 1,00
Datorii totale
% Rata datoriilor —x100 T 51,62 48,98
Active totale
. ) ] Active imobilizate x 100
% Gradul de acoperire a activelor Capitalul permanent T 62,84 54,05
imobilizate cu capitalul permanent
_ ‘ Active imobilizate nete x 100
_% Gr‘afiui de acoperire a activelor Capitalul propriu % 62,84 54,05
imobilizate cu capitalul propriu
_ ) Active circulante x 100
% Gradul de acoperire a activelor Fond de rulment % 100.00 100,00
circulante cu fondul de rulment
‘ Stocuri x 100
% Gradul de acoperire a stocurilor cu Fond de rulment % 6,52 3,23
fondul de rulment
% Rata capitalului propriu fati de active Capitaluri proprii
T B 1,59 1,85
imobilizate Activeimobilizate
C. Indicatori de rentabilitate si profitabilitate
Profit din exploatare 100
% Rata rentabilitatii economice Tolalactive A % 2,35 3,90
_ o ) Profit net
% Rata rentabilititii financiare . ; —x 100 o 4.07 6,13
Capitaluri proprii
r 3 P Profit brut
% Rata profitului (marja brut) —x 100 % 3,25 1,42
Cifra de afaceri
) ] o Profit net
& Rentabilitatea capitalului social et b % 15,78 25,32
Capital social
Profit net
% Rentabilitatea vinzirilor (marja neta) ————x 100 % 272 114
Cifra de afaceri
D. Indicatori de activitate (gestiune)




DENUMIRE INDICATORI U. 2010 2011
M.
Cifra de afaceri
% Viteza de rotatie a capitalului economic Total active I;]; 0,72 2,74
angajat
% Viteza de rotatie a activelor imobilizate erla . gfgcen Nr_, 2,38 Lo
: € Active imobilizate nete ori
% Viteza de rofatie a activelor circalants C1fra det afaceri Nr. 104 378
a de rotafie a activelor circulante Active circulante ori
Cifra de afaceri Nr.
% Rotatia stocurilor —_— : 15,99 116,98
Stocuri or1
Creante .
%, Perioada de recuperare a creantelor —x 365 zile | 300,78 56,45
Cifra de afaceri
Obligatii ;
%, Perioada de rambursare a datoriilor #X 365 zile | 259,84 65,30
Cifra de afaceri
Cifra de afacen Nr. i
% Rotatia activelor - . 0,73 2,74
) Total active Or1
% Rotatia canitalului . C:frg de afacz?:rl Nr 150 537
otafia capitalului propriu Capital propriu ori
Cifra de afaceri
%, Rotatia capitalului social e Nr‘, 5,80 22,16
Capital social ori
E. Indicatorii fondului de rulment
% Fond de rulment total (FRT) Total active — Active imobilizate | lei 6.932.868 | 7.298.917
Capital propriu (permanent) — ;
% Fond de rulment propriu (FRP) i o il lei | 1.793.509 | 2.362.788
(Stocuri + Creante + Active de
. i - ii 1 — i 2499 1.149.766
% Necesar de fond de rulment (NFR) regulan;a:e) (Datorl} curente lei 2.2 68
Pasive de regularizare) |
Fond de rulment propriu — : .
2 Boer 5 -456.459 1.213.022
$ Trezoreria netd Necesar de fond de rulment it
Canio-daced lei 54.748.02 | 198.504,83
% Productivitatea muncii Nr. mediu scriptic & i e
%, Situatia netd (averea neta) Active - Datorii lei 4.826.517 | 5.141.700
F. Indicatori de structurd
% Imobiliziri nete in total active Active 1mob111:zate nete 0,30 0,28
Total active
; ; Stocuri
T : 0,05 0,02
% Stocuri in total active Total dotive
e Disponibilitati 0.05 028
% Disponibilititi in total active Tot active 3,0: .
. Creante
3 in total activ prechdio 0.60 042
% Creante in total active Total active . .
N —_— s Capital propriu 0.48 051
% Capital social in total pasive Total pasive ; ;3
2 Z Datorii pe termen lung
g 1 asiv : 0,10 0,16
% Datorii pe termen lung Tn total pasive Total pasive
Datorii pe termen scurt 0.42 033

% Datorii pe termen scurt in total pasive

Total pasive

- 8

Director General
ing. Florin Iftime
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NOTA 10
ALTE INFORMATII

Informatii despre societate:

Denumire: SC MOLDOCONSTRUCT S.A

Sediu social: IASI — Str. L.C. Bratianu, nr. 20-22

Forma juridica: S.A.

Forma capitalului: PRIVAT

Inregistrare la O.R.C.: J 22-420-1991

Cod identificare fiscala: RO 1956117

Obiect de activitate: 4120 — Lucrdri de constructii cladiri rezidentiale si

nerezidentiale.
Filiale si parti afiliate:

Filiale cu personalitate juridica: nu este cazul.

Datorii catre parti afiliate: nu este cazul.

Creante de la parti afiliate: nu este cazul.
Cu privire la moneda:

- situatiile financiare sunt exprimate in LEI

- elementele monetare exprimate in valutd au fost convertite folosind cursul de
schimb de inchidere:

- diferentele de curs favorabile si nefavorabile au fost inregistrate in contul de
profit §i piedere;

- pentru elementele nemonetare s-a utilizat cursul de schimb de la data efectuirii
tranzactiei.

Rezerve
=lei =
DENUMIRE SOLD LA RULAJ 2011 SOLD LA
01.01.2011 31.12.2011
DEBIT CREDIT
0 1 2 3 4
1. CONT 106 TOTAL 570.587 570.587
a) Rezerve legale 248.304 248.304
b) Rezerve pentru actiuni proprii
¢) Alte rezerve 1068 322,283 322.283
din care:
- facilitati fiscale
- din surse proprii de finantare
2. CONT 105 REZERVE DIN
REEVALUARE 1.196.953 | - 1.196.953

Nu s-au efectuat modificari in cursul anului 2011 asupra conturilor de rezerve..

Impozitul pe profit:

- activitatea curentd reprezintd 100 % din total activitate;

- activitatea extraordinara reprezinti 0 % din total activitate;

- diferenta dintre rezultatul exercitiului si rezultatul fiscal este determinata de
suma veniturilor neimpozabile si suma cheltuielilor nedeductibile fiscal;

~CHTAAEATAtET o e R 27.592.171 lei, din care:

- productia vandutd ... 25.757.053 lei;
- vAnzarea marfurilor ... 1.835.118 lei;
S LMIPOZIt PE PLOLIE CUIBNE <ccvnin cnsvsvirmimsns s 77.461 lei;



Evenimente ulterioare:
Asa cum rezultd din declaratia administratorului entitatea isi desfasoara
activitatea n conditii de continuitate,

Riscuri financiare:

Riscul de piata

Economia roméneasca este intr-un stadiu incipient de dezvoltare si existd un
grad de incertitudine in ceea ce priveste viitoarea directie probabild a politicii
economice interne $i a dezvoltdrii politice. Riscul de piatd aferent stadiului de
dezvoltare actual al economiei roménesti este mediu, generat si de criza mondiald
declansatd la sfarsitul anului 2008,

Riscul valutar

Riscul valutar reprezintid riscul ca valoarea unui instrument financiar si
fluctueze ca urmare a variatiei cursurilor de schimb valutar. Instrumentele financiare
utilizate dau posibilitatea conservarii valorii activelor monetare detinute in lei, prin
efectuarea de plasamente i perceperea de dobanzi in functie de termenul de scadenti.

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piati.

Majoritatea contractelor de imprumut ale societdtii sunt in monede stabile, ale
caror rate ale dobénzilor este putin probabil sd varieze semnificativ.

Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinta riscul ca una din partile participante la un
instrument financiar nu isi va indeplini o obligatie, fapt ce va determina ca cealaltd
parte sd Inregistreze o pierdere financiara.

Societatea nu prezintd concentrari semnificative ale riscului de credit.

Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezintd riscul ca o
intreprindere s aibd dificultdti in acumularea de fonduri pentru a-si Indeplini
angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul lichidititii poate si apari ca
urmare a incapacitatii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiata de cea
justa.

Riscul fluxului de numerar

Riscul fluxului de numerar reprezinta riscul ca fluxurile de numerar viitoare
asociate cu un instrument financiar monetar s fluctueze ca marime. In cazul unui
instrument financiar cu o ratd fluctuanta, de exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca
rezultat o modificare a ratei efective a dobdnzil instrumentului financiar, de obicei
fara a surveni modificari ale valorii sale juste.

STOCURI

Exercitiul precedent | Exercitiul curent !()bservat;ii

Materii primi si materiale consumabile 452.010 235.874

Productia in curs de executie - -

Produse finite si marfuri = -

Avansuri pentru cumparari de stocuri -

TOTAL 452.010 235874 | -52,18%




- Provizioane pentru deprecierea stocurilor: nu s-an constituit
- Stocuri degradate, avariate: nu este cazul.

- Stocuri uzate moral: nu este cazul.

- Stocuri lipsd neimputabile: nu este cazul.

- Vénzari de stocuri cu plata in rate: nu este cazul.

- Metoda de determinare a costurilor stocurilor utilizatd: FIFO

- Eliminarea din costul stocurilor a: cheltuielilor generale de
administratie, cheltuielilor de desfacere, pierderilor peste limitele
normale, costul Indatorarii.

- Stocurile au scizut la jumatate fati de exercitiul anterior

Director Gengral
ing. Florin Jftifnescu




Compania de Constructii

MOLDOCONSTRUCT S.A.

Str. 1.C. Bratianu 20-22, cod 700037, IASI - ROMANIA il
R.C. J-22-420-91 RO 1956117
Cont; RO48BRDE240SV07972402400 - B.R.D. lasi SR EN 1SO 9001’f008
Telefon: 0232/250501%, 0332/407760" SR EN ISO 14001/2008

OHSAS 18001/2008

Fax: 0232/210293, E-mail: contact@ moldoconstruct-iasi.ro
SA 8000/2008

DECLARATIE

de asumare a raspunderii conducerii S.C. MOLDOCONSTRUCT S.A

Subsemnatii:
Ing. FLORIN IFTIMESCU — DIRECTOR GENERAL,
Ec.LUPASCU CONSTANTINELA - DIRECTOR ECONOMIC,
Ec. VASILE LUPASCU - DIRECTOR EXECUTIV,
Ing. ROMILA ROBERT — DIRECTOR DE PRODUCTIE

a) declaram ca situatiiile financiare anuale au fost intocmite la data de
31.12.2011 in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a
I'V-a a Comunitatii Economice Europene;

b ) situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a activelor, datoriilor,
pozitiei financiare si a profitului firmei;

¢ ) societatea isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

7 DE COAR,
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Director Economic - ec.Constantinela Lupascu__«, [y

Director Executiv -  ec. Vasile Lupascu )‘M\ég\ 2
>

Director  Productie - ing. RomilaRaobert ‘ /<




Compania de Constructii

MOLDOCONSTRUCT S.A.

Str. I.C. Bratianu 20-22, cod 700037, IASI - ROMANIA
R.C. J-22-420-91 RO 1956117

Cont: RO48BRDE240SV07972402400 - B.R.D. lasi SR EN IS0 9001/2008
Telefon: 0232/250501", 0332/407760", SgHEg ;g‘? ; :&%ﬁgf
Fax: 0232/210293, E-mail: contact @ moldoconstruct-iasi.ro

SA 8000/2008

APROBAT
de Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor
din data de 12.03.2012
PRESEDINTE
ing. Gabfiel Nechifor

Pelal =R
é’éﬁ“’iﬁ%.
Rt A0

PROPUNERE
privind repartizarea profitului net si fixarea dividendului
pentru exercitiul financiar 2011

Consiliu de Administratie propune adundrii generale urmétoarea repartizare a profitului net realizat In
anul 2011:

1. PROFIT NET REALIZAT 315.183 lei
din care:

a). rezreve legale 0

b). dividende 0

c). profit nerepartizat 315.183 lei

CONSILIU DE ADMINISTRATIE:

ING. GABRIEL NECHIFOR [ /j\

ING. FLORIN IFTIMESCU ,

/
EC. VASILE LUPASCU )i(




Compania de Constructii

MOLDOCONSTRUCT S.A.

Str. I.C. Bratianu 20-22, cod 700037, I1ASI - ROMANIA
R.C. J-22-420-91 RO 1956117

Cont: RO48BRDE240SV(07972402400 - B.R.D. lasi SR EN SO 9001/2008

Telefon: 0232/250501*, 0332/407760" SR EN ISO 14001/2005

Fax: 0232/210293, E-mail: contact@ moldoconstruct-iasi.ro OHSAS 18001/2008
SA 8000/2008

RAPORT ANUAL

Conform Regulamentului C.N.V.M. nr. 1/2006, pentru exercitiul financiar 2011

Data raportului _/>.0%. 90 |2,

COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A. IASI

Sediu social : Iasi, str. LC. Bratianu nr. 20-22

Numar de telefon/ fax: 0232/250501, 0232/210293

Cod unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului : RO 1956117

Numar de ordine in Registrul Comertului : J-22-420-1991

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: RAS DA Q
Capitalul social subscris §i védrsat : 1.244.929 lei

Numir de actiuni: 12.449.292 | in forméd dematerializatd

Valoare nominala : 0,10 lei

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1. a. Activitatea de bazi a societatii este: lucrari de constructii rezidentiale si nerezidentiale.
b. Societatea a fost infiintatd in anul 1991 in baza Hotararii Guvernului nr. 1334/21.12.1990.
¢. In exercitiul financiar 2011 nu au avut loc fuziuni sau reorganizari .
d. In anul 2011 societatea a realizat investitii in valoare de 105.793 lei.
S-au achizitionat: autoutilitara Ford Transit, ciocane rotopercutoare, lance vibratoare, pompa
submersibila cu flotor, slefuitor de beton, mai compactor, foarfeca tabla, ciocan demolator.
S-au vandut: remorca 8,5 To, remorca 5 To, tractor U 650 M, autobuz Rocar.

1.1.1.ELEMENTE DE EVALUARE GENERALA:

a. In anul 2011 societatea a realizat profit brut de 392.644 lei.

b. Cifra de afaceri realizat este de 27.592 mi1 lei.

¢. Societatea nu a desfasurat in anul 2011 activitati de export.

d. Costurile totale au Insumat 27.283 mii lei, din care : 27.232 mii lei in activitatea de
exploatare si 51 mii lei in activitatea financiara.

e. Nu detinem date privind ponderea societétii pe piata constructiilor.

f. Disponibilitdtile banesti la 31.12.2011 sunt de 2.795 mii lei .



s

1.1.2.EVALUAREA NIVELULUI TEHNIC AL SOCIETATII COMERCIALE:

a. Societatea si-a desfasurat activitatea in anul 2011 pe raza judetului Iagi.
b. Ponderea categoriilor de produse in totalul cifrei de afaceri in ultimii 3 ani:

%
Nr. Categoria Ponderea in cifra de afaceri
crt.
2011 2010 2009

1. Cladiri rezidentiale 4221 2 15,10
2. Cladiri nerezidentiale 15,43 32,96 43,50
3. Constructii ingineresti 8,48 27,36 31,20
4. Reparatii capitale 3313 22,75 -
3, Alte activitdti 0,75 16,93 10,20

¢. Pentru anul urmator rezervele vor fi alocate in functie de structura lucrarilor in curs de

executie si a lucrarilor pe care le vom contracta.

1.1.3. EVALUAREA ACTIVITATII DE APROVIZIONARE TEHNICO-MATERIALA

Tn anul 2011 societatea s-a aprovizionat, in principal, de pe piata locala, aceasta oferind prin
producitori si distribuitori , aproape toata gama de materii, materiale, echipamente, scule , magini si

utilaje. Principalii furnizori sunt:

S.C. ARABESQUE SRL

S.C. ARCADE DOORS SRL
S.C. CARPAT BETON

S.C. COMAT SA

S.C. COM-BETON SRL

E-ON ENERGIE

S.C. HOLVER SRL

S.C. IASISTING SRL

S.C. MEDIA ROM GROUP SRL
S.C. MECON IASI SA

S.C. MOLDOMEC SA

S.C. MOZAIC IMPEX SRL
MUNICIPIUL IASI

S.C. ROMSTAL EST SRL

S.C. RUUKKI ROMANIA SRL
S.C. SIKA ROMANIA

SCM GRUPA 1 MUNCA INVALIZ.
S.C. VEGA SRL

6.894 lei
8.022 lei

142.848 lei

12.562 lei

67.183 lei

31.958 lei
4.049 lei
4.774 lei
3.390 lei

13.355 lei

89.347 lei
5.875 lei

15.204 lei

59.042 lei

24.559 lei
42,032 lei
2.455 lei

25.994 lei

1.1.4. EVALUAREA ACTIVITATII DE VANZARE:

a. Produsele realizate de societate sunt numai pe piata internd §i constau in obiective de
investitii care sunt predate investitorilor la termenele contractuale.

b. In domeniul constructiilor, concurenta se mentine la un nivel inalt, indeosebi dupd
patrunderea societatilor strdine care liciteaza i castigd lucririle de valori mari §i foarte mari pentru care

firmele iesene nu indeplinesc conditiile de inscriere §i participare la licitatii.
Principalii concurenti pe piata locala sunt:

- S.C. CONEST S.A. IASI

- S.C. IASICON S.A. IASI

_S.C. CONSTRUCTII UNU S.A. IASI
_$.C. ALEX S.R.L. IASI




c. Activitatea societdtii nu este dependenta de un anumit client sau gen de clienti, avem relatii
si intrdm In relatii cu investitori din toate categoriile.

1.1.5. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE ANGAJATI/PERSONALUL
SOCIETATII COMERCIALE
a. In anul 2011 numarul mediu de salariati a fost de 139 persoane, din care:
- 25 personal TESA
16 cu studii superioare
4 cu studii de subinginer
2 cu scoli de maistri
1 cu scoli postliceale
2 cu liceu

- 114 muncitori
58 cu scoli profesionale
56 cu alte scoli

a. In cadul societatii exista si isi desfasoar activitatea SINDICATUL LIBER
INDEPENDENT MOLDOCONSTRUCT infiintat in anul 2000 si are 115 membri.

Sindicatul este afiliat la Federatia nationald a Sindicatelor din Constructii — Monta) ANGHEL
SALIGNY.

b. Relatiile dintre patronat, angajati si sindicat sunt de colaborare, pAna in prezent nu s-au
inregistrat situatii conflictuale.

5 1.1.6. EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE
BAZA ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR:

In cadrul societatii avem doua persoane atestate ca manageri mediu, din care una numita
Responsabil cu protectia mediului. Societatea detine autorizatie de mediu, are implementate proceduri
operationale de mediu, tine evidenta gestiunii deseurilor gi raporteaza la Administratia Fondului de
Mediu.

De asemenea plateste taxa pentru emisii de poluanti in atmosferd de la sursele mobile.

1.1.7. EVALUAREA ACTIVITATII DE CERCETARE DEZVOLTARE
Societatea nu desfasoard activitdti de cercetare in domeniu.

1.1.8. EVALUAREA ACTIVITATII SOCIETATII PRIVIND MANAGEMENUL
RISCULUI

Societatea este expusé riscurilor de:
- pret in masura in care contracteaza lucrari la preturi subevaluate sli realizeaza lucrari cu
preturi mai mari;
- lipsa fortd de munca;
- credit In masura in care contracteazi credite peste capacitatea de rambursare;
- lichiditate si cash in mésura in care nu incaseaza valoarea lucrérilor executate la termene
si ritmic, existind riscul de a intra in blocaj financiar.
Pentru a elimina sau diminua cit mai mult riscurile de orice fel, societatea adoptd o strategie
preventiva si prudenta care sa prevind efectele negative ale riscurilor.
Astfel urmareste ca gradul de indatorare s nu fie prea mare, creditele contractate sd poata fi
rambursate la scadentd si cu costuri cit mai mici.
De asemenea se urmdireste gribirea Incasarii creantelor si améinarea efectudrii platilor pana la
scadentele fixate.



-

1.1.9. ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA SOCIETATII:

In perioada urmatoare se urmareste contractarea de noi lucrari care sa asigure iesirea din criza,
manifestata prin lipsa de investitii in zona.

In acelasi timp se manifestd o tendint3 a investitorilor de contractare a lucrarilor la preturi
ferme in conditiile in care la intocmirea ofertelor nu au documentatiile de executie complete si nu se poate
estima evolutia preturilor.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATI

2.1  Terenurile si cladirile societatii sunt amplasate in orasul Iasi .
2.2 Cladirile sunt construite in anul 1975 :
- Cladire atelier de productie-carcase §i armaturi, confectii metalice, timplirie);
-Cladire depozit materiale cu suprafata de teren de 33838 mp
- Cladire camin pentru spatii de cazare pentru muncitori (3200 mp)
- Cladire sediu si spatii de inchiriat ( 3100mp)
Acestea se afla ntr-o stare corespunzatoare i sunt in totalitate in proprietatea societitii.

2.3. Nu sunt litigii legate de dreptul de proprietate.
3 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE:
Valorile mobiliare emise de societate sunt tranzactionate pe piata RASDAQ.
In ultimii trei ani societatea nu a repartizat dividende.
In anul 2011 nu s-au repartizat dividende, profitul net realizat nu a fost repartizat, aceasta
urmind a se face ulterior.

4. CONDUCEREA SOCIETATII

4.1.a. Consiliul de Administratie este alciituit din urmitoarele persoane:

Nr | Nume si prenume " | Functia Calificare Virsta | Expe- | Vechi- |

3 (ani) | rientd me in

crt profe- | functie

" sionald | (ani)

1. | IFTIMESCU FLORIN DIRECTOR inginer 66 42 9
GENERAL

2. | LUPASCU VASILE DIRECTOR econormist 61 36 9
EXECUTIV

3. | NECHIFOR GABRIEL PRESEDINTE CA inginer 33 6 6

b. Nu este cazul.

c. Participarea administratorilor la capitalul societatii comerciale:

- NECHIFOR GABRIEL 32,98%
- IFTIMESCU FLORIN 17,87%
- LUPASCU VASILE + LUPASCU C, 17,02%
- SANDU VIRGIL 5,90%

d. Nu este cazul



4.2. LISTA MEMBRILOR CONDUCERII EXECUTIVE:

a. IFTIMESCU FLORIN - DIRECTOR GENERAL PANA LA REVOCARE
ROMILA ROBERT — DIRECTOR PRODUCTIE PANA LA REVOCARE
LUPASCU CONSTANTINELA — DIRECTOR ECONOMIC PANA LA REVOCARE
LUPASCU VASILE - DIRECTOR EXECUTIV PANA LA REVOCARE

b. Nu este cazul

c. Idem4.1l.c.

4.3 Persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. nu au fost implicate in ultimii 5 ani in litigii
referitoare la activitatea acestora in cadrul emitentului

- SITUATIA FINANCIAR CONTABILA
a) si b)
LEI
Nr DENUMIREA INDICATORULUI 2009 2010 2011
Crt.

0 1 2 3 4
1. Imobilizéri necorporale 6.852 2.604 .
2. Imobilizari corporale 3.319.500 3.030.404 2.778.912
3 Imobilizérn financiare - - -
4, Active circulante 5.319.748 6.932.868 7.298.917
5. Creante 3.405.297 5.955.174 4.267.439
6. Casa si conturi la banci 1.685.853 525.684 2.795.604
7 Datorii 2.739.382 5.144.704 4.936.129
8. Capital subscris si varsat 1.244.929 1.244.929 1.244.929
9, Profit 445.600 196.510 315.183
10. Cifra de afaceri 113257735 7.226.739 27.592.171
1, Venituri din exploatare 11.350.181 7.263.755 27.624.086
12. Cheltuieli din exploatare 10.738.345 7.082.880 27.232.300
13 Profit din exploatare 611.836 180.875 391.786 |
14. Venituri financiare 93.331 64.683 52.250 |
15. Profit(+) sau pierdere(-) financiard -74.914 53.776 858 |
16. Venituri totale 11.443.512 7.328.438 21.676.336
17. Cheltuieli totale 10.906.590 7.093.787 27.283.692
18. Profit 536.922 234.651 392.644

Din datele prezentate in bilant se desprind in principal urmétoarele concluzii comparativ cu anul

2010:
- imobilizarile corporale au scdzut cu 8,30%;
- activele circulante au crescut cu 5,28%;

- disponibilitatile banesti au crescut cu  431,80%;

- creantele au scazut cu 28,34%;

- datoriile au scazut cu 4,05%;

- cifra de afaceri a crescut cu 281,81%;
67.33%.

- profitul brut a crescut cu

Comparativ cu anul 2010, apreciem ci activitatea si rezultatele anului 2011 sunt mult mai bune
in conditiile in care activitatea societatii a fost afectata de criza economica ( lipsa fondurilor de investitii
alocate in zona Moldovei si concurentei pe piata constructiilor ).



¢) SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE la data de 31.12.2011

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

Precedent (2010) Curent (2011)
Fluxuri de numerar din activitati exploatare:
Incasari de la clienti 7.554.577 41.077.735
Plati catre furnizori si angajati 9.534.370 38.763.323 |
Dobanzi platite B 10.907 116.380
Impozit pe profit platit/de recuperat 24.708 29.439
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor -
Numerar net din activitati exploatare -2.015.408 2.227.471
Fluxuri de numerar din activitati de investitie
Plati pentru achizitionarea de actiuni - 2
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale 57.456 105.793
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 3.714 11.094
Dobinzi incasate 64.684 52.250
Dividende incasate 5
Numerar net din activitati de investitie -10.942 42.449
Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 3 -
Incasari din imprumuturi pe termen lung 866.181 -
-Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
Dividende platite - -
Numerar net din activitdti de finantare 866.181 0
Cresterea netd a numerarului si echivalentelor -1.160.169 2.269.920
de numerar |
Numerar si echivalente de numerar la 1.685.853 525.684
inceputul exercitiului financiar
Numerar si echivalentele de numerar la 525.684 2.795.604

sfarsitul exercitiului financiar

—
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RAPORTUL

CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
asupra activititii desfasurate in anul 2011

In anul 2011 societatea a realizat venituri din urmatoarele activitati:

- constructii montaj §1 instalatii in constructii;

- vinzéri materiale;

- prestatii laborator;

- Inchirieri spatii;

- cazare.

Ponderea cea mai mare a veniturilor o are activitatea de baza constructii si
instalatii cu 86,42%.

Realizarile anului 2011 , comparativ cu cele prevazute in bugetul de venituri §i
cheltuieli si celor realizate in anul 2010, se prezinta astfel:

Specificatii Fata de buget Fati de 2010
Yo %o

VENITURI TOTALE 138,38 377,67
din care:

- venituri din exploatare 138,26 380,29
- venituri financiare 260,00 81,25
CHELTUILI TOTALE 143,59 384,59
din care:

- cheltuieli din exploatare 145,24 384,47
- cheltuieli financiare 20,40 463,64
PROFIT BRUT 39,30 167,23

Din datele de mai sus rezulta in mod evident ca activitatea anului 2011 a fost net
superioara realizarilor anului 2010 cu 167%, dar mai mica cu 39% fata de prevederile
din buget.

Meritul conducerii executive si administrative este, in principal, acela ca a asigurat
supravietuirea societtii, plata obligafiilor catre bugetul de stat, bugetul local si
salariati.

Contabilitatea societitii este tinutd in conformitate cu prevederile legale in
domeniu.

Patrimoniul societdtii a fost inventariat , a cuprins toate gestiunile si elementele
patrimoniale.



Bilantul contabil a fost intocmit in conformitate cu prevederile actelor normative ,
activitatea economico — financiard a fost auditatd de auditorul financiar independent.

In anul 2011 capitalul social nu a fnregistrat modificari , actionariatul societatii
este format din 580 persoane fizice care detin 100,00% din capitalul social.

Consiliul de Administratie si-a desfasurat activitatea fn conditii normale,
rezolvand problemele care-i sunt in competenta.

in anul 2011 au fost tinute doud adundri generale, una ordinard §i una
extraordinard.

Au fost achitate integral si la timp salariile, obligatiile fatd de bugetul de stat,
bugetul local si fata de terti.

Societatea a realizat in anul 2011 un profit net de 315.183 lei st propune adundrii
generale ca profitul net sd riméané nerepartizat.

Presedintele Consijifilui de Administratie
riel Nechifor
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CATRE ACTIONARII SI ADMINISTRATORII SOCIETATII
S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII MOLDOCONSTRUCT S.A.
LOCALITATEA: IASI

ROMANIA

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Raport asupra situatiilor financiare

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale S.C. COMPANIA DE CONSTRUCTII
MOLDOCONSTRUCT S.A., care cuprinde bilantul la data de 31 decembrie, 2011, contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, tabloul fluxurilor de trezorerie pentru
exercifiul financiar incheiat la aceasta datd si un sumar al politicilor contabile semnificative si

alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Cifra de afaceri 27.592.171 lei
e Activ net/Total capitaluri 5.141.700 lei
e Profitul net al exercitiului financiar 315.183 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea societatii este responsabild pentru Intocmirea si prezentarea adecvati a
acestor situatii financiare in conformitate cu Ordinul ~ Ministrului ~ Finantelor  Publice nr.
3055/2009, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu directivele europene si cu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare. Aceasti responsabilitate include:
proiectarea, implementarea §i mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea adecvatd a situatiilor financiare care sa nu contind denaturdri semnificative, datorate
fraudei sau erorii, selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate, elaborarea unor estimari

contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat, sd exprimdm o opinie
asupra acestor situatii financiare. Noi am elaborat auditul in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi s respectdm cerintele etice, sa planificdm si
sd efectudm auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ci situatiile financiare nu

cuprind denaturdri semnificative.
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4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire
la sumele si informatiile prezentate In situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzind evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativd a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
situatiilor financiare ale societitii pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele
date, dar nu si In scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al societatii.
Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimérilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea

prezentarii situatiilor financiare luate In asamblul lor.

5. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru

a constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6. In opinia noastrd, situatiile financiare au fost intocmite de o manierd adecvata, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.
3055/2009, pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu directivele europene si cu

politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Alte aspecte

7. Acest raport este adresat exclusiv actionarilor societétii in ansamblu. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor societitii acele aspecte pe care trebuie si le
raportdm intr-un audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptim si
nu neasumam responsabilitatea decdt fatd de societate si de actionarii acesteia, in ansamblu,

pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

8. Situatiile financiare anexate nu sunt menite sd prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari i
principii contabile acceptate In tari si jurisdictii altele decdt Roménia. De aceea, situatiile
financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile

contabile si legale din Romaénia.
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Raport asupra conformititii raportului administratorilor cu situatiile

financiare

In concordantd cu cerintele Ordinului Ministerului Finantelor Publice nr. 3055/2009,
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu directivele europene, noi am citit
raportul administratorilor atagat situatiilor financiare. Raportul administratorilor nu face parte din
situatiile financiare. In raportul administratorilor noi nu am identificat informatii financiare
istorice care si fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare alaturate.

Anexele A-E fac parte din prezentul raport.

Data: 22.02.2012

Localitatea: Iasi in numele,
S.C. EXPERT-AUDIT S.A.
Autorizatie CAFR 075/2001
Iasi, Str. Garii nr. 23
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