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Clasa, tipul, nr. 9i principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciald:
- capital social subscris gi vdrsat este de 1.172.822,50 lei
- capital social este impdrtitin 469.129 actiuni cu valoare nominali de 2,50 lei/acliune
- acliunile emise sunt nominative
- orice actiune dd dreptul la un vot in Adunarea Generali a Aclionarilor societ?iJii

r. STTUATIA ECONOMICO - FTNANCIARj, ta 30.06.2013
1.1 Analiza situaliei economico-financiare
Rezultatele societdtii la 30.06.2013 sunt prezentate in bilanf 9i conhrl de profit gi pierdere

intocmite la aceastd dati, dupd cum urmeazd:
a) Elemente de bilanf, comparativ cu aceeagi perioadd a anului trecut:

Tabel 1 - Bilant - lei -
Denumirea indicatorului 30.06.2012 30.06.2013

A. ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL. din care: 10 .518.623 10.885.212
IMOBILIZARI NECORPORALE 808 113
IMOBILIZARI CORPORALE 10.517.8I5 10.884.769
IMOBILIZARI FINANCIARE 0 0

B. ACTIVE CIRCULANTE TOTAL. din care: 557.384 7t2.692
STOCURI 348.528 293.737
CREANTE 104.854 I69.649
INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 3.656 0
CASA SI CONTURI LA BANCI I00.346 249.306

C. CHELTUIELI IN AVANS 60.8 r0 53.871
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PER. < 1 AN 180.149 499.987
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE RESP.DATORII CURENTE NETE 4t6.785 241.895
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 10.935.408 11.127 .107
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR.O PER. > 1 AN 0 0
H. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI 0 0
I. VENITURI IN AVANS 21.260 24.681
I. CAPITAL SUBSCRIS $I VARSAT 1.172.823 1.172.823
II. PzuME LEGATE DE CAPITAL 0 0
III. REZERVE DIN REEVALUARE 9.239.s96 9.239.596
IV, REZERVE 346.627 470.895
V. REZULTATULREPORTAT 0 0
VI.REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR r76.362 243.793
REPARTIZAREA PROFITULUI 0 0
CAPITALURI - TOTAL 10.935.408 11.127.107



AnalizAnd elementele bilanlului contabil comparativ cu aceeaqi perioadd a anului trecut se
constat6 urm5toarele:
- Terenurile in valoare de 6.314.963 lei reprezintii 58,02% din total active imobilizate qi 54,20%o din

total activ, in timp ce in anul anterior erau in valoare de 6.314.963 lei reprezent6nd 60,04% din total
active imobilizate qi 56,70%o din total activ

- Constructiile in valoare de 4.687.596lei reprezinttr 43,06% din total active imobilizate Si 40,23% din
total activ, in timp ce in anul anterior erau in valoare de 4.350.251 lei reprezentAnd 41,36%o din total
active imobilizate pi 39,06% din total activ

- Stocurile sunt in valoare de 293.737 lei reprezentAnd 2,52oA d:rr'tolal active, in timp ce in anul anterior
erau in valoare de 348.528 lei reprezentAnd l,l3%o din total active. Stocurile au scdzut fatii de aceeagi
perioadi a anului tecut cl 15,72o/o

- Creanlele sunt in valoare de 169.649 lei reprezentdnd 1,46% din total active, in timp ce in anul
precedent erau in valoare de 104.854 lei reprezentdnd 0,94% din total active Creanlele au crescut faf6
de anul anterior cu 61,80%

- Numerarul este in valoare de 16.790 lei in timp ce anul precedent era de 9.539 lei.
- Conturile curente la bdnci in lei sunt in valoare de 232.415lei, in timp ce in aceeagi perioadi a anului

trecut erau de 90.364 lei
- Societatea nu a alut profituri reinvestite in semestrul I2013
- Total active curente la 30.06.2013 = 712.692lei

Total active curente l'a30.06.2012: 557.384 lei.
- Total pasive curente la 30.06.2013 : 499.987 lei

Total pasive curente la 30.06.2012 = 180.149 lei.
- Datoriile unitAtii la 30.06.2013 sunt de 499.987 lei, fald de la 30.06.2012 cdnd erau in sum6 de

180.149 lei, structuate astfel:
Tabel 2-Datori i- lei-

Felul datoriilor Sold la
30.06.2012

Sold la
30.06.2013

1. Credite bancare pe termen lung gi mediu 0 0
2. Credite bancare pe termen scurt gi dobanzi aferente 0 0
3. Alte imprumuturi gi dob6nzi aferente t7.610 28.470
4. Datorii comerciale, avansuri de la clienti 39.414 34 .113
5. Datorii in legdturtr cu personalul 12.848 12.719
6. Datorii in legdturd cu bugetul asiguririlor sociale gi

busetul statului
55.780 78.771

7. Alte datorii 54.497 345.914
TOTAL 180.149 499.981

La 30.06.2013 societatea nu inregistreazd obligatii restante la bugetul statului, la bugetele locale,
la bugetul asigurdrilor sociale de stat qi de sdndtate.

Dividendele de platd sunt in valoare de 345.914 lei.

b) AnalizAnd contul de profit qi pierdere comparativ cu aceeagi perioadi a anului precedent se
constata urmAtoarele:

Total venituri:
din care: - venituri de exploatare

- venituri financiare
- venituri extraordinare

Total cheltuieli:
din care: - cheltuieli de exploatare

- chelruieli financiare
- cheltuieli extraordinare

903.321 lei
901.921 lei

1.400 lei
0 lei

600.145 lei
600.145 lei

0 lei
0 lei



Profit brut 303.176 lei
Impozit pe profit 59.383 lei
Profit net 243.793lei

Performanfele societilii, prezentate in Tabelul 3, indicd o cre$tere a volumului de activitate al
societiilii menfionAnd faptul ci cre$terea veniturilor a fost influenlatd de cregterea cu precddere a
veniturilor din inchirieri.

Tabel 3 - Rezultate financiare - lei -
Indicator 30.06.20t2 30.06.2013

Cifra de afaceri 867.490 900.693
Venituri din exploatare 868.341 901.921
- venituri din activitatea de bazd I2 .833 93
- veninri din produclie gi chirii 854.657 900.600
- alte venituri din exoloatare 8 5 1 1.228
Cheltuieli de exploatare 640.692 600.145
- cheltuieli orivind mlrfurile I 1.844 20.819
- alte chelt.de exploatare. total 628.848 579.326
Rezultat din exploatare - Profit 227.649 301.776
Venituri financiare 1.500 1.400
Cheltuieli financiare 0 0
Rezultat financiar r.500 1.400
Venituri totale 869.841 903.32r
Cheltuieli totale 640.692 600.145
Rezultatul brut - Profit 229.149 303.176
Impozit pe profit 52.787 59.383
Rezultatul net al exercitiului - Profit r76.362 243.793

- Cifra de afaceri este de 900.693 lei, cn 3,83Vo mai mare fatd de aceeaqi perioadi a anului anterior.
- Veniturile totale sunt in valoare de 903.321 lei, cu 3,85% mai mari faln de 30.06.2012.
- Cheltuielile totale in valoare de 600.145 lei sunt cu 6,33%o mai mici fafi de 30.06.2012.
- Nu s-au constituit provizioane pentru riscuri gi cheltuieli in perioada analizata.
- Nu s-au constituit ajustnri privind activele circulante in perioada analizatE.
- In ultimele 6 luni nu a alut loc vdnzarea sau oprirea weunui segrnent de activitate.
- Pentru arul 2012 din profitul net s-au repartizat pentru dividende 328.390,30 lei, termenul de platd
fiind maxim 6 lturi de la data AGOA (22.09.2013). Dividendul brut pe acliune este de 0,70 lei.

c) Cash flow - schimbdri majore in nivelul numerarului in cadrul activitdlii de bazd, investiliilor
gi activitdlii financiare nu au intervenit in primul semestru al anului 2013.

Situatia fl uxurilor de trezorerie pentru perioada 0 I .0 1.20 I 3-3 0.06.20 I 3 :

Tabel 4 - Cash flow - lei -
Denumirea indicatorului 30.06.2012 30.06.2013

Trezorerie si echivalente de trz. la inceputul perioadei 97.640 278.541
Fluxuri de trezorerie din act. de exploatare:
Incasari de la clienti 1.052.r49 1.074.031
Plati cahe fumizori de bunuri si servicii 325.204 337.427
Plati sub forma salariilor si a altor chelt de exoloatare 159.343 159.972
Pl ati pri vi nd im pozi te,taxe apartinand exploatari i 199.919 100.89s
Dobanzi platite 0 0
Impozit pe profit platit 55.422 60.407
Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
Trezorerie neta din activitati de exploatare 3r2.26r 415.330



Denumirea indicatorului 30.06.2012 30.06.2013
Fluxuri de trezorerie din activit de investitie:
Plati oentru achizitionarea de actiuni 0 0
Plati pentru achizit de imobilizari comorale 49.990 427.347
Incasari din vinzarea de imobilizari comorale 0 0
Dobanzi incasate 1.500 1.400
Dividende incasate 0 0
Trezoreria neta din activitati de investitie -48.490 -425.946
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 0
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar 0 0
Dividende platite 26t.065 r  8 .619
Trezoreria neta din activitati de finantare -26r.065 -18.6r9
Cresterea neta a trezoreiei si echival.de trezorerie 2.706 -29.236
Trezorerie si echivalente de trez. la sfarsitul perioadei 100.346 249.306

II. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE
Societatea are ca obiect principal de activitate comerful cu ridicata al imbrdcdmintei 9i

incdlllmintei, incadrAndu-se in codul cod CAEN 4642. Activitatea preponderentA in cifra de afaceri este
cea de inchiriere spatii, cod CAEN 6820 - inchirierea gi subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau
inchiriate.

Activitiilile desftgurate de societate in semestrul I2013 au fost: inchirieri de spa{ii, prestdri
servicii, comer! cu amdnuntul al imbrdcdmintei gi incdlldmintei gi produse diverse nealimentare.

In primul sernestru al anului 2013, volumul total al veniturilor realizate a fost in sumd de 903.321
lei, reprezentdnd o crestere cu 3,85Vo fafd de veniturile totale obtinute in aceeaqi perioadd a anului 2012.
Volumul total al cheltuielilor este de 600.145 lei, adici au scAzut fa{[ de primul semestru al anului 2012
cu un procent de 6,33%. La sftrgitul semestrului I 2013, societatea a inregistrat un profit net de 243.793
lei, in timp ce in aceeagi perioadd a anului anterior societatea inregistra un profit de 176.362lei.

Veniturile din exploatare in valoare de 901.921 lei au crescut in primul semestru al anului 2013 cu
3,87% fale de aceeagi perioadi a anului precedent, iar cheltuielile de exploatare in valoare de 600.145 lei
au scezut cu 6,33Vo fall de 30.06.2012. Activitatea de exploatare s-a incheiat cu un profit in sumd de
301 .77 6 lei, spre deosebire de sem I 2012 incheiat cu un profit din exploatare in sumd de 227 .649 lei.

Din totalul veniturilor de exploatare ponderea cea mai mare o detin veniturile din inchirieri in
valoare de 680.248 tei, adictr un procent de 7 5,42Yo din totalul veniturilor din exploatare, iar in
cheltuielile de exploatare cheltuielile cu mdrfurile in sumd de 20.819 lei, reprezintii 3,47%o din totald
cheltuielilor de exploatare.

Veniturile din vdnzarea mirfurilor in valoare de 93 lei au scizut in primul semestru al anului 2013
cu 99,28Yo faJd de aceeagi perioadd a anului precedent. Activitatea de comert cu amdnuntul a inregistrat o
diminuare major6 fa{6 de nivelul anului anterior deoarece mdrfrrile existente in stoc, in magazinul
propriu, au o vechime mai mare de 2 ani, fapt care intr-un domeniu ca cel al imbrdcdmintei, afectatd de
modi gi de tendinle noi, ne creeazi probleme in valorificare. tn prezent avem un catalog de produse pe
site-ul societdtii pentru impulsionarea vAnzdrilor printr-o vizibilitate mai bund a stocului existent in
magazin.

Veniturile financiare, in valoare de 1.400 lei, provin din venituri din dobAnzi. Nu au fost
inregistrate cheltuieli financiare astfel ci rezultatul financiar este pozitiv, profitul inregistratd fiind de
1.400 lei, in timp ce in aceeagi perioadd a anului 2012 la ac,est capitol societatea inregistra un profit de
1.500 lei.

Societatea nu a inregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare in aceastd perioadd.
Din analiza grupelor de venituri gi cheltuieli, se observ6 faptul ci societatea inregistreazd profit

atat din activitatea de exploatare cdt gi din activitatea financiard.
La finele primului semestru al anului 2013 numlrului mediu de angajati cu contract de munci este

de 7 de angajati.



2.1. Prezentarea gi analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de incertitudine
ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societ[1ii comerciale, comparativ cu aceeagi perioadd a anului
trecut.

Pentru asigurarea dezvoltlrii societ5lii pe termen mediu gi lung se va actiona in directia consolidirii
activitiii de inchiriere spatii, beneficiind de atuurile societiitii - patrimoniu, loca{ie gi renume prin:
continuarea planului de investilii, modemizarea spaJiilor existente in vederea satisfacerii cerin{elor
clientilor, cre$terea ponderii veniturilor din inchirieri in cifra de afaceri.

Lichiditatea eenerald:
Lichiditate generald sem I2013 = Active circulante/ Datorii pe termen scurt = 1,43
Lichiditate generald sem I 2012 : Active circulante/ Datorii pe termen scurt = 3,09
Lichiditatea generald a scazut fatd de anul anterior.

Lichiditatea redusd:
Lichiditate redusd sem I2013 =Active circulante-Stocuri/Datorii pe termen scurt:0,84
Lichiditate redusi sem I 2012 =Active circulante-Stocuri,/Datorii pe termen scurt = 1,16
Lichiditatea redusd a scazut fa16 de aceeagi perioadd a anului anterior.

Lichiditatea imediatii:
Lichiditate imediati sem I2013 : Lichiditnli/Datorii pe termen scurt = 0,50
Lichiditate imediati sem I2012 = LichiditiJi/Datorii pe termen scurt = 0,56
Lichiditatea imediatd a scazut fata de aceeasi perioada a anului anterior.

2.2 Prezentarea gi analizarea efectelor asupra situaliei financiare a societAfi comerciale a tuturor
cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizdnd scopul gi sursele de finanlare a acestor cheltuieli)

Investiliile programate a se efectua in anul 2013 au fost aprobate de AGOA din 22.03.2013 ctt
scopul cregterii calitdtii serviciilor prestate qi imbundtilirea condiliilor de munca. Toate cheltuielile de
capital sunt finanlate din surse proprii.

2.3 PrezentareA gi analizarea evenimentelor, tranzacJiilor, schimbdrilor economice carc afecteazd
semnificativ veniturile din activitatea de bazd. Precizarea mdsurii in care au fost afectate veniturile de
fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzdtoare a anului trecut.

Urmare a consecinlelor crizei economice gi a reducerii volumului de activitate in domeniul
comedului s-a bugetat o mentinere a cifrei de afaceri planificate pentru activitatea de come4.

Comparalia cu perioada corespunzdtoare a anului trecut este redat2i in tabelul de la punctul I.b)
Veniturile din activitatea de bazd :
Obiectul de activitate principal al societdfii este come4 cu ridicata gi cu aminuntul al

imbn4camintei 9i incaltlmintei.
Veniturile din activitatea de bazi sunt in valoare de 93 lei, adicd au scizut fafd de anul anterior cu

99,28o/o.

III. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL $I ADMINISTRAREA SOCIETATII
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-gi respecta

obligafiile financiare in timpul perioadei respective - nu este cazul.
3.2. Descrierea oricdrei modificiri privind drepturile detindtorilor de valori mobiliare emise de

societatea comerciald - nu este cazul

IV. TRANZACTII SEMNIFICATIVE - nu este cazul
Precizdm ci la situaliile economico-financiare intocmite pe semestrul I 2013 nu au fost intocmite

note gi nu au fost auditate de auditorul financiar.

Pregedinte C.A.
Director general, Contabil gef,

Vulturar Mariana,**'"1;"*


