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Piata reglementatd pe care se tranzactioneazd valorile mobiliare emise — nu se
tranzactioneaza

Capitalul social subscris si varsat 5.347.319 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciald sunt
capitalul social al societatii evidentiat in bilantul contabil la 31 dec 2009 si inregistrat la
Registrul Comertului in valoare de 5.347.319 lei reprezentand 551.270 actiuni nominative
dematerializate cu drepturi egale de participare la vot si la beneficii in valoare nominala
de 9.7 lei/ actiune.

1. Analiza activititii societiitii comerciale
1.1. a) Descrierea activititii de baza a societatii comerciale
— Producerea si comercializarea materialelor refractare bazice — caramizi si mortare
destinate industriei siderurgice, a sticlei, cimentului si altele : Cod CAEN 2320
b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale
— A luat fiinta sub denumirea de societate autonoma Uzinele Ardelene pentru
Exploatarea de TRAS intrand in functiune in luna septembrie 1921. In anul 1963 se
reprofileaza in fabricarea caramizilor refractare bazice producand pentru prima data in
Romania caramizi pentru industria cimentului si sticlei. In noiembrie 1990 in baza HG
1200 se transforma in societate comerciala pe actiuni cu denumirea de SC Refrabaz SA.
c) Descrierea oricirei fuziuni sau reorganizari semnificative a societitii
comerciale, ale filialelor sale sau ale societdtilor controlate, in timpul exercitiului
financiar
- Nu este cazul
d) Descrierea achizitiilor si/sau instriinérilor de active
- In anul 2009 nu este cazul
e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activitatii societatii
- Societatea este in imposibilitatea indeplinirii obiectului de activitate, cifra de
afaceri se datoreaza vanzarilor efectuate din stocurile de produse finite si prin

valorificarea stocului de marfuri

1.1.1. Elemente de evaluare generala:



a) profit — pierdere 368.045 lei

b) cifra de afaceri — 70.419 lei

c) export nu

d) costuri -0

e) % din piata detinut - 0

f) lichiditate (disponibil in cont etc). - 878 lei

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate cu precizarea:
a) principalelor piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele
de distributie

— Societatea nu mai desfasoara activitate de productie, valorifica doar stocurile
existente pe piata interna.

b) ponderii fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei
de afaceri ale societdtii comerciale pentru ultimii trei ani;

In anul 2007 CA este de 656.720,01 lei din care:
- vanzarea produselor finite reprezenta 56.3%
- vanzarea de marfuri reprezinta 41.45%
- venituri din activitati diverse reprezinta 2.52%

In anul 2008 CA este de 189.468,36 lei din care
- vanzarea produselor finite reprezinta 19,62%

- vanzarea de marfuri reprezinta 74,15 %
- venituri din activitati diverse reprezinta 6,23%

In anul 2009 CA este dé 70.419,29 lei din caré
- vanzarea produselor finite reprezinta 83,04%
- vanzarea marfurilor reprezinta 9.60%

- venituri din activitati diverse reprezinta 7.36%

¢) produselor noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de
active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse

- Nu este cazul

1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse
import)

- Nu este cazul

Precizarea de informatii cu privire la siguranta surselor de aprovizionare si la preturile
materiilor prime i la dimensiunile stocurilor de materii prime si materiale.

- Nu este cazul
1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

a) Descrierea evolutiei vanzdrilor secvential pe piata internd si/sau externd si a



perspectivelor vanzarilor pe termen mediu si lung;
- Se urmareste lichidarea de stocuri la materiale consumabile si marfuri existente.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societafii
comerciale, a ponderii pe piata a produselor sau serviciilor societétii comerciale si a
principalilor competitori;

- Nu este cazul

c) Descrierea oricdrei dependente semnificative a societitii comerciale fatd de un
singur client sau fata de un grup de clienti a cérui pierdere ar avea un impact negativ
asupra veniturilor societatii.

- Nu este cazul

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societdtii comerciale
a) Precizarea numarului si a nivelului de pregitire a angajatilor societdtii comerciale
precum si a gradului de sindicalizare a fortei de munca;

- Societatea nu are decat un singur angajat cu studii superioare in calitate de
Director general executiv si timp partial de munca.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricdror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi.

- Nu este cazul

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazé a emitentului asupra
mediului inconjurétor

- Nu este cazul

Descrierea sinteticd a impactului activitatilor de baza ale emitentului asupra mediului
inconjurdtor precum si a oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la
incilcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurétor.

- Nu este cazul

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare i dezvoltare
Precizarea cheltuielilor in exercitiul financiar precum si a celor ce se anticipeaza in
exercitiul financiar urmitor pentru activitatea de cercetare dezvoltare.

- Nu este cazul

1.1.8. Evaluarea activititii societifii comerciale privind managementul riscului
Descrierea expunerii societdtii comerciale fatd de riscul de pref, de credit, de
lichiditate si de cash flow.

Descrierea politicilor si a obiectivelor societatii comerciale privind managementul
riscului.



- Societatea si-a instrainat activele fiind in imposibilitatea de a-si mai desfasura
obiectul de activitate, avand ca scop lichidarea stocurilor existente.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale
a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societdtii comerciale
comparativ cu aceeasi perioadd a anului anterior.
- Nu este cazul

b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societdtii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut.

- Nu este cazul

¢) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor schimbarilor economice
care afecteazi semnificativ veniturile din activitatea de baza.

- Nu este cazul
2. Activele corporale ale societitii comerciale

2.1. Precizarea amplasirii si a caracteristicilor principalelor capacitdti de productie in
proprietatea societatii comerciale.

- Societatea nu detine capacitati de productie
2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzurd al proprietatilor societatii comerciale.

- Societatea detine active corporale 0 cladire, sediul socitatii, in valoare de 55,81 lei
amortizata integral .

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societétii comerciale.
- Nu este cazul

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciala

3.1. Precizarea pietelor din Roménia si din alte tari pe care se negociazi valorile
mobiliare emise de societatea comerciala.

- Nu este cazul
3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea
dividendelor cuvenite/platite/acumulate in ultimii 3 ani si, daca este cazul, a motivelor
pentru eventuala micsorare a dividendelor pe parcursul ultimilor 3 ani.

- in ultimii trei ani nu s-au dat dividende

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societdtii comerciale de achizitionare a propriilor



actiuni.
- Nu este cazul

3.4. In cazul in care societatea comerciala are filiale, precizarea numarului si a valorii
nominale a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

- Nu este cazul
3.5. In cazul in care societatea comerciala a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creant, prezentarea modului in care societatea comerciald isi achita obligatiile fatd de
detinatorii de astfel de valori mobiliare.
- Nu este cazul
4. Conducerea societiitii comerciale
4.1. Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale si a urmaétoarelor
informatii pentru fiecare administrator:
a) CV (nume, prenume, virsta, calificare, experienta profesionald, functia si vechimea

in functie);

- Administratorul societatii este Tecar loan nascut la data de 11 iunie 1960, studii
medii, vechime in functie 16 ani

b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre administratorul respectiv si o
altd persoand datoritd careia persoana respectiva a fost numita administrator;

- Nu este cazul

¢) participarea administratorului la capitalul societatii comerciale;
- Nu este cazul

d) lista persoanelor afiliate societatii comerciale.
- Nu este cazul

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale. Pentru
fiecare, prezentarea urmétoarelor informatii:

- Director general executiv Pop Simion nascut la data de 02 dec 1957, studii
superiaore, vechime in functie de conducere 19 ani

a) termenul pentru care persoana face parte din conducerea executiva;
- perioada nedeterminata
b) orice acord, intelegere sau legaturd de familie intre persoana respectivd si o alta

persoani datoritd cireia persoana respectivd a fost numitd ca membru al conducerii
executive;



- Nu este cazul _
¢) participarea persoanei respective la capitalul societétii comerciale.

- Nu este cazul

4.3. Pentru toate persoanele prezentate la 4.1. si 4.2. precizarea eventualelor litigii sau
proceduri administrative in care au fost implicate, in ultimii 5 ani, referitoare la
activitatea acestora in cadrul emitentului, precum si acelea care privesc capacitatea
respectivei persoane de a-si indeplini atributiile in cadrul emitentului.

- Nu este cazul
5. Situatia financiar-contabila

Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ cu ultimii 3
ani, cu referire cel putin la:

a) elemente de bilant: active care reprezinta cel.pu‘;in 10% din total active; numerar si
alte disponibilititi lichide; profituri reinvestite; total active curente; total pasive curente;

0.14%- active imobilizate - an 2007 — 4.207 lei din care imobilizari necorporale 4.195
0.14% - an 2008 — 4.207 lei din care imobilizari necorporale 4.195
0.14% - an 2009 —4.207 lei din care imobilizari necorporale 4.195

99.87%- active circulante — an 2007 — 3.138.234 lei din care stocuri 1.056.806 lei
Clienti si ct asim 2.015.294 lei
Disponibilitati 66.134 lei
99.86%- active circulante — an 2008 — 2.924.338 lei din care stocuri 811.747 lei
Clienti si ct asimilate 2.111.680 lei
Disponibilitati 911 lei
99.83%- active circulante — an 2009 — 2.507.377 lei din care stocuri 395.427 lei
Clienti si ct asimilate 2.111.072 lei
Disponibilitati 878 lei
Total activ 2007 — 3.142.441 lei
Total activ 2008 — 2.928.545 lei
Total activ 2009 —2.511.583 lei

b) contul de profit si pierderi: vanziri nete; venituri brute; elemente de costuri si
cheltuieli cu o pondere de cel putin 20% in vénzarile nete sau in veniturile brute;
provizioanele de risc si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vénzare sau oprire a
unui segment de activitate efectuatd in ultimul an sau care urmeazi a se efectua in
urmitorul an; dividendele declarate si plétite;

Rezultatul brut al anului 2007 este pierdere de 129.417 lei
Rezutatul brul al anului 2008 este pierdere de 72.796 lei
Rezultatul brut al anului 2009 este pierdere de 370.895 lei

Total venituri din exploatare an 2007 = 290.134 (2.96% comparativ cu an 2006) din
care:
- Cifra de afaceri = 656.720 lei (23.78% comparativ cu an 2006)



- variatia stocurilor = -366.795 lei
- alte venituri din exploatare = 209 lei
Total cheltuieli din exploatare an 2007 = 421.621 lei (3.14% comparativ an 2006)
- cheltuieli cu materia prima 4.789 lei
- cheltuieli cu personalul 44.598 lei
- alte cheltuieli de exploatare 372.234 lei

Total venituri din exploatare an 2008 = 146.171 lei (50.35% comparativ an 2007) din
care:

- cifra de afaceri = 189.468 lei (28.85%)

- variatia stocurilor = -43.304 lei

- alte venituri din exploatare = 7 lei

Total cheltuieli din exploatare 218.980 lei (51.94% comparativ cu an 2007) din care:
- cheltuieli cu materia prima = 1.218 lei
- cheltuieli cu personalul 17.557 lei
- alte cheltuieli de exploatare 200.205 lei

Total venituri din exploatare an 2009 = -282.248 lei (-193,09% comparativ cu an 2008)
din care: _

- cifra de afaceri = 70.419 lei

- variatia stocurilo = -352.667 lei

Total cheltuieli din exploatare an 2009 = 85.797 lei (51.94%comparativ cu an 2008) din
care:

- cheltuieli cu materii prime si materiale = 28.609

- cheltuieli cu personalul 12.760 lei

- alte cheltuieli de exploatare 9.348 lei

¢) cash flow: toate schimbdrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
baza, investitiilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul
perioadei.

Fluxul de numerar din activitatea de exploatare la dec 2008 = -54.312 lei
La dec 2009 = -38.254 lei

Fluxul de numerar din activitatea de investitii la dec 2008 =-10.911 lei
La dec 2009 = 30.66 lei

Disponibilitati banesti la dec 2008 = 911 lei

Disponibilitati banesti la de 2009 = 878 lei

Anexe formularele de raportare financiara pentr anul 2009.

Administrator S e Director general executiv

Tecar loan

\\

ing. Pop Simion
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