DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE PRELUARE
OBLIGATORIE

Aprobat de Autoritatea de Supraveghere Fma
Decizia nr. #/3’[ //ﬂﬁ 05.20/4

Emitent: S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara

Ofertanti:
S.C. IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi
S.C. TERRA CENTER S.R.L. Timisoara
S.C. BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi
S.C. BUILD CORP S.R.L. Iasi
Ivanescu George

Intermediar

VA

ESTINVEST

SSIF ESTINVEST S.A. Focsani

Viza de aprobare aplicata pe documentul de ofertd nu are valoare de garantie si nici nu reprezinta
o0 altd formd de apreciere a ASF cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul
ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de inchéiat prin acceptarea ofertei publice
obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifica numai reqularitatea
prospectuluj/documentului de ofertd in privinia exigentelor legii si ale normelor adoptate in

aplicarea acesteia.
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1. Identificarea societatii vizate

Societatea vizata pentru oferta publica de preluare obligatorie este S.C. SALTIM HERMES S.A.
Timisoara, care se identifica prin urmatoarele date:

Forma juridica: Societate pe actiuni; /"” RAVES

Sediul legal: Timisoara, str. Aristide Demetriade, Nr. 1 (in incinta Iulius Mall Tlrmsoara CoduI BBA), jud.
Timis; b=

Nr. Inmatriculare ORC Timis: J35/109/1991;
CUI: 1806438; 2 g

Capital social: 2.058.959,70 lei impartit in 20.589.597 actiuni nominative ordlnare, dematqnahzate Cu o
valoare nominala de 0,1 lei pe actiune, fiecare actiune conferind drepturi egale; ~  ———

Principalul obiect de activitate: Activitatea principala a societatii conform codificarii Rev. CAEN (2) este
6810 — cumpararea si vanzarea de bunuri imobiliare proprii. Activitate secundara activata: Cod CAEN: 6820
inchirierea si subinchirierea bunurilor proprii sau inchiriate.

Structura sintetica a registrului consolidat al actionarilor S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara
la data de 13.02.2014

Actionar Nr. actiuni % din capitalul social
IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi 6.778.552 32,9222%
TERRA CENTER S.R.L. Timisoara 4.241.958 20,6024%
BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi 3.623.294 17,5977%
BUILD CORP S.R.L. Iasi 3.138.310 15,2422%
ALTI ACTIONARI 2.807.483 13,6355%
Total 20.589.597 100 %

Actiunile Societatii sunt admise la tranzactionare pe piata RASDAQ XMBS categoria III-R a BVB din
13.05.1997, sub simbolul SAHE.

D7 Y7 "a'ﬂ/ -
Pretul de inchidere al actiunii Emitentului in data de ,26/’04,%/%&] fost de ‘25/ ..... lei/actiune.

2. Identificarea OFERTANTILOR
Ofertantii sunt urmatorii:

a) S.C. Iulius Holding S.R.L. Iasi, cu sediul in Municipiul Iasi, str. Palas nr. 7A, cladirea A1, et. 2, biroul
A.b-22, judetul Iasi, inregistrata la Registru Comertului sub nr. J22/1045/2006, CUI RO18615300.

S.C. Iulius Holding S.R.L. Iasi are un capital social de 1.000 lei impartit in 100 parti sociale cu valoare
nominala de 10 lei fiecare; Obiectul principal de activitate conform Rev. CAEN (2): 6820 — inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii si inchiriate.

S.C. Iulius Holding S.R.L. Iasi are un singur asociat, Iulian Adrian Dascalu, care detine 100 parti sociale,
reprezentand 100% din capitalul social.

Reprezentantul legal al Iulius Holding S.R.L. este DI. Iulian Adrian Dascalu - administrator, cetatean
roman, domiciliat in Mun. Iasi, Str. Podgoriilor nr. 15, jud. Iasi, identificat cu CI seria MX nr. 637676,
eliberata de SPCLEP Iasi la data de 10.11.2006.

b) S.C. Build Corp Prefabricate S.R.L. Iasi, cu sediul in Municipiul Iasi, soseaua Iasi — Tomesti nr. 2,
Constructia C13 - Pavilion Administrativ, judetul Iasi, inregistrata la Registru Comertului sub nr.
J22/1025/2004, CUI RO16443616.

S.C. Build Corp Prefabricate S.R.L. Iasi are un capital social de 3.590 lei impartit in 359 parti sociale cu
valoare nominala de 10 lei fiecare; Obiectul principal de activitate conform Rev. CAEN (2): 2361 -
fabricarea produselor din beton pentru constructii.

S.C. Build Corp Prefabricate S.R.L. Iasi are 3 asociati: George Ivanescu detine 326 parti sociale,
reprezentand 90,82% din capitalul social, Fodor Stela detine 18 parti sociale reprezentand 5% din capitalul
social, Build Corp S.R.L. Iasi detine 15 parti sociale reprezentand 4,18% din capitalul social.
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Reprezentantul legal al Build Corp Prefabricate S.R.L. este DI. George Ivanescu - administrator, cetatean
roman, domiciliat in Iasi, str. Tepes Voda nr. 2 Bl. V1 sc. F, et. 1, ap.3, posesor al CI seria MZ nr. 060546,
eliberata de SPCLEP Iasi la 02.04.2012.

c) S.C. Build Corp S.R.L. Iasi, cu sediul in Municipiul Iasi, soseaua Iasi — Tomesti nr. 2, Constructia C13
— Pavilion Administrativ, et.1, judetul Iasi, inregistrata la Registru Comertului sub nr. J22/933/2001, CUI
R0O14238267.

S.C. Build Corp S.R.L. Iasi are un capital social de 500.000 lei impartit in 50.000 pai'ti soaale cu valoare
nominala de 10 lei fiecare; Obiectul principal de activitate: 4120 — lucrari de constructu -a cladmlor
rezidentiale si nerezidentiale. ; '

S.C. Build Corp S.R.L. Iasi are doi asociati: George Ivanescu detine 47.500 parti sodaie reprezentand 95%
din capitalul social, Fodor Stela detine 2.500 parti sociale reprezentand 5% din caputaluLsocna} s

Reprezentantul legal al Build Corp S.R.L. este DI. George Ivanescu - administrator, cetatean roman,
domiciliat in Iasi, str. Tepes Voda nr. 2 Bl. V1 sc. F, et. 1, ap.3, posesor al CI seria MZ nr. 060546,
eliberata de SPCLEP Iasi la 02.04.2012.

d) S.C. Terra Center S.R.L. Timisoara, cu sediul in Timisoara, str. Aristide Demetriade nr. 1, SP
Comercial T9 din cadrul Iulius Mall Timisoara, judetul Timis, inregistrata la Registru Comertului sub nr.
J35/2180/2007, CUI RO21900161.

S.C. Terra Center S.R.L. Timisoara are un capital social de 1.000 lei impartit in 100 parti sociale cu valoare
nominala de 10 lei fiecare; Obiectul principal de activitate: 6820 — inchirierea si subinchirierea bunurilor
imobiliare proprii si inchiriate.

S.C. Terra Center S.R.L. Timisoara are doi asociati: S.C. IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi detine 99 parti
sociale, reprezentand 99% din capitalul social, Iulian Adrian Dascalu detine 1 parte sociala reprezentand
1% din capitalul social.

Reprezentantul legal al Terra .Center S.R.L. Timisoara este DI. Iulian Adrian Dascalu - administrator,
cetatean roman, domiciliat in Mun. Iasi, Str. Podgoriilor nr. 15, jud. Iasi, identificat cu CI seria MX nr.
637676, eliberata de SPCLEP Iasi la data de 10.11.2006.

e) Ivanescu George, cetatean roman, domiciliat in Iasi, str. Tepes Voda nr. 2 Bl. V1 sc. F, et. 1, ap.3,
posesor al CI seria MZ nr. 060546, eliberata de SPCLEP Iasi la 02.04.2012.

Ofertantii detin impreuna 18.246.119 actiuni S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara, reprezentand
88,61815% din capitalul social al emitentului. Ofertantii declara ca nu actioneaza in mod concertat cu alte
persoane fizice/juridice in afara de cele enumerate anterior in legatura cu Emitentul.

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizata

Ofertantii S.C. IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi, BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi, S.C. BUILD CORP
S.R.L. Iasi, S.C. TERRA CENTER S.R.L. Timisoara si George Ivanescu declara ca actioneaza in mod
concertat, avand o politica comuna in legatura cu Emitentul. De asemenea, Ofertantii declara ca nu
actioneaza in mod concertat cu alte persoane fizice/juridice in afara de cele enumerate anterior in legatura
cu Emitentul.

4. Numarul dé actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertanti

Ofertantii detin impreuna 18.246.119 actiuni S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara, reprezentand
88,61815% din capitalul social al emitentului, astfel:
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Actionar Nr. actiuni % din capitalul social
IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi 6.778.552 32,9222%
TERRA CENTER S.R.L. Timisoara 4.241.958 20,6024%
BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi 3:623:294 17,5977%
BUILD CORP S.R.L. Iasi 3.138.310 15,2422%
George Ivanescu 464.005 2,25359%
Total 18.246.119 88,61815 %

Ofertantii declara ca nu actioneaza in mod concertat cu alte persoane fizice/j

enumerate anterior in legatura cu Emitentul.

5. Numarul si clasa valorilor mobiliare obiect al ofertei publice:

(ETPRAVEE
idice in afdrade cele

<7 A : o =)

o/

Ofertantii intentioneaza sa cumpere toate actiunile care la data prezentului de umentg/n‘n/ sunt in
proprietatea lor si a persoanelor cu care acestia actioneaza in mod concertat, adica 2.343.478 actiuni
nominative ale societatii emitente, libere de orice sarcina, avand valoare nominala de 0,1 lei pe actiune,
reprezentand 11,38185% din capitalul social al S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara.

Numarul de actiuni pe care Ofertantii intentioneaza sa le cumpere in cadrul Ofertei:

Actionar Nr. actiuni % din capitalul social
IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi 870.617 4,228433
TERRA CENTER S.R.L. Timisoara 544.825 2,646116
BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi 465.365 2,260196
BUILD CORP S.R.L. Iasi 403.075 1,957665
George Ivanescu 59.595 0,289444
Total 2.343.478 11,38185

In cazul in care nu se subscriu toate actiunile vizate de Oferta Publica, actiunile subscrise se vor aloca

fiecarui Ofertant folosind metoda pro-rata, astfel:

- S.C. IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi 37,1507% din totalul actiunilor subscrise,

- BUILD CORP PREFABRICATE S.R.L. Iasi 19,8579% din totalul actiunilor subscrise,
- S.C. BUILD CORP S.R.L. Iasi 17,1999% din totalul actiunilor subscrise,
- S.C. TERRA CENTER S.R.L. Timisoara 23,2485% din totalul actiunilor subscrise,
- George Ivanescu 2,5430% din totalul actiunilor subscrise.

6. Pretul Oferit si modalitatea de determinare a acestuia

2]

Pretul oferit de Ofertanti este de 0/94 lei/actiune.
Fiecare actionar al S.C SALTIM HERMES S.A. Timisoara
cu termenii din acest Document de oferta, va primi C;

cuprinde cheltuielile aferente comisioanelor de tranzactionare si plata.

are accepta Oferta in mod valabil, in conformitate
/=<2 lei pentru fiecare actiune vanduta, pret care nu

Pretul oferit este stabilit conform dispozitiilor art. 204 alin 3 din Legea 297/2004, care prevad ca in
conditiile alin. (2) si in situatia in care sunt respectate termenele prevazute la art. 203, respectiv art. 205
privind depunerea la C.N.V.M./A.S.F. a documentatiei de ofertd, pretul oferit in cadrul ofertei publice de
preluare va fi cel putin egal cu cel mai mare pret dintre urmatoarele valori determinate de catre un

evaluator autorizat, potrivit legii, si desemnat de ofertant
a) pretul mediu ponderat de tranzactionare, aferent u

C.N.V.M. a documentatiei de oferta: 0,3042 lei/actiune;

ltimelor 12 Juni anterioare datei de depunere la

b) valoarea activului net al societdtii, impartit la numarul de actiuni aflat in circulatie, conform ultimei

situatii financiare auditate: 0,92 lei/actiune;

o

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza efectuatd potrivit standardelor internationale de evaluare:

0,88 lei/actiune.

ESTINVEST S.A. Focsani




DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE PRELUARE OBLIGATORIE S.C. SALTIM HERMES S.A. Timisoara 5

Valoarea totala a Ofertei este de </27..977.7%.. lei, calculata ca produsul dintre Pretul de oferta si
numarul de actiuni obiect al ofertei publice.

Pretul oferit poate fi majorat de Ofertant pe durata Ofertei Publice cu acordul ASF si cu respectarea
procedurii descrise la punctul 8 din Document. Actionarii care au accceptat deja Oferta publica inainte de
modificarea ei, vor primi pretul majorat.

7. Per|oada de derulare a Ofertel Publlce

Z.c?.f)f.....%... inclusiv. La expirarea acestei perioade, Oferta devine caduca Oferta Publlca se
desfasoara exclusiv prin sistemul de tranzactionare al BVB.
Oferta va fi initiata dupa cel putin trei zile lucratoare de la data publicarii anuntului de oferta in cel putin un
ziar tiparit sau online, in conformitate cu reglementarile aplicabile referitoare la contlnutul s: publncarea
prospectelor, precum si la difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar. T i
Oferta poate fi prelungita cu acordul ASF in conformitate cu prevederile Iegale/Fn wgoare Inamte de
expirarea ofertei nu se vor face plati. / ;
8. Modificarea Ofertei Publice >/
In conformitate cu Legea 297/2004 si Reg.CNVM nr.1/2006, aparitia orlcarw\nqu even)ment sau
modificarea informatiilor initiale prezentate in cadrul Documentului de oferta de natura a afecta decizia
investitionala, pe parcursul derularii Ofertei, trebuie sa faca obiectul unui amendament.
Ofertantii pot modifica ulterior termeniii Documentului de oferta cu respectarea urmatoarelor conditii:

- obtinerea aprobarii ASF de modificare a Documentului de Oferta;

- modificarea termenilor Ofertei sa nu conduca la conditii mai putin avantajoase pentru cei carora le

este adresata;
- modificarea sa faca obiectul unui anunt care sa fie adus la cunostinta investitorilor in aceleasi
conditii ca si documentul de oferta.

Orice cerere de modificare a Documentului de oferta aprobat este depusa la ASF cu cel putin o zi
lucratoare anterioara ultimei zile de derulare a Ofertei. In cazul amendamentelor referitoare la pret sau alte
elemente ale Documentului de oferta, cu exceptia termenului de inchidere a Ofertei, ASF este in drept sa
prelungeasca perioada de derulare a Ofertei, astfel incat sa existe cel putin doua zile lucratoare de la
publicarea amendamentului pana la inchiderea ofertei.

9. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul o/
Ac&gg;tarez O/f;rtel se va putea face de actionari pe toata Perioada de derulare a Ofertei (intre 0/05‘“4

27492014, inclusiv). Pe intreaga ei durata, Oferta Publica este irevocabila.
Programul de Iucru pentru efectuarea subscrierilor este intre orele 9:00-16:00, zilnic, in zilele lucratoare, pe
intreaga Perioada de derulare a ofertei, cu exceptia datei de inchidere a Ofertel cand programul va fi 9:00 -
13:00.
SUBSCRIEREA IN CADRUL OFERTEI SE POATE FACE EXCLUSIV PRIN INTERMEDIARUL OFERTEI SI PRIN
INTERMEDIARII AUTORIZATI DE CATRE ASF/CNVM CARE AU TRANSMIS CATRE INTERMEDIARUL OFERTEI
ANGAJAMENTUL PRIVIND RESPECTAREA CONDITIILOR DE DERULARE A OFERTEI (CARE VA FI FACUT
DISPONIBIL ODATA CU DOCUMENTUL DE OFERTA), PRECUM SI A PREVEDERILOR INSCRISE IN
PREZENTUL DOCUMENT DE OFERTA APROBAT DE ASF.
Actionarii pot accepta Oferta prin completarea, semnarea si depunerea inainte de expirarea Perioadei de
derulare a Ofertei a doua exemplare ale formularului de subscriere la sediile Intermediarului Ofertei, precum
si la sediile oricarui intermediar autorizat care a transmis catre Intermediarul Ofertei Angajamentul privind
respectarea conditiilor de derulare a Ofertei.
Actionarii vor putea obtine formularele de subscriere de la orice intermediar autorizat de ASF/CNVM.
Acceptarea subscrierilor si introducerea in sistemul electronic al BYB a ordinelor aferente formularelor de
subscriere se vor putea face exclusiv de catre Intermediarul Ofertei si de intermediarii care au transmis
catre Intermediarul Ofertei Angajamentul privind respectarea conditiilor de derulare a Ofertei, precum si a
prevederilor inscrise in prezentul document de oferta aprobat de ASF.
La completarea formularului de subscriere, actionarii vor trebui sa prezinte urmatoarele documente:
Pentru persoane fizice:

- act de identitate valabil (CI sau pasaport in cazul persoanelor fizice nerezidente), in original si copie;
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- extras de cont de la Depozitarul Central sau de la intermediarii autorizati sa emita astfel de extrase,
care sa ateste calitatea de actionar — in original;

- pentru persoanele fizice care subscriu prin imputernicit — procura speciala in forma autentica
supralegalizata/apostilata, dupa caz, daca este emisa in strainatate si insotita de o traducere
legalizata daca este redactata in alta limba decat cea romana. Procura trebuie sa mentioneze explicit
mandatul acordat reprezentantului de a subscrie actiunile Emitentului detinute de actionar in oferta
publica la pretul stabilit in documentul de oferta. Reprezentantul trebuie sa detina act de identitate
valabil (CI sau pasaport in cazul persoanelor fizice nerezidente);

- pentru persoanele fizice nerezidente — certificat de rezidenta fiscala eliberat de autoritatile fiscale ale
statului de rezidenta (supralegalizat/apostilat, tradus si legalizat in Ilmngfomana) sau numar de
inregistrare fiscala (NIF) emis de autoritatile fiscale romane. N

Pentru persoane juridice: 5 s 2

- Certificat de inregistrare, numar de inregistrare la ORC/Cod fiscal saul "or|ce document doveditor,

conform Ieglslatlel apllcablle persoanei juridice nere2|dente (cople), e

,,,,,,

datat nu mai devreme de zece zile de la data initierii Ofertei Publice) sau orice doctment doved|tor
conform legislatiei aplicabile persoanei juridice nerezidente (original);

- Daca persoana care efectueaza subscrierea nu este reprezentantul legal al actionarului, procura
speciala in forma autentica, supralegalizate/apostilata, dupa caz, daca este emisa in strainatate si
insotita de o traducere legalizata daca este redactata in alta limba decat cea romana;

- Actul de identitate valabil (CI sau pasaport in cazul persoanelor fizice nerezidente), al
reprezentantului legal sau al persoanei imputernicite sa efectueaza subscrierea in numele
actionarului, in original si copie;

Prin semnarea si depunerea formularului de subscriere conform prezentului Document de oferta, actionarul
subscriitor declara si garanteaza ca:

- are deplina autoritate si competenta de a vinde, transmite si transfera actiunile;

- Ofertantii achizitioneaza actiunile libere de orice fel de datorii, sarcini, angajamente, insa impreuna
cu toate drepturile conexe prezente si viitoare;

- actiunile oferite nu constituie obiectul vreunui contract de vanzare sau transfer in beneficiul unei
terte parti.

In cazul in care extrasele de cont sunt false, actiunile sunt restrictionate si/sau actionarul subscriitor nu are
proprietate deplina asupra actiunilor si/sau actiunile nu sunt detinute in cont de catre actionarul subscriitor,
formularul de subscriere se anuleaza de drept.

Intermediarul Ofertei si intermediarii care au dreptul de a accepta formulare de subscriere si de a introduce
ordinele aferente acestora au obligatia de a informa clientii cu privire la conditiile de derulare a ofertei si
poarta raspunderea pentru respectarea prevederilor Documentului de oferta.

Intermediarul Ofertei si intermediarii care au dreptul de a accepta formulare de subscriere si de a introduce
ordinele aferente acestora au obligatia de a verifica in momentul completarii formularelor de subscriere
cerintele de validitate prevazute in Documentul de oferta si certifica respectarea acestora prin introducerea
ordinelor aferente formularelor de subscriere in sustemul de tranzactionare al BVB.

Operatiunile necesare realizarii tranzactiilor aferente subscrierilor efectuate in cadrul Ofertei Publice cu
respectarea conditiilor de da validitate prevazute in documentul de oferta se vor realiza cu folosirea
exclusiva a sistemului de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti.

Decontarea se va realiza conform legii si a procedurilor BVB si Depozitarului Central.

Ofertantii nu raspund pentru impozitul aferent castigului de capital, comisionul de tranzactionare sau alte
taxe si comisioane platibile de actionarii care subscriu in cadrul Ofertei.

In formularul de subscriere a ofertei se vor mentiona urmatoarele: « Am luat la cunostinta de continutul

documentului de oferta publica, am inteles si acceptat prevederile acestuia ».

Documentul de Oferta va fi facut disponibil publicului in mod gratuit, pe suport de hartie, la sediile
Intermediarului. Documentul de Oferta poate fi consultat si in format electronic pe site-ul Intermediarului
Ofertei (www.estinvest.ro).

10. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru efectuarea achizitiilor prevazute de oferta
publica, inclusiv conditiile oricarui imprumut sau ale altor tipuri de finantari
Ofertantii dispun din fonduri proprii de sumele necesare pentru a plati actiunile SALTIM HERMES S.A.
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Timisoara in valoare 297, ;. T#...... lei. Ofertantii au virat in contul Intermediarului Ofertei suma de
U6 SO e, reprezentand 30 % din valoarea Ofertei.

11. Modalitatea de plata a actiunilor depuse

Inainte de expirarea perioadei de derulare a ofertei publice nu se fac plati. Actiunile depuse in oferta publica
nu sunt platite decat dupa inchiderea acesteia, in termen de maximum trei 2|Ie {ucfatoare de la data
decontarii.
Fiecare actionar va primi plata pentru actiunile vandute prin mandat postal cu cgnﬂrmare de pnmlre sau in
contul bancar personal al actionarului vanzator, indicat in formularul de subscrlelte ;
12. Planurile Ofertantului privind schimbarea conducerii, Ilchldarea \SOCletatu, chimbarea
obiectului de activitate sau declararea societatii emitente ca societate de t\pmehfg

Prin derularea Ofertei Publice de Preluare Obligatorii, Ofertantii isi indeplinesc obligatiile ce le revin in
conformitate cu reglementarile ASF/CNVM. Ofertantii intentioneaza sa pastreze obiectul de activitate al S.C
SALTIM HERMES S.A. Timisoara. De asemenea, Ofertantii nu intentioneaza sa lichideze S.C. SALTIM
HERMES S.A. Timisoara. Ofertantii nu intentioneaza sa schimbe conducerea societatii in viitorul apropiat.

Sl _f;/
& /

Ofertantul intentioneaza sa retraga de la tranzactionare actiunile Emitentului.

Conform art. 206 din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile aduse de OUG 32/2012:

(1) Ca urmare a deruldrii unei oferte publice de cumpdrare adresate tuturor actionarilor si pentru toate
detinerile acestora, ofertantul are dreptul sa solicite actionarilor care nu au subscris in cadrul ofertei sa fi
vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil, in cazul in care se afla in una din urmatoarele situatii:

a) detine actiuni reprezentand cel putin 95% din numarul total de actiuni din capitalul social care confera
drept de vot si cel putin 95% din drepturile de vot ce pot fi efectiv exercitate;

b) a achizitionat, in cadrul ofertei publice de cumpdrare adresate tuturor actionarilor si pentru toate
detinerile acestora, actiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de actiuni din capitalul social care
conferd drept de vot si cel putin 90% din drepturile de vot vizate in cadrul ofertei.

(1%) Ofertantul poate sa isi exercite dreptul prevazut la alin. (1) in termen de 3 luni de la data inchiderii
ofertei publice.

(2) In situatia in care societatea a emis mai multe clase de actiuni, prevederile alin.(1) se vor aplica
separat pentru fiecare clasa.

(3) Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de cumpdrare/preluare voluntare, in care ofertantul a
achizitionat prin subscrierile din cadrul ofertei actiuni reprezentand cel putin 90% din numarul total de
actiuni din capitalul social care confera drept de vot vizate in ofertd, se considera a fi un pret echitabil. in
cazul unei oferte publice de preluare obligatorii, pretul oferit in cadrul ofertei se considerd a fi pret
echitabil.

4) In conditiile in care nu sunt aplicabile prevederile alin. (3), pretul se determind de un evaluator
autorizat, potrivit legii, potrivit standardelor internationale de evaluare.

(4" In situatia in care C.N.V.M., din oficiu sau ca urmare a unei sesizari in acest sens, apreciazd motivat
ca pretul stabilit de catre un evaluator autorizat, potrivit legii, conform prevederilor alin. (4), nu este de
naturd sa conduca la stabilirea unui pret echitabil, va putea solicita refacerea evaludrii.

(5) Pretul stabilit potrivit prevederilor alin. (3) sau (4) se aduce la cunostinta publicului prin intermediul
pietei pe care se tranzactioneazd, prin publicare in Buletinul C.N.V.M., pe website-ul C.N.V.M. si in doua
ziare financiare de circulatie nationald, in termen de 5 zile de la intocmirea raportului.

(6) Societatea emitentd este retrasa de la tranzactionare ca urmare a finalizarii procedurii de exercitare a
dreptului prevazut la alin. (1).

Conform art. 207 din Legea 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile aduse de OUG 32/2012:

(1) Ca urmare a unei oferte publice de cumpdrare adresate tuturor detinatorilor si pentru toate detinerile
acestora, un actionar minoritar are dreptul sa i solicite ofertantului care se afla in una dintre situatiile
prevazute la art.206 alin. (1) sa ii cumpere actiunile la un pret echitabil, conform art. 206 alin. (3) si (4).
(2) In situatia in care societatea a emis mai multe clase de actiuni, prevederile alin.(1) se vor aplica
separat, pentru fiecare clasa.

(3) Pretul va fi determinat in conformitate cu prevederile art.206 alin.(3). In situatia in care este necesar
numirea unui expert independent, costurile aferente vor fi suportate de catre respectivul actionar minoritar.

ESTINVEST S.A. Focsani
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13. Alte informatii considerate relevante de catre Ofertanti

Prezentul Document de Oferta este intocmit in conformitate cu Legea 297/2004 privind piata de capital si
cu Reg. CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Ofertantii si Intermediarul declara pe proprie raspundere ca, dupa cunostinta lor, informatiile prezentate in
Documentul de Oferta sunt in conformitate cu realitatea si nu a fost facuta nici o omisiune de naturd sa
afecteze semnificativ continutul Documentului de oferta.

Raporturile juridice dintre Ofertanti si actionarii care au subscris la prezenta Oferta Publica vor fi guvernate
de legea romana; orice conflict in legatura cu aceste raporturi va fi solutionat d,efwnstantele ]udecatorestl
romane, conform normelor de competenta prevazute de legea romana in wgoare/ E

"1_':.".\ ARROBAT £ '/
Intermediarul Ofertei este exclusiv raspunzator fata de modul de derulare al ofertel/5| fata de
respectarea normelor emise de ASF/CNVM. ~-

Viza de aprobare aplicata pe documentul de oferta nu are valoare de garaniie si nici nu reprezinta o alta
forma de apreciere a ASF. cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe
care le-ar putea prezenta tranzactifle de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deC/Z/e/ de
aprobare. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea prospectului/documentului de oferta

exigentelor legii si ale normefor adoptate in aplicarea acesteia.
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