SC SIDERMA SA
BUCURESTI

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR AN 2008

Raportul a fost intocmit in baza datelor inscrise in situatiile financiare anuale la 31/12/2008,si a datelor
din evidenta contabila a societatii.

1.CONDUCEREA SOCIETATII
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

In cursul anului 2008,gestiunea societatii a fost asigurata de Consiliul de Administratie in structura
stabilita de Adunarea Generala a Actionarilor,in limitele competentei statutului ,in urmatoarea
componenta:

Magni Antonio-presedinde

Merola Giancarlo Michele-vicepresedinte
Marco Magni-membru

Domenico Calzaferri-membru

Evi Lucretia-pana in data de 20/07/2008
Mihai Gabriel Moroianu-din 20/07/2008

Societatea functioneaza la sediul din B-dul Timisoara nr.96,Sector 6,Bucuresti,si nu are alte sucursale.

2.CAPITALUL SOCIAL SI ACTIONARIATUL

La data de 31/12/2008,capitalul social subscris si varsat este de 3.085.548 RON,capital ce a ramas
constant pe tot parcursul anului.Acesta cuprinde un numar de 257.129 actiuni cu o valoare nominala de
12 RON/actiune.



Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari,confera acestora dreptul la un vot in Adunarea Generala

a Actionarilor si dreptul de a participa la distribuirea profitului ,conform prevederilor actului constitutiv
al societatii.

Dreptul la vot nu poate fi cedat,orice conventie privind exercitarea intr-un anumit fel a dreptului de
vot,este nula.Nu se considera si nu constituie o conventie privind exercitarea dreptului de vot,votarea in
Adunarea Generala pe baza procurii intocmite in conformitate cu reglementarile CNVM.

3.INVENTARIEREA PATRIMONIULUI

Inventarierea patrimoniului s-a facut conform art.8 si art.9,din Legea contabilitatii
nr.85/1991,republicata,si Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV a,a Comunitatii
Economice Europene.

La gestiunile de materiale ,productie neterminata si mijloace fixe nu s-au constatat diferente intre
situatia faptica si scriptica.

La gestiunea de materii prime s-a constatat in urma inventarierii un plus fata de situatia scriptica de 90
kg la pozitia fibra PES 40/90BEJ,diferenta ce a fost inregistrata in evidentele contabile,pe baza situatiei
comparative intocmite.

4.SITUATIA PATRIMONIALA

Datele clasificate si prezentate in bilant la 31/12/2008,reflecta valoric existenta activelor patrimoniale a
caror structura si dinamica este prezentata in tabelul urmator:

% in
ACTIV 31/12/2007 | % in activ 31/12/2008 | activ
Imobilizari corporale 3.660.676 6,92% 29.879.855 | 71,15%
Imobilizari necorporale 11.594 0,02% 7.729 0,02%
Imobilizari financiare 3.669 0,01% 3.669 0,01%
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 3.675.939 6,95% 29.891.253 | 71,18%
Materii prime si materiale 1.161.844 2,20% 1.479.938 3,52%
Productia in curs de executie 244.362 0,46% 243.132 0,58%
Produse finite si marfuri 398.424 0,75% 418.642 1,00%
Avansuri pt cumparari stocuri 58.463 0,11% 0,00%
STOCURI TOTAL 1.863.093 3,52% 2.141.712 5,10%
Creante comerciale 453.839 0,86% 496.040 1,18%
Alte creante 463.096 0,88% 401.933 0,96%




CREANTE TOTAL 916.935 1,73% 897.973 2,14%
DISPONIBILITATI BANESTI 46.413.343 87,79% 9.062.425 | 21,58%
Cheltuieli in avans 1.056 0,00% 0,00%
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL 49.194.427 93,05% 12.102.110 | 28,82%
TOTAL ACTIV 52.870.366 100 | 41.993.363 100

Ponderea activelor imobilizate in total active societate a crescut in anul 2008 fata de anul 2007,datorita
reevaluarii cladirilor si terenului aflate in proprietatea societatii,reevaluare efectuata in luna aprilie
2008,de o societate acreditata ANEVAR,precum si datorita achizitionarii unui teren in comuna Clinceni,in
valoare de 3.611.443,22 lei.

De asemenea o parte din investitiile in curs inregistrate in anul 2008,au fost finalizate,ceea ce a condus
la reantregirea valorilor aferente imobilizarilor corporale.

Imobilizarile necorporale in suma de 7729 lei,reprezinta valoarea ramasa a programului informatic
achizitionat de societate.

Imobilizarile financiare in suma de 3669 lei,reprezinta creante imobilizate in valoare nominala,si nu au
inregistrat modificari in cursul anului 2008.

Activele circulante totale,sunt in valoare de 12.102.110 lei,cu o scadere substantiala fata de anul
precedent ,in principal datorita scaderii disponibilitatilor banesti ale societatii,aceasta deoarece in cursul
anului 2008,au fost achitate dividendele cuvenite actionarilor aprobate de Adunarea Generala,in
proportie de 96%,precum si impozitul aferent acestora.De asemenea o influienta semnificativa a avut-o
si achitarea contravalorii terenului achizitionat.

Stocurile,ca parte integranta din activele circulante ,au inregistrat o usoara crestere(1.58%),in principal
datorita stocului de materii prime si materiale care s-a marit fata de sfarsitul anului precedent cu 1.32%.
Variatiile nesemnificative ale stocurilor ,reflecta o buna orientare a managementului in politica si
gestionarea stocurilor prin faptul ca a asigurat continuitatea productiei si indeplinirea obligatiilor
contractuale de livrare in termen.

In contabilitatea analitica si sintetica ,materiile prime si materialele sunt reflectate la costul de
achizitie,evaluarea stocului fiind efectuata prin metoda FIFO ,iar stocurile de produse finite la costul de
productie.

Creantele comerciale (clienti),in suma de 496.040 lei,au urmatoarea structura:
-clienti interni-112.055.12 lei
-clienti externi-383.983.96 lei

Din creantele bugetare in suma de 401.933 lei, 323.047 lei reprezinta TVA de recuperat ,pentru care a
fost depusa solicitarea de rambursare pentru suma de 207.504 lei.



In cursul anului 2008,societatea a fost controlata in vederea rambursarii de TVA ,aferenta unei solicitari
din anul 2007,in urma caruia a beneficiat de o restituire de TVA in suma de 546.915 lei,suma incasata in

luna decembrie 2008.

Pasivul societatii se prezinta astfel:

% in % in

PASIV 31/12/2007 | pasiv 31/12/2008 | pasiv
Capital social 3.085.548 5,84% 3.085.548 7,35%
Prime legate de capital 131.183 0,25% 131.183 0,31%
Rezultatul reportat 0,00% 0,00%
Rezerve din reevaluare 397.955 0,75% 22.110.852 | 52,65%
Rezerve repr.surplusul realizat 1.306.819 2,47% 1.306.819 3,11%
din rezerve din reevaluare 0,00% 0,00%
Alte rezerve 743.678 1,41% 6.099.611 | 14.52%
Rezerve legale 617.109 1,17% 617.109 1,47%
Profit reportat 456.918 0,86% 6.098.689 | 14.52%
Profit exercitiu financiar 36.817.542 | 69,64% 261.753 0,62%
Repartizarea profitului 444.654 0,84% 0,00%
CAPITALURI PROPRII TOTAL 44.001.406 | 83,23% 39.711.564 | 94,57%
Imprumuturi si datorii asimilate 134.662 0,25% 643.849 1,53%
Furnizori 1.609.600 3,04% 1.623.342 3,87%
Avansuri incasate 8.880 0,02% 7.304 0,02%
Alte datorii 7.997.822 | 15,13% 0,00%
DATORII TOTAL 9.750.964 | 18,44% 2.274.495 5,42%
SUBVENTII PENTRU

INVESTITII 7.304 0,01% 7.304 0,02%
TOTAL PASIV 52.870.366 | 100 |41.993.363| 100

Analiza pozitiilor din tabelul prezentat denota o activitate buna a societatii in cursul anului 2008.

Capitalurile proprii au inregistrat o crestere fata de anul precedent(94.57% pondere in pasiv fata de
83.23% anul 2007),in principal datorita inregistrarii diferentelor rezultate in urma reevaluarii activelor
societatii.

Specificam faptul a din profitul aferent anului 2007 ,repartizat pentru investitii in suma de 11354622,5
RON ,numai suma de 5355932,93 RON,a fost trecuta in contul de rezerve aferent acestor
fonduri,reprezentand practic suma efectiva a investitiilor finalizate in cursul anului 2008.



Nivelul datoriilor a avut un grad de reducere substantial,(2274495 lei in 2008 fata de 9750964 lei in anul
2007),ponderea in pasiv ,in masura relativa reducandu-se cu 13.02%.

Indicatorii de echilibru financiari,prezentati in anexele la bilant,sunt determinati corect si prezinta
niveluri optime,fapt care demonstreaza un management corespunzator al resurselor si o administrare

eficienta a societatii.

5.CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Structura veniturilor si cheltuielilor societatii in anul 2008,se prezinta astfel:

REALIZAT 2007 REALIZAT 2008
RON EURO RON EURO

Cifra de afaceri 5.024.293 | 1.505.496 | 5.029.116 | 1.365.606
VENITURI EXPLOATARE | 55.361.344 | 16.588.662 | 5.099.468 | 1.384.709
din care:

Productia vanduta 4.988.657 1.494.818 | 5.028.416 | 1.365.416
Venituri marfuri 35.636 10.678 700 190
Variatia stocurilor -317.790 -95.224 53.740 14.593
Venituri vanzari active 50.654.841 | 15.178.390 0
Alte venituri exploatare 16.612 4511
CHELTUIELI

EXPLOATARE 11.597.427 | 3.475.093 | 6.729.831 | 1.827.418
din care:

Materii prime si materiale 2.311.053 692.492 | 2.414.922 655.748
Cheltuieli personal 2.851.561 854.452 | 1.945.827 528.370
Amortizare 397.409 119.081 298.749 81.122
Cheltuieli marfuri 12.688 3.802 27.987 7.600
Cheltuieli utilitati 546.257 163.682 483.009 131.156
Prestatii externe 3.397.429 1.018.017 | 1.361.338 369.658
Impozite si taxe 102.497 30.713 130.667 35.481
Alte cheltuieli exploatare 1.978.533 592.854 67.332 18.283
REZULTAT EXPLOATARE | 43.763.917 | 13.113.569 | 1.630.363 | -442.709




VENITURI FINANCIARE 245.234 73.483 | 2.578.797 700.246
din care:

Venituri dobanzi 65.758 19.704 | 1.489.300 404.404
Venituri dif.curs valutar 179.476 53.779 | 1.089.497 295.842
CHELTUIELI FINANCIARE 234.774 70.348 617.143 167.579
din care:

Cheltuieli dobanzi 144.689 43.355 1.220 331
Cheltuieli dif.curs valutar 90.085 26.993 615.923 167.248
REZULTAT FINANCIAR 10.460 3.135 | 1.961.654 532.667
VENITURI TOTALE 55.606.578 | 16.662.145 | 7.678.265 | 2.084.955
CHELTUIELI TOTALE 11.832.201 | 3.545.441 | 7.346.974 | 1.994.997
REZULTAT BRUT 43.774.377 | 13.116.704 331.291 89.959
IMPOZIT PROFIT 6.956.835 | 2.084.570 69.538 18.882
REZULTAT NET 36.817.542 | 11.032.134 261.753 71.076

Cifra de afaceri realizata in anul 2008,inregistreaza o crestere fata de 2007,care desi nu este
substantiala,a fost obtinuta in conditiile in care societatea si-a desfasurat integral activitatea de
productie intr-o singura locatie,fata de anul 2007,cand activitatea s-a desfasurat 6 luni pe cele doua
locatii existente atunci.

Trebuie mentionat faptul ca societatea ,prin natura activitatii desfasurate,este expusa atat riscului
valutar(datorita fluctuatiei ratei de schimb),cat si riscului de prét determinat de modificarea continua a
preturilor care concura la stabilirea bazei de calcul a costului de productie.

In exercitiul financiar 2008,SC SIDERMA SA, a obtinut venituri totale in suma de 7.678.265 lei(2084955
EURO),fata de un nivel al cheltuielilor totale de 7.346.974 lei(1.994.997 EURO),cu un rezultat brut de
331.291 lei.

Sumele obtinute in EURQ,sunt influientate semnificativ in minus ,datorita devalorizarii monedei
nationale inregistrata in cursul anului 2008,de cca 33%,fata de anul 2007.

Rezultatul din exploatare este negativ,datorita unor influiente datorate de cheltuieli care nu au fost
generate de activitatea productiva,cheltuieli aferente unor reparatii care nu au facut obiectul majorarii
valorii activelor detinute si aferente unor comisioane pentru cumpararea terenului de la Clinceni.

In acest context ,totusi cheltuielile de exploatare au fost mai mici in cursul anului 2008 cu 48% fata de
anul 2007,in conditiile in care veniturile din exploatare au crescut cu cca 7%,in aceeasi perioada.



Referitor la activitatea financiara,s-a inregistrat o crestere substantiala,datorita ,in primul rand
gestionarii eficiente a resurselor financiare ,aceasta fiind una din preocuparile prioritare ale
managementului societatii si nu in ultimul rand datorita influientelor de curs valutar.

Stimati actionari,

Va propunem discutarea si analizarea raportului de gestiune al administratorilor,corelat cu situatiile
anuale la 31/12/2008,pentru adoptarea urmatoarelor hotarari:

1.Aprobarea Raportului Administratorilor si a situatiilor financiare anuale la 31/12/2008.
2.Modalitati de repartizare a profitului,urmand ca dupa hotararea luata in Adunarea Generala a
Actionarilor sa se completeze restul de elemente din Anexele la bilant.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE (
Magni Antonio
Merola Giancarlo Michele

Marco Maghni 7 ()
Calzaferri Domenito é@ e B

Mihai Gabriel Moroianu
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