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Raportul auditorului independent

Catre Actionarii
S.C. STX RO Offshore Braila S.A.

Raport asupra situatiilor financiare

Am auditat situatiile financiare neconsolidate anexate ale societatii S.C. STX RO Offshore Braila
S.A. (“Societatea™), care cuprind bilantul contabil la data de 31 decembrie 2008, contul de profit si
pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.
Situatiile financiare mentionate se refera la:

* Activ net/Total capitaluri proprii (negative): 51.349.579 lei
e Rezultatul net al exercitiului financiar: 64.024.420 lei, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile Jfinanciare

2

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare neconsolidate in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu
modificarile ulterioare. Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea
unui sistem de control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea
politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra acestor
situatii financiare neconsolidate. Cu exceptia celor discutate in “Bazele opiniei cu rezerve”
paragrafele 6, 7 si 8 de mai jos, noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele etice,
sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la sumele si
informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de rationamentul
profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor
financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Societatii
pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate
de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul Jor.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.
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Bazele opiniei cu rezerve

6 Noi am exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare neconsolidate la data de 31
decembrie 2007 deoarece avansuri incasate in contul comenzilor de la societati din grup in suma de
323.422.736 lei precum si datorii curente catre societatile afiliate i din grup in suma de 595.730 lei
nu au fost confirmate la 31 decembrie 2007. Nici o procedura alternativa nu a putut fi efectuata in
vederea obtinerii unei probe de audit suficiente referitoare la caracterul complet al avansurilor
incasate din partea societatilor afiliate si al datoriilor curente catre societatile afiliate. La 31
decembrie 2008 am primit confirmari ale sumelor prezentate la avansuri incasate in contul
comenzilor de la societati din grup si datorii curente catre societatile afiliate si din grup. Orice
posibila ajustare determinata de acest aspect legat de anul precedent ar avea un efect corespunzator
asupra contulut de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008.

7 Noi am exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare neconsolidate la data de 31
decembrie 2007 deoarece stocuri in valoare de 59.298.137 lei reprezentand doua proiecte in curs de
executie care au fost transferate unei societati din grup in Ucraina in scopul construirii unor nave nu
au fost confirmate de catre acea societate. Cele doua proiecte transferate in 2007 sunt inca in curs de
executie la aceasta societate, Wadan Yards Okean (denumita anterior Damen Shipyards Okean).
Aceasta asociere in participatie cu grupul Damen Shipyards nu mai este controlata de catre grupul
STX Europe ASA la 31 decembrie 2008. Valoarea contabila a celor doua proiecte in curs de executie
st a unor materii prime transferate la Wadan Yards Okean este de 69.834.859 lei si nu a fost
confirmata de catre aceasta societate nici la 31 decembrie 2008. De asemenea, aceasta suma nu este
prezentata ca stocurt in custodie in notele explicative la situatiile financiare neconsolidate. Nici o
procedura de audit alternativa nu a putut fi efectuata in vederea obtinerii unei probe de audit
suficiente referitoare la soldul stocurilor reprezentate de aceste proiecte in curs de executie si la
materitle prime la data de 31 decembrie 2008. In consecinta, nu am putut determina daca sunt
necesare ajustari asupra sumelor prezentate in situatiile financiare neconsolidate la 31 decembrie
2008 la stocuri reprezentand productia in curs de executie si materiile prime si nici efectele acestora
asupra contului de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008.

8 Noi am exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare neconsolidate la data de 31
decembrie 2007 din cauza incertitudinii asupra provizionului inregistrat pentru pierderi contractuale
estimate. Rezultatul actual al proiectelor livrate in 2008 a fost o pierdere de 21.565.450 lei pentru
navele vandute in 2008, in timp ce provizionul inregistrat la 31 decembrie 2007 a fost de 6.137.340
lei. La data de 31 decembrie 2008, Societatea a inregistrat in situatiile financiare neconsolidate un
provizion in suma de 15.884.880 lei aferent unor proiecte in curs de executie, pe baza costurilor
estimate pentru finalizarea acestora. Rapoartele pe proiecte la data de 31 decembrie 2008 totalizeaza
pierderi contractuale estimate de 40.078.400 lei, reprezentand o suma cu 24.193.520 lei mai mult
decat provizionul inregistrat in situatiile financiare neconsolidate. Din cauza acestei incertitudini si a
faptului ca estimarile costurilor totale contractuale in anii anteriori au diferit semnificativ in multe
cazuri de costurile totale realizate, ceea ce indica faptul ca pierderile contractuale ar putea fi estimate
de o maniera nerezonabila, nu am putut obtine suficiente probe de audit prin aplicarea unor proceduri
de audit alternative, cu privire la provizionul pentru pierderi contractuale estimate, inregistrat la data
de 31 decembrie 2008. In consecinta, nu am putut determina daca sunt necesare ajustari asupra
sumelor prezentate in situatiile financiare neconsolidate la 31 decembrie 2008 la stocuri reprezentand
productia in curs de executie si pierderile acumulate si nici efectele acestora asupra contului de profit
si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, U()



9 Noi am exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare neconsolidate la data de 31
decembrie 2007 deoarece Societatea a calculat si evidentiat amortizarea imobilizarilor corporale pe
baza duratelor utilizate in conformitate cu legislatia fiscala in vigoare in Romania, care pot diferi de
duratele lor de viata utila, adica perioadele pe parcursul carora se estimeaza ca Societatea va utiliza
imobilizarile corporale supuse amortizarii. Acest tratament contabil a fost aplicat si in exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2008, iar cheltuiala cu amortizarea aferenta anului este in suma de
6.212.850 lei. Ajustarile asupra imobilizarilor corporale, pierderii acumulate, cheltuielii cu
amortizarea si pierderii nete, care ar fi rezultat din amortizarea imobilizarilor corporale pe baza
duratelor lor de viata utila nu a fost determinat.

10 Noi am exprimat o opinie cu rezerve asupra situatiilor financiare neconsolidate la data de 31
decembrie 2007 deoarece existau indicii ca valoarea neta contabila a imobilizarilor corporale ar putea
depasi valoarea recuperabila neta, iar Societatea nu a efectuat o analiza pentru a determina daca este
necesara inregistrarea unor ajustari pentru pierderi de valoare aferente imobilizarilor corporale.
Societatea a inregistrat o pierdere operationala in suma de 18.740.822 lei pentru exercitiul financiar
inchetat la 31 decembrie 2008 si inregistreaza pierderi acumulate in suma de 157.298.100 lei la data
de 31 decembrie 2008, conditii ce indica faptul ca valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale
in suma de 67.762.530 lei ar putea depast valoarea recuperabila neta, reprezentata de fluxurile de
trezorerie care vor fi generate de imobilizarile corporale. Imobilizarile corporale sunt inregistrate la
valoarea contabila in situatiile financiare neconsolidate la 31 decembric 2008 si nu a fost efectuata
nici o analiza pentru a determina daca este necesara inregistrarea unor ajustari pentru pierderi de
valoare aferente imobilizarilor corporale. Ajustarile asupra sumelor prezentate in situatiile financiare
neconsolidate la 31 decembrie 2008 la imobilizari corporale, pierderea acumulata, cheltuiala cu
amortizarea si pierderea neta, care ar fi putut rezulta in urma analizei pierderilor de valoare aferente
imobilizarilor corporale, nu au fost determinate.

Opinia cu rezerve

11 In opinia noastra, cu exceptia efectelor unor ajustari, care poate ar fi fost considerate necesare, in
legatura cu aspectele mentionate in “Bazele opiniei cu rezerve” paragrafele 6, 7 si 8, si cu exceptia
efectelor asupra situatiilor financiare neconsolidate ale aspectelor prezentate in “Bazele opiniei cu
rezerve” paragrafele 9 si 10, situatiile financiare neconsolidate au fost intocmite in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu
modificarile ulterioare.

Alte aspecte

12 Fara a exprima alte rezerve, atragem atentia asupra faptului ca in nota 6 A la situatiile financiare
neconsolidate este descris faptul ca Societatea a inregistrat o pierdere neta de 64.024.420 lei in
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2008, pierderile cumulate sunt in suma de 157.298.100
lei la 31 decembrie 2008 si la aceasta data datoriile curente ale Societatii depasesc activele sale
curente cu suma de 87.753.832 lei. Aceste conditii indica o incertitudine semnificativa care ar putea
pune la indoiala in mod semnificativ capacitatea Societatii de a isi continua activitatea. De asemenea.
in conformitate cu legislatia romana, daca activele nete ale unei companii sunt mai putin de 50% din
valoarea capitalurilor proprii, dupa cum este cazul Societatii la data de 31 decembrie 2008, ar trebui
convocata o sedinta extraordinara a Adunarii Generale a Actionarilor pentru a decide asupra
actiunilor necesare pentru a fi in conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata de Legea
441/2006. Societatea este dependenta de suportul sustinut al actionarilor sai pentru a isi continua

activitatea. \@



I3 In conformitate cu prevederile Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005 cu modificarile
ulterioare, Societatea are obligatia legala sa intocmeasca si sa supuna auditului financiar situatiile
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2008.

14 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport
de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam
responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

15 Situatiile financiare neconsolidate anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare nenconsolidate in conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate in tari si Jurisdictii altele decat Romania. De aceea,
situatiile financiare neconsolidate anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1752/2005 cu modificarile ulterioare.

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare neconsolidate

In concordanta cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1752/2005, articolul 263, punctul 2, noi am
citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare neconsolidate. Raportul administratorilor nu
face parte din situatiile financiare neconsolidate. In raportul administratorilor, noi nu am identificat
informatii financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile
financiare neconsolidate anexate.
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